*BU iZAHNAME KATILMA BELGELERININ SATISININ YAPILDIGI YERLERDE FON
ICTUZUGU VE HER AY ITIBARIYLE HAZIRLANAN,FONA iLiSKiN MALI BIiLGILERIN
YERALDIGI AYLIK RAPORLARLA BIiRLIKTE TASARRUF SAHIPLERININ
INCELEMESINE SUNULMAK VE UCRETSiZ OLARAK KENDILERINE VERILMEK
UZERE YETERLIi SAYIDA HAZIR BULUNDURULUR.BU iZAHNAME YENI BiR TUTAR
ARTIRIMINA KADAR GECERLI OLUP,iZAHNAME KAPSAMINDAKI BILGILERDEKI
DEGIiSIKLIKLER TiCARET SiCiLiNE TESCIiL VE T.T.S.G.NDE iLANINI MUTEAKIiP BU
iZAHNAMENIN EKi HALINE GETIRILIR.HER YILIN OCAK AYI ITiBARIYLE
iZAHNAME DEGIiSIKLIKLERI TEKRAR TESCIL ETTIiRILMEKSIZiN TEK BiR METIN
HALINE GETIRILEREK TASARRUF SAHIPLERINE SUNULMAK UZERE TEKRAR
BASTIRILIR.

T.C.ZIRAAT BANKASI’NIN
BESMILYON PAY 2. TERTIP
A TiPi DEGISKEN FONU
KATILMA BELGELERININ HALKA ARZINA ILiSKIN

IZAHNAMEDIR

T.C.Ziraat Bankas: tarafindan 3794 sayili Kanun'la degisik 2499 sayili Sermaye Piyasas: Kanunu'nun
37 ve 38'inci maddelerine dayanilarak 12.08.1987 tarihinde Ankara ili Ticaret Sicili Memurlugu'na 1148 sicil
numarast altinda kaydedilerek 27.08.1987 tarih ve 1836 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilen
ve katilma belgelerininin arkasinda da tam metni bulunan fon igtiiziigii hiikiimlerine gore yonetilmek {izere,
halktan katilma belgeleri karsiligi toplanacak paralarla, katilma belgesi sahipleri hesabina riskin dagitilmasi
ilkesi ve inangh miilkiyet esaslarina gore sermaye piyasasi araglari, altin ve diger kiymetli madenler portfoyi
isletmek amaciyla T.C. Basbakanlik Hazine Miistesarligi’nin 04.08.1987 tarih ve 72920 sayili izni ile T.C. Ziraat
Bankasi [.Menkul Kiymetler Yatirim Fonu olarak kurulmus ve Sermaye Piyasast Kurulu’nun Seri:VII, No :10
Tebligi’nin gegici 1.maddesi geregince A Tipi Degisken Fonu’na doniistiiriilmiis olan T.C. Ziraat Bankas1 A Tipi
Degisken Fonu katilma belgelerinin halka arzina iliskin izahnamedir.

T.C.Ziraat Bankasi A Tipi Degisken Fonu’nun bu tutar artirimi 6ncesi Kurul kaydma alinan halka
arzlarna iligkin bilgiler tarih sirasiyla asagidak tabloda gosterilmektedir.

HALKAARZ | SPKKAYIT |SPKKAYIT | TERTIBI TUTARI
TARIHIi TARIHI NUMARASI (TL’NDAN) | (TL’NA)
09.10.1989 28.09.1989 KB.29/620 L. 10.000.000.000.-

Bu sefer fon tutarmn 10.000.000.000.-(Onmilyar) TL’ndan 30.000.000.000.-(Otuzmilyar) TL’na
artirnmi dolayisiyla ihra¢ olunarak fona istirak saglayan ve fon varhgina katihm oranim gosteren 2. tertip
3.000.000 pay katilma belgeleri, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca 06.03.2003 tarih ve KB.29-2/336 say ile
kayda alimmistir. Ancak bu kayda ahinma, Fon’un ve katilma belgelerinin, Kurul veya kamuca tekeffull
anlamina gelmez.

L. FON HAKKINDA BILGILER:

1.Fonun Tiirii: Degisken Fon (Seri:VII, No:10 Tebliginin 5. Maddesi (j) bendine gore portfdy sinirlamalari
itibariyle tanimlanan fon tiirlerinden herhangi birine girmeyen fonlar “Degisken Fon” olarak adlandirilir.)
2.Fonun Tipi: A Tipi (Seri:VIL, No:10 Tebligi 5. Maddesi 3. Fikrasina gore fon igtiiziiklerinde belirtilmek
suretiyle, portfoy degerinin aylik ortalama bazda en az %25’ini, devamli olarak mevzuata gore Ozellestirme
kapsamina alman Kamu iktisadi Tesebbiisleri dahil Tiirkiye’de kurulmus ortaklillarin hisse senetlerine yatirmis
fonlar A tipi olarak tanimlanmaktadir.)

3.Mevcut Fon Tutar1: 10.000.000.000.- TL

4.Artirtlan Fon Tutarr: 20.000.000.000.-TL

5.Artirnm Sonrasi Fon Tutari: 30.000.000.000.-TL

6.Mevcut Pay Sayisi: 1.000.000 adet



7.Artirllan Pay Sayisi: 2.000.000 adet

8.Artirim Sonrasi Pay Sayisi: 3.000.000 adet

9.Slresi: Suresiz

10.Artirilan Paylarin Tertibi: 2.Tertip

ILFON PORTFOY STRATEJISIi

Fon portfoylindeki varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenlemelerine ve fon igtiiziigiine uygun olarak
secilir ve fon portfoyii yonetici tarafindan igtiiziigiin 5.md ve Sermaye Piyasas1t Kurulu'nun Seri:VII No:10 sayilt
Tebliginin 41. Maddesine uygun olarak yonetilir. Buna gore fon portfoyii portfoy sinirlamalari itibariyle Tebligin
5.maddesine gore Degisken Fon niteligindedir. Fon yonetiminde yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarimin
seciminde nakde doniisiimii kolay ve riski az olanlar tercih edilir.

IILFON PORTFOYUNUN YONETIMi VE SAKLANMASI:

1.Kurucu

T.C.Ziraat Bankasi, fon kurucusu olarak riskin dagitilmasi ve inangli miilkiyet esaslarina gore, fonun belge
sahiplerinin haklarin1 koruyacak sekilde yonetim ve temsilinden sorumludur.

2.Yonetici

Fon portfoyl Ziraat Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan Sermaye Piyasasi Kanunu, ilgili Tebligler ve fon
ictliziigli hiikkiimlerine uygun olarak yonetilir.

3.Saklama Kurulusu:

Kurucu T.C.Ziraat Bankast’nin, fon varliginin korunmasi ve saklanmasina iligkin sorumlulugu devam etmek
Uzere, fon portfoyiindeki varliklar IMKB Takas ve Saklama A.S. nezdinde muhafaza edilecektir.

IV:FON YONETIMi HAKKINDA BILGIiLER

Fon Kurulu Uye
Ad1 Soyadi

Gorevi

Son 5 Yilda Yaptig isler
(Yil-Sirket-Mevki)

Sermaye Piyasasi
Alaninda
Tecriibesi (y1l)

Cagrn KUTLU

A Hasmet BILGINER

G.Yaman AKGUN

Fon Kurulu Bagkani

Fon Kurulu Uyesi

Fon Kurulu Uyesi

1998-2000 Fon Yénetimi Uzman 10
2000-2002 Londra Subesi

2002-2003 Doviz Para Piy.Daire Bsk.Yon.
2003-2003 Bono Tah.Daire Bsk. Yon.
2003-2003 Doviz Para Piy.Daire Bsk.Yon.
2003- Doviz Para Piy.Daire Bsk.Sube Miidiirii

1999-2001 Londra Subesi Memur 15
2001-2001 Fon Y6netimi Daire Bsk.Uzman
2001-2001 Doviz Para Piy.Daire Bsk. Uzman
2001-01 Doviz Para Piy.Daire Bsk. Uzm.ve Md Yrd
2001-2002 Déviz Para Piy.Daire Bsk Yon.
2002-2003 Doviz Para Piy.Daire Bsk Bol.Miid.
2005-Hazine Opr.Daire Bagkani

1998-00 T.C.Z.B.Ser.Piy. Mdrlg.Uzmamn 8
2000-02 T.C.Z.B.Bono Tah.Dai.Bsklg.Uzmani1
2002- T.C.Z.B.Déviz Para Daire Bsklg.Yon.

Fon Denetgileri
Adi1 Soyadi

Son 5 Yilda Yaptigi Isler (Yil-Sirket-Mevki)

Sermaye Piyasasi1 Alaninda
Tecriibesi (y11)




Selim INCE

2000-2000 Sabit Get.Men.D.Yat.Fon Miid. Uzman Y. 10
2000-2001 Sabit Get.Men.D.Yat.Fon Mid. Uzman
2002-2002 Hazine Y6n.Orta Of. Uzman
2002- Hazine Opr.Daire Bsk.Y6netmen

Fon Hizmet Birimi
Ad1 Soyadi

Gorevi

Son 5 Yilda Yaptigi isler
(Yil-Sirket-Mevki)

Sermaye Piyasasi
Alaninda
Tecriibesi (yil)

Sadan Asli TUNC

Bahadir TONGUC

Ebru ORUC

Sebnem OZCAN

Tilay OZKAN

Nilufer KORKUSUZ

Harika AVCI

Fon Muduri

Fon Uzmani

Fon Uzmani

Fon Muhasebecisi

Fon Yén.Yard.

Fon Serv.Yetkilisi

Fon Serv.Gorevlisi

2000-2000 Ser.piy.Dai.Bsk. Uzman ve Md.Yard.
2000-2000 Ist.Men.K1y.Sb.Uzman ve Md.Yard.
2000-2001 Eg.Daire Bsk.Uz.ve Md.Yard
2001-2001 Ank.Men Kiy.Sb. Md.Yard
2001-2001 Seyranbaglar1 Sb. Md.Yard
2001-2005 Teftis Kurulu Md.Yard

2005 —Hazine Opr.Daire Bsk.

1998-00 T.C.Z.B.Ser.Piy. Mdrlg.Uzmani
2000-02 T.C.Z.B.Bono Tah.Dai.Bsklg.Uzmani
2002- T.C.Z.B.Ddviz Para Daire Bsklg.Uzmani

1998-99 T.C.Z.B.Egt.Mdrlg.Memuru

1999-01 T.C.Z.B.Ser.Piy. Mdrlg.Uzmani
2001-03 T.C.Z.B.Bono Tah.Dai.Bsklg.Uzman1
2003- T.C.Z.B.Hazine Opr.Dai. Bgklg.Uzmani

1999-00 T.C.Z.B.Egt.Mdrlg.Memuru
2000-03 T.C.Z.B.Ser.Piy. Dai.Bsklg.Uzmamn
2003- T.C.Z.B.Hazine Opr.Dai. Bsklg.Uzman1

1996-01 T.C.Z.B.Ser.Piy. Mdrlg.Sef Yrd.
2001-01 T.C.Z.B.Kadikdy Sb.Sef Yrd.
2001-02 T.C.Z.B.Haz. Opr.Dai. Bsklg.Sef Yr
2002-T.C.Z.B.Hazine Opr.Dai. Bsklg.Serv.Yet

1998-99 T.C.Z.B.B.evler/Ank.Sb.Sef Yrd.
1999-01T.C.Z.B.Tic.Krediler D.Bsklg.Sef Yrd.
2001-02 T.C.Z.B.Bir.Urinler P.D.Serv.Yetk.
2002-T.C.Z.B.Hazine Opr.Dai. Bsklg.Serv.Yet

1998-02 Emlak Bank.Memuru
2002- T.C.Z.B.Hazine Opr.Dai. Bsklg.Serv.Gor.

9

13

10

Son 5 Yilda Yaptig isler (Yil-Sirket-Mevki) Sermaye Piyasasi
Fon Portfoy Alaninda
Yéneticilerinin Tecriibesi (yil)
Ad1 Soyadi
YUSUF Murat INCELEME 2000-02 Garanti Portfoy Yonetimi A.S.Uzman Yard. 6




2002-03 Garanti Portfoy Yonetimi A.S.Uzmani
2003-04 Garanti Portfoy Yonetimi A.S.Emeklilik Yatirim Fonu Yon.
2004-Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. A Tipi Fon Portfoy Yoneticisi

V.FON PORTFOY SINIRLAMALARI

Yatirim  fonunun malvarligi, kurucunun Kanun'dan Seri:VII No:10 sayili Teblig'den ve fon
ictiziigiinden dogan yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi ve sorumlulugunu karsilamast diginda higbir
amacgla  kullanilamaz. Fon malvarhigr rehnedilemez, teminat gosterilemez ve 3. Sahislar tarafindan
haczedilemez.

1. Fon portfoy degerinin %10'undan fazlasi bir ortakligin menkul kiymetlerine yatirilamaz. Yatirim fonu
tekbasina higbir ortaklikta sermayenin yada tiim oy haklarinin %9'undan fazlasina sahip olamaz.

2. Fon portfoyiine borsaya kote edilmesi sartiyla borsa disinda halka arzlardan da menkul kiymet almabilir,
ancak kurucunun ve yoneticinin borsa disinda halka arzina aracilik ettigi menkul kiymetlerin borsaya kote
edilmesi sartiyla ihrag miktarinin azami %10'u ve fon portfoyiiniin azami %5'i oraninda yatirim yapilabilir.
T.C.Merkez Bankasi tarafindan diizenlenen ihalelerden ve T.C. Bagbakanlik Hazine Miistesarlig1 tarafindan
diizenlenen halka arzlardan ihale veya ihrag fiyatlartyla fon portféyiine menkul kiymet alinabilir. Bu kiymetler
birinci ciimlede gegen %10'luk sinirlamaya tabi degildir.

3. Fon portfoytine kurucunun ve yoneticinin hisse senedi, tahvil ve diger bor¢lanma senetleri satin alinamaz.

4. Kurucunun ve yoneticinin, sermayesinin %]10'undan fazlasina sahip kamu kuruluslart disginda kalan
hissedarlarinin yonetim kurulu baskan ve {iyelerinin, genel miidiir ve genel miidiir yardimcilarinin ayri ayr1 yada
birlikte sermayesinin %20'sinden fazlasina sahip olduklar1 ortakliklarin menkul kiymetlerinin toplami fon
portfoyliniin %20'sini gecemez.

5. Kurucunun ve yoneticinin dogrudan ve dolayl istiraklerince ¢ikarilmig menkul kiymetlerin toplami, fon
portféyinin %20'sini gecemez.

6. Fonun likiditesini saglamak amaciyla, net portfdy degerinin (varliklar-borglar) %20’ine karsilik gelen bir
deger nakit olarak tutulabilir. Fon bankalar nezdinde vadeli mevduat tutamaz, mevduat sertifikasi ile yabanci
yatirim ortakliklarinin hisse senetleri ve yatirim fonlarinin katilma belgelerini satin alamaz. Belirtilen smir
dahilinde fon nakdi Borsa para piyasasinda da degerlendirilebilir.

7. Yatirnm fonu agiga satis ve kredili menkul kiymet islemi yapamaz. Fon portfoyiindeki menkul kiymetler
6diing verme islemine konu edilemez.

Portféyde yer alacak varliklar igin belirlenmis igtiiziikk sinirlamalari portfoyiin en az ve en gok
yiizdesi olarak asagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK TURU ICTUZUGE GORE ICTUZUGE GORE PORTFOY
PORTFOY EN AZ EN COK

Hisse Senedi %0 %100

Devlet Tahvili %0 %100
Ozel Sektor Tahvili %0 %100
Hazine Bonosu %0 %100
Oz.Sekt.Fin.Bonosu %0 %100
Ters Repo %0 %100
Varhga Dayali Men.Kiy. %0 %100
Gelir Ortakhig1 Senedi (TL) %0 %100
Gelir Ortakhgi Senedi (Doviz) %0 %100
Altin ve Diger Kiymetli Madenler %0 %100

VI.KATILMA BELGELERININ DEGERININ TESPITI




1.Degerleme her isgiinii itibariyle yapilir.
2."Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin degerlerinin toplamidir.
3.Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir.

3.1.Portféye alinan varliklar alim fiyatlar1 ile kayda gegirilir.Yabanci para cinsinden varliklarin alim
fiyat1 satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin T.C. Merkez Bankas1 doviz satis kuru ile
carpilmasi suretiyle bulunur.

3.2.Borsada islem goren varliklar degerleme giiniinde borsada olusan agirlikli fiyat ve oranlarla
degerlenir. 1ki seans uygulayan borsalarda degerleme fiyati ikinci seans agirlikli fiyati ve oranidir.

3.4.Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan hisse
senetleri son islem tarihindeki borsa fiyatiyla, borglanma senetleri, ters repo ve repolar son islem
gliniindeki i¢ verim orani (giinliik nakit giriglerini nakit c¢ikislarina esitleyen iskonto orani) ile
degerlenir.

3.5.Yukaridaki sekilde degeri belirlenemeyen borglanma senetleri ve repolar ise, son is giiniindeki
portfdy degerine, sermaye piyasasi aracinin i¢ verim orani iizerinden giinliik bilesik faiz esasina gore
hesaplanan faizin anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir.

3.6.Portfoydeki yabanci para birimi iizerinden ¢ikarilan menkul kiymetler satin alindiklar1 borsada
degerleme giinil itibariyle olusan fiyatlarinin ilgili olduklar1 yabanci paranin T.C. Merkez Bankas1 d6viz
satis kuru ile ¢arpilmasi sureti ile degerlenir.

3.7.Gelir ortaklig1 senetleri ile dovize endeksli gelir ortaklig1 senetleri ve dovize endeksli tahvillerin
degerlemesi Seri VII, No:10 sayili Tebligin 45. Md. ¢ergevesinde yapilir.

4."Fon Toplam Degeri", fon portfoy degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve bor¢larin (Kurucu tarafindan
kurulus islemleri i¢in verilen avans haric¢ ) diisiilmesi suretiyle bulunur.

5. Fon'un devamu siiresince alinan bedelsiz hisse senetleri, temettii, faiz ve kar paylar1 v.b. alindiklar giin Fon'un
toplam degerine dahil edilir.

6."Bir payin degeri", fon toplam degerinin tedaviildeki katilma belgelerinin kapsadigi pay sayisina boliinmesiyle
elde edilir. Thrag edilen katilma belgelerinin tiimii satilincaya kadar, her paymn degeri, Fon toplam degerinin
toplam pay sayisina bolinmesi ile bulunur. Bu dénem iginde geri satin alma yoluyla fona geri donmiis katilma
belgelerinden halen fon biinyesinde bulunanlarin sayisi toplam pay sayisindan disiiliir.Katilma belgelerinin satis
ve geri alis fiyati, belgedeki pay sayisi ile pay degerinin ¢arpimi suretiyle bulunan tutardir.

7. Fon'un bu maddeye gdre her is giinii sonu itibariyle hesaplanan pay degeri, miiteakip isgiini katilma
belgelerinin alim-satim yerlerinde agikca goriilebilecek sekilde asilan ilanlarla duyurulur. Ilan giiniinde yapilan
alim satimlarda bu fiyat gegerli olur.

| VII. FONDAN TAHSIL EDILECEK GIiDER, KOMiSYON VE KARSILIKLAR

1. Kurucuya Odenecek Yonetim Ucretinin Tespit Esas1 ve Orani:Her giin igin fon toplam degerinin %0.013
(Yiizbindeonii¢)'i oraninda yonetim {icreti tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde
kurucuya ddenir.

2. Fon Portfoy Yoneticisine Odenecek Ucretin Tespit Esas1 ve Oram: Her giin i¢in fon toplam degerinin
9%0.002 (Yiizbindeiki)'si oraninda yonetim iicreti tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta
icinde kurucuya 6denir.

3. Hisse Senedi Kurtaji: % 02+BSMV

4. Sabit Menkul Kiymet Kurtaji: 0.000009- 0.00009 arasi

5. Saklayicr Kuruma Odenecek Ucretin Tespit Esasi ve Orami: IMKB Takas ve Saklama Bankasi
A.S .tarafindan uygulanmakta olan {icret ve komisyon tarifesine gore saklama ticreti 6denmektedir.

6 .Karsihk Ayrilan Giderler ve Tutarlari: Yoktur.



7.Vergi Karsihgi: Degerleme giinii itibariyle fon toplam  degerinde meydana gelen deger artisindan
(%0+SSDF) oraninda vergi tahakkuk ettirilir.

| VHI:IHRACA iLiSKiN GIDERLER:

1- Tahmini ihra¢ Giderleri : 53.959.914.000.-TL
SPK Kayit Ucreti : 33.573.276.000-.TL
Egitime Katki Pay1 : 8.393.319.000-TL
Ozel islem Vergisi : 8.393.319.000.-TL
(*) Katilma Belgesi Basim Gider : 150.000.000.- TL
(*) Tescil ve ilan Giderleri : 150.000.000.- TL
(*) Gazete Ilan Giderleri :3.000.000.000.- TL
(*) Diger Giderler : 300.000.000.-TL

(*) Giderler tahmini olarak belirlenmistir.
2- Arttirilan Birim Pay Basina Giderler : 26.980.-TL(Tahmini olarak)
Birim arttirim gideri yeni ihrag edilen paylarin, portfoy degeri lizerinden satis giinil i¢in hesaplanan birim

fiyatina eklenmesi suretiyle yatirimcilardan 30 giinliik siire boyunca tahsil edilir. Satisin ilk gliniinden baglayan
30 giinluk sure sonunda arttirim gideri tahsil edilemez.

IX.YATIRIM FONUNUN VERGILENDIiRIiLMESI

1.Fon Portfoy isletmeciligi Kazanclarinin Vergilendirilmesi

1a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agisindan;

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 8. Maddesi 4/a ve 4/b bendleri uyarinca portfoylnin %25'i hisse
senetlerinden olusan (A Tipi ) yatirim fonlar1 ile  bunlar disinda kalan yatirnm fonlarmin  portfoy
isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisinden muaftir.

1b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agisindan;

Gelir Vergisi Kanunu'nun 94. Maddesi 6/a bendi uyarinca A tipi yatirnm fonlar1 %0, diger yatirim
fonlar1 %10 portfoy isletmeciligi kazancglar1 tlizerinden gelir vergisi tevkifatina tabidirler.

2-Katilma Belgesi Satin Alanlarin Vergilendirilmesi
2a) Tam miikellef gergek kisilerin vergilendirilmesi konusunda Gelir Vergisi diizenlemesi;

Fon katilma belgesi kar paylaru GVK md 75/1°e gére menkul sermaye irad1 sayilir ancak, GVK’na ,
14.08.1999 tarih ve 23786 sayili Resmi Gazete’de yayinlanarak yiiriirliige giren 4444 sayili Kanun ile eklenen
Gegici Madde 55 uyarinca, 01.01.1999 -31.12.2004 tarihleri arasinda elde edilen ve tevkif suretiyle
vergilendirilmis bulunan menkul kiymetler yatirim fonlarinin katilma belgelerine 6denen kar paylari igin yillik
beyanname verilmez ve diger gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil
edilmez.

2b) Tam miikellef tiizel kisilerin vergilendirilmesi konusunda Kurumlar Vergisi diizenlemesi;

A ve B tipi yatinm fonu kar paylar1 KVK’nun 4369 sayili Kanun’la degisik 25’inci maddesinde
belirtilen %30 oranli kurumlar vergisine tabidir.

X. KATILMA BELGESiIi SAHIPLERININ HAKLARI:

1. Fon'da olusan kar, katilma belgelerinin bu izahnamede belirtilen esaslara gore tespit edilen gunluk
fiyatlarina yansir. Katilma belgesi sahipleri, belgelerini herhangi bir isgiinii Fon'a geri sattiklarinda,
ellerinde tuttuklar1 siire icin Fon'da olusan kardan paylarimi almis olurlar. Hesap dénemi sonunda
ayrica temettii dagitimi1 sézkonusu degildir.

2. Kurucu her hesap doneminin bitimini takip eden 3 ay iginde bir Onceki yilla karsilastirmali olarak
hazirlanmis  ve bagimsiz denetimden ge¢mis fon bilango ve gelir tablolari ile fon portféy ve toplam



degeri tablolarini bagimsiz denetim raporu sonucu ile beraber Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ilan
ettirilir ve 6 isgiinii icinde Kurula gonderilir.

3. Ticaret siciline tescil olunarak TTSG'nde ilan olunan hususlardan yatirimcinin yatirim
kararlarm etkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi olmayr gerektirecek nitelikte olanlar kurucu
tarafindan Tiirkiye capinda yaymn yapan en az 2 gazetenin Tiirkiye baskisinda ilan yoluyla duyurulur.
Sozkonusu hususlar ilandan 10 isgiinii sonra yiiriirliige girer.

4. izahnamede tescil edilen hususlarda bir degisiklik yapilacak olursa bunlar ticaret siciline tescil
ettirilerek izahname eki haline getirilir.Yeni bir tutar artirmina kadar bu izahname gegerli olup, ekleri ile
beraber her yilin Ocak ayinda birlestirilerek tek bir metin haline getirilir. Ancak bu birlestirmeden dolay1
yeni bir tescil yapilmaz.izahname, ictiiziik ve en son ayhk rapor, katilma belgesi alim satimi yapilan
yerlerden Ucretsiz olarak temin edilir.

5.Her ayin 15 inden itibaren biten aya iligkin fon portfdy ve fon toplam degeri tablolar: ile fonun mali
bilgilerini iceren aylik rapor hazirlanir ve bunlar katilma belgesi alim satimi yapilan yerlerde
tasarruf sahiplerinin incelemesine ac¢ik tutulur. Her giin itibariyle ahm satima esas fiyatlar
buralarda ilan olunur.

6.Katilma belgesi satin alinmasi veya fona iadesinde, Kurucunun izahnamede ilan edecegi katilma belgesinin
alim satiminin yapilacag yerlere bagvurularak alim satim talimati verilir.

Kurucu'nun kendi adina yapacagi islemler de dahil almman tiim katilma belgesi alim satim
talimatlarina alim ve satim talimatlar1 igin ayr1 ayr1 olmak {izere miiteselsil sira numarasi verilir ve iglemler bu
oncelik sirasina gore gerceklestirilir.

Yatirimcilarin IMKB Hisse Senedi Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 12.30’a kadar verdikleri katilma
belgesi alim talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati lizerinden yerine
getirilir.

IMKB Hisse Senedi Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 12.30°dan sonra iletilen talimatlar ilk pay fiyat:
hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati iizerinden yerini
getirilir.

IMKB Hisse Senedi Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati
iizerinden gergeklestirilir. Resmi tatil glinlerinde alim talimatlari, IMKB Hisse Senedi Piyasasi’nin agik oldugu
giinlerde 12.30°dan 6nce verilen talimatlar kapsaminda dikkate alimur.

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma belgesi bedelinin Kurucu tarafindan tahsil edilmesi
esastir. Kurucu, talimatin verilmesi sirasinda, alig islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma belgesi bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20 ‘ ye kadar ilave marj uygulayarak
tahsil edebilir. Ayrica, katilma belgesi bedellerini islem gini tahsil etmek tzere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir. Alim talimatinin
kargiliginda tahsil edilen tutar o giin i¢in yatirimci adina nemalandirilmak suretiyle izleyen ilk iglem glni
katilma belgesi aliminda kullanilir.

Yarirmcilarin IMKB Hisse Senedi Piyasasi’nin  acik oldugu giinlerde saat 12.30’a kadar verdikleri katilma
belgesi satim talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden yerine
getirilir.

IMKB Hisse Senedi Piyasasi'min agik oldugu giinlerde saat 12.30°dan sonra iletilen talimatlar ilk fiyat
hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat:1 {izerinden yerine
getirilir.

IMKB Hisse Senedi Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat:
iizerinden gerceklestirilir.

Katilma belgesi bedelleri; iade talimatmin, IMKB Hisse Senedi Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 12.30’a
kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden birinci islem giiniinde, iade talimatinin IMKB’nin acik
oldugu giinlerde saat 12.30’dan sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden ikinci islem
giiniinde, yatirimciya 6denir. Tatil glinlerinde bankkartla verilecek iade talimatlari, talimattan sonraki ilk islem
giiniinde saat 12.30” dan 6nce verilmis sayilir ve bunu takip eden ikinci islem giliniinde 6denir.

7.Tasarruf sahipleri  herzaman katilma belgelerinin teslimini talep edebilir, kurucuda emanete
alinmasim isteyebilir, bu sebeple hesap durumu hakkinda bilgi talep edebilirler.



8. Satis tarihini takip eden 30 giinliik siire boyunca yatirnmcilardan birim pay degerine ek olarak birim
tutar arttirim gideri de tahsil edilir.

9. Savas, ekonomek kriz, iletisim sistemlerinin ¢6kmesi, menkul kiymetlerin ilgili oldugu piyasamnin
kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi olaganiistii olaylarmm ortaya
c¢itkmasi duruumlarinda, Kurul’ca uygun goriilmesi halinde, katilma belgelerinin birim pay degerleri
hesaplanmayabilir ve katilma belgelerinin alim satimlar1 durdurulabilir. S6z konusu olaylarla ilgili
olarak, Teblig’in 33’iincii maddesindeki esaslar ¢ercevesinde tasarruf sahiplerine bilgi verilir.

XI.TASFIYE SONUCUNA ISTIiRAK:

Fon, agagida belirtilen nedenlerle sona erer ;

a) Fon ictiiziiglinde bir siire 6ngoriilmiis ise bunun sona ermesi,

b) Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriisiinii aldiktan sonra 6 ay 6ncesinden feshi ihbar
etmesi,

¢) Kurucunun fon kurma kosullarin1 kaybetmesi,

d) Kurucunun mali durumunun zayiflamasi, fonun kendi maliyetlerini karsilayamaz durumda olmasi
ve benzer nedenlerle fonun devaminin yatirimeilarin yararina olmayacagmin Kurulca tespit edilmis olmasi.

Fonun sona ermesi durumunda fon portféylndeki varhiklar kurucu tarafindan borsada satilir. Bu
sekilde satigt miimkiin olmayan fon mevcudu, acik artirma veya pazarlik veya her iki usuliin uygulanmasi
suretiyle satilarak paraya cevrilebilir. Bu yolla nakde doniisen Fon varligi, katilma belgesi sahiplerine paylari
oraninda dagitilir. Fesih anindan itibaren higbir katilma belgesi ihra¢ edilemez ve geri alinamaz.

Kurucunun iflast veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi baska bir kurulusa tasfiye
amaciyla devreder. Saklayici kurumun iflasi halinde kurucu, fon varligini Kurul'ca uygun gériilecek baska bir
kurulusa devreder.

XII. HALKA ARZLA iLGiLi BILGILER:

1.Satis Baslangi¢ Tarihi;05.04.2000 'den itibaren katilma belgeleri bedelleri tam ve nakden tahsil
edilmek suretiyle satig gliniindeki degerleri {izerinden satilacaktir.

2- Fon Ictiiziigii ve izahnamenin Temin Edilebilecegi ve Pay Degerinin Ilan Edilecegi Yerler :

ADRES: TELEFON NO:
T.C.Ziraat Bankas1 Tiim Subeleri (0212) 276 59 60-66 Ziraat
Yat.ve Men.Deg.A.S. Biiyiikdere Cad.No:43 B Blok Kat:3 Maslak-iST. (0212) 285 11 50

Ziraat Yat.ve Men.Deg.A.S.Subeleri
3.Katilma Belgesi Allm Satiminin Yapilacag: Yerler :
ADRES TELEFON NO
T.C.Ziraat Bankas1 Tiim Subeleri (0212) 276 59 60-66

Ziraat Yat.ve Men.Deg.A.S. Biiyiikdere Cad.No:43 B Blok Kat:3 Maslak-IST.  (0212) 285 11 50
Ziraat Yat.ve Men.Deg.A.S.Subeleri

4 Kurucunun ve Yoneticinin Merkezinin Adres ve Telefon Numaralari:

KURUCUNUN ADRES] TELEFON NO
T.C.Ziraat Bankas1 A.S.Genel Mdrlg. (0312) 23176 03
06107 Ulus-ANKARA

YONETICININ ADRESI TELEFON NO
Levent Cars1 Cad.Emlak Carsis1 K:1 (0212) 278 10 53
34330 1.Levent Besiktas-Istanbul




Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz cercevesinde
onaylariz. 21/02/2000

FON KURULU BASKANI FON KURULU UYESI
Adi1 : Ali Kemal SANCAK Adi : Kaya ARCAK
Unvani: Miidiir Unvani: Mudir Yrd.
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