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Bor¢lanma Araclar Risk Bildirim Formu

Borglanma araglar1 alim satim islemleri sonucunda kar elde edebileceginiz gibi zarar riskiniz de
bulunmaktadir. Bu nedenle Miisteri, bor¢lanma araglar1 islemi yapmaya karar vermeden once, bu
islemler kapsaminda karsilasabilecegi riskleri anlamali, mali durumunu ve kisitlar1 dikkate alarak
karar vermelidir.

Miisterinin, banka nezdinde agtiracagr hesap ve bu hesap iizerinden gergeklestirilecek tiim
bor¢lanma araglart alim satim islemleri Sermaye Piyasast Kurulunca c¢ikartilan ilgili her tiirli
mevzuat ve benzeri tiim idari diizenleme hiikiimlerine tabidir. Taraflarin hukuki iliskilerinin tam ve
aciklikla belirlenmesine yonelik olarak, islem kapsamina giren her tiirlii detay ve agiklamaya
aralarindaki ¢ergeve sozlesme metninde yer verilmistir.

Borglanma araglar islemleri sonucunda saglanacak getiri kadar karsilagilmasi muhtemel zararin
miktar1 da ¢ok yiiksek tutarda olabilir. Bunun yani1 sira Miisteri, islem baglangicinda sayisal olarak
ortaya konulamayan miktarlarda zarara maruz kalabilir. Ornegin 10 yillik Devlet Tahvili alan bir
yatirime1 vadesinden once kiymeti satmak istediginde piyasa faizi yukariya gelmis ise anaparasinda
kayip ile karsilasabilir.

Borglanma araglar1 islemleri kapsaminda, araci kurulus calisanlarinin hatali islemlerini de
kapsayacak sekilde, tazminat garantisi veren zorunlu sigorta anlagmalari bulunmamaktadir.
Piyasadaki fiyat hareketleri, ihragginin 6deme giicliigiine diismesi veya iflas1 vb. haller i¢in yatirim
kurulusu garantisi veya yatirimci tazmin sistemi bulunmamaktadir. Elektronik islem
platformlarinda gergeklestirilecek borglanma araglart islemleri kapsaminda bilgi islem altyapisinda
yaganmas! muhtemel olumsuzluklardan kaynaklanan farkli risklere maruz kalinmasi miimkiindiir.
Hazine bonosu/devlet tahvili ve 6zel sektdr kiymetlerinin saklamasi miisteri adina Takasbank’ta
yapilirken Yurtdisi ihragh kiymetlerin saklamalari ise yurt dist Aract Kurumlarin Euroclearing
hesaplarinda yapilmaktadir. Euroclearing hesaplarina kiymetlere karsilik gelen paranin transferi
muhabir bankalar aracilig1 ile yapilmaktadir. Hazine Bonosu/Devlet tahvili, 6zel sektor kiymetleri
ve eurobondlar hem organize piyasa hem de tezgah {istii piyasalarda ikinci elde islem gérmektedir.

Yatirim kuruluslar tarafindan yatirimei adina saklanan veya yonetilen nakit 6deme veya sermaye
piyasasi araglarinin teslim yiikiimliiliiklerinin yerine getirilmemesinden kaynaklanan taleplerde,
Yatirnmecr Tazmin Merkezi’nin tazmin kapsami hususunda http://www.ytm.gov.tr/yatirimci
bilgilendirme/koruma-kapsami.aspx web adresinden bilgi alabilirsiniz.

Miisteri'den, gerek Banka, gerekse Borsa, MKK, Takasbank, Takasbank haricindeki takas ve
saklama kurulusu ve diger yetkili kuruluslar tarafindan, miisteriye ait varlik/islem nedeniyle; MKK
tarafindan yansitilan komisyon/masrafin azami 2 katini, Takasbank tarafindan yansitilan
komisyon/masrafin azami 2 katini, BPP (Bankalararas1 Para Piyasasi) islemlerinde
komisyon/masraf azami %0.05, Borsa Istanbul A.S. de miisteri adina yapilan islemlerde, islem
tutarinin %0,05°1 agmayacak sekilde komisyon/masraf tahsilat1 yapilir. Dis kuruma menkul kiymet
virmanlarinda nominal deger iizerinden %0,02 uygulanir. Portfoy Yonetim Sirketleri tarafindan
yonetilen Bireysel portfoylerin saklama hizmeti olarak saklanan kiymetler icin parasal tutar
iizerinden max % 0.2 olacak sekilde komisyon alinir. Saklama hizmeti olarak saklanan kiymetlerin
komisyon tutarinin max orandan daha az tahsil edilmesi saklamaci kurulusun yetkisindedir. Yurtdisi
thragli kiymetlerin saklamalarmin yapildigi Euroclear hesaplarindan tahsil edilen {icret/komisyon
tutarlarinin 2 katina kadar miisteriden tahsil edilebilmektedir. Komisyon oranlarinin/tutarinin
belirtilen oranlardan/tutardan daha az olarak belirlenmesi Bankanin inisiyatifindedir. Bankanin
alacagr komisyon veya masraflara karsilik gelen BSMV miisteriye yansitilarak masraf veya
komisyon tutart ile birlikte tahsil edilecektir. Banka Hazine Miistesarlig1 tarafindan yapilan
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ihalelere teklif gonderen ve Borsa Istanbul A.S.ve Tezgahiisiit Piyasalarda islem yapan Miisteri’den
kazanilan tutar ve islem tutar1 lizerinden en fazla onbinde 5 komisyon alabilir.

Devlet i¢c Bor¢clanma Senetleri
A. Hazine Bonosu/ Kuponsuz Devlet Tahvili

Hazine bonolarinin vadeleri 1 yildan kisadir. Devlet tahvilinin ise vadesi 1 yi1ldan uzundur. Anapara
ve faizi vade sonunda 6denir. Vade sonuna kadar beklenirse getirisi sabittir. Vade sonu elde edilen
tutara nominal deger denir. Vadeden 6nce alim satim1 miimkiindiir (likittir). Faiz orani1 ile bononun
degeri (fiyat1) ters orantilidir. Faiz diiserse kar ettirir. Birincil piyasada ihale ile satilir. Ikincil
piyasada BIST Tahvil Bono Piyasasinda alinip satilabilir. TL ya da USD, EUR cinsi olabilir.
Vadeden Once satilirsa kar lizerinden, vade sonu beklenirse elde edilen faiz tutar1 tizerinden %0
veya %10 stopaja tabiidir (Sermaye sirketleri(29/6/1956 tarihli ve 6762 sayili Tiirk Ticaret Kanunu
hiikiimlerine gore kurulmus olan anonim, limited ve sermayesi paylara boliinmiis komandit sirketler
ile benzer nitelikteki yabanci kurumlar sermaye sirketidir.) %0 stopaja tabiyken Gergek kisiler ve
Sermaye Sirketi olmayan diger tiizel kisiler % 10 oraninda stopaja tabidir.).

Vade sonu beklendiginde getiri sabittir. Ama vade sonu beklenmeden satilirsa, faiz orani ile fiyat
ters orantilidir.

Riskler: Vadeden once satildiginda faizler yiikselmisse anaparadan zarar etme olasiligi vardir.
Devletin itfay1 erteleme veya kiymetin itfa olmamasi durumunda araci kurulusun sorumlulugu
yoktur.

Faydalar: sabit getiri elde etme, gilivenli yatirim, vadeyi beklemeden satabilme (Likit olmasi),
vadeyi beklemeden satip kar edebilme olanagi, mevduat faizine goére daha diisiik stopaj ddeme
avantaj.

Uygun Miisteri Profili: Orta ve uzun vadede yatirim yapmak isteyen, risk almak istemeyen, sabit
getiri elde etmek isteyen, al sat yaparak para kazanmak isteyen miisteriler.

Uygun Piyasa Kosullari: Olumlu ekonomik beklentilerin oldugu ortam, faizlerin diigmesinin
beklendigi ortam, TCMB’nin faizleri diisiirmesinin beklendigi ortam.

B. Kuponlu Devlet Tahvili / Kira Sertifikasi

Belirli donemlerde kupon 6demesi yapar. Anaparayr vade sonunda dder. Kupon faizi sabit ya da
degisken olabilir. Vade sonu elde edilen anaparaya Nominal Deger denir. Vadeden once alim satimi
mimkiindiir (Likittir). Faiz orani ile tahvilin degeri (fiyat1 ) ters orantilidir. Birincil piyasada ihale
ile satilir. Tkincil piyasada BIST Kesin Alim Satim Pazarinda almip satilabilir. TL ya da USD,
EURO cinsi olabilir. Vadeden 6nce satilirsa kar iizerinden, vade beklenirse nominal ve kupon tutari
g6z oniinde bulundurularak elde edilen gelir iizerinden %0 veya %10 stopaja tabiidir (Sermaye
sirketleri (29/6/1956 tarihli ve 6762 sayili Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine gére kurulmus olan
anonim, limited ve sermayesi paylara boliinmiis komandit sirketler ile benzer nitelikteki yabanci
kurumlar sermaye sirketidir.) %0 stopaja tabiyken Gergek kisiler ve Sermaye Sirketi olmayan diger
tiizel kisiler % 10 oraninda stopaja tabidir.) Kupon faizi sabit ya da degisken olabilir. Sabit kuponlu
tahvilde kupon faizi ilk ihragta belirlenir, tahvilin vadesine kadar bir daha degismez. Degisken
kupon faizli tahvilde kupon faizinin neye gore belirlenecegi, ilk ihragta agiklanir. (Hazine
fhalelerine, TUFE’ye endeksli gibi)

Riskleri: Vadeden once satildiginda faizler yiikselmigse anaparadan zarar etme olasiligi vardir.
Devletin itfayl, kupon odemelerini erteleme veya kiymetin itfa olmamasi durumunda araci
kurulusun sorumlulugu yoktur.

Faydalari: Uzun donem sabit getiri elde etme (sabit kuponluda ), giivenli yatirim, vadeyi
beklemeden satabilme, vadeyi beklemeden de satip kar edebilme olanagi, belirli donemlerde faiz
odemesi elde etme imkanu.
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Uygun Miisteri Profili: Uzun vadede yatirim yapmak isteyen, risk almak istemeyen, sabit getiri
elde etmek isteyen, al sat yaparak para kazanmak isteyen, belirli donemlerde faiz 6demesi elde
etmek isteyen,

Uygun Piyasa Kosullari: Olumlu ekonomik beklentilerin oldugu ortam, Faizlerin diismesinin
beklendigi ortam, TCMB’nin faizleri diisiirmesinin beklendigi ortam

C. Eurobond: Eurobondlarin fiziki teslimi miimkiin degildir. Saklamasi yurtdisinda yapilir.
Uluslararas1 takas saklama bankalar1 kullanilir. TC Eurobondlar1 Tiirkiye Cumhuriyeti Hazinesi
tarafindan uluslararas: piyasada genellikle USD veya EURO cinsinden ihrac edilmektedir. Ozel
Sektor Eurobondlari ise 6zel sirketlerin yurtdisinda borclanmak amaciyla ihrag ettigi kiymetlerdir.
Eurobondlarda genelde vade 5-30 yil arasindadir. Kupon 6demesi =Nominal deger*donemsel
kupon faizi’dir.USD cinsinden Eurobondlarda kupon édemesi 6 ayda bir , Euro cinsi Eurobondlarda
ise yilda 1°dir. Kupon faizi yillik basit faizdir. Eurobondlar Clean Price (temiz Fiyat) denilen islemis
kupon faizi hari¢ bir fiyattan alinip satilirg, islemis kupon faizi (birikmis faiz) sonradan bu fiyatin
iizerine eklenir. Stopaja tabi degildir. Kupon faizleri belli bir rakami asarsa vergi beyanina tabidir.

Riskleri: Eurobondlar faizlerin yiikselmesi ile deger kaybederek yatirimcinin anaparasindan
kayiplara neden olabilir. Eurobondlar genellikle t+3 valorde islem gérmekte, yani miisterinin
yaptig1 anlasma 3 giin sonra anlagsma fiyatindan ger¢eklesmektedir. Eurobondlar genellikle organize
olmayan piyasalarda islem gormektedir. Bunun ile birlikte alinmak ya da satilmak istenen
eurobondlara fiyat bulunamayabilir. Thrac¢1 kurulusun itfayi, kupon ddemelerini erteleme veya
kiymetin itfa olmamasi durumunda aract kurulusun sorumlulugu yoktur. Ozel sektdr
eurobondlarinda sirketin iflas etme, faiz yada anaparay1 6deyememe riski bulunmaktadir. TC hazine
eurobondlarinda ise faiz ya da anaparay1 6deyememe riski nispeten diisiik olsa da mevcuttur.
Faydalari: Sabit getiri elde etme, glivenli yatirim, vadeyi beklemeden satabilme (Likit olmasi),
Vadeyi beklemeden de satip kar edebilme olanagi, belirli donemlerde faiz 6demesi elde etme
imkani, yabanci para cinsinden yatirim yapma, vergisel avantaj.

Uygun Miisteri Profili: Uzun vadede yatirim yapmak isteyen, risk almak istemeyen, sabit getiri
elde etmek isteyen, Al sat yaparak para kazanmak isteyen, belirli donemlerde faiz 6demesi elde
etmek isteyen, yabanci para cinsinden yatirim yapmak isteyen, kur riskini géze alabilen

Uygun Piyasa Kosullari: Olumlu ekonomik beklentilerin oldugu ortam, faizlerin diigmesinin
beklendigi ortam, TCMB’ nin faizleri diigsiirmesinin beklendigi ortam, yurtdis1 piyasalarinin olumlu
gelismelere maruz kaldigr ortam, iilkenin kredibilitesinin arttig1 ortam, uzun vadeli istikrarin
saglandig1 ortam.

D. Ozel Sektor Bonosu & Tahvili: Ozel Sektor bonolart & tahvillleri, mevduat ve hazine bonosu
devlet tahvilllerine kiyasla daha yiiksek getiri imkani sunabilmektedir. Vadeli mevduat
hesaplarinda %15 olarak kesilen stopaj, TL cinsi Ozel Sektdér Bonolarinda %0 veya %10 olarak
uygulamaktadir. (Sermaye sirketleri (29/06/1956 tarihli ve 6762 sayili Tirk Ticaret Kanunu
hiikiimlerine gore kurulmus olan anonim, limited ve sermayesi paylara boliinmiis komandit sirketler
ile benzer nitelikteki yabanci kurumlar sermaye sirketidir.) %0 stopaja tabiyken Gergek kisiler ve
Sermaye Sirketi olmayan diger tiizel kisiler % 10 oraninda stopaja tabidir.) BIST Kesin Alim Satim
Pazarma kote oldugundan, ikinci el piyasa islemleri araciligiyla likitide imkani bulunmaktadir.
Yatirimcilar ihtiyaglar dogrultusunda, dilerlerse vadeden 6nce 6zel sektor bonolarmi tamamen ya
da kismen nakde cevrilebilir.

Riskleri: Ozel sektdr bonolarinm vadeli mevduattan en biiyiik farki “Tasarruf Mevduati Sigorta
Fonu” sigortasi kapsaminda olmamasidir. Yatinimcilar ihraggr kurulus riskini almaktadir.
Piyasadaki fiyat hareketleri, ithragcinin 6deme giicliigline diismesi veya iflasi vb. haller i¢in yatirim
kurulusu garantisi veya yatirime1 tazmin sistemi bulunmamaktadir. Ihrage1 kurulusun itfayi, kupon
O0demelerini erteleme veya kiymetin itfa olmamasi1 durumunda araci kurulusun sorumlulugu yoktur.
Ozel sektdr ve/veya tahvilinin vadesinden énce satilmasi durumunda sdz konusu bono ve/veya
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tahvilin piyasa degeri piyasa faizleri degisiminden dogrudan etkileneceginden, piyasa faiz oranlari
yiikseldiginde bononun degeri azalirken, faiz oranlar1 diistiigiinde ise bononun piyasa degeri
artacaktir. Ozel sektdr kiymetleri hazine bonosu/devlet tahvilllerine gore daha az likittir. Kiymet
likitide edilmek istendiginde ayn1 giin satilamayabilir.

Uygun Miisteri Profili: Orta ve uzun vadede yatirim yapmak isteyen, risk almak istemeyen, sabit
getiri elde etmek isteyen, Al sat yaparak para kazanmak isteyen, Alternatif yatirim aracina yatirim
yapmak isteyenler.

Uygun Piyasa Kosullari: Olumlu ekonomik beklentilerin oldugu ortam, faizlerin diismesinin
beklendigi ortam, TCMB’nin faizleri diisiirmesinin beklendigi ortam.

E. Repo/Ters Repo Islemleri: Repo geri alim vaadiyle menkul kiymetin satilmasidir. Burada
banka gelecek bir tarihte geri almak tlizere hazine bonosu/devlet tahvilini yatinmei adina takas
bankta repo vadesine kadar saklar. Repo vadesinde menkul kiymet tekrar bankanin hesaplarina
gecerken banka miisteri hesaplarina anapara + faizi transfer eder. Repo faizi karsilik gosterilen
menkul kiymetin faizinden farkli olabilir. Repo dolayisi ile kazanilan faiz geliri tizerinden %15
vergi ddenir. Diger menkul kiymetler gibi piyasa faizlerinin yiikselmesi ya da diismesi ile reponun
giincel fiyat1 degismez. Reponun vadesinden Once bozulmasi durumunda miisteri anaparasini
alirken faiz 6demesi alamamaktadir.

Riskleri: Yatirimci Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu’nun sigortasi dahilinde degildir. Ancak repo
islemi yaptiginda banka yatirimer adina yatirnm miktar: kadar menkul kiymet saklamaktadir. Bu
nedenle risk minimumdur.

Uygun Miisteri Profili: risk almak istemeyen, kisa vadeli yatirim yapmak isteyen, piyasa
sartlarindan etkilenmek istemeyenlerdir.

Uygun Piyasa Kosullari: Piyasanin gorece daha riskli oldugu, faizlerde yukar1 yonlii hareketlerin
beklendigi, risk alinmak istenmeyen piyasa kosullari.

Bor¢lanma Araclar: Risk Bildirim Formu’nu okudum , anladim ve bir niisha elden aldim.
Miisteri Adu:
Miisteri imzast:

Tarih:
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