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DEGERLENDIRME

ABD'de diin piyasalar Bagimsizlik Giinii tatili nedeniyle kapali olmasinin ardindan bu sabah
ABD vadelileri hafif diisiis sergiliyor, Avrupa vadelileri de ekside seyretmekte, Asya
borsalar ise Cin Caixin hizmet sektorii PMI verisinin iilkede toparlanmaya yonelik endiseleri
artirmasiyla diisiis agirlikh seyir izliyor.

Ote yandan Biden yonetiminin, Ginli sirketlerin ABD bulut bilisim hizmetlerine erisimini
kisitlamayi planladigina iliskin haber akisi dikkat cekmekte. Gegen hafta Biden y6netiminin
Cin'e yonelik ihracat kontrollerine yapay zekada kullanilan cipleri de dahil etmeyi planladigi
gozlenmisti. ABD Hazine Bakani Yellen ise, Cin seyahatine yarin bu gelismelerin gélgesinde
baslayacak.

Almanya’da ihracat nisanda aylik bazda %1 oraninda artisin ardindan mayis ayinda AB
iilkelerine yonelik ihracattaki diisiisiin etkisiyle aylik bazda %0,1 oraninda sinirh diisiis
sergiledi, ithalat ise nisanda aylik %0,1 oraninda sinirlh diisiisiin ardindan mayista AB disi

iilkelerden ithalattaki artisin etkisiyle aylik %1,7 oraninda artis kaydetti. N
Giirol Atay

Gin’de kiigiik ve orta élgekli firmalarin faaliyetlerinin seyrine iliskin sinyal veren haziran ay gatay@ziraatbank.com.tr
Caixin hizmet sektorii PMI verisi, haziranda 57,1'den 53,9 seviyesine gerileyerek w2 i SR
beklentilerin (56,2) iizerinde diisiis kaydetti hizmet sektoriinde biiyiimenin yavasladigina
isaret etti ve boylece zayiflayan talebin etkisiyle ocak ayindan bu yana en diisiik seviyede
kaydedildi. Cin‘de hizmet sektoriine yonelik talepte zayiflama gozlenirken, lilkede geng
igsizlik oranindaki artisla gelir kaybinin etkisiyle 6zellikle seyahat ve restoran hizmetleri
harcamalarindaki diisiisler dikkat cekmekte.

Yurt disinda, bugiin ABD tarafinda, piyasalarin odak noktasinda, TSI 21'de Fed'in 13 - 14
Haziran tarihli FOMC toplantisina iliskin tutanaklar olacak. Bugiin yayinlanacak Fed’in
toplanti tutanaklari para politikasinin gelecegine yonelik olasi yeni sinyaller agisindan takip
edilecek.

Ayrica ABD'de mayis ay1 dayanikhi mal siparisleri nihai verisi ve fabrika siparisleri verisi
izlenecek.

Avrupa genelinde ise son ekonomik goriiniime iliskin bilgi verecek olan haziran ay1 HCOB
hizmet sektorii nihai PMI verileri takip edilecek. Bunun yaninda, Euro Bdlgesi'nde mayis
ayina iliskin UFE verisi aciklanacak.

Ote yandan, New York Fed Baskani Williams'in ve ECB Yonetim Konseyi Uyesi Villeroy'un
konusmalari, Fed’'in ve ECB’nin para politikasina iliskin olasi yeni sinyaller bakimindan
yakindan izlenecek.

Kur Korumali Mevduat (KKM) hesaplarinin toplami 23 Haziran haftasinda 91,3 milyar TL
yiikselerek 2,7 trilyon TL'yi asti. Boylece KKM hesaplarinda iist iiste 24 hafta yiikselis
kaydedildi.

Yurt icinde ise, TSI 10’da TUIK tarafindan haziran ay1 TUFE ve UFE verileri yayinlanacak.
Bloomberg Anketi'ne gore TUFE'nin, haziranda ayllk medyan %4,30 seviyesinde
gerceklesmesi ve yillik bazda medyan %38,85 seviyesinde gelmesi bekleniyor.

ABD’de diin piyasalar Bagimsizlik Gin{ tatili nedeniyle kapali olmasinin ardindan bu
sabah ABD vadelileri hafif diistis sergiliyor, Avrupa vadelileri de ekside seyretmekte,
Asya borsalari ise Cin Caixin hizmet sektorii PMI verisinin lilkede toparlanmaya yonelik
endiseleri artirmasiyla disis agirlikli seyir izliyor.

Dolar endeksi diin %0,1 ytikselisle 103 seviyesinde kapatmasinin ardindan bu sabah
103,1 seviyelerinde seyretmekte. Brent petroliin varil fiyati, diin %2,1 yikselisle 76,3
USD seviyesinden kapatmasinin ardindan bu sabah 75,9 USD seviyelerinde
seyretmekte. ABD 10 yillik tahvil faizi, diin 2 baz puan yikselisle %3,85 seviyesinden
gini kapatmasinin ardindan bu sabah %3,86 seviyesinde seyretmekte. Para
politikasindaki gelismelere daha hassas olan ABD 2 yillik tahvil faizi ise, din %4,94
seviyesinde yatay kapatmasinin ardindan bu sabah %4,92 seviyesinde seyretmekte.
Turkiye 5 yillik CDS, yatay seyirle 495 baz puan seviyesinde.
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Almanya mayis ayi dis ticaret verileri agiklandi. Buna gore, Almanya‘da ihracat nisanda aylik bazda %1 oraninda
artisin ardindan mayis ayinda AB lilkelerine yonelik ihracattaki dislsin etkisiyle (%1,5 disiisle) aylik bazda %0,1
oraninda sinirli diisiis sergiledi, beklentiler ise aylik %0,4 artis ydniindeydi. Ithalat ise nisanda aylik %0,1 oraninda
sinirh diististin ardindan mayista AB disi llkelerden ithalattaki artisin (%3,5 artisin) etkisiyle aylik %1,7 oraninda artig
kaydetti, beklenti ise %0 artigla yatay seyretmesi yéniindeydi.

Yurt disinda bugiin veri takvimine bakildiginda,

ABD tarafinda, piyasalarin odak noktasinda, TSI 21'de Fed'in 13 - 14 Haziran tarihli FOMC toplantisina
iliskin tutanaklar olacak. Fed son toplantisinda, faizleri beklentilerle uyumlu olarak sabit tutarak federal fonlama
faiz araligini %5,00-%5,25 bandinda birakmisti, kararin oybirligiyle alindigi gériilmistii. Ote yandan karar metninde,
faizin sabit tutulmasinin Uyelere ilave verileri ve para politikasinin etkilerini dederlendirme olanadi saglayacadi
belirtilirken, enflasyonun yiiksek seyretmeye devam ettigi ve Banka'nin enflasyon risklerine karsi son derece dikkatli
oldugu yinelenmisti. Fed federal fon faiz oranina iliskin medyan tahminler de, bu yil ve gelecek iki yil igin
yukseltilmisti. Fed federal fon faiz oranina iliskin medyan tahminlere gdre, bu yil sonu igin faiz seviyesi %5,1
seviyesinden %5,6 seviyesine yukar yonli revize edilmisti ve bdylece yil sonuna kadar iki kez 25 baz puanlik faiz
artinmi daha 06ngoriildigiine isaret etmisti. Faiz seviyeleri 2024 yili icin %4,3'ten %4,6'va ve 2025 yili icin de
%3,1'den %3,4'e yukar yonli revize edilmisti. Faiz kararinin ardindan konusan Fed Baskani Powell, faiz artis hizini
yavaslatmayi dustnduklerini, bu kapsamda ortak gérislerinin, faiz hedefine yaklagildikca patikanin yavaslatiimasi
oldugunu, ancak haziranda faizi sabit tutmalarini "pas gegmek" olarak niteleyemeyeceklerini, bunun faiz artis
patikasinin yavaslamasi anlamina geldidini vurgulayarak para politikasi adimlarinin etkilerini dederlendirme karari
aldiklarini ve daha yavas faiz artiglarinin ekonominin sartlara adapte olmasina imkan taniyacagini belirtmisti. Ayrica
Powell, Fed Uyelerinin hemen hepsinin daha fazla faiz artinmini uygun gérdigiini ve bu yil ek faiz artiglarinin uygun
olabilecedini soylemisti. Bu kapsamda, bugiin yayinlanacak Fed'in toplanti tutanaklari para politikasinin gelecedine
yonelik olasi yeni sinyaller agisindan takip edilecektir.

Ayrica ABD’de mayis ayi1 dayanikli mal siparisleri nihai verisi TSI 15.30'da ve fabrika siparisleri verisi TSI
17'de izlenecek. Mayis ayi dayanikli mal siparisleri dncl verisi, aylik bazda diistis beklentilerine karsin %1,7 oraninda
artis kaydetmisti ve bdylece yiikseligini Giclinci aya tasimisti. Detaylara bakildiginda, mayista savunma disi ucaklar ve
parcalarinin (%32,5 artig) siparislerindeki belirgin artig, dayanikli mal sipariglerinin yikselisinde belirleyici olmustu.
Bunun yaninda, firmalarin yatinm harcamalarinin gdstergesi olan hava araglar haric savunma disi sermaye mallari
siparigleri ise mayista aylik bazda %0,7 artis kaydetmisti ve bdylece son iki ayda yikselerek yatirmlarda
toparlanmaya isaret etmisti. Fabrika siparigleri ise, aylik bazda martta %0,6 artisin ardindan nisanda aylik bazda
%0,4 artisla beklentilerin (%0,8 artis) altinda artis kaydetmisti.

Avrupa genelinde ise son ekonomik goriiniime iliskin bilgi verecek olan haziran ayr HCOB hizmet
sektérii nihai PMI verileri takip edilecek. Oncii verilere gére, bolge genelinde haziranda hizmet PMI'lar,
Fransa’da biliyime bolgesinden daralma bolgesine gegerken dider bodlgelerde ise disis kaydederek hizmet
sektoriinde biylimenin yavasladidina isaret etmisti. Buna gore haziranda hizmet PMI'lar, Fransa’da 52,5'ten 48’e
gerileyerek daralma boélgesine gegerken, Almanya’da 57,2'den 54,1'e, Euro Bolgesinde 55,1'den 52,4'e ve
Ingiltere’de ise 55,2'den 53,7've gerileyerek hizmet sektoriinde biyiimenin yavagladigina isaret etmigti.

Bunun yaninda, Euro Bolgesi'nde mayis ayina iliskin UFE verisi TSI 12'de aciklanacak. Bolgede nisan ayina
iliskin UFE, enerji ve ara mal fiyatlarindaki devam eden gerilemenin etkisiyle aylk bazda %3,2 oraninda diisis
sergileyerek dislslini dordiincii aya tasimisti, yillk bazda %05,5ten %1 seviyesine gerileyerek yavaslamayi
siirdiirmiistii ve bdylece Ocak 2021'den bu yana en diisiik seviyede gerceklesmisti. UFE'deki yavaslamanin siirmesi
bekleniyor.

Ote yandan, TSI 23te New York Fed Baskanmi Williams'in ve TSI 14te ECB Yonetim Konseyi Uyesi
Villeroy'un konusmalari, Fed'in ve ECB'nin para politikasina iliskin olasi yeni sinyaller bakimindan yakindan
izlenecek.
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Yurt iginde ise, TSI 10'da TUIK tarafindan haziran ayi TUFE ve UFE verileri yayinlanacak. Mayis ayinda
TUFE, aylik bazda Bloomberg piyasa beklentisi olan yatay seyrin (%0 artisin) hafif iizerinde aylik %0,04 artmisti
ve béylece Haziran 2019’dan bu yana en sinirh artisi kaydetmisti (nisanda aylik %?2,39 artmisti), TUFE
yillik bazda ise hiikiimet tarafindan mayis ayinda dodal gazin hanelere (icretsiz sunulmasinin yaninda, devam eden
baz etkisinin de destegiyle birlikte %43,68'den %39,59'a gerilemisti ve bdylece Aralik 2021’den bu yana en duisiik
seviyelerdeki seyrini sirdiirmiistii. Ote yandan, gekirdek B ve C géstergelerindeki aylik artis ortalama %3,93 ile
manset enflasyonun izerinde gerceklesmisti, B cekirdek géstergesi (Islenmemis gida driinleri, enerji, alkollii ickiler ve
tiitiin ile altin harig TUFE) yillik %48,02'den %47,70’e gerilerken, C endeksi (Enerji, gida ve alkolsiiz icecekler, alkollii
ickiler ile tiitiin Urlinleri ve altin haric TUFE) %45,48'den %46,62've yiikselmisti. Enerji kalemindeki diisiis
UFE’deki artisi simirlamaya devam etmisti. Bununla birlikte mayis ayinda basta gida Uriinleri ve fabrikasyon
metal Griinlerin (makine ve ekipmanlar haric) etkisiyle UFE ayhk %0,65 artis kaydetmisti, bir énceki ay %0,81
artis kaydetmisti (UFE 2022 yilinda ortalama %5,9 artis, 2003 yilindan bu yana ortalama %1,3 artis gdstermisti).
Yilhk bazda UFE %52,11'den %40,76 seviyesine gerileyerek Mayis 2021'den bu yana en diisiik
seviyelerde gerceklesmisti. Foreks Anketi'ne gore haziran aymna iliskin TUFE'nin, aylik medyan
%4,03 seviyesinde gerceklesmesi ve yillik bazda medyan %38,35 seviyesinde gelmesi beklenirken,
Bloomberg Anketi'ne gore TUFE'nin, ayllk medyan %4,30 seviyesinde gerceklesmesi ve yillik bazda
medyan %38,85 seviyesinde gelmesi bekleniyor.
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Ulke Bayrak| Saat (TSi)

Veri

Gergeklesme Beklenti Onceki

Tirkiye 10:00

imalat Sektdrii PMI (Haziran)

51,5 51,5

ABD

ABD Piyasalan Kurtulus Giinii Tatili Nedeniyle Yarim Giin isleme Agik Olacak

Cin

Caixin imalat Sektérii PMI (Haziran)

50,5 50,0 50,9

Almanya

imalat Sektorii PMI (Nihai Veri, Haziran)

40,6 41,0 43,2

Fransa

imalat Sektorii PMI (Nihai Veri, Haziran)

46,0 45,5 45,7

Euro Bolgesi

imalat Sektérii PMI (Nihai Veri, Haziran)

43,4 43,6 44,8

ingiltere

imalat Sektorii PMI (Nihai Veri, Haziran)

46,5 46,2 471

ABD

imalat Sektérii PMI (Nihai Veri, Haziran)

46,3 46,3 48,4

insaat Harcamalar (Mayis)

0,9% 0,5% 0,4%

ISM imalat Sanayi Endeksi (Haziran)

46,0 47,2 46,9

ABD

ABD Piyasalari Kurtulus Giinii Tatili Nedeniyle Kapal Olacak

Almanya

ihracat (Aylik Degisim, Mayis)

-0,1% 0,5% 1,0%

ithalat (Aylik Degisim, Mayis)

1,7% -0,2% -0,1%

Avustralya

Merkez Bankas! Faiz Karari

4,10% 4,10% 4,10%

Turkiye

TUFE (Aylik Degisim, Haziran)

4,30% 0,04%

TUFE (Yillik Degisim, Haziran)

38,85% 39,59%

Gekirdek TUFE (Yillik Degisim, Haziran)

47,60% 46,62%

UFE (Aylik Degisim, Haziran)

0,65%

UFE (Yillik Degisim, Haziran)

40,76%

Cin

Caixin Hizmet Sektérii PMI (Haziran)

57,1

Almanya

Hizmet Sektéri PMI (Nihai Veri, Haziran)

57,2

Fransa

Hizmet Sektori PMI (Nihai Veri, Haziran)

52,5

ingiltere

Hizmet Sektori PMI (Nihai Veri, Haziran)

55,2

Euro Bolgesi

Hizmet Sektord PMI (Nihai Veri, Haziran)

55,1

UFE (Yillik Degisim, Mayis)

1,0%

ECB Yénetim Konseyi Uyesi Francois Villeroy'un Konusmasi

Dayanikli Mal Siparisleri (Nihai Veri, Mayis)

1,1%

Fabrika Siparisleri (Mayis)

0,4%

Fed FOMC Toplanti Tutanaklarinin Yayinlanmasi

New York Fed Baskani John Williams'in Konugsmasi

Turkiye

Reel Efektif Doviz Kuru (Haziran)

TCMB'nin Aylik Fiyat Gelismeleri Degerlendirmesini Yayinlamasi

Almanya

Fabrika Siparisleri (Aylik, Mayis)

Euro Bolgesi

Perakende Satiglar (Yillik, Mayis)

ABD

ADP Ozel Sektér istihdam (Bin Kisi, Haziran)

Dis Ticaret Dengesi (Milyar Dolar, Mayis)

Hizmet Sektdrii PMI (Nihai Veri, Haziran)

ISM imalat Digi Endeksi (Haziran)

JOLTS Agilan is Sayisi (Milyon Adet, Mayis)

Yeni issizlik Maagi Basvurulan (Bin Kisi, 1 Temmuz)

239

Dallas Fed Baskani Lorie Logan'in Konusmasi

Turkiye

Hazine Nakit Dengesi (Milyar TL, Haziran)

169,8

DHMI Ugus istatistikleri (Haziran)

Almanya

Sanayi Uretimi (Aylik, Mayis)

0,0% 0,3%

ABD

Ortalama Saatlik Kazanglar (Yillik, Haziran)

4,2% 4,3%

Tarim Digl istihdam (Bin Kisi, Haziran)

225 339

issizlik Orani (Haziran)

3,6% 3,7%

Euro Bolgesi

ECB Baskan Yardimcisi Luis de Guindos'un Konusmasi

ECB Bagkani Christine Lagarde'in Konugsmasi

UYARI: Bu biilten Ziraat Bankasi tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup; sadece Bankamiz misterilerini bilgilendirme amacini tasimaktadir.
Biiltende yer alan veriler ve degerlendirmeler yatinm danismanhigi kapsaminda dedildir. Biilten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve grafikler Bankamizin izni olmaksizin
kismen veya tamamen godaltilamaz, dagitlamaz ya da yayinlanamaz.




