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ABD'de diin New York Fed Empire State imalat sanayi endeksinin, temmuz ayinda beklentilerin
iizerinde giiglii gelerek bilyiime bolgesindeki seyrini siirdiirmesinin olumlu etkisiyle Wall Street
endeksleri giinii yiikselislerle kapath. ABD Hazine Bakani Yellenin, ABDde bir durguniuk
beklememekle birlikte, Cin‘de yasanan ekonomik yavaslamanin kiiresel ekonomi genelinde etkisini
gosterme riskini tasidigini belirtmesiyle bu sabah ABD ve Avrupa vadelileri diisiiste. Asya borsalari
ise Yellen'in degerlendirmesinin yaninda, Cin‘de gayrimenkul sektoriiniin yihn ikinci geyreginde
yeniden daralma kaydetmesi ve Cin‘de hiikiimetin, gayrimenkul sirketlerinin bordanmasim
kisitamasinin ardindan temerriide diisen emlak devi Evergrande Group'un iilkenin en biiyiik borg
yeniden yapilandirmalarindan birini tamamlama cabalarinin izZlenmesiyle diisiis agirhikh
seyretmekte.

ABD Hazine Bakani Yellen, ABD ekonomisinde resesyon beklemedigini belirterek, ABD biiyiime
verilerinin yavasladigini ancak istihdam piyasasinin oldukca giidii oldugunu vurguladi.

ABDde New York Fed Empire State imalat sanayi endeksi, temmuz ayinda 6,6 seviyesinden 1,1
seviyesine gerileyerek biiyiime bdlgesindeki seyrini siirdirmekle birlikte imalat sektoriinde
biiyiimenin yavasladiginaisaretett.

Ayrica ABDde diizenleyid kurumlarin, sermaye yeterlilik kurallarinda 6nemli degisiklikleri
kapsayan planlarini gelecek hafta yayinlamalari beklenirken, hazrlanan son taslakta biiyiik 61gekli
bankalarin konut ipoteklerine yénelik yiikiimliiliikklerinin uluslararasi standartlardan daha siki Giirol Atay
olmasinin beklendigine iliskin haber akisi dikkat cekmekte. gatay@ziraatbank.com.tr

ECB Uyesi Vasle, Euro Bolgesi'nde cekirdek enflasyonun halen yiiksek seyrettigini belirtti. Benzer 001 2I2200 e
sekilde, ECB Uyesi Nagel, Euro Bolgesi'nde cekirdek enflasyonun cok yapiskan oldugunu ve
temmuzda 25 baz puanlik faiz artisi beklendigini, bunun yaninda eyliil toplantisi igin ise daha gok
veri goriilmesi gerektigini sodyledi.

Rusya yoOnetimi, Tahil Koridoru anlasmasinin diin itibaren yiiriirliikte olmayacagini ve one
siirdiikleri sartlar karsilanmadigi siirece anlagsmaya donmeyeceklerini bildirdi.

Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan ve Suudi Arabistan Veliaht Prensi Muhammed Bin Selman
baskanligindaki heyetler arasi goriismelerin ardindan iki iilke arasinda cesitli anlasmalara imza
atildi. Bu kapsamda Tiirkiye ile Suudi Arabistan arasinda dogrudan yatirim, savunma sanayii, enerji
ve iletisim alanlarinda anlasmalar imzalandi. Suudi Arabistan’la anlasmalar imzalanmasinin
ardindan Cumhurbaskani Erdogan, Korfez iilkeleri turuna Katarda devam edecek ve yarin ise
Birlesik Arap Emirlikleri'ni ziyaret edecek.

Yurt iginde ise, Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan yayinlanan haziran ay1 Merkezi Yonetim
biitce dengesi verilerine gore, ayhk bazda biitce gelirlerindeki %51,2 oranindaki belirgin diisiisiin
yaninda biitge giderlerindeki aylik %13,3 artisin etkisiyle biitge aylik 219,6 milyar TL agk verdi ve
mayista ise 118,9 milyar TL1ik fazla kaydetmisti. 12 aylk kiimiilatif biitce acigi ise, haziranda
530,9 milyar TL'den 719,4 milyar TLYye belirgin sekilde yiikselirken, biitce acigi/GSYH oram da
% 3,1 seviyesinden %4,2'ye yiikseldi.

Ayrica TCMB tarafindan yayinlanan mayis ayi kisa vadeli dis bor¢ istatistiklerine gore, kisa vadeli
dis borg stoku aylik 3,2 milyar USD artisla 165,6 milyar USDYye yiikselerek rekor seviyede
gerceklesti. Orijinal vadesine bakilmaksizin vadesine 1 yil veya daha az kalmis dis borg verileri
kullanillarak hesaplanan kalan vadeye gore kisa vadeli dis bor¢ stoku ise, mayista aylik 4,4 milyar
USD artisla 207,3 milyar USD seviyesinde gercekleserek rekor seviyede kaydedildi.

Yurt disinda, bugiin ABD tarafinda, iiretimin seyrine iliskin olarak haziran ayi sanayi iiretimi ve
kapasite kullanim orani verileri takip edilecek. Ayrica ABD'de i¢ talebin seyrine iliskin sinyal
verecek olan perakende satislar haziran ayiverisi agiklanacak.

Yurt icinde ise, TCMB tarafindan mayis ayi uluslararasi yatirnm pozisyonu istatistikleri ve mayis ayi
konut fiyat endeksiverisi yayinlanacak.

ABDde diin beklentilerin {izerinde gligki gelen New York Fed Empire State imalat sanayi endeksinin
etkisiyle borsa endeksleri giini yukselislerle kapatti. Bu kapsamda, gliniik bazda diin Nasdag
endeksi %0,93, S&P 500 endeksi %0,39 ve Dow Jones endeksi ise %0,22 oraninda yukselislerle
glinii tamamladi. Bu sabah ABD ve Avrupa vadelileri ile Asya borsalari ise ABD Hazine Bakani
Yellenin, Cin ekonomisindeki yavaslamanin yayilma riski olusturabilecejine yonelik uyarisinn
yaninda, Cin’de gayrimenkul sektorintn yilin ikinci geyrejinde yeniden daralma kaydetmesi ve
Cin'de temerriide diisen emlak deviEvergrande Groupun borg yeniden yapilandirma goriismelerinin
iZienmesiyle diistisagirlikl sey retmekte.

Dolar endeksi diin %0,1 distsle 99,8 seviyesinden kapatmasinin ardindan bu sabah yatay
seyretmekte. Brent petrolin varil fiyat, diin Cinde beklentinin altinda kalan biylime verisinin
ardindan %1,6 dustisle 78,5 USD seviyesinden kapatmasinin ardndan Rusyahin petrol ihracatinda
kistlama planlarina iliskin haber akiginin etkisiyle bu sabah yatay seyretmekte. ABD 10 yillk tahvil
faizi, diin 4 baz puan y Uik selisle %3,81 seviyesinden giinli kapatmasinin ardindan bu sabah %3,79
seviyesinde. Para politikasindaki gelismelere daha hassas olan ABD 2 yillk tahvil faizi ise, diin 3 baz
puan diislisle %4,74 seviyesinden kapatmasinin ardindan bu sabah %4,72 seviyesinde. Tirkiye 5
yilik CDS, 4 baz puan diislisle 445 baz puan seviyesinde.
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Yurt iginde ise, Hazine ve Maliye Bakanhgi tarafindan haziran ay1 Merkezi Yonetim biitce dengesi verisi
yayinlandi. Haziran ayinda aylk bazda biitge gelirlerindeki %51,2 oranindaki belirgin dUsisiin yaninda biitge
giderlerindeki ay ik %13,3 artisin etkisiyle biitce ayhk 219,6 milyar TL acik verdi ve mayista ise 118,9 milyar
TL'lik fazla kaydetmisti. 12 aylk kiimiilatif biitce acigi ise, haziranda 530,9 milyar TL'den 719,4 milyar TLye
belirgin sekilde ylkselirken, biitce agi§gi/GSYH orani da %3,1 seviyesinden %#4,2ye yiikseldi. (GSYH igin 2023 yili 1.
ceyrek kiimiilatif verileri baz alindi).

Gelirlere bakildiginda, aylik bazda vergi gelirleri mayista %118,1 oraninda giigli artisin ardindan haziran
ayinda %54,4 oraninda belirgin sekilde gerilerken, vergi disi gelirler ise mayista %19,1 oraninda artisin
ardindan haziran ayinda % 11,8 oraninda dlsUs sergiledi. Haziranda vergi gelirlerindeki diisiiste, 6zellikle dahilde
alinan KDV gelirlerindeki (%109,3 disls) ve kurumlar vergisindeki (%96,1 diisls) sert distsler belirleyici oldu.
Bunun yaninda, haziranda damga vergisi ve harg gelirlerinde %14-%20 arasinda daha ihml diisiisler gozlenirken,
ithalde alinan KDV ve gelir vergisinde ise %4-%5 civarinda sinirl diigiigler kaydedildi. Buna karsin, aylk bazda
haziranda OTV ve BSMV gelirlerindeki %18 oranindaki artislar vergi gelirlerindeki dislst sinirlandirdi.

Giderlere bakildiginda ise, aylk bazda faiz haric giderler mayista %10,4 oraninda distsiin ardindan
haziranda %37,4 artarken, faiz giderlerinin ise mayista %197,8 oranindaki sert artisin ardindan haziranda
%63,6 oraninda gerilemesi biitge giderlerindeki artisi sinirlandirdi. Faiz harig giderlerdeki artista, 6zellikle cari
transferlerdeki (%70,1 artis) belirleyici oldu. Bunun yaninda, sermaye transferlerinde (%38,7 artig), SGK devlet
primi giderlerinde (%25,7 artis) ve personel giderlerinde (%23,3 artig) ise daha sinirl artislar kaydedildi. Buna
karsin, borg verme giderleri (%32,2 disls), mal ve hizmet alim giderleri (%15,8 diisiis) ve sermaye
giderlerindeki (%?2 duistis) dislsler giderlerdeki artisi sinirlandird.

En biiylk gider kalemi olan cari transferler kalemindeki aylik belirgin artista, “Gelirlerden Ayrilan Paylar” alt
kalemi altinda “Mahalli idarelere Verilen Paylar ve Fonlara Verilen Paylar (6zellikle Savunma Sanayi Destekleme
Fonuna Verilen Paylar ve Sosyal Yardimlasma ve Dayanismayi Tesvik Fonuna Verilen Paylar)” kalemlerindeki
belirgin artislarin  yaninda, “Hanehalki ve isletmelere Yapilan Transferler” alt kalem altinda
“Ekonomik /Mali Amagh Transferler” kalemindeki “Mevduat ve Katima Hesaplarinin Kur Artislarina Karsi
Korunmasina Iliskin Giderleri (KKM kaynakl gider)” ile “Gorevlendirme Giderleri” alt kalemindeki “Sosyal
Guvenlik Kurumlarina Gorevlendirme Giderleri kalemlerindeki (6zellikle Sosyal Glivenlik Kurumuna Gelir ve Aylik
Odemesi Yapilanlara Bayram Ikramiyesi Karsiigi Yapilan Odemeler kalemindeki)” belirgin artislar etkili oldu.

Cari transferlerde izlenen KKM kaynakh gider mayis ayindaki 1,6 miyar TLden haziran ayinda kur
gelismelerinin etkisiyle belirgin artisla 20,6 milyar TL seviyesine ylikseldi. KKM kaynakl gider aylik bazda ocakta
1,5 milyar TL ile sinirh gergeklesmesinin ardindan subatta 0,6 milyar TL ile sinirl seyrini strdirmustli, martta ise
KKM kaynakl gider olugmamisti, nisanda ise 0,7 milyar TL ile sinirl kalmisti. Bdylece bu yilin ilk alti ayinda KKM
kaynakli gider toplam 25 milyar TL seviyesine ulasti, gegen yilin genelinde 92,5 milyar TL seviyesinde
gergeklesmisti.

Haziranda bor¢ verme kalemindeki disiiste ise, "Kamu Tesebblslerine, Déner Sermayelere, Fonlara ve Mali
Kurumlara Bor¢ Verme” kalemi altinda, EUASa mayista 2,9 milyar TL tutarinda borg vermenin ardindan haziranda
borg verilmemesi belirleyici oldu. Ayrica BOTAS'a haziranda borg verimemeye devam edildigi gozlendi.

Ote yandan, temmuz ayinda ise yaklasik 1,1 trilyon TL biyikliigindeki ek biitcenin devreye girmesiyle birlikte
bircok vergi geliri kaleminde gergeklestirilen artiglarin yaninda, KKM hesaplarina yénelik giderlerin TCMB'ye
devredilmesi uygulamasi da yilin ikinci yansinda butge giderleri lizerindeki baskiyi hafifletebilecek unsurlar olarak
6ne cikabilecektir.

Ayrica TCMB tarafindan yayinlanan mayis ayi kisa vadeli dis borg istatistiklerine gore, kisa vadeli dis borg
stoku aylik 3,2 milyar USD artarken, yillik ise 33 milyar USD artisla 165,6 milyar USD'ye ylikselerek rekor seviyede
gergeklesti. Orijinal vadesine bakilmaksizin vadesine 1 yiIl veya daha az kalms dis borg verileri kullanilarak
hesaplanan kalan vadeye goére kisa vadeli dis borg stoku ise, mayista aylik 4,4 milyar USD artarken, yillk ise 25
milyar USD artarak 207,3 milyar USD seviyesinde gercekleserek rekor seviyede kaydedildi.
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Yurt diginda bugiin veri takvimine bakildiginda,

ABD tarafinda, iiretimin seyrine iliskin olarak haziran ayi sanayi iiretimi ve kapasite kullanim orani
verileri TSI 16.15e takip edilecek. Sanayi lretimi, nisanda aylik %0,5 artisin ardindan mayista siirpriz bir sekilde
%0,2 disus kaydetmisti, beklentiler ise aylik artis hizinin %0,1 seviyesine yavaslamasi yoniindeydi. Detaylara
bakildiinda, imalat sanayi Uretimi aylk %0,1 artarken, buna karsin madencilik sektorii lretimi %0,4 ve kamu
hizmetleri Gretimi ise %1,8 oraninda disls kaydetmisti. Kapasite kullanim orani ise mayista yatay seyretme
beklentilerine karsin %79,8'den %79,6 seviyesine hafif gerilemisti. Haziranda ise sanayi Uretiminin aylik artis hizinin
%0 seviyesinde gergekleserek duragan seyretmesi ve kapasite kullanim oraninin da %79,6'dan %79,5 seviyesine
hafif gerilemesi bekleniyor.

Ayrica ABD'de i¢ talebin seyrine iligkin sinyal verecek olan perakende satislar haziran ayi verisi TSI
15.30da acgiklanacak. Perakende satiglar, aylik bazda nisanda %0,4 artisin ardindan mayista dislis beklentilerine
karsin %0,3 artis sergileyerek ytikseligini ikinci aya tagimisti. S6z konusu veri, tiketici harcamalarinin yliksek
enflasyon ve artan faiz oranlarina karsin dayanikliigini koruduguna ve ic talebin gligli olduuna isaret etmisti.
Haziranda ise perakende satislarin aylk bazda artig hiznin %0,3ten %0,5 seviyesine ylikselmesi bekleniyor.

Yurt iginde ise, TSI 10da TCMB tarafindan mayis ayi uluslararasi yatirm pozisyonu istatistikleri
yaymnlanacak. Net uluslararasi yatinm pozisyonu, bir lkenin yurt disi finansal varliklar ile yurt disina olan finansal
yukimlilikleri arasindaki fark olarak adlandrrimaktadir. Buna gére, net uluslararasi yatirbm pozisyonu agigi
mart ayinin sonundaki -259,7 milyar USD'den 4,9 milyar USD'lik artigla nisan ayi sonu itibariyla -264,5 milyar USD
seviyesine yikselmisti, uluslararasi yatirim pozisyonu/GSYH orani ise -%26,8 seviyesinden -%27,3 seviyesine (GSYH
2023 yili birinci geyrek kiimilatif verisine gore) gelmisti. Detaylara bakildiginda, nisanda varliklarda aylk 7,6 milyar
USD'lik dislis (dogrudan yatirimlarda 0,4 milyar USD artisa ve portféy yatinmlarinda yatay seyre karsin diger
yatirimlarda 0,5 milyar USD diisis ve rezerv varliklarda 7,5 milyar USD diisiis) gozlenirken, yikimliiliklerde ise ayhk
2,7 milyar USDlik dislis (dogrudan yatirimlarda 2 milyar USD diisls ve portfdy yatinmlarinda 1,4 milyar USD disise
karsin diger yatinmlarda 0,6 miyar USD artis) kaydedilmisti.

Ayrica TSI 14.30'da TCMB tarafindan mayis ayi konut fiyat endeksi verisi yayinlanacak. Nisan ay! konut fiyat
endeksinin aylik artis hizi %5,40tan %4,67 seviyesine yavaslarken, yillk artis hizi ise %132,8'den %121,3 seviyesine
gerilemisti ve bdylece eylil ayinda ulastigi rekor seviye olan %189,1 seviyesinden diiglisiini stirdirmisti. Konut
fiyatlan reel olarak da yillk %53 artmisti.
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HAFTALIK VERI TAKVIMI

Ulke Bayrak| Saat (TSi) Veri Gergeklesme | Beklenti Onceki

Turkiye 10:00 Kisa Vadeli Dig Borg istatistikleri (Mayis)
11:00 Merkezi Yénetim Bitce Dengesi (Milyar TL, Haziran) -219,6 118,9

Japonya Japonya Piyasalar Denizcilik Glint Tatili Nedeniyle Kapali Olacak
Cin 05:00 GSYH Buyumesi (Ceyreklik, 2. Ceyrek) 0,8% 2,2%
': 05:00 GSYH Buytmesi (Yilhk, 2. Ceyrek) 6,3% 4,5%
05:00 Sanayi Uretimi (Yillik, Haziran) 4,4% 3,5%
05:00 Perakende Satislar (Yillik, Haziran) 3,1% 12,7%
05:00 Sabit Sermaye Yatinmlari (Yillik, Haziran) 3,8% 4,0%
| 05:00 issizlik Orani (Haziran) 5,2% 5,2%
ABD 15:30 New York Fed Empire State imalat Sanayi Endeksi (Temmuz) 1,1 6,6
Euro Bolgesi 11:15 ECB Bagkani Christine Lagarde'in Konusmas!
Tiirkiye 10:00 Uluslararasi Yatinm Pozisyonu (Mayis)

14:30 Konut Fiyat Endeksi (Yillhk, Mayis) 121,3%

ABD 15:30 Perakende Satislar (Aylik, Haziran) 0,5% 0,3%
16:15 Sanayi Uretimi (Aylik, Haziran) 0,0% -0,2%

16:15 Kapasite Kullanim Orani (Haziran) 79,5% 79,6%

ingiltere 09:00 TUFE (Yillik Degisim, Haziran) 8,2% 8,7%
Euro Bolgesi P 12:00 TUFE (Nihai Veri, Yillik Degisim, Haziran) 5,5% 6,1%
ABD 15:30 Konut Baslangiglari (Aylik, Haziran) -9,6% 21,7%
15:30 insaat izinleri (Aylik, Haziran) -0,4% 5,6%

Tiirkiye : 10:00 Tiiketici Giiven Endeksi (Temmuz) 85,1

10:00 Yurt Digi Uretici Fiyat Endeksi (Haizran)
14:00 TCMB Faiz Karari (PPK Toplantisi) 18,25% 15,00%

Cin 04:15 1 Yillik Kredi Temel Faiz Orani, LPR (Temmuz) 3,55% 3,55%

. 04:15 5 Yillik Kredi Temel Faiz Orani, LPR (Temmuz) 4,20% 4,20%

Almanya 09:00 UFE (Yillik Degisim, Haziran) 0,0% 1,0%
ABD 15:30 Yeni issizlik Maagl Bagvurulan (Bin Kisi, 15 Temmuz) 241 237
17:00 ikinci El Konut Satislan (Aylik, Haziran) -2,2% 0,2%

Euro Bolgesi 12:00 Tiiketici Giiven Endeksi (Oncii Veri, Temmuz) -15,8 -16,1

Turkiye 10:00 Tarnimsal Girdi Fiyat Endeksi (Mayis)

Rusya -I 13:30 Rusya Merkez Bankas! Faiz Karari 8,00% 7,50%

UYARTI: Bu biilten Ziraat Bankas tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup; sadece Bankamiz misterilerini bilgilendime amacini tasmaktadir.
Biiltende yer alan veriler ve dederlendirmeler yatinm danigmanligi kapsamnda degildir. Blilten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve grafkler Bankamizin izni olmaksizin
kismen v eya tamamen godaltilamaz, dagitilamaz ya da y ayinlanamaz.




