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TCMB, siirpriz bir gekilde politika faizini sabit tuttu. ABD’de yeni koronaviriis vaka sayisinda rekor
kinldi. Hem artan vaka sayisinin yeni tesvik beklentilerini gliclendirmesi hem de ABD’de bankalara
yonelik yeni diizenlemenin de destegiyle bugiin risk istahi olumlu seyrediyor. ABD vadelileri hafif
alicih. Bugiin yurt iginde veri takvimi sakin, yurt disinda ABD harcama verileri ile gliven endeksi
izlenecek.

ABD’de bankacilik sektorii diizenleyici kurumlarinin, bankalar igin uygulanan Volcker Kurali
kisitlamalarini gevseterek bankalarin risk sermayesi ve benzeri fonlara kolaylikla daha biiyiik
yatlrlmlar yapmasina izin verecegi goriiliiyor. Fed, biiyiik bankalardan temettii 6demelerini ve hisse
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geri alimlarini en azindan dérdiincii ceyrege kadar durdurmalariniistedi.

ABD'de bankalarin yatirnmlarina yoénelik yeni diizenleme yapacag: haberlerinin ardindan borsa
endeksleri pozitif kapanirken, bugiin Asya borsalarinda yikselis egilimi siriyor. Cin piyasalari kapall
kalmayi surdirlyor. Meksika Merkez Bankasi, politika faiz oranini beklentilerle uyumlu olarak 50 baz
puanlik indirimle %5 seviyesine gekti.

* Fed, normal stres testine ilave olarak yeni tip koronavirlis salgininin ekonomik etkisine karsi biyik
bankalarin direncini degerlendirmek igin bir duyarliik analizi gergeklestirdi. En kotl senaryoda, s6z
konusu bankalarin kredi kaybinin 560 ila 700 milyar USD arasinda degisebilecegi belirtilen
aciklamada, sermaye oranlarinin %12’den %9,5 ila %7,7'ye gerileyebilecegi aktarildi.

IMF, yiiksek bor¢ seviyelerinin, bazi borglular igin yonetilemez hale gelebilecegi ve iflaslardan
kaynaklanan kayiplarin bazi llkelerde bankalarin direncini test edebilecedi uyarisinda bulundu.

Dolar endeksi gline %0,1 dislsle 97,3 seviyesinde baslyor. Gelisen ulke para birimlerinde ise dolar
karsisinda genel olarak yatay bir gériinim gézleniyor. TCMB'nin faizleri sabit birakmasi ardindan USD/TL
kuru, 6,85 seviyelerindeki yerini koruyor ve saat 8.30 civari yatay 6,85'lerde islem gormekte. Risk primi
gostergemiz 5 yillik CDS, 4 baz puan artisla 498 seviyesinde. TCMB'nin faiz karari sonrasi verim egrisinin
uzun vadeli tarafta 40 baz puana varan duslsler goriliirken, giin sonunda kazanglarinin bir kismi geri
verildi. Subat 2026 vadeli kagidin faizi giinlik bazda 21 baz puanlik dislsle %11,08 seviyesine geriledi.
Brent petroliin varil fiyati, %1,4 artida 41,6 USD seviyesinde. Altin, %0,2 diistsle ons basina 1.759 USD
seviyelerinde. EUR/USD paritesi, haftanin zirvesi olan 1,1350 seviyesinin altinda 1,1225lerde islem
gérmekte.

Bugiin ABD tarafinda, TSI 15.30'da Fed'in enflasyon géstergesi olan mayis ayina iliskin gekirdek kisisel
tiiketim harcamalari (PCE) deflatér verisi agiklanacak. TSI 17'de haziran ayi Michigan Universitesi gliven
endeksi paylasilacak.

Merkez Bankasi, politika faizi olan 1 hafta vadeli repo faizini, 25 baz puan faiz indirim beklentisine karsilik
%8,25 seviyesinde sabit birakti. Merkez Bankasi, ardi ardina 9. faiz indirimi ardindan dinku
toplantisinda faiz indirimlerine ara verdi. Faizin sabit tutuimasinin, gekirdek enflasyon gostergelerinin
egilimlerindeki bir miktar yiikselise baglandigr gériliyor.

Dikkat Ceken Noktalar:

Salgina bagh birim maliyet artiglarinin yansimalarinin, gida enflasyonunun dénemsel ve salgina
bagh etkiler nedeniyle artmasinin enflasyon egilimlerini ylkselttigi vurgulanmis. Bununla birlikte
talep kosullari ve emtia fiyatlarinin enflasyonu sinirlayici etkisi yerini korumakta.

iktisadi faaliyetteki yavaglamanin nisan ayinda belirginlestigi, kademeli normallesme adimlariyla
birlikte mayis ayindan itibaren toparlanmanin basladigi vurgulanmakta.

Normallesmeyle birlikte mal ihracatinda goriilen toparlanma ve emtia fiyatlarinin disuk
seviyelerinin  6nimuzdeki donemde cari iglemler dengesini desteklemesi beklenmekte.
Turizmdeki zayiflik beklentisi ise siirmekte.

Karar metninde faiz indirimlerinin sonuna geldigimize dair bir ibare gérmiiyoruz. Hatta gekirdek
enflasyon gostergelerine bagli olarak bu toplantida faiz indirimi yapilmasa da yilin ikinci yarisinda
talep yonli dezenflasyonist etkilerin daha belirgin hale gelecedi beklentisinin surdirilmesi ve
normallesme ile arz yoénli olumsuz etkilerin kademeli olarak ortadan kalkacaginin belirtiimesi
onlimuizdeki dénemde 1hmli bir faiz indirimini masada tutuyor. Dolayisiyla bazi toplantilarin, bu toplanti
gibi pas gegilmesi beklenirken, éniimizdeki surecte sinirli bir veya iki faiz indirimi daha gérebiliriz.
Beklenti anketine gore yil sonuna kadar politika faizinin %7,75 seviyesine gekilmesi bekleniyor.

Bir sonraki PPK toplantisi 23 Temmuz'da gerceklesecek. Yilin liglincii Enflasyon Raporu ise 29
Temmuz’da TCMB Baskan’'nin sunumuyla paylasilacak. Enflasyon tahminindeki olasi
glincellemeler faiz tarafinda sinirli alani kalan Merkez BankasI'nin para politikasi hakkinda da ipucu
verebilir. Faiz kararlarinin yani sira 6niimiizdeki donemde kiresel merkez bankalari ile TCMB’nin
kurabilecegi swap hattina dair gelismeleri izlemeye devam edecegiz.
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TCMB tarafindan diin agiklanan haftalik para ve banka istatistiklerine gore, yurt i¢i yerlegiklerin DTH’lari,
19 Haziran haftasinda 1,3 milyar USD azalig sergiledi ve 201,6 milyar USD seviyesine geriledi. Yurt
ici yerlesiklerin toplam DTH’Inda bes haftalik artisin ardindan diisis gozlendi. Séz konusu azaligin,
yaklagik 0,2 milyar USD’si gercek kisilerden, 1,04 milyar USD’si tiizel kisilerden kaynaklandi. Altin
mevduatlarinda ise yaklasik 0,3 milyar USD’lik azalis goruldi. BDDK'nin, bireysel yatirimcilarin doviz ve
altin talebini azaltici ydndeki son diizenlemelerinin etkisiyle déviz mevduatina yonelimin azalmaya devam
ettigi gdzleniyor. DOviz mevduatlarin, toplam mevduatlar igerisindeki payi (dolarizasyon orani), gecen yil
en ylksek seviyeyi mayis ayinda %56,2 oraniyla gérmesinin ardindan duslise gegmisti. Payin, bir énceki
haftaya gore 0,3 yiizde puan dislsle 19 Haziran haftasinda %51,2 seviyesine kadar geriledigi g6zleniyor.
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Merkez Bankasr'nin toplam doéviz rezervleri, 19 Haziran haftasinda bir énceki haftaya gére 1,5
milyar USD azalarak 91,6 milyar USD seviyesine geriledi. Brit déviz rezervleri, bir dnceki haftaya gore
yaklasik 2,3 milyar USD azaligla 53,2 milyar USD seviyesine gerilerken, altin rezervleri ise yaklasik 0,8
milyar USD artigla 38,4 milyar USD seviyesine yiikseldi. Net uluslararasi rezervler ise, bir dnceki haftaya
gore 0,2 milyar USD azaligla 31,4 milyar USD seviyesine geriledi.

TCMB tarafindan agiklanan haftalik menkul kiymet istatistiklerine gére, yurt diginda yerlesik kisilerin, 19
Haziran haftasinda hisse senedinde 76 milyon USD tutarinda alim ve DiBS’lerde ise repo iglemleri
hari¢ 77 milyon USD tutarinda alim yaptiklari goézlendi. Yilbasindan bu yana yabancilar hisse
senedinde 3,85 milyar USD satis yaparlarken, DiBS'lerde ise repo harig¢ 6,7 milyar USD satis
gerceklestirdiler (Bu miktarin 1,4 milyar USD’si itfalardan kaynaklanmakta). Yilbasinda %61,6 olan
hissedeki yabanci payr %52,1'e gerilerken, yilbaginda %10,1 olan DIBS’teki yabanci payi da %4,3'e
geriledi.

ABD'de diin veri takvimi yogundu ve veriler karigik bir gérinim sergiledi.

e Son zamanlarda oldugu gibi issizlik maasi basvurulan verisi takip edildi. Yeni issizlik maasina
bagvuran kisilerin sayisi 1,48 milyon Kisi oldu, veri gectigimiz haftaya gére azalmasina ragmen
beklentilerin Ustiinde gelmekte ve uzun suredir milyonlu rakamlar telaffuz edilmekte. Bu da ekonomik
toparlanmanin bir siire alacagini géstermekte. Veride iyi noktalardan biri ise slregelen igsizlik maas
basvurular 20,3'ten 19,5 milyon kisiye inmesi oldu.

ABD nihai 1.ceyrek yilliklandiriimis GSYH daralmasi degistiriimedi ve %5 agiklandi. Sabit yatirimlarin
katkisi yukari yonli revize edilirken, kisisel tlketim harcamalarinin, ihracatin ve 06zel stok
yatinmlarinin katkisi asagi gekildi. Ikinci geyrekte ise ABD ekonomisinin %30'lar civarinda daralmasi
beklenmekte.

Dayanikli tiketim mallari siparisleri normallesme adimlariyla birlikte iki aylik distsin ardindan mayis
ayinda %15,8 artti. Gegen ayki %17,2 diisiis %18,1 olarak giincellendi. Ozellikle oto satislarindaki
%28'lik artis bu ayki artista énemli rol oynadi fakat bu biraz baz etkisiyle de alakali. Oto ve ugak
siparisleri diglandiginda ise artis orani %4'e gerilemekte.
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HAFTALIK VERI TAKVIMI

Ulke Bayrak| Saat (TSi) Veri Gergeklesme |  Beklenti Onceki

Tirkiye 10:00 Tuketici Glven Endeksi (Mevsim Etkilerinden Arindinlmis, Haziran) 62,6 59,5
11:00 Yabanci Turist Sayisi (Yillik, Mayis) -99,3% -99,3%

Cin 04:30 1 Yillik Kredi Temel Faiz Orani (Haziran) 3,85% 3,85%
04:30 5 Yillik Kredi Temel Faiz Orani (Haziran) 4,65% 4,65%
ABD 15:30 Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi (Mayis) 2,61 -17,89
17:00 Mevcut Konut Satiglari (Aylik, Mayis) -9,7% -17,8%

Euro Bélgesi 17:00 Tiiketici Giiveni (Oncii Veri, Haziran) -14,7 -18,8

Li Kegiang'in, Avrupa Birligi (AB) Liderleriyle Telekonferans Toplantisi
Japonya 03:30 imalat Sektérii PMI (Oncii Veri, Haziran) 37,8 38,4
03:30 i érii PMI (Oncii Veri, Haziran) 42,3 26,5

ingiltere 11:30 imalat Sektorii PMI (Oncii Veri, Haziran) 50,1 40,7
11:30 Hizmet Sektérii PMI (Oncii Veri, Haziran) 47,0 29,0

Almanya 10:30 imalat Sektorii PMI (Oncii Veri, Haziran) 44,6 36,6
10:30 Hizmet Sektérii PMI (Oncii Veri, Haziran) 45,8 32,6

Fransa 10:15 imalat Sektorii PMI (Oncii Veri, Haziran) 52,1 40,6
10:15 Hizmet Sektdrii PMI (Oncii Veri, Haziran) 50,3 31,1

Euro Bolgesi 11:00 imalat Sektorii PMI (Oncii Veri, Haziran) 46,9 39,4
11:00 Hizmet Sektorii PMI (Oncii Veri, Haziran) 47,3 30,5

ABD 17:00 Richmond Fed imalat Sanayi Endeksi (Haziran) 0 -27
16:45 imalat Sektorii PMI (Oncii Veri, Haziran) 49,6 39,8

16:45 Hizmet Sektdrii PMI (Oncii Veri, Haziran) 46,7 37,5
17:00 Yeni Konut Satislari (Aylik, Mayis) 16,6% -5,2%
Macaristan 15:00 Merkez Bankasi Faiz Karari 0,75% 0,90%
Tirkiye 10:00 Reel Sektor Guven Endeksi (Mevsimsel Etkilerden Arindirimis, Haziran) 89,8 73,5
10:00 Kapasite Kullanim Orani (Haziran) 66,0% 62,6%
10:00 Sektorel Giiven ksleri (Hizmet, Ticaret ve insaat Sektérleri) (Mevsim Etkilerinden Anindinilmis, Haziran)
Almanya 11:00 IFO is Dinyas Endeksi (Haziran) 86,2 79,7
ABD 16:00 FHFA Konut Fiyat Endeksi (Aylik, Nisan) 0,2% 0,1%

19:00 Chicago Fed Bagkani Charles Evans'in Konusmasi
05:00 Merkez Bankasi Faiz Karar 0,25% 0,25%
10:00 Merkez Bankasi Faiz Karari 0,50% 0,50%
15:30 Merkez Bankasi Faiz Karar 0,25% 0,25%

Yeni Zelanda

Tayland
Cekya
AB
IMF
Tiirkiye
Cin
Almanya

AB Komisyonu Bagkani Ursula von der Leyen ve AB Biitce Sorumlusu Johannes Hahn'in, 2021 i¢in AB Taslak Genel Biitgesini Sunumu

17:00 IMF'nin Ekonomik Gériiniim Raporu'nun Yayinlanmasi
14:00 TCMB Faiz Kararn (PPK T¢ 8,25% 8,25%

Cin Piyasalan Dragon (Yaz Giindéniimii) Festivali iyle 2 Giin Siireyle Kapal Olacak
09:00 GfK Tiketici Gliveni (Temmuz) -9,6 -18,6
11:00 Merkez Bankasi Faiz Karari 2,25% 2,75%
20:00 Merkez Bankasi Faiz Karari 9,25% 9,25%
21:00 Merkez Bankasi Faiz Karari 5,00% 5,50%
15:30 Cekirdek Kisisel Tiiketim Harcamalan (PCE) Fiyat Endeksi (Ceyreklik, 1. Ceyrek) 1,7% 1,3%
15:30 GSYH By i (Y Ceyreklik, 1. Ceyrek) -5,0% 2,1%
15:30 Kisisel Tiiketim (1. Ceyrek) -6,8% 1,8%
15:30 Dayanikli Tiiketim Mallan Siparisleri (Mayis) 15,8% -18,1%
18:00 Kansas City Fed imalat Sanayi Aktivite Endeksi (Haziran) 1 -19
15:30 Oncii Dig Ticaret Dengesi (Milyar Dolar, Mayis) -74,3 -70,7
15:30 Yeni Issizlik Bagvurulari (Bin Kisi, 20 Haziran) 1480 1540

Filipinler
Misir
Meksika
ABD

23:00 Fed'in, Yillik Banka Stres Testlerinin Sonuglarini Yayinlamasi
07:30 Tiim Sanayi Aktivite Endeksi (Aylik, Nisan) -6,4% -3,4%
11:00 ECB Genel Konsey Toplantis
09:45 Tuketici Given Endeksi (Haziran) 93,0
11:00 Tiketici Given Endeksi (Haziran) 94,3
15:30 Kisisel Tiiketim Harcamalan (PCE) Deflatér (Yillik, Mayis) 0,5%
15:30 Cekirdek PCE Deflatér (Yillik, Mayis) 1,0%
15:30 Kisisel Gelirler (Mayis) 10,5%
15:30 Kisisel Harcamalar (Mayis) -13,6%
17:00 Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi (Haziran) 72,3

Japonya

Euro Bolgesi

Fransa

italya
ABD
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Kaynak: Reuters, Bloomberg

UYARI: Bu bilten Ziraat Bankasi tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup; sadece
Bankamiz musterilerini bilgilendirme amacini tagsimaktadir. Biltende yer alan veriler ve degerlendirmeler yatirim
danismanhgi kapsaminda degildir. Bilten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve grafikler Bankamizin izni olmaksizin
kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.




