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DEGERLENDIRME

Noel tatili doniisiinde piyasalar Omicron varyantinin yayilma hizina ve Cin Merkez Bankasi’nin
aciklamalarina odaklanmig durumda. Omicron varyanti her ne kadar Delta’dan ¢ok daha hizl
yayilsa da hastaneye yatiglarin sinirh kalmasi piyasalardaki Omicron kaynakli baskinin sinirl
kalmasini sagliyor. Hafta sonu Omicron kaynakh birgok ugusun iptal edilmesinin etkisiyle
Asya’da bugiin karigik bir seyir goézleniyor, ABD vadelileri ise yatay seyretmekte. Yilin son Duygu Altinsoy

haftasinda veri takvimi oldukga sakin. dakkoca@ziraatbank.com.tr
+90 212 304 3129
Cumhurbagkani Recep Tayyip Erdogan, yiiksek faizle enflasyonu kontrol altinda tutma Giirol Atay
anlayisini bir kenara biraktiklarini, bunun yerine istihdam, tretim, ihracat ve cari fazla yoluyla atay@ziraatbank.com.tr
iilkeyi biyiitme temelli bir ekonomi politikasina yoneldiklerini vurgularken, programin +90 212 304 3138
aciklanmasindan beri TL mevduatlarin 23,8 milyar TL lizerinde arttigini soyledi. Ayrica Sko i?;c@a;r;?g;nnklzom.”
Cumhurbagkani Erdogan, kripto para yasasinin da hazir oldugunu ve yakinda Meclis’e +90 212 304 3135

gelecegini soyledi.

TCMB Bagkani Sahap Kavcioglu, iki iilke ile iki hafta iginde swap anlagmasinin
sonugclandirilabilecegini belirtti, ayrica kurun ¢ok hizhh asagi inmesi durumunda TCMB’nin
doviz alimlarina baslayabilecegini sdyledi. BDDK Bagkani Mehmet Ali Akben ise, bankacilik
sektoriiniin yabanci para net genel pozisyonunun 4 milyar dolar artida oldugunu belirtti.

Bugiin Hong Kong, Avustralya, Kanada ve ingiltere’de piyasalar isleme kapal.
Onemli piyasalarin kapali olmasiyla piyasalardaki diisiik hacimli hareketler siirebilir.
Omicron varyantina yonelik duyarlilik hastaneye yatisin sinirli kalmasi ile nispeten az
olsa da Beyaz Saray’in Saglik Basdanismani Fauci’'nin, Omicron varyantinin Delta’ya
gore agir belirtiler gostermemesine karsin bulasma hizinin ¢ok yiksek olmasi
sebebiyle yine de hastaneleri doldurabilecegine dair distincelerini dile getirmesi
dikkat cekmekte. Son dénemde genisleyici adimlar atan Cin Merkez Bankasi daha
hedefli ve yol gosteren para politikasi gergeklestirilecegini belirtti. Agiklamalar reel
sektore daha fazla destege isaret etmekte.

Dolar endeksi, %0,1 artida 96,1 seviyesinde, ABD 10 yilliklarin faizi, %1,48
seviyelerinde sakin bir gorinim izlemekte. Yurt ici tarafta kur korumali TL vadeli
mevduat dizenlemesinin etkileri surliyor ve kur 10,64 seviyesinden gecen haftayi
kapattiktan sonra bugln saat 9 civari 11 seviyelerine yakin bulunuyor. Gegen hafta
pazartesi guni 622 seviyesinden kapanis yapan 5 yillik CDS, haftanin geri kalaninda
iyilesti ve haftayl 563 baz puan seviyesinden sonlandirdi.

Cuma gini Kiiltiir ve Turizm Bakanligi tarafindan agiklanan verilere gore gelen
yabanci sayisi kasimda aylik %49,2 duserken, yillik bazda %111,5 artti. Asilamadaki
ilerleme ile 2019 yili Kasim ayi ile kiyaslandiginda gelen yabanci sayisi sadece
%19,5 diusuk kaldi. Veri net hizmet gelirlerinin aylik bazda azalacadina fakat yillik
bazdaki gugclu artisla kasimda kiimulatif net hizmet gelirlerinin ise artacagina isaret
etmekte.

——Yabanci Turist Sayisi (Milyon Kisi)
——Net Hizmet Geliri (Milyar USD, Sag Eks

Kaynak: Kiltiir ve Turizm Bakanligi, TCMB.
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2021 yilinin son haftasinda veri takvimi oldukga sakin.

Bu hafta ABD’de aralik ayindaki ekonomik aktivitenin seyrine iligkin veriler izlenecek. Bu kapsamda bugiin
Dallas Fed imalat sanayi aktivite endeksi, yarin Richmond Fed imalat sanayi endeksi ve persembe glinu ise Chicago
PMI izlenecek. Kasimda ilgili endeksler gerilemis fakat genisleme bodlgesinde kalmaya devam etmislerdi. Ayrica
persembe guni 25 Aralik haftasina iligkin issizlik maasi basvurulan acgiklanacak. Bir dnceki hafta yeni issizlik
maas! basvurulari onceki haftaya gore yatay seyretmis ve 205 bin kisi olmustu. Veri siki istihdam piyasasi
kosullarinin devam ettigine ve emek talebinin gicli seyrettigine isaret etmisti. Diger yandan, ABD’de ¢arsamba
gunl kasim ayina iligkin bekleyen konut satislari agiklanacak.

Asya tarafinda ise sali giini Japonya kasim ayi 6ncii sanayi uretimi ve haftanin son giinii Cin’de aralik ayi
resmi PMI verileri izlenecek. Cin Merkez Bankasi son toplantisinda ekonomik toparlanmaya iliskin endiseler
nedeniyle uzun bir aradan sonra 1 yillik temel kredi faizini %3,85'ten %3,8’e indirmisti. Bu donemde Cin imalat disi
PMI'in, 6zellikle zayif gelen perakende satislar ve salgina iliskin gelismelerle azalmasi fakat genisleme bolgesinde
kalmaya devam etmesi beklenmekte. Gugli ihracat gérinimunin devam etmesi ve enerji sikintilarindaki kismi
rahatlama ile imalat PMI'in ise 50 esik seviyesine hafif gerilemesi beklenmekte.

Yurt iginde ise bugiin aralik ayina iligkin sektorel giiven endeksleri ve kapasite kullanim orani, persembe
giinii ekonomik giiven endeksi ve cuma giinii ise TUIK tarafindan kasim ayi nihai dig ticaret dengesi
agiklanacak. Cuma giinii ayrica Hazine ve Maliye Bakanhgr’min 3 Aylik i¢ Borglanma Stratejisi Raporu
yayinlanacak.

o Kasim ayinda arindiriimis verilere gore hizmet sektort gliven endeksi %0,7 diserken, insaat sektoru guven
endeksi %1, perakende ticaret guiven endeksi %0,6, reel kesim given endeksi %0,6 ve kapasite kullanim
orani ise %0,1 yukselmisti. Ekonomik gliven endeksi ise tiiketici giivenindeki gerilemenin de etkisiyle
kasim ayinda %2 azaligla 99,3’e gerileyerek egik seviyenin altina gerilemigti.

Kasim ayi gegici dis ticaret verilerine gore, ihracat tarihi yliksek seviyesini yenilemis ve 21,5 milyar
USD’ye yiikselmis, ithalat da 26,8 milyar USD’ye ulasarak rekor kirmigti. 12 aylik ihracat ise kimilatif
bazda 221 milyar USD ile rekorunu yenilemisti. Kasimda dis ticaret agidi ise 1,5 milyar USD’den 5,3 milyar
USD'ye yikselmisti. Gegen senenin ayni ayinda dis ticaret agigi 5,05 milyar USD gergeklesmisti. Genis
ekonomik gruplara gére baktigimizda batun alt kalemler aylik bazda belirgin sekilde artmigti. Tiketim mali
ithalati 9%19,1 artarak i¢ talebe iligkin guigli sinyal verirken, ara mali ithalati tedarik zincirindeki sikintilarin da
yansimasi ile %20,5 artmigti. Yatinm mali ithalati ise %21,3 artmisti. Fasillar bazinda bakildiginda ise artan
ekonomik faaliyet ve kiresel Olgekte artan enerji fiyatlarinin etkisiyle enerji ithalati tarihi ylksek seviyelerini
yenilemis ve aylik %19,3 artmisti. ihracatta motorlu kara tagitlar ise ilk sirada yer aimaya devam etmekte
fakat 6nceki aya gore diuslis gorilmekteydi. Altin ithalati kasim ayinda da ilk 5'te yer almayarak cari agik
lehine olumlu surrecin strdigine isaret etmisgti.
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HAFTALIK VERI TAKVIMi

Ulke Bayrak| Saat (TSi) Veri Gergeklesme |  Beklenti Onceki

Tirkiye 10:00 Reel Sektér Guiven Endeksi (Mevsimsel Etkilerden Arindiriimis, Aralik) 112,0

10:00 Kapasite Kullanim Orani (Aralik) 78,1%

10:00 Sektorel Giiven Endeksleri (Hizmet, Perakende Ticaret ve insaat Sektorleri) (Aralik)
ingiltere Piyasalar Noel Tatili Nedeniyle Kapali Olacak

ingiltere
Asya Asya Piyasalari (Avustralya ve Yeni Zelanda) Noel Tatili Nedeniyle Kapali Olacak

Japonya Perakende Satiglar (Yillik, Kasim) 0,9%
Cin Sanayi Kesimi Karlari (Yillik, Kasim) 24,6%

ABD Dallas Fed imalat Sanayi Aktivite Endeksi (Aralik) 11,8
ingiltere Piyasalari Noel Ertesi Tatili Nedeniyle Kapal Olacak

ingiltere
Asya Asya Piyasalari (Avustralya ve Yeni Zelanda) Noel Ertesi Tatili Nedeniyle Kapali Olacak

Japonya Sanayi Uretimi (Onci Veri, Yillik, Kasim)

ABD Richmond Fed imalat Sanayi Endeksi (Aralik)

ABD Bekleyen Konut Satislan (Aylik, Kasim)

Tiirkiye Ekonomik Giiven Endeksi (Aralik)
ABD Chicago PMI (Aralik)
Yeni issizlik Maagi Bagvurulan (Bin Kisi, 25 Aralik)

Tirkiye Dis Ticaret Dengesi (Milyar Dolar, Kasim)

Hazine ve Maliye Bakanligi'nin 3 Aylik i¢ Borglanma jisi Raporu'nun Yayinlanmasi

Avrupa Avrupa Piyasalan (Almanya, italya, isvigre, Norveg, isveg) Yil Basi Arifesi Tatili Nedeniyle Kapali Olacak

ingiltere ingiltere Piyasalan Yil Bagi Arifesi Tatili Nedeniyle Yarim Giin Agik Olacak

Asya Asya Piyasalari (Avustralya, Hong Kong, Singapur) Yil Bagi Arifesi Tatili Nedeniyle Yarim Giin Acik Olacak

Japonya Japonya Piyasalar Yil Bagsi Arifesi Tatili Nedeniyle Kapali Olacak

Cin imalat Sektorii Resmi PMI (Aralik)
imalat Digi Resmi PMI (Aralik)

UYARI: Bu bllten Ziraat Bankasi tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup; sadece Bankamiz musterilerini bilgilendirme amacini
tasimaktadir. Biltende yer alan veriler ve degerlendirmeler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Bllten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve grafikler Bankamizin
izni olmaksizin kismen veya tamamen gogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.




