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ABD’de biitce acigini izleyecegiz. D

dakkoca@ziraatbank.com.tr
+90 212 363 1134

Cuma gunl, ABD’de istihdamin gigli artisi, kiresel ekonomik blyime Bora Tamer Yilmaz

gérinumine iligkin soru isaretlerini bir nebze azaltti. Boylece tii'm:gO@zzl"zagégalnl"é?m-“
beklentilerimiz dogrultusunda risk istahinda canlanma gézlemledik (Erken Duygu Akkoca

Ekonomi Brifingi, 9 Mart 2018). iktisadi faaliyete yénelik gergeklesecek dakkoca@ziraatbank.com.tr

veri akisi, 6niimlzdeki giinlerde ABD Dolari fiyatiamasindan ziyade, risk @uﬁiﬁ%ﬁ?
algisi Uzerinden piyasalari etkileyecektir. qulkaya@ziraatbank.com.tr
+90 212 363 1135

Merkez Bankasi, TSI 10:00'da Ocak ayi Odemeler Dengesi tablosunu
aciklayacak. Gectigimiz yil, altin ithalati, dis dengenin bilmecesi
konumundaydi. Ancak son aylarda sermaye (yatirim) mall ithalatinin hizl
artistyla bu yil icin yeni bir bilmeceyle daha kargilastik. Cari agiktaki hizlh
artig Turkiye’nin 2010 — 2011 dénemini akillara getiriyor. Gegtigimiz sene
yuksek blyume orani, dengeli kompozisyon ile saglanmis, yatirm ve net
ihracat blylimeye es-zamanli pozitif katki saglamislardi. Ancak bu yil,
ithalattaki hizli artis, buyimenin yaninda cari agikla kargilasabilecegimizi
soyliyor. Bu durumda blylime hizi istenen seviyelere ulassa dabhi
blyime kompozisyonu gegen seneki kadar nitelikli gergeklesmeyebilir

(Sekil 1).

Sekil 1: ithalatin, ihracata nazaran daha hizli artmasi biyime
kompozisyonunu olumsuz etkileyebilir (yilik degisim oranlari).
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Kaynak: TUIK, Ziraat

Aksam saatlerinde ABD’de Subat ayi biltce gergeklesmesi agiklanacak
(TSI 21:00). ABD Bagkani Donald Trump’in kamu maliyesini genislemeci
yonde kullanmasiyla ABD Hazinesi, ciddi bir borglanma programi
icerisinde. Bunun neticesinde faizler vyikseldiler. ABD’de faizlerin
yukselmesinin tek sebebi FED degil. Kamu maliyesindeki bozulma, faiz
hadleri tizerinde etkili. Faiz hadlerinin enflasyon yerine bltge nedeniyle
artmasi, ABD Dolar’'nda faiz paritesi yerine varlik degeri fiyatlamasini
gecerli hale getiriyor (Sekil 2). Boylece faiz artisina ragmen ABD
Dolarr’'nda zayiflikla karsilagiyoruz.
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ABD Hazinesi’'nin gegen ay diizenledigi ihalelere talep zayif kaldi. Bugiin
duzenlenecek ihaleler son derece énemli. Hazine, 62 milyar ABD Dolari
ile 2014 yilindan beri en yuksek tutarli ihaleyi gerceklestirecek. 3, 10, ve
30 yil vadelerde devlet tahvili ihra¢ edilecek. ABD Hazinesi'nin ihalesi,
buglin piyasadaki bir numarali risk faktori!

Sekil 2: ABD Dolar’nin degeri kamu maliyesinin yonetimine gore
sekilleniyor.
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Kaynak: Bloomberg, Ziraat

Ogleden sonra TSI 15:00'de Hindistan’da enflasyon ve sinai Uretim
verilerini izleyecegiz.

Yurt-digi goérevlendirme nedeniyle bir sonraki Erken Ekonomi Brifingi 16
Mart Cuma gunu yayimlanacak.

Erken Ekonomi Brifingi’ni, Cuma gunid doénlslinde sinai Uretim verisi
karsilayacak.

Aradaki slrecte merkez bankasinin acgiklayacagdi beklenti anketi, Subat
ay! butce gerceklesmesi ve istihdam verileri yurt-igcinde ekonominin seyrini
belirleyecekler.

Yurt-disinda ise ABD’de enflasyon ve tiketim (perakende satiglar), Cin’de
uretim (sinai) ve tlketim (perakende satiglar) ve Almanya’da enflasyon
verileri izlenecek.
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PiYASA DETAYLARI

U Doviz Piyasasi

» ABD’de tarim disi istihdam yaklasik 1,5 yilin en biylk artisini gerceklestirerek beklentilerin
Uzerinde agiklandi ancak ortalama saatlik Ucretlerin zayif gelmesi Fed’in faiz artinmlarini
hizlandirmak igin piyasaya bir neden sunmadi. Bundan dolayi dolar endeksi sinirli zayiflayarak
haftayr 90,09 seviyesinden sonlandirdi. Dolar karsisinda haftalik %0,1 ile sinirh deger kaybina
ugrayan TL, yeni haftaya 3,80 seviyelerinden basliyor.

» ABD’de issizlik orani %4,1 ile 17 yiin dusuk seviyesinde bulunmayi surdirirken; istihdam
piyasasi glclenmeye devam etmekte. Trump'in ithal c¢elik ve aliminyuma getirdigi ek gumrik
vergisi planinda Kanada ve Meksika'yl muaf tutmasina ek olarak tarim disi istihdam verisinin gugli
gelmesi ardindan ekonomik gériinime yonelik pozitif beklentilerle S&P 500 haftaylr %3,5 primle
kapattl. Asya borsalari da Wall Street'teki ralliyi izleyerek yeni haftaya basliyor. Cin parlamentosu,
Devlet Bagkani Xi Jinping’in gorev slresini suresiz olarak uzatti. Hang Seng endeksi, %1,5 primli.
Nikkei endeksi, %1,7 kazangla islem gérmekte. ABD’de petrol sondaj kulesi sayisi son 7 haftada
ilk kez disus kaydetmesi ardindan Brent petrolin varil fiyati glinlik bazda %3 yukselis kaydetti. Bu
durumda enerji hisse senetlerini destekleyen ek bir unsur oldu.

20Aal?7 8Mar18 9Marig Cunidk  2017Sonuna 439 $ITL
Degisim  Gore Degisim 4.20 —— Sepet

—€/$ (Sag eks)

$/TL 37910 3,8240 38125  -0,3% 0,6% 410
€L 45551 47122 46931  -0,4% 3,0% 3133
Sepet* 41731 42681  4,2528  -0,4% 1,9% 2,80
€/$ 1,2012  1,2312  1,2307  0,0% 2,5% 3,70
$/Yen 112,63 106,23 106,82 0,6% 5,2% 3,60
$ Endeks 92,24 90,18 90,09 -0,1% 2,3% ;ig
Kaynak: Bloomberg *(0,5%+0,5€) Sub 17 Nis17 Haz1l7 Agu17 Ekil7 Aral7 Sub18

> Risk istahini destekleyen ABD verisi ardindan sinirli zayiflayan dolar endeksiyle birlikte
EUR/USD paritesi, 1,23 seviyesinin lUzerinde haftayr sonlandirdi ve bugin 1,2320’lerde. Parite
tarafinda yarinki ABD TUFE verisi bekleniyor.

U Faiz Piyasasi

> Gegtigimiz hafta enflasyon verisi, PPK karari ve Moody’s’in kredi notu agiklamasi ardindan 2,5
ve 10 yilhk gosterge kagidin faizi sirasiyla haftalik 43, 55 ve 43 baz puan yikseldi. Hazine yarin 18
Ocak 2023 itfali alti ayda bir kupon 6demeli bes yillik sabit kuponlu tahvili yeniden ihrag edecek.
Geride biraktigimiz haftada %2,81-%2,90 bandinda hareket sergileyen ABD 10 vyilliklarin

faizi, yarinki ABD enflasyon verisi 6ncesi %2,9030’larda.
Gosterge Kagitlarin Seyri (%)

Glinlik 2017 Sonuna 14,2
29 Aral7 8 Mar18 9 Mar 18 Degisimi RCore|begisim 137

2 Yilik Gésterge Tahvil 1340 1350 1353 0,03 0,13 13,2
5 Yilllk Gosterge Tahvil 1236 1286 12,98 012 0,62 12,7
10 Yilllk Gosterge Tahvil 11,67 1234 1238 0,04 0,71 12z
USD Libor (3 Aylik) 1,60 2,07 2,09 0,02 0,40 13,7
EUR Libor (3 Aylik) 038 038 038 000 0,00 i;?
Tiirkiye CDS (5 Yil Vadel) ~ 154,92 169,80 167,39  -2,41 12,47 0
ABD 10 Yilliklarin Faizi 2,41 2,86 2,89 0,04 0,48

Almanya 10 Yilliklarin Faizi 0,43 0,63 0,65 0,02 0,22

Kaynak: Bloomberg
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PIYASA VERILERI

L Emtia Piyasasi

L5 ——Altin ($/Ons) ——Brent Petrol ( $/Varil, sag e

GUnlik 2017 Sonuna
20Aral7r 8Marls IMarld nouoim  Gore Defisim  1.300

Altin($/Ons) 1.303 1.322 1.324 0,1% 1,6%
Petrol(Brent) 66,9 63,6 65,5 3,0% -2,1%
GumUs($/Ons) 16,9 16,5 16,6 0,6% -1,8%
Kaynak: Bloomberg

1.150
Sub 17  Nis 17 Haz17 Agu17 Eki 17 Ara 17

(] Borsalar

Ginliik 2017 Sonuna Islem Hacmi (Milyon
29 Ara 17 8 Mar18 9 Mar 18 Degisim Gére Degisim L) 118000

BIST-100 115.333 116567 116.915  0,3% 1,4% BIST 100 Endeksi
BIST-30 142112 142.877 143272 0,3% 0,8% (Sag eks) 108000
Sanayi 129.412 131771 132.891  0,8% 2,7%
Hizmetler 83.172 83270 84117  1,0% 1,1% 98000
Mali 136.256 139.846 139.200  -0,5% 2,2%
Bankalar Endeksi 171.378 180.433 179.130  -0,7% 4,5% 88000
Dow Jones 24719  24.895 25336  1,8% 2,5%
S&P 500 2.674 2.739 2.787 1,7% 4,2% 78000
DAX 12.918  12.356  12.347  -0,1% -4,4% |

Nikkei 225 22.765 21.469 21.777 1,4% -4,3% 0
Bovespa 76.402 84.985 86.371 1.6% 13.0% Oca 16 Nis 16 Tem 16 Eki 16 Oca 17 Nis 17 Tem 17 Eki 17 Oca 18

68000

Kaynak: Bloomberg

UYARI: Bu biilten Ziraat Bankasi tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup; sadece Bankamiz
mdsterilerini  bilgilendirme amacini tasimaktadir. Biltende yer alan veriler ve degerlendirmeler yatirim danismanligi
kapsaminda degildir. Bllten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve grafikler Bankamizin izni olmaksizin kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.




