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DEGERLENDIRME

Diinkii sert satis ardindan bugiin kiiresel borsalar, Trump’in, koronaviriis Duygu Akkoca
salgininin etkiledigi sektorlere yonelik vergi indirimi sinyalinin destegiyle dakkoca@ziraatbank.com.tr
toparlanma egiliminde. Trump’in giiniin ilerleyen saatlerindeki basin toplantisi B 2 S ke

. % . . . Giirol Atay
ile agiklayacagi onlem paketi bekleniyor. B ot S

_ +90 212 363 1137
5 Mart’ta Rusya ile Moskova'da varilan mutabakat ¢ergevesinde Rus askeri Sercan Koyunlu, FRM

heyet ile toplantilar bugiin Ankara'da baslayacak. Hazine’nin ihale takvimi ile skoyunlu@ziraatbank.com.tr

__igsizlik rakamlari izlenecek +90 212363 1135
Salgin ve petrol soku etkisiyle diin Avrupa ve ABD hisse senedi borsalari, gunl %7’yi
asan oranlarda dusitsle kapatirken, buglin Asya borsalarinda toparlanma egilimi
gormekteyiz. Trump’in bugin kayda deger mali yardimlar agiklayacagi ve
Kongre ile vergi indirimini tartisacagini belirtmesinin de etkisiyle ABD vadeliler
%3 artigla yiikseliglere 6ncelik ediyor. Trump, viris nedeniyle evlerinde kalarak,
gelir kaybi yasayacak Ucretli galisanlarin olumsuz etkilenmemeleri igin adimlar
atilacagina isaret etti. ABD 10 yilliklarin faizi de tarihi disik seviye olan %0,30'lara
dogru gevsedikten sonra bugtin stabil olmus durumda ve %0,65 seviyesinin Gzerinde
seyretmekte. Petrol fiyatlari, %25’e yakin dlsist sonrasi buglin sabah saatlerinde
%8 civarinda artida 37 dolar seviyelerinde. Altin ise %1,4 ekside ons basina 1.660
dolar seviyesine yakin. Diinya Saglk Orgiitii koronaviriis salgini igin “pandemi
riski artti” dedi.

Bu arada viris ekonomik verilere bulasmaya devam ediyor. Euro Bdlgesi Sentix
glven endeksi, mart ayinda 5,2'den -17,1’e disti ki bu Nisan 2013'ten beri gorilen
en diguk rakam. Yatirnmci giiveninin virlis salgini nedeniyle etkilendigi gortilmekte ki
data ECB’nin faiz toplantisi 6éncesinde faiz indirimi ve ek genislemeci tedbirlerin de
alinacag! fikrini desteklemekte. Subat ayinda Gin UFE’de yillik -%0,4 diisisle
deflasyon bélgesine gecgerken, gida fiyatlarindaki artisla TUFE yillik %5,2 artti.

+ Bugin Euro Bélgesi’nde TSi 13'te gegen yilin son geyregine iliskin GSYH
bluyime verileri takip edilecek. Yillik bazda gegen yilin birinci ¢eyreginde %21,3
oraninda ve ikinci ve Uglnclu c¢eyreklerinde %1,2 oranlarinda biyime
sergilemesinin ardindan, yilin son ceyreginde ise %0,9 oraninda daha sinirli
buylimesi bekleniyor.

ABD’de baskan aday adaylarinin Idaho, Kuzey Dakota, Michigan,
Mississippi, Missouri ve Washington’da 6n segimleri yapilacak.

Yurtigi tarafta ise, bugiin TSI 10’da aralik dénemine iligkin igsizlik orani verisi
takip edilecek. Mevsim etkilerinden arindiriimis igsizlik orani, kasim déneminde
(ekim, kasim ve aralik aylarini kapsamakta) %13,6’dan %13,2'ye sinirli gerileyerek
son 11 ayin en dusik seviyesine gelmisti. TCMB faiz indirimlerinin ve artan kredi
hacminin etkisiyle sanayi istihdami artarken insaat ve hizmet sektorlerinde, turizm
faaliyetlerinin de azalmasiyla ihmh disis gértimisti. Aralik ayinda da hikaye pek
fazla degismedi. Kredi hacmindeki artisin, PMI gbstergelerinde diizelmenin ve gliven
endekslerindeki yiikselmenin istihdam Uzerinde olumlu katkisinin kademeli bir sekilde
devam etmesini beklemekteyiz.

+ Hazine ve Maliye Bakanimiz Berat Albayrak, ekonomik géstergelerde ocak ve
subat ayl rakamlarinin ¢ok iyi geldigini, bununla birlikte de son ¢eyrek
rakamindan ¢ok daha iyi bir ilk ¢ceyrek biiylime rakaminin gelecegini belirtti.

TCMB Analitik Bilango verisine gore 6 Mart haftasinda dis varliklar 109,8 milyar USD
seviyesinden 108,8 milyar USD seviyesine gerileyerek 1 milyar USD azaldi. Bunun
neticesinde toplam rezervin 107,8 milyar USD seviyesinden 106,8 milyar
USD seviyesine geriledigini tahmin ediyoruz. Zorunlu karsilik rakamlarina
baktigimizda ise 66,1 milyar USD seviyesinden 65,9 milyar USD seviyesine
gerileyerek 0,2 milyar USD geriledi. Toplam rezervdeki degisimden zorunlu
karsiliktaki degisimi cikardigimizda net rezervdeki degisime yaklasik ulasiyoruz.
Buna gére net uluslararasi rezervin 0,8 milyar USD azalarak 38 milyar USD
seviyesinden 37,2 milyar USD seviyesine ulastigini 5ngérmekteyiz.
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PiYASA DETAYLARI

U Doviz Piyasasi

» Koordineli bir sekilde kiiresel merkez bankalarinin ve hikimetlerin ekonomilerine destek verecekleri sinyalleriyle
birlikte kiresel piyasalar dinki satis baskisi ardindan bugiin kayiplarini telafi etmeye yénelmis durumda. Din 95
seviyesinin altina sarkan dolar endeksi, ABD tahvil faizlerindeki toparlanmayla bugln saat 9 civari 95,8'lerde bulunuyor.
EUR/USD paritesi, 1,14 seviyesinin hemen altinda.

» Fed'in gelecek haftaki toplantisinda yaklasik 75 baz puanlik faiz indirimi fiyatlanirken, temmuz ayina kadar da 100 baz
puan faiz indirimiyle birlikte Fed'in politika faizinin sifira inmesini bekleyen piyasa katilimcilari oldugunu goriyoruz.
ECB’nin bu haftaki toplantisinda da 10 baz puanlik faiz indirimi bekleyen analist sayisi artiyor.

» Dunku satis baskisinda en sert kayiplarn gdsteren Glney Afrika Randi ve Meksika Pesosu bugln toparlanma
egiliminde olsa da gelisen Ulke para birimlerinin dolar kargisinda karigik bir seyir izledigini gériyoruz. TL, din dolar
karsisinda %0,9 deger kaybettikten sonra bugtn saat 9 civarl %0,2 deger kazanciyla 6,14 seviyesine yakin bulunuyor.
Kuresel piyasalardaki toparlanma isiginda BIST 100 endeksi de bugiine %2 civarinda artida baslayabilir.

» Boston Fed Bagkani Eric Rosengren ise, faiz indirimleri ve varlik alimlari yoluyla resesyonla miicadelede cephaneleri
azalirsa, daha genis ve gesitli varlik alimlarina gitmelerine izin verilmesi gerektigini belirtti.
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() Faiz Piyasasi

» ABD 10 yillik hazine tahvillerinin faizi, diin gline %0,45 seviyesiyle islem gérmeye baslarken, glin igerisinde %0,31
seviyesiyle tarihi dusuk seviyelere gerilemesinin ardindan, ABD vadelilerindeki toparlanmayla su siralarda %0,68
seviyelerinde seyrediyor.

> Kiiresel resesyona girilecegine yonelik artan endiselerle kiiresel risk istahinin azalmasinin ve TL dahil GOU para
birimlerinin baski altinda kalmasinin etkisiyle TL faizlerde artiglar gézlendi. 2 yillik gésterge kagidin faizi glinlik bazda 31
baz puanlik artigla %11,24 ve 10 yillik gésterge kagidin faizi ise glinlik bazda 29 baz puanlik artisla %11,90 seviyesine
yukseldi.

> Hazine ve Maliye Bakanhgi, mart ayi borglanma programi kapsaminda 5 yil vadeli TUFE’ye endeksli kagittan piyasaya
2,535 milyar TL; kamuya ise 350 milyon TL ile toplamda 2,885 milyar TL borglandi. Bu ihale ile kalan ihaleler igin piyasa
borglanma hedefine 8,4 milyar TL; kamuya ise 7,25 milyar TL kaldi. Hazine, bugilin yapacagdi ihalelerin ilkinde 15 ay
vadeli, kuponsuz devlet tahvilinin ilk ihracini gerceklestirecek. Diger ihalede ise 7 yil vadeli, 6 ayda bir kupon 6édemeli
degisken faizli devlet tahvilinin yeniden ihraci yapilacak.

Gosterge Kagtlarin Seyri (%)
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2 Yillik Gosterge Tahvil 11,78 10,93 11,24 0,31 -0,54

5 Yillik Gosterge Tahvil 11,57 11,33 11,47 0,14 -0,10

10 Yillik Gésterge Tahvil 12,21 11,61 11,90 0,29 0,31

USD Libor (3 Aylik) 1,91 1,00 0,90 0,10 -1,01

EUR Libor (3 Aylik) 0,41 -0,50 0,52 0,02 0,11

Tirkiye CDS (5 Yil Vadeli) 282,13 391,41 422,02 30,61 139,89

ABD 10 Yilliklarin Faizi 1,92 0,762 0,541 0,22 -1,38 SH T R
Almanya 10 Yilliklann Faizi  -0,19 0,71 -0,86 -0,15 -0,67 2858532838532 838 5% 3
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HAFTALIK VERI TAKVIMI

Ulke lBayrak‘ Saat (TSi) Veri Gergeklesme |  Beklenti Onceki

Japonya ® 0 GSYH Biiyimesi (Geyreklik, 4. Ceyrek) -1,8% -1,7% 0,4%
® 050 GSYH Biyiimesi (Yillik, 4. Ceyrek) 7,1% -6,6% 1,8%

Almanya 10:00 Cari islemler Dengesi (Milyar Euro, Ocak) 16,6 20,1 24,8
10:00 ihracat (Milyar Euro, Aylik, Ocak) 0,0% -0,2% 0,2%

10:00 ithalat (Milyar Euro, Aylik, Ocak) 0,5% -0,2% -0,3%

10:00 Dis Ticaret Dengesi (Milyar Euro, Ocak) 18,5 15,4 19,0

10:00 Sanayi Uretimi (Yillik, Ocak) -1,3% -3,9% -5,3%

Euro Bolgesi 1230 Sentix Yatinma Giveni (Mart) 17,1 13,1 5,2
ABD = ABD'de Yaz Saati Uygulamas! Basladi (Diin TSI 02:00 itibariyla)
Cumhurbaskanimiz Sayin Recep Tayyip Erdogan'in Brikksel'i Ziyareti

L Enerji Ajansi'nin (IEA) Aylik Rap
Petrol Ureticisi Ulkelerin Enerji ABD Houston'da Enerji Piy Etkileyen Unsurlan Tartismak Uzere (13 Mart'a Kadar Siirecek)

Trkiye issizlik Orani (Aralik)

Gin TUFE (Yillik Degisim, Subat) 52%
UFE (Villik Degisim, Subat) -0,4%
Fransa Sanayi Uretimi (Yillik, Ocak)

italya Sanayi Uretimi (Yillik, Ocak)

Euro Bolgesi GSYH Bilytimesi (Ceyreklik, 4. Ceyrek)
GSYH Biiyiimesi (Yillik, 4. Ceyrek)
ABD'de Baskan Aday Adaylarinin Idaho, Kuzey Dakota, Michigan,Mississippi, Missouri ve Washington'da On Segimlerinin Yapilmas!

Tirkiye Cari islemler Dengesi (Milyar Dolar, Ocak)

ingiltere Sanayi Uretimi (Yillik, Ocak)

ingiltere Hiikimetinin 2020 Yil Biitgesini Sunmast
ABD MBA Mortgage (6 Mart)
TUFE (Villik Degisim, Subat)
Gekirdek TUFE (Yillik Degisim, Subat)
Reel Ortalama Saatlik Kazanglar (Yillik, Subat)

Reel Ortalama Haftalik Kazanglar (Yillik, Subat)

Petrol ihrag Eden Ulkeler Orgiiti'niin (OPEC) Aylik Petrol Piyasasi Raporu'nun Yayinlanmas!
UFE (Villik Degisim, Subat)

issizlik Orani (Geyreklik, 4. Ceyrek)

Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Yillik, Ocak)
ECB Temel Refil an Faiz Orani Karan

ECB Marjinal Bor¢ Verme Faizi Orani Karar

ECB Mevduat imkani Faiz Orani Karan

ECB Baskani Christine Lagarde'in
UFE (Yillik Degisim, Subat)
Gekirdek UFE (Yillik Degisim, Subat)
Yeni issizlik Basvurulan (Bin Kisi,7 Mart)

Hindistan Sanayi Uretimi (Yillik, Ocak)

Merkez Bankas! Faiz Karan

Tiirkiye Sanayi Uretimi (Aylik, Ocak)
Sanayi Uretimi (Yillik, Ocak)
TCMB Beklenti Anketi (Mart)
Almanya TUFE (Yillik Degisim, Subat)
ABD ithalat Fiyat Endeksi (Villik, Subat)
ihracat Fiyat Endeksi (Yillik, Subat)
Michigan Universitesi Giiven Endeksi (Mart)

Peru Merkez Bankas! Faiz Karari

Kaynak: Reuters, Bloomberg

UYARI: Bu bilten Ziraat Bankasi tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup; sadece
Bankamiz musterilerini bilgilendirme amacini tagsimaktadir. Biltende yer alan veriler ve degerlendirmeler yatirim
danigsmanhgi kapsaminda degildir. Bilten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve grafikler Bankamizin izni olmaksizin
kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.




