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DEGERLENDIRME

ABD borsalarindaki olumlu seyri takiben Asya borsalarinda da bugiin pozitif bir gériiniim mevcut. Duygu Altinsoy
Kurdaki goriiniimii de dikkate alarak BIST 100 endeksi giine hafif alicih bir gekilde baglayabilir. dakkoca@ziraatbank.com.tr
Bugiin veri akigi sakin bir giindeyiz, ABD’de igsizlik maas bagvurulari giiniin 6ne ¢ikan en 6nemli +90 212 363 1134
verisi. Yurt iginde de DTH, rezerv ve menkul kiymet istatistiklerini takip edecegiz. Ayrica TSI 10’da Giirol Atay
haziran ayina iligkin dig ticaret endeksleri agiklanacak. atay@ziraatbank.com.tr
+90 212 363 1137
Hazine ve Maliye Bakani Berat Albayrak, biiyiimenin bu yil %2 daralma %1 biiylime araliginda Sercan Koyunlu, FRM

gergeklesebilecegini belirtti. Milli Egitim Bakani Ziya Selguk, 31 Agustos tarihinde okullar uzaktan skoyunlu@ziraatbank.com.tr
egitimle agacaklarini ve 21 Eyliil'de yiiz yiize egitime baglanacagini belirtti. +90 212 363 1135

ABD borsalari diin beklentilerden iyi aciklanan ABD butce aciginin ve talebin en azindan kismi
toparlandigina isaret eden enflasyon verisinin etkisiyle teknoloji hisseleri onciliigiinde alicili
kapatirken, S&P 500 endeksi, subattaki zirvesine ulasti. Asya borsalarinda da bugiin Japonya
borsalari 6nciiliginde toparlanma egilimi goriiyoruz. Altin, diisik faiz ortaminda ilimli bir yikselis
gostererek tekrar ons bagina 1.900 USD seviyesinin (izerinde. Zaman gegctikge ABD’de Demokrat
ve Cumhuriyetcilerin tesvik paketi (izerinde anlasabilecegine dair umutlarin azalmasiyla dolar
endeksinde kismi zayiflama goézleniyor. Dolar endeksi, %0,2 ekside 93,2’lerde iglem gdriyor.
Gelisen (lke para birimlerinin geneli dolar karsisinda ilimli deger kazanma egiliminde. USD/TL
kuru, saat 8.30 civari %0,1 ekside 7,32'lerde islem gdrmekte. Risk primi géstergemiz 5 yillik CDS
iyilesmeyi surdlriyor ve 11 baz puan gerileyerek 540 baz puan seviyesinde. Brent petrolin varil
fiyati, azalan stoklarin izlenmesiyle 45,3 USD seviyesinde.

« BDDK'nin yayinladigi gunlik verilere gére 7 Agustos haftasinda DTH miktarinda haftalik
bazda yiikselis goziikkmekte. Toplam DTH miktari 6,53 milyar USD artti. Kurumsal DTH'ler
yaklasik 1,79 milyar USD artarken, gegen haftada bu rakam 0,25 milyar USD artig
yonundeydi. Bireysel DTH’lerde gegen haftada oldudu gibi artis gérmekteyiz. Bireysel DTH
4,74 milyar USD artarken, gecen haftada bu rakam 4,46 milyar USD artis yoniindeydi. Bu
arada TL kredilerde ise artis egilimi devam ederek haftalik %0,60 artti. YP krediler de haftalik
yatay seyrederken, krediler toplamda %1,7 artmis oldu.

TCMB Analitik Bilango verisine gére 7 Agustos haftasinda dis varliklar 92,3 milyar USD
seviyesinden 93,9 milyar USD seviyesine gelerek 1,6 milyar USD artti. Bunun neticesinde
toplam rezervin 90,2 milyar USD seviyesinden 91,8 milyar USD seviyesine yiikseldigini
tahmin ediyoruz. Zorunlu karsilik rakamlarina baktigimizda ise 59,5 milyar USD
seviyesinden 59,9 milyar USD seviyesine yiikseldi. Toplam rezervdeki degisimden zorunlu
karsiliktaki degisimi ¢ikardigimizda net rezervdeki dedisime yaklasik ulagiyoruz. Buna gore
net uluslararasi rezervin 1,2 milyar USD artarak 26,5 milyar USD seviyesinden 27,7
milyar USD seviyesine yikseldigini ongormekteyiz. Gegctigimiz hafta TCMB’nin kendi
biinyesinde yaptigi swaplar yaklasik 4,1 milyar USD rezervleri artirici ydnde etkide bulundu.

Diin agiklanan énemli verilere baktigimizda,

+  ABD'de temmuzda aylik TUFE %0,6 (beklenti:%60,3), yilik TUFE’de %0,6'dan %1’e yiikseldi,
2020'nin baginda %2,5’leri gérmiistiik. Petrol fiyatlarinin artmasi TUFE’ye yukari yonli katki
yaparken, gida fiyatlar ise dislis gosterdi. Cekirdek TUFE ise %1,2'den %1,6'ya yiikseldi
fakat Fed'in %2’lik hedefinden uzakta ve artan likiditeye ragmen azalan talep bir sire daha
fiyatlarda asagi yonlu risk olusturabilir.

ingiltere ekonomisi 2. geyrekte %20,4 daraldi, bu rakam biyiik ekonomilerdeki en belirgin
daralma ve son kuresel kriz sonrasi ilk geyrekteki %2,2’lik daralma sonrasi ilk kez resesyona
girdi. Ozellikle salgin sonrasi konulan tedbirler ve sosyal mesafe uygulamalari nedeniyle
verinin gordigu en blylk daralma gergeklesti. Fakat ¢ogunlukla bu nisan ayindaki belirgin
daralmadan kaynaklandi. ingiltere ekonomisi haziran ayiyla birlikte sinirli biyiime egilimine

gecti. Verinin bilesenlerine bakildiginda hizmet %19,9, lretim %16,9 ve insaat sektori %35
darald. o GSYH (Bir onceki geyrege gore degisim, 2. ceyrek)
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DEGERLENDIRME

Hazine ve Maliye Bakani Berat Albayrak, pek g¢ok ulkede ikinci geyrekte blyik daralmalar
yasandigini, ancak Turkiye'nin, ikinci geyrek performansiyla daralma yasayan Ulkeler icinde en az
etkilenen Ulkelerden birisi olacagini belirtti. Albayrak, Tirkiye'nin bu yil %5 kiicllecedi iddiasinda
bulunanlarin yanilacaklarini ve kendi tahminlerinin eksi %2 ile 1 arasinda oldugunu ve bunun
dlnya ortalamasindan ¢ok daha iyi seviyede oldugunu vurguladi. Bakan Albayrak, gliglii bir
istihdam kalkani paketi hazirladiklarini ve ekimde Meclis agildiginda daha pozitif adimlar
atilacagini bildirdi. Bakan Albayrak, pandeminin enflasyona 1-2 puanlik etkisi olabilecegini
sOzlerine ekledi. Albayrak kurun seviyesinden ziyade rekabetci olup olmadiginin daha énemli
oldugunu belirtti. Albayrak, gelirlerin ertelenmesine ragmen biitge agiginin GSYH'ya oraninin da
%5-6 seviyesinde olugabilecegini belirtti.
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HAFTALIK VERI TAKVIMI

Ulke Bayrak| Saat (TSi) Veri Gergeklesme |  Beklenti Onceki

10:00 issizlik Orani (Mayis) 12,9% 12,8%
17:30 Hazine Nakit Biitce Dengesi (Milyar TL, Temmuz) -30,8 -26,8
04:30 TUFE (Yillik Degisim, Temmuz) 2,7% 2,5%
04:30 UFE (Yillik Degisim, Temmuz) -2,4% -3,0%
11:30 Sentix Yatinmci Giiveni (Agustos) -13,4 -18,2
17:00 JOLTS Agilan s Sayisi (Milyon Adet, Haziran) 5889 5371

Tiirkiye

Cin

Euro Bolgesi
ABD

Japonya Piyasalan Dag Gunii Tatili Nedeniyle Kapali Olacak
12:00 ZEW Cari Durum Endeksi (Agustos) -81,3 -69,5 -80,9
12:00 ZEW iler Endeksi (Agustos) 75 55,8 508
12:00 ZEW iler Endeksi (Agustos) 64,0 62,0 59,6
15:30 UFE (Yillik Degisim, Temmuz) -0,4% -0,7% -0,8%
15:30 Gekirdek UFE (Yillik Degisim, Temmuz) 0,3% 0,0% 0,1%
05:00 Merkez Bankasi Faiz Karari 0,25% 0,25% 0,25%
09:00 Sanayi Uretimi (Yillik, Haziran) -12,5% -13,1% -20,0%
09:00 GSYH By i (Oncii Veri, Ceyreklik, 2. Ceyrek) -20,4% -20,7% -2,2%
09:00 GSYH Biiytimesi (Oncti Veri, Yillik, 2. Ceyrek) -21,7% -22,3% -1,7%
12:00 Sanayi Uretimi (Yillik, Haziran) -12,3% -11,6% -20,4%
15:30 TUFE (Yillik Degisim, Temmuz) 1,0% 0,7% 0,6%
15:30 Gekirdek TUFE (Yillik Degisim, Temmuz) 1,6% 1,1% 1,2%
15:30 Reel Ortalama Saatlik Kazanglar (Yillik, Temmuz) 3,7% 5,3% 4,1%
15:30 Reel Ortalama Haftalik Kazanglar (Yillik, Temmuz) 4,3% 4,7%
10:00 Dis Ticaret ksleri (Haziran)
02:50 UFE (Yillik Degisim, Temmuz) -0,9% -1,1% -1,6%
Almanya 09:00 TUFE (Yillik Degisim, Temmuz) -0,1% 0,9%
Misir 20:00 Merkez Bankasi Faiz Kararn 9,25% 9,25%
Meksika 21:00 Merkez Bankasi Faiz Karar 4,50% 5,00%
ABD 15:30 Yeni issizlik Bagvurulan (Bin Kisi, 8 Agustos) 1100 1186
Avrupa Birligi (AB) Disisleri Bakanlarinin, Tirkiye'yi Gériismek Uzere Toplanmasi

Japonya

Almanya

Euro Bolgesi
ABD

Yeni Zelanda

ingiltere

Euro Bélgesi
ABD

Tirkiye

Japonya

LC° 8kl ymmn "ty | | O

Tiirkiye k Cari islemler Dengesi (Milyar Dolar, Haziran) -3,76

Sanayi Uretimi (Aylik, Haziran) 17,4%

Sanayi Uretimi (Takvim Etkisinden Anindinlmis,Yillik, Haziran) -19,9%
TCMB Beklenti Anketi (Agustos)

i ( Satis Hacmi Endeksi ve Perakende Ciro Endeksi) (Haziran)

Sanayi Uretimi (Yillik, Temmuz) 5,1% 4,8%

F Satiglar (Yillik, Temmuz) 0,1% -1,8%
Sabit Sermaye Yatinmlari (Yillik, Temmuz) -1,6% -3,1%
issizlik Orani (Temmuz) 5,6% 57%

Euro Bélgesi 25 GSYH Biyii i (Oncii Veri, Ceyreklik, 2. Ceyrek) -12,1% -3,6%
T GSYH Bilyiimesi (Oncii Veri, Yillik, 2. Ceyrek) -15,0% -3,1%
ABD Satislar (Aylik, Temmuz) 2,1% 7,5%

Sanayi Uretimi (Aylik, Temmuz) 3,0% 5,4%
Kapasite Kullanim Orani (Temmuz) 70,3% 68,6%

Michigan Universitesi Giiven Endeksi (Oncil Veri, A§ustos) 72,0 72,5
Birim Emek Maliyeti (Oncii Veri, Ceyreklik, 2. Ceyrek) 7,2% 5,1%
Tanm Digi Verimlilik (Oncii Veri, Ceyreklik, 2. Ceyrek) 1,5% -0,9%

Kaynak: Reuters, Bloomberg

UYARI: Bu bllten Ziraat Bankasi tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup; sadece
Bankamiz musterilerini bilgilendirme amacini tasimaktadir. Biltende yer alan veriler ve degerlendirmeler yatirim
danigmanhg! kapsaminda degildir. Biilten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve grafikler Bankamizin izni olmaksizin
kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.




