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DEGERLENDIRME

Bugiin merkez bankalan ginii BOJ ardindan ECB ve TCMB'nin faiz kararini izleyecegiz, merkez Duygu Altinsoy
bankalanndan herhangi bir politika faizi degisikligi yapmasi beklenmiyor. 46. ABD Bagkanmi Biden dakkoca@ziraathank com.tr
konusmasinda birligin 6nemine, pandemiye, iklim degisikligine, gelir esitsizligine ve igsizlige vurgu +90 212 363 1134
yapti. Kiiresel piyasalar ABD’de salginin etkisini hafifleemek igin getirilebilecek ek mali tegviklerin Giirol Ata
destegiylebugiiniyimser bir goriinimde. - y
gatay@ziraatbank.com.tr

TCMB bugiin ayncaDTH verezerv rakamlanni agitklayacak. 15 Ocak haftasinda briit ve netrezervierin +90212 363 1137
azaldigini tahmin ediyoruz, BDDK verilerinin 1siginda toplan DTH'n ise gercek kisiler kaynakli Sercan Koyunlu, FRM
azaldigini hesapliyoruz. Ayrica bugin yurt iginde yilin ilk tiiketici giivenini takip edecegiz, éncesinde skoyunlu@ziraatbank.com.tr
takip ettigimiz Bloomberg HT Tiiketici Giiven On Endeksi yila yiikselisle baglamisti. +90 212 363 1135

Biden’in yemin toreni sonrasi ABD borsalari rekorla kapanirken, mali tesvik bekientileri ve
ABD’de dordinci ceyrek bilangolarinin iyi bir gorinim sergilemesi piyasalardaki risk
istahini desteklemekte. Saat 8.30 civan dolar endeksi %0,2 dustsle 90,2 seviyelerinde,
ECB oncesi paite %0,2 arida 1,2135lerde. Gelisen Ulke para birimlerinin geneli dolar
karsisinda bugiin artida, PPK toplantisi dncesi TL de %0,1 kazanda 7,42lede. Artan
kisittamalarin petrol talebini sorgulatmasiyla Brent petrolin vaiil fiyati %0,3 duslsle 55,9
USD seviyesinde. Yellen’'in agiklamalari sonrasi altin kazancini koruyor ve %0,1 artida ons
basina 1.875 USD seviyesinde.

« ABD Baskani Biden konusmasinda salginin milyonlarca is kaybina sebep oldugunu ve
orta sinifi yeniden insa etmeye calisacakarini belirtti. Biden ilk etapta gecen hafta
virisle mucadele igin 1,9 trilyon dolarlik kurtarma plani teKif etmisti. Yellen da
Senato'ya verdigi ifadede su anda buylk oynamalan gerektigini ifade etmisti fakat bu
genislemed adimlarin bitiiniinin Cumhuiiyetdlerin destegini almasl zor géziikmekte.
Ayrica Biden gérevinin ilk giiniinde Paiis IKim Anlagsmasi’na geii dénmek ve DSO'ye
tekrar katilmak gibi kararlar igceren 17 tane kararname imzaladi.

Bugiin merkez bankalar giinii. Japonya Merkez Bankasl para politikasinda degisiKige
gitmezken, buyime bekentiletinin gelecek yil igin 6noceki agikiamalarina gére sinidi giigli
oldugu ve %2 enflasyon hedefine ulasmanin ise agkadikan projeksiyonlarda yer
almamasiyla hala yakin olmadigi gériliyor. Japonya sonrasi Avrupa Merkez Bankasive
TCMB’nin faiz kararini izleyecegiz, herhangi bir politika degisikligi yapmalari
beklenmiyor.

+ Avrupa tarafinda, piyasalarin odak noktasinda, TSI 15.45'te ECB’nin faiz karan ve
TSI 16.30da ECB Bagkani Christine Lagarde''n konusmasi olacak ECBhin
buglinkii toplantisinda faizlerde ve varlik alim miktarinda herhangi bir degisikik
bekienmiyor. ECB aralik ayindaki toplantisinda faiz oranlarinda degisikige gitmemisti.
ECB, Pandemik Acil Durum Satin Alma Programi’nin (PEPP) toplam miktarini 500
milyar Euro artirarak 1,85 trilyon Euro seviyesine yiikseltmis ve siiresini ise 9 ay
oteleyerek Mart 2022'ye kadar uzatmigti. Ayrica ECB, bankalara uzun vadeli ve
disiik maliyeti kredi sagladigi Hedeflenmis Uzun Vadeli Refinansman Operasyonlari
(TLTRO) programinin siiresini ise 1 yil uzatarak Haziran 2022'ye gekmisti. ECB toplanti
tutanaklarinda ise Euro kurundaki yukselisin enflasyon goérinimi lizerinde olumsuz
etkileryapabilecegine atif yapilmisti.

Ayrica TSI 18'de Euro Bélgesi’nde ocak ayina iligkin tiiketici giiveni éncii verisi
acikanacak. Bunun yaninda, TSI 21'de AB Konseyi Bagkani Charles Michel, AB
iiyesi lilkelerle Covid-19 temali toplantiya baskanlikedecek.

ABD tarafinda, TSI 16.30’da aralik ayina iligkin konut piyasasi verileri agikanacak.
ABD'de TSI 16.30’da ocak ayina iligkin Philadelphia Fed is diinyasi endeksi verisi
acikanacak Bunun yaninda, TSI 16.30’'da 16 Ocak haftasina iligkin yeni igsizlik
maasi basvurular verisi takip edilecek. Haftalik issizlik maasi basvurular, 6nceki son
dort haftada dislis sergilemesinin ardindan, 9 Ocak haftasinda 965 bin kisi seviyesine
ylukselmis ve mart ayinin sonundan bu yana en sert artigi sergilemisti. 16 Ocak
haftasina iliskin yeni issizlik maag basvurularininise 910 bin kisi seviyesine geilemesi
bekeniyor.

Yurt igi tarafta ise, piyasalarin odak noktasinda TSI 14’'te TCMB’nin faiz karan olacak.
TCMB aralik ayindaki toplantisinda déviz kurunun birikmli maliyet etkileri, uluslararasi gida
fiyatlanndaki artis ve enflasyon beKentilerindeki bozulmanin etkisiyle faizieri 200 baz puan
artirmisti. TCMB’nin buguinki toplantisinda genel fikir birligi politika faiz bilegenlerinde
herhangi bir degisiklige gitmeyecegi yoniinde.
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Aralik ayindaki PPK toplantisindan bu yana TL’nin dolar karsisinda yaklasik %3 primle
gelisen Ulke para hirimler igerisinde en ¢cok deger kazanan para birimi olmasi ve 12 ve
24 aya iliskin enflasyon beKentleinde gézlenen sinirli iyilesme faizZlein sabit
birakiimasina bir gerekgce olarak gosterimekte. TL'deki deedenme egilimi surdikce
kur geciskenliginin de aktariminin zayiflayabileceg@i, bir de Uustine ilk ceyrekte
blylimenin zayf seyredebilecegini disiiniince i¢ talep tarafindan gergeklesecek baski
da azalacak Bu faktérler de TCMB’nin poliika faizini sabit birakmasina bir gerekce
olabilir.

TCMB, aralik ayindaki toplantisinda dezenflasyon slirecinin en kisa siirede yeniden
tesisi igin ve %9,4 olan 2021 yil sonu enflasyon tahmin hedefine ulasabiimekicin glicli
bir parasal sikilastirma yapimasina karar verildigini belirtmisti. Burada yil sonu tahmini
olan %9,4’e dikkat cekilmisti, buglinkii karar metninde ayrica bu ifade ya da buna yakin
bir climle siirdiirilecek mi onu takip ediyor olacagiz. Dolayisiyla hethangi bir degisikik
bekienmeyen bu PPK toplantisi sonrasi piyasa katilimcilan ocak aynin sonundaki
TCMB Enflasyon Raporunu beKiyor olacak. Genel olarak da nisan ayinda enflasyonun
bu yil igin tepe noktasina ulasmasini bekemekteyiz, mevcut politka faizindeki
seviyelerin de makul bir reel faizigin yeterli oldugunu disinmekteyiz, enflasyonun yilin
ikind yarisinda yavaslamaya baglamasini ve son geyrekte ise yavaslamasinin daha
belirginhale gelmesinibekemekteyiz.
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Kaynak TCMB.

Ayrica bugiin TSI 10da ocak ayina iligkin tiiketici giiven endeksi v erisi acikanacak.
Aralik ayi tuketicd given endeksi 80,1 seviyesinde yatay seyretmisti. Soru bazinda
endekslere baktigimizda gegen aylara ve cari duruma iliskin endekslerde genellike azalma
goruliurken, gelecek12 ayda genelekonomikdurum bekentisi aylik%5,2 artmist.

Bugliin TCMB, 15 Ocakhaftasinda iliskin rezervve DTHrakamlarini da agikayacak.

Yurt igi yelesiklerin dolarizasyon hareketine BDDK'nin yayinladigi gunlik verilerden de
bakiyoruz ve toplam DTH miktari yaklasik 0,86 milyar USD azaldi. 5 hafta sonra
bireysellerin DTH miktarini azalttigini gdrmekteyiz. Bireysel DTH 1,26 milyar USD
azaldi, bu rakam 14 Agdustos haftasindan beri en yiksek rakam. Kurumsal DTH ise
0,40 milyar USD arttl. Toplam YP mevduatin toplam mevduat icerisindeki orani ise
%55,1'ten %55,3’e yikseldi. Kredilerde ise haftalik diusis devam etmekie. TL
kredilede haftalik %0,03, YP kredilerde haftalik %0,63, toplam kredilerde ise kur
etkisinden arnindirilmigolarakhaftalik%0,24 azalmaoldu.

TCMB rezervleri gegen hafta oldugu gibi bu hafta da britte ve nette azaldi. TCMB
Analitik Bilango verisine gore 15 Ocak haftasinda dis varliklar 94,5 milyar USD’den 92
milyar USD’ye gelerek 2,5 milyar USD geriledi. Bunun neticesinde toplam rezervin 92,6
milyar USD’den 90,1 milyar USD’ye geriledigini tahmin ediyoruz. Bankalarin TCMB’de
tuttuklan doéviz mevduati ise haftalik bazda 0,3 milyar USD azaldi. Toplam rezernvdeki
dedisimden bankalarin TCMB’de futtukan déviz mewduati c¢ikardigimizda net
rezervdeki dedisime yaklasik ulasiyoruz. Buna gore net uluslararasi rezervin 13,6
milyar USD seviyesinden 11,4 milyar USD sev iyesine geldigini 5ngérmekteyiz.
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HAFTALIK VERI TAKVIMI

Ulke Bayrak| Saat (TSi) Veri Gergeklesme |  Beklenti Onceki

Tirkiye 10:00 Uluslararasi Yatinm Pozisyonu (Kasim)

ABD ABD Piyasalari Martin Luther King Gunu Tatili Nedeniyle Tiim Gun Kapali Olacak

Cin 05:00 GSYH Blytimesi (Ceyreklik, 4. Ceyrek) 2,6% 3,2%
05:00 GSYH Buytimesi (Yillik, 4. Ceyrek) 6,5% 6,1%

05:00 Sanayi Uretimi (Yillik, Aralik) 7,3% 6,9%

05:00 Perakende Satiglar (Yillik, Aralik) 4,6% 5,5%

05:00 Sabit Sermaye Yatinmlari (Yillik, Aralik) 2,9% 3,2%

05:00 issizlik Orani (Aralik) 5,2% 5,2%

Japonya 07:30 Sanayi Uretimi (Yillik, Kasim) -3,9% -3,4%
Euro Bélgesi 17:00 Euro Bolgesi Maliye Bakanlan Toplantisi (Eurogroup)

Tirkiye 14:30 Konut Fiyat Endeksi (Yillik, Kasim) 29,97%
Almanya 10:00 TUFE (Nihai Veri, Yillik Degisim, Aralik) -0,3%
13:00 ZEW Cari Durum Endeksi (Ocak) -66,4

13:00 ZEW Beklentiler Endeksi (Ocak) 61,8

Euro Bélgesi 13:00 ZEW Beklentiler Endeksi (Ocak) 58,3
ABD ABD Hazine Bakani Adayi Janet Yellen'in Senato Finans Komitesi'nde Konugmasi

IEA 12:00 Uluslararasi Enerji Ajansi'nin (IEA) Aylik Raporu'nun Yayinlanmasi

AB 21:00 AB Ekonomik ve Finansal iliskiler Konseyi Toplantisi
ingiltere 10:00 TUFE (Yillik Degisim, Aralik) 0,6% 0,5% 0,3%
20:00 BOE Bagkani Andrew Bailey'in Konugmasi

Almanya 10:00 UFE (Yillik Degisim, Aralik) 0,2% -0,3% -0,5%

Malezya 10:00 Merkez Bankasi Faiz Karar 1,75% 1,75% 1,75%

Euro Bolgesi 13:00 TUFE (Nihai Veri, Yillik Degisim, Aralik) -0,3% -0,3% -0,3%

13:00 Gekirdek TUFE (Nihai Veri, Yillik Degisim, Aralik) 0,2% 0,2% 0,2%

Kanada 18:00 Merkez Bankasi Faiz Karari 0,25% 0,25% 0,25%

Cin 04:30 1 Yillik Kredi Temel Faiz Orani (Ocak) 3,85% 3,85% 3,85%

04:30 5 Yillik Kredi Temel Faiz Orani (Ocak) 4,65% 4,65% 4,65%

ABD ABD'nin Secilmis Yeni Baskani Joe Biden'in Gérevini Devralmasi
Tarkiye 10:00 Tuketici Glven Endeksi (Mevsim Etkilerinden Arindinimis, Ocak) 80,1

14:00 TCMB Faiz Karari (PPK Toplantisi) 17,00% 17,00%

Brezilya 00:00 Merkez Bankas! Faiz Karari 2,00% 2,00% 2,00%

Japonya 02:50 ihracat Degisimi (Yillik, Aralik) 2,0% 2,4% -4,2%
02:50 ithalat Degisimi (Yillik, Aralik) -11,6% -14,0% -11,1%
06:00 BOJ Faiz Karar -0,10% -0,10% -0,10%
09:30 BOJ Baskani Haruhiko Kuroda'nin Konusmasi

16:30 Philadelphia Fed is Diinyasi Endeksi (Ocak) 12,0 9,1

16:30 Konut Baslangiglan (Ayhk, Aralik) 0,8% 1,2%

16:30 insaat izinleri (Aylik, Aralik) -2,1% 5,9%

16:30 Yeni issizlik Bagvurular (Bin Kisi, 16 Ocak) 910 965
Norveg 12:00 Merkez Bankasi Faiz Karari 0,00% 0,00%
Ukrayna 15:00 Merkez Bankasi Faiz Karari 6,00% 6,00%
Endonezya 10:30 Merkez Bankasi Faiz Karari 3,75% 3,75%
Euro Bolgesi 15:45 ECB Temel Refi man Faiz Orani Karar 0,00% 0,00%
15:45 ECB Marjinal Borg Verme Faizi Orani Karar 0,25% 0,25%
15:45 ECB Mevduat imkani Faiz Orani Karari -0,50% -0,50%

16:30 ECB Bagskani Christine Lagarde'in, Para Politikasi Kurulu Toplantisi Konusmasi

18:00 Tiiketici Giiveni (Oncii Veri, Ocak) -15,0 -13,9

AB 21:00 AB Konseyi Baskani Charles Michel'in, Covid 19 Temali Toplantiya Baskanlik Etmesi
Guney Afrika = 16:00 Merkez Bankasi Faiz Karar 3,50% 3,50%
Turkiye 10:00 TOBB Kurulan ve Kapanan Sirketler istatistikleri (Aralik)

S&P'nin Tiirkiye Ulke Degerlendirmesi
Japonya 02:30 TUFE (Yillik Degisim, Aralik) -0,9%

03:30 imalat Sektérii PMI (Oncii Veri, Ocak) 50,0
03:30 Hizmet Sektorii PMI (Oncii Veri, Ocak) 47,7
ingiltere 10:00 Perakende Satiglar (Yillik, Aralik) 2,4%
12:30 imalat Sektérii PMI (Oncii Veri, Ocak) 57,5
12:30 Hizmet Sektorii PMI (Oncii Veri, Ocak) 49,4
Almanya 11:30 imalat Sektérii PMI (Oncii Veri, Ocak) 58,3
11:30 Hizmet Sektorii PMI (Oncii Veri, Ocak) 47,0

Fransa 11:15 imalat Sektérii PMI (Oncii Veri, Ocak) 51,1
11:15 Hizmet Sektérii PMI (Oncii Veri, Ocak) 49,1

Euro Bolgesi 12:00 imalat Sektorii PMI (Oncii Veri, Ocak) 55,2
12:00 Hizmet Sektérii PMI (Oncii Veri, Ocak) 46,4

ABD 17:45 imalat Sektérii PMI (Onci Veri, Ocak) 57,1
17:45 Hizmet Sektorii PMI (Oncii Veri, Ocak) 54,8
18:00 Mevcut Konut Satislan Aylk, (Aralik) -2,5%

UYARI: Bu biiten Ziraat Bankasi tarafindan, kamuya ilan edlen veriler kulanilarak hazilanmis olup;, sadece Bankamiz misterilerini bigilendirme amacini
tasimaktadir. Biltende yer alan veriler ve degerlendimeler yatirnm danismanhgdi kapsaminda degildir. Bilten sayfalarinda yer alan y az, tablo ve grafikler Bankamizin
izni olmaksizin kismen v eya tamamen gogaltlamaz, dagitilamazya da yayinlanamaz.




