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Kiiresel hisse senetleri Nisan aymnn ikinci haftasina alcil 150 212 363 1154

basglarken; vyurticinde saat 14’te acgiklanacak tesvikler Giilhan Kaya

. gqulkaya@ziraatbank.com.tr
bekleniyor. +90 212 363 1135

Carsamba guini agiklanacak FOMC tutanaklarinin takip edilecegi haftaya
sakin bir baslangi¢ yapiyoruz.

Bu hafta 21 Mart’ta gergeklestirilen Fed toplantisinin tutanaklari
aciklanacak. Fed, 21 Mart'ta 6éngoriler dogrultusunda 25bp faiz artisina
giderken; yilin kalaninda en az iki defa daha faiz artiracagi 6ngoériisiinde
bulunmustu. Bu sene icin daha sikilastirma yanlisi tavir sergilemeyen
Fed’in 6nimuizdeki seneler igin daha sahin bir tutum sergilemesi ardindan
toplanti tutanaklarinda gelecek senelerdeki faiz artisinin hizina ve
dahasi ticarette korumaciliga yonelik ifadelere odaklanilacak.

Fed toplanti tutanaklari éncesi de Cuma giini Fed Bagskani Powell'in dig
ticarette korumacihga yonelik ifadelerini takip ettik. Trump ydnetiminin
gumrik vergisi gibi disg ticaret konusunda attigi adimlarin ekonomi
Uzerinde kisa vadede etkili olmasi beklenmemekte. Bununla birlikte
gimrik vergisinin fiyatlar yukari yonde hareket etmeye zorlayacagini
distnebiliriz. Clnki ek vergiler nedeniyle ithalat maliyeti artarken; girdiler
Uzerinden enflasyonist baski gorebiliriz.

Trump, Cin’in ticaret politikalariyla ilgili tweet atmayi surdirirken; Gin
Cumhurbaskani Xi Jinping'in yarin Boao Forumun‘da yapacagi
konusma merakla bekleniyor.

Bu arada bu sene hemen her gin gimrik vergileri ile gelismelerin
fiyatlamalarda belirleyici oldugunu goériyoruz. Bu yil piyasalardaki
oynakligin ana nedenlerinden olan dig ticarette korumacilik
haberleri, Fed haberlerin 6niine gegmis durumda (Sekil 1).

Sekil 1: Trump tweet diplomasisiyle oynakhgi artirmaya devam ediyor.
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Kaynak: Bloomberg, Ziraat.

Ek vergilerin enflasyon Uzerindeki etkisine vurgu yapmisken; bu hafta
ABD tarafinda baglica takip edecegimiz diger 6nemli veri ise Mart ayina
ait TUFE-enflasyon. Carsamba ginii Fed toplanti tutanaklari ile
enflasyon verisi aciklanacak. Sah giinii izlenecek UFE verisi ise maliyet
enflasyonuna yonelik fikir vermesi agisindan bizler igin kayda deger.
Gecen hafta agiklanan ISM verisinin detaylarinda fiyat endeksi 2011’den
bu yana en yuksek seviyeye cikmisti.
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ABD’de bu hafta ayrica ilk geyrek bilango sezonu baglayacak.

Bu hafta Gin TUFE ve UFE verisi Sah giinii odak noktamizda olacak
gelismelerden. Ayrica Persembe giinii Cin dig ticaret dengesi
aciklanacak.

Merkez Bankasi tarafinda ise Singapur ve Giiney Kore’nin faiz karari
one cikiyor. Singapur Merkez Bankasi’'nin notr durusunu sirdirmesi ve
Gliney Kore Merkez Bankasi’'nin politika faiz bilesenlerinde degisiklige
gitmesi beklenmiyor.

Euro Bolgesi’nde Persembe gini aciklanacak olan sanayi tiretimi
gorece onemli verilerden. Cuma gind piyasayla paylasilacak olan
Almanya TUFE ve Euro Bélgesi dis ticaret dengesi bélge genelinde éne
cikan diger verilerden.

Yurticinde Hazine’nin Nisan ayi borglanma programi dahilinde yarin
gerceklestirecegi ihale ve Carsamba giini agiklanacak Subat ayina
ait cari islemler dengesi izlenecek. Nisan ayinda toplamda iki ihale
gerceklestirecek olan Hazine yarin ihalelerden ilkiyle 10 yillik gdsterge
tahvili yeniden ihrag edecek.

Cari iglemler dengesi Ocak ayinda USD 7,1 milyarla beklentilerin Gzerinde
aciklanmisti. Subat ayinda verinin USD 4,3 milyar acgiklanmasi
beklenmekte. Bu sene enflasyon kadar cari denge rakamlar da
piyasanin odadinda. Eger veri beklentiler dogrultusunda agiklanirsa
kimdalatif cari actk USD 51,6 milyardan USD 53 milyara dogru
yukselecek. 2017 yilini %5,5 seviyesinden kapatan Cari acik/GSYH orani
da Subat ayinda %6’'in Uzerindeki seyrini surdirebilir. Ancak altin
ithalatinda devreye baz etkisinin girmesiyle altin ithalatinin cari denge
tizerindeki_genisletici etkisinin azalmasini_beklemekteyiz. Ozellikle yaz
aylariyla birlikte giglenmesi beklenen turizm gelirlerinin de cari dengeyi
desteklemesi beklenmekte. Ek olarak ekonomi ydnetimi 6zellikle kamu
ithalatini azaltmak ve stratejik sektdrlerdeki yatirrmlarin desteklenmesiyle
dis ticaret agigini 6Gnimuzdeki 3-4 yilda USD 20 milyar azaltmayi 6ngdéren
adimlara hazirlaniyor. Benzer adimlarin hayata gegcirilmesiyle birlikte cari
dengede kalici bir iyilesmeyi gdrmemiz mUmkin olabilir. Dolayisiyla kisa
vadede enerji ve altin ithalatindaki seyir uzun vadede yapisal reformlarin
etkisi cari dengeye yon verecek.

Basbakan Sayin Binali Yildirim’'in, toplam tutan 128 milyar TL’ye
ulagsan yatinmlar igin verilecegini bildirdigi 23 proje ile ilgili
tesviklerin bugiin saat 14’te Cumhurbaskani Sayin Recep Tayyip
Erdogan tarafindan agiklanmasi bekleniyor.
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PiYASA DETAYLARI

(] Doviz Piyasasi

» Cuma guni ABD'de tarim disi istihdam Mart'ta 103.000 ile beklentilerin altinda artti, saatlik Gicret
artisi %0,3 ile %0,2 olan beklentilerin Gzerinde hafif artis kaydetti. Beklentilerden zayif gelen tarim
digi istihdam verisi ardindan dolar kiiresel anlamda deger kaybetti. Gegtigimiz hafta kiresel ticaret
savasl endigeleri ile yerel gelismelerin de katkisiyla rekor dusuk seviyeye gerileyen TL, ABD
verisinin Fed’in faiz patikasinda bir hizlandirmaya ihtiyag olmadigini gostermesi ardindan
kayiplarini sinirladi. Haftayr haftalik %2,2 deger kaybiyla 4,0455 seviyesinden sonlandiran kur
bugiin 4,0415’lerde. Haftanin dolar karsisinda diger en ¢ok kaybeden para birimleri ise %1,8
kayipla Brezilya Reali ve Ruble oldu. Petroliin haftallk bazda %4,5 deger kaybetmesi petrole
duyarli para birimlerini de olumsuz etkiledi. Brent petroliin varil fiyatt USD 67,3 ile Suriye ile ilgili
gelismelerle haftaya toparlanarak basliyor.

> Haftay1 %2,9’lere varan sert satigla sonlandiran Wall Street'e karsin Asya yeni haftaya alicili
basliyor. Bu durumda Abd vadelilerinin buglin hafif artida islem gérmesi etkili olmus goézukuyor.
Cin borsalari da tatilden pozitif ddnmis durumda. Nikkei endeksi %0,7 artida, Hang Seng endeksi
ise %1,3 artida islem gérmekte.

4,60
. . Gunliuk 2017 Sonuna
29 Aral7 5Nis 18 6 Nis 18 Degisim  Gére Degisim 4,40

$ITL 3,7910  4,0516  4,0455 -0,2% 6,7% 4,20

€L 45551 49627  4,9698 0,1% 9,1% 4,00

Sepet*  4,1731 45072  4,5077 0,0% 8,0% 3.80

€/$ 1,2012  1,2240  1,2281 0,3% 2,2%

$/Yen 112,63 107,39 106,93  -0,4% 5,1% 3,60

$ Endeks 92,24 90,46 90,11 -0,4% -2,3% 3,40

B orberg * (0,58+0.5€) Sub 17 Nis17 Haz 17 Agu17 Ekil7 Aral7 Sub18

> ABD ile Cin arasindaki gerilimin devam etmesine ek olarak Ucretlerin enflasyonist baski
olusturduguna dair bir isaret vermemesi Fed’in faiz projeksiyonlarinda da degisiklige gitmesi gerek
olmadigini gésterdi. ABD verisi sonrasi dolar endeksi zayiflarken; yeni haftaya endeks 90,1 ile
yatay basliyor. 1,2220 seviyelerinden toparlanan paritede bugiin 1,2280’lerde islem gériyor. Euro
Bolgesi'nde Sentix tiketici gliven endeksi ginin 6ne ¢gikan en énemli verisi ancak fiyatlamalarda
belirgin bir etkiye sebep olmasi beklenmiyor. Macaristan’da ise haftasonu segimler takip edildi.
2010 yilinda iktidara gelen Viktor Orban Gglinci kez segimlerden zaferle ayrildi.

U Faiz Piyasasi

> Kuresel riskten kagis egiliminde bir nebze daha negatif ayrisan TL ile birlikte geride biraktigimiz
haftada tahvil faizlerinde keskin yiikselis gézlendi. Sepet bazinda TL’nin haftalik bazda %2,1 artis
kaydetmesi ardindan 2,5 ve 10 yillik gbsterge kagidin faizi, haftalik 36, 37 ve 58 baz puan
yukseldi. Cuma gunl gevsemesine karsin haftalik bazda 4 baz puan yukselen ABD 10 yilliklarin
faizi, %2,77 seviyesinden haftay! sonlandirdiktan sonra ABD TUFE verisinin takip edilecegi yeni
haftaya yiikselisle %2,79 seviyesinden basladi. Gosterge Kagitlarin Seyri (%)

Gunlik 2017 Sonuna 14,2

29 Ara1l7 5Nis 18 6 Nis 18 L . L
Degisim Gore Degisim 13.7

2 Yillik Gosterge Tahvil 13,40 14,43 14,39 -0,04 0,99 13,2
5 Yillik Gosterge Tahvil 12,36 13,69 13,62 -0,07 1,26 12,7
10 Yillik Gosterge Tahvil 11,67 13,12 13,07 -0,05 1,40 12,2
USD Libor (3 Aylik) 1,69 2,33 2,34 0,01 0,65 11,7 |
EUR Libor (3 Aylik) 0,38 0,36 0,37 0,00 0,01 11,2
Tirkiye CDS (5 Yil Vadeli) ~ 154,92 194,52 198,76 4,24 43,84 10,7
ABD 10 Yilliklarin Faizi 2,41 2,83 2,77 -0,06 0,36 10,2
NN NN~ N NN NN~ NMNNMNDN NN O O 0 ©
Almanya 10 Yilliklarin Faizi 0,43 0,52 0,50 -0,03 0,07 S e B e B B T e B B B B B
SSELFHEBTE S S 8958 ¢
Kaynak: Bloomberg > S =z T 29 < w w ¢ < o S bz
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——Altin ($/Ons) ——Brent Petrol ( $/Varil, sa

Gunltk 2017 Sonuna

Degisim  Gore Degisim  1.300
Altin($/Ons) 1.303 1.327 1.333 0,5% 2,3%
Petrol(Brent) 66,9 68,3 67,1 -1,8% 0,3% 1.250
Giimiis($/Ons) 16,9 16,4 16,4 -0,3% -3,1%
Kaynak: Bloomberg

29 Ara 17 5Nis 18 6 Nis 18

1.150
Sub17 Nis1l7 Haz17 Agu17 Ekil7 Aral7 Sub18

(] Borsalar

Ginliik 2017 Sonuna Islem Hacmi (Milyon

29 Ara 17 5Nis 18 6 Nis 18 Degisim  Gore Degisim TL) 118000

BIST-100 115.333  114.948 114.738 -0,2% -0,5% BIST 100 Endeksi
BIST-30 142112 140.565 139.943  -0,4% 1,5% (Sag eks) 108000
Sanayi 129.412 132.371 133.575 0,9% 3,2%
Hizmetler 83.172 84.904 84.286 -0,7% 1,3% 98000
Mali 136.256  134.121 133.261 -0,6% -2,2%
Bankalar Endeksi 171.378 168.992 167.675 -0,8% -2,2% 88000
Dow Jones 24.719 24.505 23.933 -2,3% -3,2%
S&P 500 2.674 2.663 2.604 -2,2% -2,6% 78000
DAX 12.918 12.305 12.241 -0,5% -5,2%
Nikkei 225 22.765  21.568  21.728 0,7% -4,6% 0 | 68000
Bovespa 76.402 85.210 84.820 -0,5% 11,0% Oca 16Nis 16 Tem 16 Eki 16 Oca 17Nis 17 Tem 17 Eki 17 Oca 18

Kaynak: Bloomberg




Yoo, . ..
Y Ziraat Bankas| Giinliik Bilten
Bir bankadan daha fazlasi 09-04.2018

HAFTALIK VERI TAKVIMI

Ulke Bayrak Veri Beklenti Onceki

Almanya Cari islemler Dengesi (Milyar EUR, Subat) 22,0
Dis Ticaret Dengesi (Milyar EUR, Subat) 19,0 17,4

Euro Bolgesi Sentix Yatinmci Given Endeksi 24,0 24,0

Japonya Tuketici Glven Endeksi (Mart) 44,5 44,3
-2,0%

Fransa Sanayi Uretimi (Aylik, Subat)

Sanayi Uretimi (Yillik, Subat) 1,2%
-1,9%

italya Sanayi Uretimi (Aylik, Subat)
Japonya UFE (Aylik, Mart) 0,0%
UFE (Yillik, Mart) 2,5%

Cin TUFE (Yillik, Mart) 2,9%
UFE (Yillik, Mart) 3,7%

Rusya Cari islemler Dengesi (1. Ceyrek, Milyon USD) 13698
ABD UFE (Aylik Degisim, Mart) 0,2%
UFE (Yillik Degisim, Mart) 2,8%

Dallas Fed Baskani Robert Steven Kaplan Konusmasi
Tirkiye Cari islemler Dengesi (USD Milyar, Subat) -7,1
italya Perakende Satiglar (Aylk, Subat)
Perakende Satiglar (Yillik, Subat)
Rusya Dis Ticaret Dengesi (Milyar USD, Subat)
ABD TUFE (Aylik, Mart)
TUFE (Yillik, Mart)
JOLTS Agilan isyeri Sayisi (Milyon,Subat)
Bej Kitap Raporu
FOMC Toplanti Tutanaklan
Fransa TUFE (Mart, Yillik Degisim) 1,5%
TUFE (Mart, Aylik Degisim) 1,0%
italya Toplam Kamu Borg Stok (Milyar EUR) 2279,90

Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Aylik Degisim, Subat) -1,0%
Cin = Dis Ticaret Dengesi (Milyar USD) 33,74

Glney Kore Merkez Bankasi Faiz Karari

ABD : issizlik Maas Bagvurulari 242.000

Almanya TUFE (Mart, Yillik Degisim) 1,6%

TUFE (Mart, Aylik Degisim) 0,4%
19,9

101,4

Euro Bolgesi Dis Ticaret Dengesi (Subat, Milyar EUR)

ABD Michigan Universitesi Giiven Endeksi

Boston Fed Baskani Eric Rosengren Konusmasi

Dallas Fed Bagkani Robert Steven Kaplan Konusmasi

Kaynak: Bloomberg

UYARI: Bu biilten Ziraat Bankasi tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup; sadece Bankamiz
mdsterilerini  bilgilendirme amacini tasimaktadir. Biltende yer alan veriler ve degerlendirmeler yatirim danismanligi
kapsaminda degildir. Bllten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve grafikler Bankamizin izni olmaksizin kismen veya tamamen

cogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.




