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Wall Street bu hafta baslayacak kar sezonu oncesi haftaya gugli bir
adim atarak merhaba dedi. Din ABD ve Avrupa borsalari, Asya
borsalarindaki alicili baslangici takip etti ve artida kapandi. Bugin Asya
borsalari pozitif seyrini surdiridyor. JP Morgan ve Wells Fargo gibi
sirketlerin karlarini agiklayacagi bu hafta, pozitif beklentilerle endeksler
yesile burinmis durumda. Hisse senedi oynaklik endeksi-korku endeksi
VIX de 12 seviyesi ile 21 Haziran’dan bu yana en diisiik seviyede. Ikinci
ceyrekte glgli seyreden ABD ekonomisinin bilango verilerinde
g6zlemleneceginin disinidlmesi pozitif havanin sebebi.

Bugiin kiresel veri takvimi gorece sakinligini koruyor. Sabah
saatlerinde Cin UFE ve TUFE rakamlari agiklandi. Cin yilik UFE emtia
fiyatlarindaki ylkselisin katkisiyla %4,1 seviyesinden %4,7’'ye hizlandi.
Beklenti %4,5e hizlanmasi yénindeydi. UFE’deki ylkselis sanayi
karlarini destekledigi icin pozitif. UFE'deki yikseligin kalicihgi ise soru
isareti. CulnkU yilin ikinci yarisinda baz etkisi bulunmakta. TUFE
beklentiler dogrultusunda yillik olarak %1,9 artis gergeklestirdi.

* Yurticinde Hazine ihalelerine odaklanmayi sirdiirecegiz.

+ Yurtdisinda TSI 12'de Temmuz ayindaki gériinime 1sik tutacak
Almanya ZEW endeksi agiklanacak.

Analistlerin cevapladigi ZEW’in cari déneme iliskin verisinin 80,6'dan
78,1’e gerilemesi bekleniyor. Yakin donemde (lkede gbégmen krizi
ardindan Almanya’da koalisyon ortaklarinin gelecegdi sorgulanmisti. Olay
tatliya baglansa da verinin kismen de olsa bu krizden etkilenmesi
beklenebilir.

Gelecege yonelik beklentiler ile cari ddneme iliskin veri arasindaki makas
ise acgiliyor. Ticaret gerilimleri gelecege yonelik beklentileri eksiye ¢ekmis
durumda ve son 3 aydir eksi bolgede (Sekil 1).

Sekil 1. Belirsizlik gelecege yonelik beklentiler Uzerinde kara bulut
olusturuyor. 120
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DEGERLENDIRME

Bugiin ECB yetkilileri konusmayi sirdiiriiyor. TSI 19.30 ve TSi 20'de iki
ECB yetkilisinin konusmasi bulunuyor. ECB Baskani Mario Draghi,
blyimeye yonelik risklerin blylk olglide dengeli seyrettigini ve
korumacihigin artmasi ihtimalinin yikseldigini belirtti. Draghi, enflasyonun
da ylkselmesini beklemekte. Ancak ECBnin ilk faiz artirmin
zamanlamasi ile ilgili Draghi’den simdilik bir ipucu alamadik.

ingiltere’de bugiin TSI 11.30’'da sanayi liretim verisi agiklanacak. Mayis
ayinda verinin %0,5 artis sergilemesi bekleniyor. ingiltere Merkez
Bankasr'nin 2 Agustos’ta toplantisi bulunuyor. Toplantiya kadar
aciklanacak guglu veriler faiz artirim beklentilerini glglendirebilir. Ancak
ingiltere Bagbakani May icin alarm ganlar galiyor. Brexit siirecindeki
bakan krizinin devami May’in bagbakanligini tehlikeye atabilir ve siyasi
belirsizlige katkida bulunabilir.




PiYASA DETAYLARI

(] Doviz Piyasasi

» Yurtici gelismelerin de takip edildigi diin kurdaki hareketlilik izlendi. Yeni kabine sonrasi énimuzdeki
surecte yeni ekonomi yonetiminin yol haritasi piyasanin merceginde olacaktir. USD/TL kuru din 4,51-
4,75 genis bandinda hareket etti. Saat 9 civari USD/TL kuru, 4,65 ve EUR/TL 5,45 seviyelerinde
bulunmakta. USD/TL kurunun bir aylik oynakhdina baktigimizda ise Haziran ortasina gére daha disuk
seviyelerde oldugu goriliyor. Cuma gini kapanisi 17 seviyelerinden yapan oynaklik bugin 18
seviyelerinde bulunuyor. Haziran ortasinda 29 seviyesini asarak 2008’ten bu yana en yiiksek seviyeye
¢ikan oynaklik secim sonrasi yonini asagi ¢evirmisti. 5 yillik CDS miz din iyilesmeyi strdirdi ve 278
degeri ile 8 Haziran’dan bu yana en dislik seviyeye geriledi.

» Dolar endeksi ABD tarim digi istihdamin detaylarinda yer alan Ucretlerde zayif bir seyrin goériinmesi
ardindan ithmh bir hareket sergiliyor. Diin 93,7 ile ECB’nin faiz kararinin agiklandigi 14 Haziran’dan bu
yana en dislk seviyeye geriledikten sonra dolar endeksi, Sterlindeki deder kaybinin etkisiyle hafif
toparlanarak bugiin saat 9 civari 94,1’lerde iglem gérUyorE.)

.20 1,27

Gunlik 2017 Sonuna $/TL
29417 6Tem18 9Temi8 ool Gy posicim 500 | Gepet 1.25
4,80 ——€/$ (Sag eks)

$/TL 3,7910  4,5740  4,7333  3,5% 24,9% 4,60 123
€L 45551 53736 55623  3,5% 22,1% 4.40 1,21
Sepet*  4,1731  4,9738 51478  3,5% 23,4% 4,20 119
€3 1,2012  1,1746  1,1751  0,0% 2,2% 4,00 e
$/Yen 112,63 110,47 110,85 0,3% -1,6% 3,80 e

$Endeks 92,24 93,96 9408  0,1% 2,0% 3,60 '
N 3,40 1,13

Kaynak: Bloomberg (0,58+0,5€) Tem 17 Eki 17 Oca 18 Nis 18 Tem 18

» Almanya ZEW endeksini bekleyen parite diin yatay kapandi ve bugiin 1,1735’lerde. Sterlin, Brexit ve
Disigleri Bakanlarinin istifa etmesi ardindan kayiplarini sinirlamaya c¢alisiyor. Sterlin, dolar karsisinda
diin 1,3190’a kadar geriledikten sonra bugiin saat 9 civari 1,3230’larda islem goriyor.

U Faiz Piyasasi

» Hazine ihalelerinin takip edildigi din verim egrisinin (vade ile faizin gelisimini gésteren egri) 6zellikle
uzun vadesinde asagl kayma gdzledik. 10 yillik gdsterge kagdidin faizi, 36 baz puan geriledi ve %17,07
seviyesinden kapandi. Yurticinde Hazine ihaleleri devam ediyor. Hazine 2 ve 10 yil vadeli tahvilin
yeniden ihracini ve 7 yil vadeli degigken faizli tahvilin ilk ihracini bugln gerceklestirecek. Hazine, dun
gergeklestirdigi G¢ tahvil ihalesinde 12,5 milyar TL borglandi. Hazine, Temmuz ayinda toplam 17,5
milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik 19,4 milyar TL'si piyasadan toplam 20,9 milyar TL'lik i¢ bor¢lanma
ongdérmekte. Buglnku Ug ihale ile Temmuz ayl programini tamamlayacak.

> Dun 3 baz puan yikselen ABD 10 yilliklarin faizi, Persembe glinkii ABD TUFE verisi éncesi bugin

%2,86'larda iglem goruyor. .- Gosterge Kagitlarin Seyri (%)
29 Aral17 6Tem 18 9 Tem 18 Se ‘;’?';r'; (232:; S:;:?ri 1812

2 Yillk Gésterge Tahvil 13,40 19,87 19,77 0,10 6,37 17,4

5 Yillik Gosterge Tahvil 1236 18,19 1814  -0,05 578 ig:g

10 Yillik Gosterge Tahvil 11,67 17,43 17,07 -0,36 5,40 15

USD Libor (3 Aylik) 1,69 2,34 2,33 0,01 0,64 14,2

EUR Libor (3 Aylik) 038 036 036 000 0,02 igvg

Tirkiye CDS (5 Yil Vadeli) ~ 154,92 288,17 278,95  -9,23 124,03 118

ABD 10 Yilliklarin Faizi 2,41 2,82 2,86 0,03 0,45 11

Almanya 10 Yillklarn Faizi 0,43 0,29 0,30 0,01 0,13 10,2

Oca 17 Nis17 Tem17 Ekil7 Oca18 Nis18 Tem18
Kaynak: Bloomberg
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PIYASA VERILERI

L Emtia Piyasasi

78

20Ara17 6Tem18 9Tem1s Conidk 2017 Sonuna 3
Degisim  Gore Degisim
68

Altin($/0Ons) 1.303 1.255 1.258 0,2% -3,5%
Petrol(Brent) 66,9 77,1 78,1 1,2% 16,7%
Gimiig($/0Ons) 16,9 16,0 16,1 0,4% -4,6% 58
Kaynak: Bloomberg ——Altin ($/Ons) 53

63

— Brent Petrol ( $/Varil) 48

43
Oca 18 Nis 18 Tem 18

(] Borsalar

Gunlik 2017 Sonuna

Degisim Gore Degisim
BIST-100 115.333  98.734  99.253 0,5% -13,9% Islem Hacmi (Milyon TL)
BIST—Z-%O 142112 121422 122138  0,6% -14,1% BIST 100 Endeksi 108000
Sanayi 129.412 121.068 121.336  0,2% 6,2%
Hizmetler 83.172 70.749 71.144 0,6% -14,5% 98000
Mali 136.256 110746 111.295  0,5% -18,3%
Bankalar Endeksi 171.378 134.903 135.867  0,7% -20,7% 88000
Dow Jones 24719 24456 24777 1,3% 0,2%
S&P 500 2674  2.760 2.784 0,9% 4,1% 78000
DAX 12.918  12.496 12544  0,4% 2,9%
Nikkei 225 22765  22.052  22.266 1,0% 2,2% 0 68000
Bovespa 76.402 74553 75010  0,6% 1,8% Oca 16 May 16 Eyl 16 Oca 17May 17 Eyl17 Oca 18May 18

29 Ara 17 6Tem 18 9 Tem 18
118000

Kaynak: Bloomberg
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HAFTALIK VERI TAKVIMI

Ulke WSaat (TSi) Veri Gergeklesme | Beklenti Onceki
Almanya 09:00 Dis Ticaret Dengesi (Milyar EUR, Mayis) 19,7 20,2 20,4
Japonya o 02:50 Cari islemler Dengesi (Milyar Yen, Mayis) 1938 1266 1845
[ ] 02:50 Dis Ticaret Dengesi (Milyar Yen, Mayis) -304 -483 574
Cin Rezervler (Milyar Dolar) 3112 3103 3111
italya 11:00 Sanayi Uretimi (Aylik Degisim, Mayis) 0,7% -1,2%
11:00 Sanayi Uretimi (Yillik Degisim, Mayis) 2,7% 1,9%
Fransa 09:45 Sanayi Uretimi (Aylik Degisim, Mayis) 0,4% -0,5%
09:45 Sanayi Uretimi (Yillik Degisim, Mayis) 0,2% 2,1%
Almanya 12:00 ZEW Cari Durum Endeksi (Temmuz) 78 80,6
12:00 ZEW Beklentiler (Temmuz) -18 -16,1
Euro Bolgesi 12:00 ZEW Beklentiler (Temmuz) -12,6
Cin 04:30 UFE (Yillik Degisimi, Haziran) 4,1%
04:30 TUFE (Yillik Degisimi, Haziran) 1,8%
ingiltere 11:30 Dig Ticaret Dengesi (Milyar GBP, Mayis) -5280
11:30 Sanayi Uretimi (Aylik Degisim, Mayis) -0,8%
11:30 Sanayi Uretimi (Yillik Degisim, Mayis) 1,8%
ABD 17:00 JOLTS Aclilan isyeri Sayisi (Mayis) 6698
Turkiye 10:00 Cari islemler Dengesi (Milyar Dolar, Mayis) -5,43
Japonya 02:50 UFE (Ayhk Degisimi, Haziran) 0,6%
02:50 UFE (Yillik Degisimi, Haziran) 2,8% 2,7%
02:50 Makine Siparisleri (Aylik Degisim) -5% 10,1%
02:50 Makine Siparisleri (Yillik Degisim) 10,2% 9,6%
ABD 15:30 UFE (Aylik Degisimi, Haziran) 0,2% 0,5%
15:30 UFE (Yillik Degisimi, Haziran) 3,1% 3,1%
Fransa 09:45 TUFE (Aylik Degisimi, Haziran) 0,1% 0,1%
09:45 TUFE (Yillik Degisimi, Haziran) 2,1% 2,1%
Almanya 09:00 TUFE (Aylik Degisimi, Haziran) 0,1% 0,1%
09:00 TUFE (Yillik Degisimi, Haziran) 2,1% 2,1%
Euro Bolgesi 12:00 Sanayi Uretimi (Aylik Degisim, Mayis) 0,7% -0,9%
12:00 Sanayi Uretimi (Yillik Degisim, Mayis) 2,1% 1,7%
Rusya - 16:00 Dig Ticaret Dengesi (Milyar Dolar, Mayis) 14 15
Bltge Dengesi (Milyar Ruble, Haziran) 475 459
ABD 15:30 TUFE (Aylik Degisimi, Haziran) 0,2% 0,2%
15:30 TUFE (Yillik Degisimi, Haziran) 2,9% 2,8%
15:30 Minneapolis Fed Baskani Neel Kashkari Konusmasi
19:15 Philadelphia Fed Baskani Patrick Harker Konusmasi
italya 11:30 Kamu Borcu (Milyar EUR, Mayis)
Japonya 07:30 Sanayi Uretimi (Aylik Degisim, Mayis)
07:30 Sanayi Uretimi (Yillik Degisim, Mayis)

07:30 Kapasite Kullanim Orani (Aylik Degisim, Mayis)

Cin | - Dis Ticaret Dengesi (Milyar Dolar, Mayis)

ABD = Michigan Universitesi Giiven Endeksi (Temmuz)
Kaynak: Bloomberg

UYARI: Bu biilten Ziraat Bankasi tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup; sadece Bankamiz
mdsterilerini  bilgilendirme amacini tasimaktadir. Biltende yer alan veriler ve degerlendirmeler yatirim danismanligi
kapsaminda degildir. Bllten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve grafikler Bankamizin izni olmaksizin kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.




