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rakamlari izlenecek. TR

Trump’'in adimlariyla ABD ile Cin arasindaki ticaret gerilimi yeni bir
doneme dogru yol almakta. ABD, Cin'in daha oOnceki tarifelerini
misillemesi nedeniyle %210 giumriik vergisi getirecegi USD 200
milyarhk Cin menseli Grinun listesini yayimlandi. Liste 6 binin Gzerinde
artin barindiriyor. Belirlenen bu Grlinler igin kamuoyu goérusleri Agustos
sonuna kadar toplanacak. Bu gorisler de dikkate alinarak listenin son
haliyle tarifelerin Eylil ayi itibariyla uygulanabilecedi dusindllyor.
Gegtigimiz hafta iki Glke karsilikh USD 34 milyar tutarinda gimrik vergisi
uygulamaya baslamisti. Cin ise buglinkii duruma kayitsiz kalmayacagini
ve karsilik verecegini belirtti.

Asya borsalari da kirmiziya biriinmiis durumda. Cin borsasi Sangay
Bilesik %1,8 ekside. Japon endeksi Nikkei deki kayiplar ise %1’e variyor.
Artida kapanan ABD borsalarina karsin ABD vadelileri de ekside.
Gerilimle birlikte USD/Yuan paritesi, saat 4 sularinda 6,68 seviyesine
kadar yukseldikten sonra saat 9 civari 6,66'larda. Geride biraktigimiz
haftada Yuan 6,72 seviyesine kadar yikselmis ve Agustos 2017'den bu
yana en yiksek seviyeye cikmisti. Cin Merkez Bankasrnin Yuan'i
dengede tutmaya s6z vermesiyle tekrar esik deger olan 6,70’in altina
gerilemisti. Riskli varliklardan kagisla tercih edilen Yen, buglin dolar
karsisinda 111,2 seviyelerinden 110’a geriledikten sonra saat 9 civari
112’lere tekrar toparlanmis durumda. Altin ise glglenen dolarla %0,3
ekside ons basina USD 1.251 seviyelerinde.

Bugiin yurtdigi giindem, Merkez Bankalari Baskan ve liyelerinin
konusmalari agirlikli.

TSI 10'da Avrupa Merkez Bankasi Baskani Draghi konusacak. Hafta
basindaki konusmasinda ilk faiz artirrminin zamanlamasina dair herhangi
bir mesaj paylasmamisti. TS| 18.35te de ingiltere Merkez Bankasi
Baskani Carney’in konusmasi bulunuyor. Ayrica TSi 10.30 ve 15te
ECB uyeleri Peter Praet ve Yves Mersch’in konugmalari mevcut.

Merkez Bankalarinin politika faiz karar tarafinda bugiin TSI
17’de Kanada Merkez Bankasi faiz karar var. Bankanin politika faizini
%1,25’ten %1,5e yiikseltmesi bekleniyor. 2017 yilinin basindan bu yana
banka 75 baz puanlik kademeli faiz artisina gitti. En son Ocak 2018'de 25
baz puanlik artisla politika faizini %1,25'e gekmisti

Yurtdisinda bugiin ayrica TSI 15.30’'da ABD UFE rakamlan takip
edilecek. Verinin aylik bazda %0,2 artis sergilemesi bekleniyor.

Bruksel'de bugiin baglayacak ve iki giin sirecek Nato Zirvesi de takip
edilecek.
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Bugin yurticinde Mayis ayina ait cari igslemler dengesi acgiklanacak.
Verinin aylik USD 5,3 milyar agiklanmasi bekleniyor. Eger veri USD 5,3
milyar gerceklesirse 12 aylik kiimilatif cari acik yaklasik USD 57 milyar
seviyesinde olacak ve Nisan ayina gore sinirli degisim gosterecek. Nisan
ayinda 12 ayhk kimdlatif cari agik USD 57,1 milyar seviyesinde
bulunurken; enerji ve altin hari¢ cari agctk USD 7,8 milyar seviyesinde
(Sekil 1).

Sekil 1. Bu sene yikselis kaydeden cari agik tepe noktasina ulagmis olabilir.
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Kaynak: TCMB, Ziraat.

Bu sene Ocak-Nisan doneminde cari agik USD 22 milyar seviyesinde
bulunmakta. Gegctigimiz sene ayni donemde cari agik USD 12 milyar
seviyesindeydi. Aradaki farkin ana nedeni gectigimiz seneye gére USD
10 milyarlik artig gosteren dis ticaret ac¢igr. Bu USD 10 milyarlik kismin
yaklagik USD 4,3 milyari altin ithalatindan kaynaklaniyor. Yaklagik
USD 2 milyar da net enerji ithalatina denk gelmekte. Dolayisiyla
gectigimiz seneyle USD 10 milyarlik farkin yaklasik USD 6 milyari altin
ve enerji ithalatindan kaynaklaniyor.

Gegtigimiz senenin sonu ve bu senenin baslangicinda aylik bazda
USD 7 milyarin Uzerinde bir cari acik rakamiyla karsi kargiya gelmistik.
O ddnemde cari aciktaki yikselme dikkatleri kendine ¢ekse de cari
acikta en kotindn geride kaldigi goruliyor. Reel kur seviyeleri
ihracati destekleyecek bir unsur olarak One cikarken; yilin ikinci
yarisinda i¢ talepteki yumugama ithalattaki agagi yonlii hareketi de
beraberinde getirecek.

GUmrik ve Ticaret bakanhginin agikladigi éncu verilere gére Haziran
ayina ait dig ticaret dengesinde de son bir yildir ilk kez daralmanin
gézlenmesi ithalattaki dengelenmenin bagladigina da bir igaret olabilir.




PiYASA DETAYLARI

(] Doviz Piyasasi

» DiUn TL varliklarda dalgalanmanin boyutunun hafif arttigi bir giindii. USD/TL kuru 4,65-4,74 araliginda
hareket etti. Kur bugiin saat 9 civari 4,72’lerde. BIST 100 endeksi diinii %3 dususle tamamladi. Diin gliin
icinde 308 seviyesine kadar yiikselen 5 yilik CDS-risk primimiz 17 baz puan yukselerek gini 296
seviyesinden sonlandirdi. Ekonomi politikalarinin yol haritasi netlestikce TL varliklardaki hareketliligin
yerini gorece sakinlige birakmasi muhtemel goézikiyor. Hazine ve Maliye Bakani Sayin Berat
Albayrak’in ilk agiklamalari pozitif ve piyasa dostu algilandi. Albayrak, “Turkiye 6nimizdeki slregte para
politikalari noktasinda ¢ok daha diri ve gligli déneme girecek" dedi. Ayrica enflasyonun tekrar tek haneli
rakamlara indirilmesi noktasinda ¢ok yogun mesai harcayacaklari dénemle karsi karsiya olduklarini
vurguladi.

» Ticaret geriliminin tirmanmasiyla birlikte dolar endeksi hafif glcleniyor. Kapanigi 94,1 seviyesinden
yapan dolar endeksi saat 9 sularinda 94,2’lerde.

5,20 1,27
Gunlik 2017 Sonuna $/TL
29 Aral7 9Tem 18 10 Tem 18 Degisim  Gore Degisim 5,00 —— Sepet 1,25
4,80 ——€/$ (Sag eks)

$ITL 37910 4,7333 47069  -0,6% 24,2% 4,60 &2
€TL 45551 55623  5,5300 -0,6% 21,4% 4,40 1,21
Sepet*  4,1731 51478  5,1185 -0,6% 22,7% 4,20 1,19
€/$ 1,2012  1,1751  1,1744 -0,1% 2,2% 4,00 a7
$/Yen 112,63 110,85 111,00 0,1% -1,4% 380 .

$Endeks 92,24 94,08 94,16 0,1% 2,1% 8,60 '
N 3,40 1,13

Kaynak: Bloomberg (0,58+0,5€) Tem 17 Eki 17 Oca 18 Nis 18 Tem 18

» Almanya'da yatirrmci guveninin seyrine 1sik tutan ZEW endeksi, ticaret gerilimlerinin etkisiyle
zayiflayan bazi blylime gdstergelerinin de katkisiyla beklentilerden dusuk agiklandi. Endeks, 2012'den
bu yana en disik seviyede. Parite de diin 1,17 seviyesinin altina bir anligina sarksa da tekrar toparlandi
ve bugtin 1,1730’larda bulunuyor.

» Sterlin dolar kargisinda u¢ bakan istifasi ardindan gucinu korumaya calisiyor. DUn ulkede sanayi
Uretim verisi aylik %0,5 artis beklentisine karsin %0,4 dusis kaydetti.

U Faiz Piyasasi

» Hazine, bu yilin i¢ borglanmasinin en yogun oldugu Temmuz ayi programini, hedefledigi rakamlara
ulasarak basariyla tamamladi. Hazine, Pazartesi ve Sali giinu gergeklestirdigi toplamda alti ihale ile 19,1
milyar TL'si piyasadan 21,5 milyar TL borglanma gerceklestirdi. Hazine 19,4 milyar TL'si piyasadan
toplam 20,9 milyar TL'lik i¢ bor¢lanma dngériyordu. Haziran ayindaki ihalelere gore karsilastirdigimizda
2 yillik gosterge tahvil faizi %19,35 seviyesinden 93 baz puan artarak %20,28’e ulagtl. 10 yillik tahvil
faizi de %16,94 seviyesinden 66 baz puan yikselerek %17,6 oldu. Neticede tahvil faizlerinde sert bir
yukselis goruldi ancak en ydkli ihale déneminin geride kalmasiyla faizlerde sinirli gevseme gérmemiz
muhtemel gézikmekte.

> Asya seansinda %2,82’lere gerileyen ABD 10 yilliklarin faizi sabah saatlerinde %?2,83’lerde sakin.
Gosterge Kagitlarin Seyri (%)

21

29 Aral7 9Tem 18 10 Tem 18 E?e ”g'l‘:f:_' (2.;,?5:; s;’gl:?ri 19,8

2 Yillik Gsterge Tahvil 1340 1977 20,10 0,33 6,70 1312
5 Yillik Gésterge Tahvil 12,36 1814 1890 0,76 6,54

10 Yillik Gosterge Tahvil 11,67 17,07 17,61 0,54 5,94 e

USD Libor (3 Aylik) 1,60 2,33 2,33 0,00 0,64 .

EUR Libor (3 Aylik) 038 0,36 0,36 0,00 0,02 fee

Tirkiye CDS (5 Yil Vadel) 154,92 278,95 29623 17,28 141,31 126

ABD 10 Yilliklarin Faizi 2,41 2,86 2,85 20,01 0,44 114

Almanya 10 Yilliklarn Faizi 0,43 0,30 0,32 0,02 0,11 10,2

Oca 17 Nis 17 Tem17 Eki1l7 Oca 18 Nis 18 Tem18
Kaynak: Bloomberg
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20 Ara17 9Tem 18 10 Tem 18 Coniuk 2017 Sonuna 3
Degisim  Gore Degisim
68

Altin($/0Ons) 1.303 1.258 1.256 -0,2% -3,6%
Petrol(Brent) 66,9 78,1 78,9 1,0% 17,9%
Gimiig($/0Ons) 16,9 16,1 16,1 -0,4% -5,0% 58
Kaynak: Bloomberg ——Altin ($/Ons) 53

63

— Brent Petrol ( $/Varil) 48

43
Oca 18 Nis 18 Tem 18

(] Borsalar

Gunlik 2017 Sonuna

Degisim Gore Degisim
BIST-100 115.333  99.253  96.275  -3,0% -16,5% Islem Hacmi (Milyon TL)
BIST—:-%O 142112 122138 118.263  -32% -16,8% BIST 100 Endeksi 108000
Sanayi 129.412 121.336  120.502  -0,7% -6,9%
Hizmetler 83.172 71144 68420  -3,8% 17,7% 98000
Mali 136.256 111.295 106.002  -4,8% 22,2%
Bankalar Endeksi 171.378 135867 127.062  -6,5% -25,9% 88000
Dow Jones 24719 24777 24920  0,6% 0,8%
S&P 500 2674  2.784 2.794 0,3% 4,5% 78000
DAX 12.918 12.544 12610  0,5% 2,4%
Nikkei 225 22765 22197  21.928  -12% -3,7% 0 68000
Bovespa 76.402 75.010 74.862 -0,2% -2,0% Oca 16 May 16 Eyl 16 Oca 17May 17 Eyl 17 Oca 18 May 18

29 Ara 17 9 Tem 18 10 Tem 18
118000

Kaynak: Bloomberg
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Ulke WSaat (TSi) Veri Gergeklesme | Beklenti Onceki
Almanya 09:00 Dis Ticaret Dengesi (Milyar EUR, Mayis) 19,7 20,2 20,4
Japonya o 02:50 Cari islemler Dengesi (Milyar Yen, Mayis) 1938 1266 1845
@ 02:50 Dis Ticaret Dengesi (Milyar Yen, Mayis) -304 -483 574
Cin Rezervler (Milyar Dolar) 3112 3103 3111
italya 11:00 Sanayi Uretimi (Aylik Degisim, Mayis) 0,8% 0,7% -1,2%
11:00 Sanayi Uretimi (Yillik Degisim, Mayis) 2,8% 2,7% 1,9%
Fransa 09:45 Sanayi Uretimi (Aylik Degisim, Mayis) -0,2% 0,7% -0,5%
09:45 Sanayi Uretimi (Yillik Degisim, Mayis) -0,9% 0,4% 2,1%
Almanya 12:00 ZEW Cari Durum Endeksi (Temmuz) 72,4% 78 80,6
12:00 ZEW Beklentiler (Temmuz) -25 -18 -16,1
Euro Bolgesi 12:00 ZEW Beklentiler (Temmuz) -19 -12,6
Cin 04:30 UFE (Yillik Degisimi, Haziran) 4,7% 4,5% 4,1%
04:30 TUFE (Yillik Degisimi, Haziran) 1,9% 1,9% 1,8%
ingiltere 11:30 Sanayi Uretimi (Aylik Degisim, Mayis) -0,4% 0,5% |-0,8% (Revize: -1%)
11:30 Sanayi Uretimi (Yillik Degisim, Mayis) 0,8% 1,9% 1,8% (Revize: 1,6%)
ABD 17:00 JOLTS Agllan igyeri Sayisi (Mayis) 6638 6620 6698
Tirkiye 10:00 Cari islemler Dengesi (Milyar Dolar, Mayis) -5,30 -5,43
Japonya 02:50 UFE (Aylik Degisimi, Haziran) 0,2% 0,2% 0,6%
02:50 UFE (Yillik Degisimi, Haziran) 2,8% 2,8% 2,7%
02:50 Makine Siparisleri (Aylik Degisim) -3,7% -4,9% 10,1%
02:50 Makine Siparisleri (Yillik Degisim) 16,5% 10,9% 9,6%
ABD 15:30 UFE (Aylik Degisimi, Haziran) 0,2% 0,5%
15:30 UFE (Yillik Degisimi, Haziran) 3,1% 3,1%
Fransa 09:45 TUFE (Ayhk Degisimi, Haziran) 0,1% 0,1%
09:45 TUFE (Yillik Degisimi, Haziran) 2,1% 2,1%
Almanya 09:00 TUFE (Ayhk Degisimi, Haziran) 0,1% 0,1%
09:00 TUFE (Yillik Degisimi, Haziran) 2,1% 2,1%
Euro Bolgesi 12:00 Sanayi Uretimi (Aylik Degisim, Mayis) 0,7% -0,9%
12:00 Sanayi Uretimi (Yillik Degisim, Mayis) 2,1% 1,7%
Rusya - 16:00 Dig Ticaret Dengesi (Milyar Dolar, Mayis) 14 15
Bitce Dengesi (Milyar Ruble, Haziran) 475 459
ABD 15:30 TUFE (Aylik Degisimi, Haziran) 0,2% 0,2%
15:30 TUFE (Yillik Degisimi, Haziran) 2,9% 2,8%
15:30 Minneapolis Fed Bagkani Neel Kashkari Konusmasi
19:15 Philadelphia Fed Baskani Patrick Harker Konusmasi
italya 11:30 Kamu Borcu (Milyar EUR, Mayis)

Japonya 07:30 Sanayi Uretimi (Aylik Degisim, Mayis)
07:30 Sanayi Uretimi (Yillik Degisim, Mayis)

07:30 Kapasite Kullanim Orani (Aylik Degisim, Mayis)

Cin . Dig Ticaret Dengesi (Milyar Dolar, Mayis)

ABD : Michigan Universitesi Giiven Endeksi (Temmuz)
Kaynak: Bloomberg

UYARI: Bu biilten Ziraat Bankasi tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup; sadece Bankamiz
mdsterilerini  bilgilendirme amacini tasimaktadir. Biltende yer alan veriler ve degerlendirmeler yatirim danismanligi
kapsaminda degildir. Bllten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve grafikler Bankamizin izni olmaksizin kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.




