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TL varlklarda hareketliligin arttigi bir giine baslangi¢ yapiyoruz. Asya
seansinda kur, dolar endeksindeki gugli seyirden de etkilenerek 4,9743
seviyesine yukseldi ve tarihi zirvesini goérdi. Kur, saat 9 civari bu
seviyelerden toparlanarak 4,84’lerde bulunuyor. TL’'de her ne kadar satis
baskisi daha belirgin olsa da GOU’lerin genelinde diin satis baskisi
hissedildi. ABD UFE verisinin beklentilerden gliclii bir artis sergilemesi
Fed'in bu seneki iki faiz artigi ihtimalini masada tutmakta. Bu durumda
din dolar endeksinin gi¢ kazanmasini sagladi. Endeks, 94’lerden
94,7’lere yukseldi. Bugiin de 94,7’lerde yatay.

Asya borsalari, dinki gimrik tarifesi karmasasi sonrasi yasadigi satigl
bugiin toparlanmayla telafi etmeye c¢alisiyor. Nikkei endeksi, %1,3 ve
Sangay Borsasi %2,3 artida. Aslinda piyasa bir yandan da Trump’in adimi
sonrasi Cin’in nasil bir misilleme yapacagimi bekliyor. Petrol
fiyatlarinda ise din keskin bir dilisgiis go6zlendi. Ticaret gerilimin
tirmanarak kiresel bliyime Uzerinde baski olugturma ihtimali petrole olan
talebi sorgulatti. Ustiine Libya’daki retimin artirimasiyla Brent petroliin
varil fiyatl, %6,9 distid. Din aksam saatlerinde USD 73 seviyesine kadar
gerileyen Brent petrol, buglin saat 9 civari USD 74,5’lerde.

Diin beklentilerden yiiksek gelen UFE’'den sonra giiniin verisi ABD TUFE
rakamlari olacak. Ucretlerdeki zayif artis sonrasi TUFEnin nasll
seyredecegi izlenecek. Fed, enflasyonda simetri temasiyla mesaj veriyor.
%2’in Uzerindeki veya altindaki enflasyona simdilik keskin bir tepki
vermeyecegini ifade ediyor. Cekirdek enflasyon da %2,2 seviyesinde ve
hedefin biraz (zerinde bulunuyor. Haziran ayinda verinin %2,3'e
hizlanmasi bekleniyor. Fed'in enflasyon goOstergesi olarak takip ettigi
kisisel tiketici harcamalari da yillik %2,3 seviyesinde (Sekil 1).

Sekil 1. ABD enflasyonun seyri
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Kaynak: Bloomberg, Ziraat.
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Haziran ayinda ABD TUFE'nin aylik olarak %0,2 artis gdstermesi
bekleniyor. Yillk degisiminde %2,8’ten %2,9'a ylikselmesi 6ngorllyor.
Dun yillik UFE %3,1 artis beklentisine karsin %3,4’e hizlandi ve bu seviye
7 yilin en yiksek seviyesi.

Bugiin TSI 15.30’da Minneapolis Fed Baskani, TSI 19.15'te Philadelphia
Fed Bagkanr’nin konusmasi bulunuyor.

Bugiin ayrica Fransa TUFE rakaminin Haziran ayina iligkin nihai hali
izlenecek. Almanya’ninki saat 9'da yillik %2,1 artis ile beklentiler
dogrultusunda agiklandi.

+ ECB uyeleri gelecek yil ne zaman faiz artinlacagi konusunda
fikirlerini beyan etmeye basladi. Uyeler arasinda ise tam bir uyum
olmadigi goriliyor. Bazi yetkililer en erken Temmuz 2019'da faiz
artinmini olasi goérirken; bazilar 2019 Sonbaharda faiz artirrmini daha
uygun goruyor. Her iki tarihnte ECB’nin Haziran ayi toplantisinda ifade
ettigi gelecek yilin ikinci yarisindaki faiz artinmi olasiligiyla uyumlu.

TSi 12'de Euro Bélgesi’ne ait Mayis ayr sanayi lretim verisi
aciklanacak. Almanya’da sanayi Uretim verileri beklentilerden gugli
aciklanmigti. Bugunku veriyle bdlgenin lokomotifi olan Almanya’daki
pozitifligin genele yansiyip yansimadigini izleyecegiz.




PiYASA DETAYLARI

(] Doviz Piyasasi

> GOU’lerdeki satis baskisinin yanisira diin beklentilerin (izerinde agiklanan cari agik rakamlar TL
varliklarda satis baskisi olusturdu. USD/TL kuru, Asya seansinda tarihi zirvesi olan 4,9743’e yiikseldi.
Persembe giininin sabahinda TL dolar karsisinda degerlenme egiliminde. Kur saat 9 civari 4,84’lerde.
Sepet bazinda TL (0,5dolar+0,5euro) diin %3,3 yikseldi ve 5,2852 seviyesinden kapandi. Bugin
5,2485’lerde. Satiglarin bankacilik hisselerinde yogunlasmasiyla BIST 100 endeksi diin %5,2 geriledi.

» Mayis ayinda cari iglemler dengesi USD 5,3 milyar olan beklentilerin Gstiinde USD 5,89 milyar
aciklandi. Veri her ne kadar beklentiler (izerinde gergeklesse de cekirdek cari acik olarak ifade edilen
altin ve eneriji hari¢ cari agik USD 7,8 milyardan USD 7,5 milyara geriledi. Eylil ayindan bu yana ardi
ardina artis kaydeden c¢ekirdek agiktaki gerileme dengelenme trendinin basladigina bir isaret olabilir.

Gunlik 2017 S 540 $ITL ey
uniu onuna
29Aal17 10Tem 18 11Tem18 oo oo icim — Sepet e
4,90 —€/$ (Sag eks)
$/TL 37910  4,7069  4,8757 3,6% 28,6% 123
€/TL 45551 55300  5,6947 3,0% 25,0% . 121
4,4
Sepet*  4,1731  5,1185  5,2852 3,3% 26,6% 1,19
€/$ 1,2012  1,1744  1,1674 -0,6% -2,8% L7
3,90 s
$/Yen 112,63 111,00 112,01 0,9% -0,6% .
$ Endeks 92,24 94,16 94,72 0,6% 2,7% '
N 3,40 1,13
Kaynak: Bloomberg (0,58+0,5€) Tem 17 Eki 17 Oca 18 Nis 18 Tem 18

> ABD UFE verisinin beklentilerden giigli bir artis sergilemesi Fed’in bu seneki iki faiz artigi ihtimalini
masada tutarken; dolar endeksi de din %0,6 yukseldi. Dolar endeksinde yeni giinde ise yatay bir seyir
hakim. Bugin ABD TUFE verisinin beklentilerin (izerinde gelme olasihgi dolardaki kiresel deger
kazancinin devamini saglayabilir. Veyahut beklentilerin altinda gergeklesebilecek bir TUFE verisi de
dolar endeksinde satigi beraberinde getirebilir. Paritede guglenen dolardan olumsuz etkilendi ve 1,17
seviyesinin altinda kapandi. Bugln 9 civari 1,1680’lerde.

U Faiz Piyasasi

» Temmuz ayindaki yogun ihale dénemini atlatmamiza ragmen kurdaki hareketlilik bono piyasasina da
olumsuz yansiyor. 10 yillik gosterge kagidin faizi, %18’in, 5 yillik gdsterge kagdidin faizi %19’un ve 2
yillik gdsterge kagidin faizi %20’in Uzerinde kapandi. Ayin Gg¢lnde acgiklanan ve beklentileri asan
enflasyon verisi sonrasi tahvil faizlerindeki yukselis 100 baz puani agti. 2,5 ve 10 yillik gdsterge kagidin
faizi, enflasyon verisi ardindan sirasiyla 97,170 ve 109 baz puan yukselmis durumda.

> ABD 10 yilliklarin faizinde ise ticaret endigelerine ragmen anlaml bir degisim gbézlenmiyor. Bugln

%2,85’lerde seyrediyor.
SR Gosterge Kagitlarin Seyri (%)

21

29 Ara 17 10 Tem 18 11 Tem 18 I; L;’:';:; (2.;,?,:; ;;’;:':ni 19,8

2 Yillk Gosterge Tahul 1340 20,10 2049 0,39 7,09 ig:i
5 Yillik Gosterge Tahvil 12,36 1890 1972 082 7,36

10 Yilhk Gosterge Tahvil 11,67 17,61 18,48 0,87 6,81 16,2

USD Libor (3 Aylik) 1,69 2,33 2,34 0,00 0,65 '

EUR Libor (3 Aylik) 038 036 036 0,00 0,02 =

Tirkiye CDS (5 Yil Vadeli) 154,92 296,23 321,02 24,80 166,10 126

ABD 10 Yillklarin Faizi 2,41 2,85 2,85 0,00 0,44 11,4

Almanya 10 Yilliklarin Faizi 0,43 0,32 0,37 0,05 0,06 102

Oca 17 Nis17 Tem17 Ekil7 Oca18 Nis18 Tem 18
Kaynak: Bloomberg
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78
Gunlik 2017 Sonuna 73
Degisim  Gore Degisim
Altin($/Ons) 1.303 1.256 1.242 -1,1% -4, 7%

Petrol(Brent) 66,9 78,9 73,4 -6,9% 9,7%

Gimiig($/0Ons) 16,9 16,1 15,8 -1,6% -6,5% 58
Kaynak: Bloomberg —Altin ($/Ons) 53

29 Ara 17 10 Tem 18 11 Tem 18

68

63

— Brent Petrol ( $/Varil) 48

43
Oca 18 Nis 18 Tem 18

(] Borsalar

Gunlik 2017 Sonuna

Degisim Gore Degisim
BIST-100 115.333  96.275 91289  -52% -20,8% Islem Hacmi (Milyon TL)
BIST—Z-%O 142,112 118263 112.183  -51% -21,1% BIST 100 Endeksi 108000
Sanayi 129.412 120502 116.821  -3,1% 9,7%
Hizmetler 83.172  68.420  65.166 -4,8% -21,6% 98000
Mali 136.256 106.002  98.594 -7,0% -27,6%
Bankalar Endeksi 171.378 127.062 115.384  -9,2% -32,7% 88000
Dow Jones 24719 24920  24.700 -0,9% -0,1%
S&P 500 2.674 2.794 2.774 -0,7% 3,7% 78000
DAX 12918 12,610  12.417 -1,5% -3,9%
Nikkei 225 22,765 ~ 21.932  22.208 1,3% -2,4% 0 68000
Bovespa 76.402 74.862 74.399 -0,6% -2,6% Oca 16 May 16 Eyl 16 Oca 17May 17 Eyl 17 Oca 18 May 18
Kaynak: Bloomberg

29 Ara 17 10 Tem 18 11 Tem 18
118000
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HAFTALIK VERI TAKVIMI

Ulke w Saat (TSi) Veri Gergeklesme | Beklenti Onceki
09:00 Dis Ticaret Dengesi (Milyar EUR, Mayis) 19,7 20,2 20,4
Japonya @ 02:50 Cari islemler Dengesi (Milyar Yen, Mayis) 1938 1266 1845
[ 02:50 Dis Ticaret Dengesi (Milyar Yen, Mayis) -304 -483 574
Cin Rezervler (Milyar Dolar) 3112 3103 3111
italya 11:00 Sanayi Uretimi (Aylik Degisim, Mayis) 0,8% 0,7% -1,2%
11:00 Sanayi Uretimi (Yillik Degisim, Mayis) 2,8% 2,7% 1,9%
Fransa 09:45 Sanayi Uretimi (Aylik Degisim, Mayis) -0,2% 0,7% -0,5%
09:45 Sanayi Uretimi (Yillik Degisim, Mayis) -0,9% 0,4% 2,1%
Almanya 12:00 ZEW Cari Durum Endeksi (Temmuz) 72,4% 78 80,6
12:00 ZEW Beklentiler (Temmuz) -25 -18 -16,1
Euro Bolgesi 12:00 ZEW Beklentiler (Temmuz) -19 -12,6
Cin 04:30 UFE (Yillik Degisimi, Haziran) 4,1%
04:30 TUFE (Yillik Degisimi, Haziran) 1,8%
ingiltere 11:30 Sanayi Uretimi (Aylik Degisim, Mayis) -0,8% (Revize: -1%)
11:30 Sanayi Uretimi (Yillik Degisim, Mayis) 1,8% (Revize: 1,6%)
ABD 17:00 JOLTS Aclilan isyeri Sayisi (Mayis) 6698
Turkiye 10:00 Cari islemler Dengesi (Milyar Dolar, Mayis) -5,43 (Revize: -5,45)
Japonya 02:50 UFE (Aylk Degisimi, Haziran) 0,6%
02:50 UFE (Yillik Degisimi, Haziran) 2,7%
02:50 Makine Siparisleri (Aylik Degisim) 10,1%
02:50 Makine Siparisleri (Yillik Degisim) 9,6%
15:30 UFE (Ayhk Degisimi, Haziran) 0,5%
15:30 UFE (Yillik Degisimi, Haziran) 3,1%
Fransa 09:45 TUFE (Aylik Degisimi, Haziran) 0,1%
09:45 TUFE (Yillik Degisimi, Haziran) 2,1%
Almanya 09:00 TUFE (Aylik Degisimi, Haziran) 0,1%
09:00 TUFE (Yillik Degisimi, Haziran) 2,1%
Euro Bolgesi 12:00 Sanayi Uretimi (Aylik Degisim, Mayis) -0,9%
12:00 Sanayi Uretimi (Yillik Degisim, Mayis) 1,7%

Almanya

Rusya 16:00 Dig Ticaret Dengesi (Milyar Dolar, Mayis) 15

Biitce Dengesi (Milyar Ruble, Haziran) 459
ABD 15:30 TUFE (Aylik Degisimi, Haziran) 0,2%
15:30 TUFE (Yillik Degisimi, Haziran) 2,8%

15:30 Minneapolis Fed Baskani Neel Kashkari Konusmasi

19:15 Philadelphia Fed Baskani Patrick Harker Konusmasi
italya 11:30 Kamu Borcu (Milyar EUR, Mayis)

Japonya 07:30 Sanayi Uretimi (Aylik Degisim, Mayis)
07:30 Sanayi Uretimi (Yillik Degisim, Mayis)

07:30 Kapasite Kullanim Orani (Aylik Degisim, Mayis)

Cin Dis Ticaret Dengesi (Milyar Dolar, Mayis)

ABD 17:00 Michigan Universitesi Giiven Endeksi (Temmuz)
Kaynak: Bloomberg

UYARI: Bu biilten Ziraat Bankasi tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup; sadece Bankamiz
mdsterilerini  bilgilendirme amacini tasimaktadir. Biltende yer alan veriler ve degerlendirmeler yatirim danismanligi
kapsaminda degildir. Bllten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve grafikler Bankamizin izni olmaksizin kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.




