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DEGERLENDIRME

Duygu Akkoca
Asya borsalarinda haftanin son is giiniinde risk istahi canli e
seyrediyor. Yurtigcinde Fitch’in degerlendirmesi bekleniyor. Giilhan Kaya

gqulkaya@ziraatbank.com.tr
+90 212 363 1135

Bu pozitif seyirde birkag¢ faktor one c¢ikiyor. ABD ve Cin arasinda ticaret
miizakerelerinin yeniden basglayabilecegine yonelik sinyaller ve
Trump’in bu haftaki USD 200 milyarlik olasi ek vergi adimina karsin
Cin’den herhangi bir misillemenin heniz gelmemesi de risk istahini
destekliyor. Ayrica gerek ABD’den gugli bilango beklentileri gerekse
beklentilerin Uzerinde agiklanan Cin ihracat rakamlari da borsalari
desteklemekte. ABD’de ikinci g¢eyrek bilangco sezonu JP Morgan ve
Citigroup ile bugiin basliyor. Wall Street'te diin artida kapandi, hatta
Nasdaq bilesik endeksi yeni rekor seviyesine yikseldi.

Makroekonomik veri tarafinda Cin dig ticaret rakamlarnyla glne
baslyoruz. Cin ihracati Haziran ayinda beklentilerden giigli bir gérinim
sergilese de ithalat zayif kaldi. ihracat yillik %9,5 artis beklentisine karsin
%311,3 artt1. ithalatta yillik %21 artis beklentisine karsin %14 artti.

Trump’in korumacilik politikalarina ragmen ABD ile Cin arasindaki dis
ticaret bu yilin ilk yarisinda artmaya devam etti. Hatta Cin’in ABD’ye
karsi ticaret fazlasi Haziran ayinda USD 28,97 milyarla rekor
seviyede. ilk alti ayda Cin’in ABD’ye ihracati gectigimiz seneye gére
%13,6 artti. Cin’in ABD’den ithalati da Ocak-Haziran déneminde %11,8
artti. ABD yonetimi USD 34 milyarlik gimrik vergisini Temmuz ayi
itibariyla yurirlige koymustu bundan dolay! ikili arasindaki dis ticaret
hacminin yilin ilk yarisinda artisini stirdirdiga goralda.

ABD’de veri tarafinda ise bugin Temmuz ayina ait Michigan tiketici
gliven endeksi ve Haziran ayina ait ithalat fiyat endeksi agiklanacak.

Fitch’in piyasalar kapandiktan sonra kredi notu degerlendirmemizi
aciklamasi bekleniyor. Kredi notunu BB+ ve gorinimini Duragan olarak
korumasi bekleniyor.

* Haftaya yurticinde Pazartesi gunu Nisan doénemine ait igsizlik
rakamlari ve Haziran ayina ait bitce dengesi takip edilecek. Sah giini
de Mayis ayina ait sanayi Uretim verisi agiklanacak.

* Yurtdisinda haftaya Cin biyiime, sanayi Uretim ve perakende
satiglari verileri kiymete deger ve kritik.

Haftaya ayrica ABD’de perakende satiglar, sanayi Uretimi ve kapasite
kullanim orani agiklanacak. Sali gini de Fed Baskani Jerome
Powell, Senato Bankacilik Komitesi'ne para politikasi yariyil raporunu
sunacak.
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PiYASA DETAYLARI

(] Doviz Piyasasi

» Din ABD’de c¢ekirdek enflasyon beklentiler dogrultusunda yilhk %2,3 yikselis kaydetti. Bu hafta
ABD’de enflasyon gostergelerinin gliciini korudugunun gézlenmesi dolar endeksinin 94,8 seviyesinin
Uzerinde tutunmasina olanak veriyor. Cuinki verilerin beklentiler dogrultusunda agiklanmasi yilin geri
kalaninda Fed'in 2 faiz artinmi olasihigini da masada tutuyor. Dolar endeksi, saat 9 civari 94,8’lerde
islem goérayor.

> GOU para birimleri gibi dolar kargisinda dalgalanan TL, din rekor disik seviyelerden toparlandi.
Hazine ve Maliye Bakani Sayin Berat Albayrak'in enflasyonun dusirilmesi ve TCMB'nin bagimsizligina
vurgu yapan agiklamalarinin ardindan kur gevsedi. Albayrak, "Merkez Bankasinin bagimsizliginin ve
karar alma mekanizmalarinin spekiilasyonlara konu edilmesi kabul edilemez." diye ifade etti. Din
4,7844’e kadar gevseyen kur kapanisi 4,8560’tan yapti. Bugiin de 4,85 seviyesinin altina sarkmis
durumda ve 4,83’lerde.

Ginlik 2017 S 540 $ITL el
uniu onuna
29Aal7 11Tem 18 12Tem18 | i oo icim — Sepet 1.25
4,90 ——€/$ (Sag eks)

$/TL 37910  4,8757  4,8560 -0,4% 28,1% 123
€/TL 45551 56947 56744 -0,4% 24,6% w10 1,21
Sepet*  4,1731 52852  5,2652 -0,4% 26,2% ’ 1,19
€/$ 1,2012  1,1674  1,1672 0,0% -2,8% 200 407
$/Yen 112,63 112,01 11255 0,5% -0,1% ’ .
$ Endeks 92,24 94,72 94,83 0,1% 2,8% '

N 3,40 1,13
Kaynak: Bloomberg (0,58+0,5€) Tem 17 Eki 17 Oca 18 Nis 18 Tem 18

» EUR/USD paritesi, diini yatay sonlandirdi. Bugiin saat 9 civari Euro, dolar karsisinda %0,1 ekside ve
1,1655'lerde.

> 2 Agustos’taki para politikasi toplantisi beklenirken; ingiltere Merkez Bankasi yardimcisi bugiin TSi
14'te konusacak. Haziran 2016’da AB’den ayrilma karari alan ingiltere, tstiinden 2 yil gegmesine
ragmen Brexit strecinin kiriiganhgini Gzerinde hissetmeye devam ediyor. En son Brexit bakaninin istifa
etmesi yumusak Brexit sireci konusunda soru isaretlerini artirdi. Yumusak Brexit'ten kasit ise AB ile
Gumrik Birligi ve Ortak Pazar gibi anlasmalarin yapilmasi anlamina geliyor. Bdylece AB’den cikista
ingiltere ekonomisinin hassasiyeti azaltiimasi amaglaniyor. Sterlin, 1,32 seviyesinin altina sarkmig
durumda ve saat 9 sularinda 1,3160’larda bulunuyor.

U Faiz Piyasasi

> 2 yillik gosterge ka@idin faizi, diin yiikselisine ara verdi. Ogleden 6nce %20,52 seviyesine kadar
tirmanan 2 yilhk gosterge kagidin faizi, Hazine ve Maliye Bakani Sayin Berat Albayrak'in aciklamalariyla
TL’de gbzlenen toparlanmayla, giini 21 baz puan distsle %20,28 seviyesinden sonlandirdi.

» Hafta genelinde %2,82-2,87 bandinda hareket eden ABD 10 vyilliklarin faizi, bugin %2,85'lerde.
Gosterge Kagitlarin Seyri (%)

21

29 Ara 17 11 Tem 18 12 Tem 18 I; L;’:';:; (2.;,?,:; ;;’;:':ni 19,8
2 Yillk Gosterge Tahul 1340 2049 2028 021 6,88 1312
5 Yillik Gosterge Tahvil 12,36 19,72 1990 0.8 7,54
10 Yillik Gosterge Tahvil 11,67 1848 1855 0,07 6,88 162
USD Libor (3 Aylik) 1,69 2,34 2,34 0,00 0,65 '
EUR Libor (3 Aylik) 038 036 036 0,00 0,02 =
Tirkiye CDS (5 Yil Vadeli) 154,92 321,02 32842 7,40 173,50 126
ABD 10 Yillklarin Faizi 2,41 2,85 2,85 0,00 0,44 11,4
Almanya 10 Yilliklarin Faizi 0,43 0,37 0,36 0,01 0,07 102

Oca 17 Nis17 Tem17 Ekil7 Oca 18 Nis18 Tem 18

Kaynak: Bloomberg
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PIYASA VERILERI

L Emtia Piyasasi

78

29 Ara 17 11 Tem 18 12 Tem 18 Conluk 2017 Sonuna 3
Degisim  Gore Degisim
68

Altin($/0Ons) 1.303 1.242 1.247 0,4% -4,3%
Petrol(Brent) 66,9 73,4 74,5 1,4% 11,3%
Gimiig($/0Ons) 16,9 15,8 15,9 0,9% -5,6% 58
Kaynak: Bloomberg ——Altin ($/Ons) 53

63

— Brent Petrol ( $/Varil) 48

43
Oca 18 Nis 18 Tem 18

(] Borsalar

29 Ara17 11 Tem 18 12 Tem 18 Cunuk 2017 Sonuna
Degisim Gore Degisim

118000

BIST-100 115.333 91.289 89571  -1,9% 22,3% Islem Hacmi (Milyon TL)
BIST-30 142112 112183 110.158  -1,8% 22,5% BIST 100 Endeksi 108000
Sanayi 129.412 116.821 111.825  -4,3% -13,6%

Hizmetler 83.172 65166  65.066  -0,2% -21,8% 98000
Mali 136.256  98.594  97.703  -0,9% -28,3%
Bankalar Endeksi 171.378 115384 114.436  -0,8% -33,2% 88000
Dow Jones 24719 24700  24.925  0,9% 0,8%
S&P 500 2674 2774 2.798 0,9% 4,6% 78000
DAX 12.918 12417  12.493  0,6% -3,3%
Nikkei 225 22765 22188  22.634  2,0% -0,6% 0 68000
Bovespa 76.402 74399  75.856  2,0% 0,7% Oca 16 May 16 Eyl16 Oca 17May 17 Eyl 17 Oca 18May 18

Kaynak: Bloomberg
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HAFTALIK VERI TAKVIMI

02:50 Cari islemler Dengesi (Milyar Yen, Mayis) 1938 1266 1845
02:50 Dis Ticaret Dengesi (Milyar Yen, Mayis) -304 -483 574
Cin Rezervler (Milyar Dolar) 3112 3103 3111
italya 11:00 Sanayi Uretimi (Aylik Degisim, Mayis) 0,8% 0,7% -1,2%
11:00 Sanayi Uretimi (Yillik Degisim, Mayis) 2,8% 2,7% 1,9%
Fransa 09:45 Sanayi Uretimi (Aylik Degisim, Mayis) -0,2% 0,7% -0,5%
09:45 Sanayi Uretimi (Yillik Degisim, Mayis) -0,9% 0,4% 2,1%
Almanya 12:00 ZEW Cari Durum Endeksi (Temmuz) 72,4% 78 80,6
12:00 ZEW Beklentiler (Temmuz) -25 -18 -16,1
Euro Bolgesi 12:00 ZEW Beklentiler (Temmuz) -19 -12,6
Cin 04:30 UFE (Yillik Degisimi, Haziran) 4,1%
04:30 TUFE (Yillik Degisimi, Haziran) 1,8%
ingiltere 11:30 Sanayi Uretimi (Aylik Degisim, Mayis) -0,8% (Revize: -1%)
11:30 Sanayi Uretimi (Yillik Degisim, Mayis) 1,8% (Revize: 1,6%)
ABD 17:00 JOLTS Aglilan isyeri Sayisi (Mayis) 6698
Turkiye 10:00 Cari islemler Dengesi (Milyar Dolar, Mayis) -5,43 (Revize: -5,45)
Japonya 02:50 UFE (Aylik Degisimi, Haziran) 0,6%
02:50 UFE (Yillik Degisimi, Haziran) 2,7%
02:50 Makine Siparigleri (Aylik Degisim) 10,1%
02:50 Makine Siparisleri (Yillik Degisim) 9,6%
ABD 15:30 UFE (Aylik Degisimi, Haziran) 0,5%
15:30 UFE (Yillik Degisimi, Haziran) 3,1%
Fransa 09:45 TUFE (Aylik Degisimi, Haziran) 0,1%
09:45 TUFE (Yillik Degisimi, Haziran) 2,1%
Almanya 09:00 TUFE (Aylik Degisimi, Haziran) 0,1%
09:00 TUFE (Yillik Degisimi, Haziran) 2,1%
Euro Bolgesi [JRANEM 12:00 Sanayi Uretimi (Aylik Degisim, Mayis) -0,9% (Revize: -0,8%)
L 12:00 Sanayi Uretimi (Yillik Degisim, Mayis) 1,7%
Rusya 16:00 Dig Ticaret Dengesi (Milyar Dolar, Mayis) 15,3
ABD 15:30 TUFE (Aylik Degisimi, Haziran) 0,2%
15:30 TUFE (Yillik Degisimi, Haziran) 2,8%

Japonya

Ulke w&at (TSi) Veri Gergeklesme | Beklenti Onceki
Almanya 09:00 Dis Ticaret Dengesi (Milyar EUR, Mayis) 19,7 20,2 20,4
@
@

15:30 Minneapolis Fed Bagkani Neel Kashkari Konugmasi

19:15 Philadelphia Fed Bagkani Patrick Harker Konugmasi
italya 11:30 Kamu Borcu (Milyar EUR, Mayis) 2311,7

Japonya 07:30 Sanayi Uretimi (Aylik Degisim, Mayis) -0,2%
07:30 Sanayi Uretimi (Yillik Degisim, Mayis) 4,2%
h 07:30 Kapasite Kullanim Orani (Aylik Degisim, Mayis) 1,8%
Cin L . 06:03 Dig Ticaret Dengesi (Milyar Dolar, Mayis) 24,9 (Revize: 24,2)

ABD = 17:00 Michigan Universitesi Giiven Endeksi (Temmuz) 98,2
Kaynak: Bloomberg

UYARI: Bu biilten Ziraat Bankasi tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup; sadece Bankamiz
mdsterilerini  bilgilendirme amacini tasimaktadir. Biltende yer alan veriler ve degerlendirmeler yatirim danismanligi
kapsaminda degildir. Bllten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve grafikler Bankamizin izni olmaksizin kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.




