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PiYASA DETAYLARI

U Doviz Piyasasi

» Bono piyasasinda her ne kadar satis baskisi nispeten ivme kaybetse de doviz piyasasi tarafinda kendini
hissettirmeye devam ediyor. USD/TL kuru, 3,87 seviyesinin tUzerindeki seyrini surdirirken; EUR/TL 4,8128
ile yeni rekor seviyelerini test etti. Simdilerde kur 3,8780, EUR/TL ise 4,8055'lerde. Subat ayinda
beklentilerin Gzerinde gerceklesen enflasyon verisi ardindan bugiin agiklanacak TCMB beklenti anketinde
katihmcilarin enflasyon beklentilerinde hafif yukari yénlu glincelleme gézlemleyebiliriz. Katilimcilarin yilsonu
enflasyon beklentisi %9,52 idi. Ankete katilanlarin yilsonu kur beklentisi ise 4,0970 idi. Bugun yurtiginde
ayrica Aralik dénemine ait igsizlik rakamlari izlenecek, issizlik oraninin mevsimselliginde etkisiyle %10,3
dizeyinde yatay kalmasi bekleniyor. Ayrica Subat ayina ait bitce dengesi aciklanacak.

» Trump yoénetiminin korumaci ekonomi politikalarini Cin’e yodunlastirmasiyla giine basliyoruz. Trump’in
yeni ekonomi danismanin da ilk sézlerini Cin’e sarf etmesi, Cin’den ithal edilen bazi trlinlere ek gimrik
vergisi getirilme ihtimalini artiriyor. Bu gelismeler i1siginda Trump’in Cin'le olan ticaret a¢igini 100 milyar
dolar dusurmeyi amagladigi gdézleniyor. Cin’in karsilik verebilecedi endisesi ise dig ticaret savaslarini
gundemde canli tutuyor. Trump yénetiminin kiresel ticaret dengelerini degistirmeye ydnelik tutumlari gtivenli
limanlara yonelmeyi artirirken; borsalar gibi riskli varliklardan ¢ikis géruluyor. Oklarin Cin’e c¢evrilmis
olmasiyla birlikte buglin Asya borsalari uUstu Uste Gglincl ginde dusus gdsteren Wall Street’i takip ediyor.
Risk istahinin azalmasiyla tercih edilen Yen, %0,4 degerlenirken; altin ons bagina USD 1.325 seviyesinin
Uzerinde tutunuyor.

4,40
Gunlik 2017 Sonuna $/TL
Degisim  Gore Degisim —— Sepet

4.20 —€/$ (Sag eks)

29 Aral17 13 Mar18 14 Mar18

$/TL 3,7910 3,8736 3,8797 0,2% 2,3%
€/TL 4,5551 4,8001 4,7991 0,0% 5,4%
Sepet* 4,1731 4,3369 4,3394 0,1% 4,0% 3,80
€/$ 1,2012 1,2390 1,2368 -0,2% 3,0%
$/Yen 112,63 106,58 106,32 -0,2% -5,6%

$ Endeks 92,24 89,66 89,70 0,0% -2,7% 3,40
Kaynak: Bloomber * (0,5$+0,5€) Sub 17 Nis17 Haz17 Adu17 Ekil7 Aral7 Sub18

> ECB Bagﬁam Draghi, Euro’da son donemde goérulen degerlenmenin Euro Bdlgesi buyumesinin
performansindan daha c¢ok, dis faktorler (dolardaki deger kaybi vs.) kaynakl oldugunu vurguladi ve aslinda
bu ifadelerde mevcut parasal destegi gekme konusunda acele etmeyeceklerini teyit eden bir durum olarak
algilandi. Bu vasitayla da Draghi'yle birlikte paritede sinirli bir asag! yénltu hareket gézlendi. Dolar endeksi
gerileyen ABD 10 yilliklarin etkisiyle bugiin 89,6 seviyelerinde, diinki kapanisin hemen altinda bulunuyor.
EUR/USD paritesi Draghi'nin agiklamalariyla birlikte gérece sakin dolar endeksine karsin 1,24 seviyesinin
altinda 1,2375 seviyelerinde islem goriyor.

U Faiz Piyasasi

4,00

3,60

» Trump yOnetiminin 6zellikle dis ticaret tarafindaki tutumu givenli limanlara yénelmeyi artiriyor. 12 Mart'tan
bu yana asagi yonlu bir seyir izleyerek 10 baz puan gerileyen ABD 10 vyilliklarin faizi, bugiin %2,80’lerde.
Riskli varliklardan kagigla birlikte Almanya 10 yilliklarin faizi de 24 Ocak’tan bu yana en dusuk seviyede.
Yurticinde ise verim egrisinin kisa tarafindaki distse karsin 5 ve 10 yillik gosterge kagitlarin faizi, hizini
azaltsa da yukselisini strdirtyor.

Gosterge Kagitlarin Seyri (%)

20 Ara17 13 Mar 18 14 Mar 18 DGe ‘g:;’r: égg g;’;:ﬂi
2 Yillik Gosterge Tahvil 13,40 13,75 13,72 -0,03 0,32
5 Yillik Gosterge Tahwil 12,36 13,20 13,26 0,06 0,90
10 Yilik Gosterge Tahvil 11,67 12,59 12,66 0,07 0,99
USD Libor (3 Aylik) 1,69 2,11 2,12 0,02 0,43
EUR Libor (3 Aylik) -0,38 -0,38 -0,38 0,00 0,00
Turkiye CDS (5 Yil Vadeli) 154,92 173,22 173,43 0,21 18,51
ABD 10 Yilliklarin Faizi 2,41 2,84 2,82 -0,03 0,41
Almanya 10 Yilliklarin Faizi 0,43 0,62 0,59 -0,03 0,16

Kaynak: Bloomberg
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PIYASA VERILERI

L Emtia Piyasasi

L5 ——Altin ($/Ons) ——Brent Petrol ( $/Varil, sag eksgn)

Gunlik 2017 Sonuna
29 Ara 17 13 Mar 18 14 Mar 18 Degisim  Gére Degigim 1300

Altin($/Ons) 1.303 1.327 1.325 -0,1% 1,7%
Petrol(Brent) 66,9 64,6 64,9 0,4% -3,0%
GumUs($/Ons) 16,9 16,6 16,5 -0,3% -2,1%
Kaynak: Bloomberg

1.150
Sub 17  Nis17 Haz17 Agu17 Eki17 Ara 17

(] Borsalar

Ginliik 2017 Sonuna Islem Hacmi (Milyon
29 Ara 17 13 Mar 18 14 Mar 18 Degisim Gére Degisim L) 118000

BIST-100 115.333 118.267 117.593  -0,6% 2,0% BIST 100 Endeksi
BIST-30 142112 145126 144373  -0,5% 1,6% (Sag eks) 108000
Sanayi 129.412 134.302 133.964  -0,3% 3,5%
Hizmetler 83.172 85707 86.186  0,6% 3,6% 98000
Mali 136.256 140.250 138.421  -1,3% 1,6%
Bankalar Endeksi 171.378 180.806 177.676  -1,7% 3,7% 88000
Dow Jones 24719  25.007  24.758  -1,0% 0,2%
S&P 500 2.674 2.765 2.749 -0,6% 2,8% 78000
DAX 12,918 12221 12238 0,1% -5,3% |

Nikkei 225 22,765  21.777  21.790 0,1% -4,3% 0
Bovespa 76.402 86.384 86.051 -0.4% 12.6% Oca 16 Nis 16 Tem 16 Eki 16 Oca 17 Nis 17 Tem 17 Eki 17 Oca 18

68000

Kaynak: Bloomberg

UYARI: Bu biilten Ziraat Bankasi tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup; sadece Bankamiz
mdsterilerini  bilgilendirme amacini tasimaktadir. Biltende yer alan veriler ve degerlendirmeler yatirim danismanligi
kapsaminda degildir. Bllten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve grafikler Bankamizin izni olmaksizin kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.




