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ikinci ceyrekte simirh yavaslayan bir Gin ekonomisiyle haftaya
baslyoruz. Cin ekonomisi ikinci geyrekte bir dnceki yilin ayni geyregine
gére %6,7 ile beklentiler dogrultusunda bulyladid. Ancak blyime ilk
ceyrekteki %6,8 biyimenin altinda kaldi. Hikimetin yilsonu blyime
hedefi ise %6,5.

Bununla birlikte ilk yarida %6,7 bulyimesi beklenen Cin ekonomisi
%6,8 bliyiimiis durumda. Ikinci ceyrekte biiyiime ceyreksel bazda ise
%1,6 olan beklentilerin tGizerinde %1,8 bulyudu.

Ticaret gerilimlerinin de yansiyacagi ikinci yari buylimenin gérinimu
daha kritik. GUmrik tarifelerinin ihracat Gzerindeki etkisi blylimeyi
daha 1hmh bir noktaya tasiyabilir. Cin Merkez Bankasi ise bos
durmuyor, bu sene blylimesini desteklemek igin zorunlu karsihk
indirimine basvurdu.

Bugiin ABD’de TSi 15.30°da agiklanacak perakende satiglar giniin
diger en onemli verisi. Perakende satislarin biyimeye dahil edilen
kaleminin Haziran ayinda aylik bazda %0,4 artmasi bekleniyor. Buginki
veriyle tiketici harcamalarinin ikinci c¢eyregi nasil sonlandirdigini
gozlemleyecegiz. Tuketiciler yila zayif bir baslangi¢c yapmisti ancak ikinci
ceyrekte bu durumu telafi ettikleri goérdliyor.

+ Yarnin TS| 17de Fed Baskani Jerome Powell, Senato Bankacilik
Komitesi'ne para politikasi yariyll raporunu sunacak. Powell, Ulke
ekonomisini ve para politikasini degerlendirecek. Cuma ginid Fed
baskaninin konusmasini takip ettik. Bagkan, ABD ekonomisinin son
vergi indirimleri ve kamu harcamalarinin katkisiyla gelecek 3 yilda
blyimeye devam edecegini distniyor. Baskanin blylimeye yonelik
aciklamalarina kargin faiz politikasina deginmedigini de ekleyelim.
Haftanin geri kalaninda ABD’de odaklanacagimiz veriler ise, yarin
sanayi liretimi ve kapasite kullanim orani olacak.

Bilango sezonu ise tam gaz devam ediyor. Goldman Sachs, Morgan
Stanley ve Neflix gibi kurumlar bilangolarini paylasacak.

ABD Baskani Donald Trump ve Rusya Devlet Baskani Viadimir Putin
buglin Helsinki'de bir araya gelecek.

Bugiin Euro Bolgesinde takvim sakin. Hafta genelinde ise ingiltere
tarafindaki veriler kiymetli. CinkU verilerin gidisati 2 Agustos’taki
ingiltere Merkez Bankasr'nin faiz kararini etkileyecek nitelikte. Yarin ILO
issizlik rakamlari ile Carsamba giinkii TUFE verileri izlenecek.

Merkez Bankalari tarafinda Persembe giinii Gliney Afrika ve Endonezya
Merkez Bankasinin faiz karar agiklanacak. Giiney Afrika’nin politika
faizini %6,5, Endonezya’nin %5,25'te sabit tutmasi bekleniyor.
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Bu hafta yurticinde makroekonomik veri gindemi yogun.

Bugiin yurticinde TSI 10’da Nisan dénemine ait istihdam rakamlar
aciklanacak.

ilk ceyrekte iktisadi faaliyetin giiglii seyri istihdam artisini beraberinde
getirdi. Aralik 2017-Mart 2018 doéneminde 211 bin kisiye istihdam
saglandi. Mart doneminde issizlik orani da %10,6'tan %10,1’e iyilesti
ve Mayis 2016’dan bu yana en dusiik seviyeye geriledi. Ancak iktisadi
faaliyetteki yumusamayla birlikte 6nimizdeki surecte issizlik
oranlarindaki diististin sinirlanabilecegini soyleyebiliriz.

Haftanin ilk giiniinde ayrica TSI 11’de Haziran ayina ait biitge dengesi
aciklanacak. Geride biraktigimiz 5 aylik sliregte artan harcamalar gigli
seyreden gelirlerle dengelendi.

ilk 5 ayda toplam 20,5 milyar TL olan biitce agigi, hedefin %31’
seviyesinde bulunuyor. Yetkililerin 2018 yili sonu biitge acigi hedefi 66
milyar TL. Gelirler 2018 yili hedefinin %43’Gnd karsilamis durumda.
Harcamalar ise hedefin %42 seviyesine ulasti.

Yilin ikinci yarisinda buyimedeki dengelenmenin vergi gelirlerini
nispeten ilimlastirmasi beklenebilir. Ancak yapilandirma ve imar
barisindan gelecek gelirlerin katkisiyla bitge aciginin hedefle uyumlu
sekilde yili sonlandirmasi olasi goézikuyor.

Piyasa onumuzdeki haftalarda agiklanmasi beklenen Orta Vadeli
Program’daki ekonomik gdstergelerin gelisimini merakla bekliyor.




PiYASA DETAYLARI

(] Doviz Piyasasi

» Cuma ginu Fitch, Tirkiye'nin kredi notunu BB+'dan BB'ye disurdi, gorinimi ise "duragan“dan
"negatif'e gevirdi. Fitch, en son 27 Ocak 2017'de Tirkiye'nin 'BBB-' olan notunu 'BB+'ya disirmus,
'negatif’ olan gorinimini ise 'duragan' a cevirmisti. Karar sonrasi kurda anlamli bir degisim
g6zlemlemedik. Cuma giini 4,84’lerden kapanan USD/TL kuru, bugiin gece saatlerinde 4,87 seviyesine
kadar ciktl. Kur saat 8.30 itibariyla 4,85’lerde. TL varliklar tarafinda bu haftaki makroekonomik veriler
izlenecek. Ayrica haftaya Sali gini gergeklestirilecek PPK kararindan cikacak mesajlari piyasalar
merakla beklemekte.

» Hazine ve Maliye Bakani Sayin Berat Albayrak, oncelikli hedeflerinin ekonomide dengelenmeyi
saglamak ve enflasyonla miicadele olacagini sdyledi. Maliye politikasinin, enflasyonla miicadeleye katki
vererek dengeli blyimeyi destekleyecek sekilde tasarlanacagdini da belirten Albayrak, "Ekonomideki tim
paydaslarla istisare halinde enflasyonla micadele hedefine dair makul bir plan olusturup Orta Vadeli
Program'da ilan edecegiz" dedi.

5,40 1,27
Gunlik 2017 Sonuna $/TL
29 Ara 17 12 Tem 18 13 Tem 18 Degjisim  Gére Degisim —— Sepet ) 1,25
4,90 —€/$ (Sag eks)
$/TL 3,7910  4,8560  4,8387 0,4% 27,6% 1.2
€/TL 4,5551 5,6744 5,6500 -0,4% 24,0% 440 121
Sepet* 4,1731 52652  5,2444 -0,4% 25,7% ’ 1,19
€/$ 1,2012 11672 11685  0,1% 2,7% a7
3,90 )
$/Yen 112,63 112,55 112,38 -0,2% -0,2% L5
$ Endeks 92,24 94,83 94,68 -0,2% 2,6% ‘
. 3,40 1,13
Kaynak: Bloomberg (0,5$+0,5€) Tem 17 Eki 17 Oca 18 Nis 18 Tem 18

»Dolar endeksi, Fed baskaninin yarinki konugmasinin beklenmesiyle haftaya gorece yatay bir baslangic
yapiyor. Cuma gind 94,7 seviyesinden kapanan endeks bugin saat 8.30 civarl 94,6’larda. EUR/USD
paritesi, haftaya sinirli glglenerek baslamis durumda. Parite, Cuma ginu 1,1685 seviyesinden haftayi
sonlandirirken; bugiin 1,1690 seviyesinin hafif Gzerinde.

U Faiz Piyasasi

> Hazine'nin artan borclanmasi ve enflasyonun yuksek seviyeleri faiz piyasasinda baski olugturmaya
devam ediyor. Her ne kadar bu yilin en yogun ihale dénemi diyebilecegimiz Temmuz ayini atlatsak da
faizler dususe direncli bir gérinim sergiliyor. Gegtigimiz haftada faizlerde haftalik bazda yikselis
gorildu. Ozellikle yiikselis orta vadede yodunlasti. 2,5 ve 10 yillik gdsterge kagidin faizi, haftalik
sirasiyla 34,124 ve 71 baz puan yukseldi.

> Dolar endeksi haftalik %1 yikselis kaydetmesine ragmen ABD 10 yilliklarin faizi, sakinligini korudu ve
gectigimiz haftaya gére degisim gostermeyerek %2,82 seviyesinden haftay! sonlandirdi.

Gosterge Kagitlarin Seyri (%)

. 21
20 Ara17 12 Tem 18 13 Tem 18 Sunik 2017 Sonuna
Degisim Gore Degisim 19,8

2 Yillk Gésterge Tahvil 13,40 20,28 20,21 -0,07 6,81 18,6
5 Yillik Gésterge Tahvil 12,36 19,90 19,43 -0,47 7,07 17,4
10 Yillik Gosterge Tahwil 11,67 18,55 18,14 -0,41 6,47 16,2
USD Libor (3 Aylik) 1,69 2,34 2,34 0,00 0,65 15
EUR Libor (3 Aylik) -0,38 -0,36 -0,36 0,00 0,02 13,8
Turkiye CDS (5 Yil Vadeli) 154,92 328,42 324,86 -3,56 169,94 12,6
ABD 10 Yillklarin Faizi 2,41 2,85 2,85 0,00 0,44 11,4

Almanya 10 Yilliklarin Faizi 0,43 0,36 0,34 -0,02 -0,09 102
Kaynak: Bloomberg Oca 17 Nis17 Tem17 Ekil7 Oca 18 Nis18 Tem 18
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L Emtia Piyasasi

29 Ara 17 12 Tem 18 13 Tem 18 Conluk 2017 Sonuna
Degisim  Gore Degisim

Altin($/Ons) 1.303 1.247 1.244 -0,2% -4,5%

Petrol(Brent) 66,9 74,5 75,3 1,2% 12,6%

Gimiis($/Ons) 16,9 15,9 15,8 -0,8% -6,4%

Kaynak: Bloomberg

—— Altin ($/Ons)

—— Brent Petrol ( $/Varil)

78
73
68
63
58
58
48

43

Oca 18 Nis 18 Tem 18

(] Borsalar

Gunluk 2017 Sonuna

29 Ara 17 12 Tem 18 13 Tem 18 L N L.
Degisim Gore Degisim

BIST-100 115.333  89.571 89.898 0,4% -22,1%
BIST-30 142,112  110.158  110.327 0,2% -22,4%
Sanayi 129.412  111.825 111.954 0,1% -13,5%
Hizmetler 83.172 65.066 65.793 1,1% -20,9%
Mali 136.256  97.703 97.955 0,3% -28,1%
Bankalar Endeksi 171.378 114.436  113.711 -0,6% -33,6%
Dow Jones 24.719 24.925 25.019 0,4% 1,2%

S&P 500 2.674 2.798 2.801 0,1% 4,8%

DAX 12.918 12.493 12.541 0,4% -2,9%

Nikkei 225 22.765 22.188 22.597 1,8% -0,7%

Bovespa 76.402 75.856 76.594 1,0% 0,3%

Kaynak: Bloomberg

islem Hacmi (Milyon TL)

BIST 100 Endeksi

0
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Ulke

Veri

Gergeklesme

Beklenti Onceki

Turkiye

issizlik Orani (Nisan)

10,1%

Butge Dengesi (Milyar TL, Haziran)

2,7

italya

Dig Ticaret Dengesi (Milyon EUR, Mayis)

2938,0

Euro Bolgesi

Dig Ticaret Dengesi (Milyar EUR, Mayis)

18,1

Cin

GSYH (Yillik Degisim, 2. Ceyrek)

6,8%

GSYH (Ceyreklik Degisim, 2. Ceyrek)

1,4%

Perakende Satislar (Yillik Degisim, Haziran)

8,5%

Sanayi Uretimi (Yillik Degisim, Haziran)

6,8%

ABD

Perakende Satislar (Ayllik Degisim, Haziran)

0,8%

Tirkiye

Sanayi Uretimi (Aylik Degisim, Mayis)

0,9%

Sanayi Uretimi (Yillik Degisim, Mayis)

6,2%

Konut Fiyatlan (Aylik Degisim, Mayis)

1,47%

Konut Fiyatlan (Yillik Degisim, Mayis)

10,06%

ingiltere

ILO issizlik Orani (3 Aylik, Mayis)

4,2%

ABD

Sanayi Uretimi (Aylik Degisim, Haziran)

-0,1%

Kapasite Kullanim Orani (Haziran)

77,9%

NAHB Konut Sektori (Temmuz)

68

Fed Baskani Jerome Powell Konusmasi

Euro Bolgesi

TUFE (Ayhk Degisimi, Haziran)

TUFE (Yillhik Degisimi, Haziran)

Japonya

Dig Ticaret Dengesi (Milyar YEN, Mayis)

Rusya

issizlik Orani (Haziran)

UFE (Aylik Degisimi, Haziran)

UFE (Yillik Degisimi, Haziran)

ingiltere

TUFE (Ayhk Degisimi, Haziran)

TUFE (Yilhk Degisimi, Haziran)

Cekirdek TUFE (Yillik Degisimi, Haziran)

MBA Mortgage Basvurularn (Temmuz)

Konut Baslangiglar (Bin Adet, Haziran)

Konut Baglangiglari (Aylik Degisim, Haziran)

insaat izinleri (Bin Adet, Haziran)

insaat izinleri (Aylik Degisim, Haziran)

Fed Bagskani Jerome Powell Para Politikasi Yariyil Rapor Sunumu

Turkiye

Konut Satislari (Bin Adet, Haziran)

Konut Satislan (Yillik Degisim, Haziran)

C=

TCMB Beklenti Anketi

Japonya

TUFE (Yilhk Degisimi, Haziran)

Glney Afrika

Merkez Bankasi Faiz Karari

=

Endonezya

Merkez Bankas Faiz Karari

Arjantin

Merkez Bankasi Para Politikasi Raporu

ABD

issizlik Bagvurular

Philadelphia Fed is Endeksi

italya

Cari islemler Dengesi (Milyon EUR, Mayis)

Almanya

UFE (Aylik Degisimi, Haziran)

UFE (Yillik Degisimi, Haziran)

Euro Bolgesi

Cari islemler Dengesi (Milyar EUR, Mayis)

ABD

St. Louis Fed Baskani James Bullard Konusmasi

Kaynak: Bloomberg

UYARI: Bu biilten Ziraat Bankasi tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup; sadece Bankamiz

mdsterilerini  bilgilendirme amacini tasimaktadir. Biltende yer alan veriler ve degerlendirmeler yatirim danismanligi
kapsaminda degildir. Bllten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve grafikler Bankamizin izni olmaksizin kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.




