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ABD borsalari gliglii sanayi uretimiyle birlikte dini yilikseligle
sonlandirdi. Bugiin ise Asya borsalari hem ABD’deki yikselisi takip etmek
isteginde hem de ABD 10 yilliklarin faizinin %3,11 seviyesine gikmasiyla
baski altinda kalmakta. Nikkei endeksi, %0,7 artida bulunurken; Cin
borsasi CSI 300 %0,5 ekside. Bu hafta ABD ekonomisinin ikinci ¢eyrekte
glgclendigini isaret eden ekonomik verileri takip ediyoruz. Bu gorinti
altinda ABD 10 vyilliklari faizi de yukari yonlla seyrini strdiirmekte israrl
gériiniyor. Italya’daki siyasi belirsizlik ise Euro (izerinde baski olusturan
bir etmen olarak éne cikiyor. ingiltere’nin Brexit sonrasinda da Giimriik
Birligi’nde kalacagina dair haber akisi ise Sterlin’'i gérece destekliyor.

Buguin veri agisindan sakin bir giindeyiz.
Merkez Bankalari tarafinda dikkat geken gelismelere odaklanirsak;

* Brezilya Merkez Bankasli, 25 baz puanlik faiz indirim beklentisine
karsin 12 toplantidir siiren faiz indirim slirecine ara verdi. Politika
faizini %6,5 seviyesinde sabit tuttu. Ulkede enflasyon %2,7 ile %1,5-
4,5 olan hedef araliginda seyrediyor.

Arjantin Merkez Bankasi spot piyasada 5 milyar dolara kadar satis
yapmayi énermesine ragmen Peso dolar kargisinda diin %0,9 dist(.

ABD’de TSi 15:30’da Philadelphia Fed imalat endeksi ve TSI 17°de
Nisan ayina ait oncii endeks verisi agiklanacak. Verilerin piyasada ¢ok
hareketlilik yaratmasi beklenmiyor.

TSI 17:45te Minneapolis Fed Baskani Neel Kashkari’nin ve TSi
20:00'de Dallas Fed Baskani Robert Kaplan’in konugsmasi bulunmakta.
Bazi Fed bolgesel bagkanlari son dénemde verim egrisinin diizlesmesine
yonelik vurgu yapmakta.

TSI 15'te ECB Baskan Yardimcisi Vitor Constancio, ECB'nin makro
ihtiyati  polittka ve arastirma konferansinin agilis  konusmasini
gerceklestirecek.

Bugiin Misir Merkez Bankasi'nin faiz karar bulunuyor. Politika faizini
sabit tutacagini diisiinenlerle 100 baz puanlik indirim bekleyenler basa
bas durumda yer alyor. Gectigimiz sene %30'lari asan enflasyon bu
sene kademeli sekilde Merkez Bankasi'nin enflasyon hedefi olan %13'e
gerilemis durumda. Baz etkisiyle gerileyen enflasyon %13,1 ile para
birimini dalgalandirmaya basladigi Kasim 2016'dan bu yana en disik
seviyede (Sekil 1). Enflasyondaki dususlerin siibvansiyonlar nedeniyle
sinirlanacagi beklentisi ise taraflardan bir kismini faizlerin sabit tutulacagi
beklentisine itiyor.



mailto:dakkoca@ziraatbank.com.tr

Yoo, . ..
Y§ Ziraat Bankasi Giinliik Blten
Bir bankadan daha fazlasi 17-05.2018

DEGERLENDIRME

Sekil 1: Para birimini dalgalandirdiktan sonra %30'lari asan enflasyon
%213'lere gerilemis durumda.
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Kaynak: Bloomberg, Ziraat.

TSi 21'de Meksika Merkez Bankasi'nin faiz karari bulunuyor. Bankanin
politika faizini %7,5'te tutmasi bekleniyor.

Yurtiginde bugiin TSI 10'da konut fiyatlar endeksi agiklanacak.




PiYASA DETAYLARI

(] Doviz Piyasasi

» TL varliklardaki hareketligin sturdigu bir giin daha geride kaldi. TCMB, piyasa ile yazil agiklama
paylast. TCMB, "Piyasalarda gdzlenen sagliksiz fiyat olusumlari yakindan takip edilmektedir.
Geligmelerin enflasyon gériinim Gzerindeki etkileri de dikkate alinarak gerekli adimlar atilacaktir"
dedi. Bagbakan Yardimcisi Sayin Mehmet Simsek’in de twitter Uzerinden agiklamalari izlendi.
Simsek, saglam ve ihtiyath politika gergcevesine bagl olduklarini ve politika bilesiminin segimlerden
sonra "gok daha" iyilesecegini ifade etti. Aciklamalar sonrasi TL'de belirgin ve keskin bir gliclenme
goruldu. USD/TL kuru, 4,50'den seviyesinden 4,39'a kadar gevsedi. EUR/TL'de 5,32 seviyesinden
5,18’e kadar gevsedigi bir ginid geride birakti. USD/TL kuru bugin 4,44'lerde, EUR/TL ise
5,26’larda. Dolar endeksi, diin 93,6 ile Aralik ayindan bu yana en yliksek seviyeye ¢iktiktan sonra
bugin kazanimlarini azaltarak 93,1’lerde bulunmakta. Dinlin dolar karsisinda en c¢ok deger
kazanan GOU para birimleri ise %1,1 ile Rand, %1 ile Ruble ve %0,7 artigla TL oldu. Ayrica
ABD'de ham petrol stoklarinin dismesi ardindan Brent petrolin varil fiyat, USD 79,4 ile Kasim
2014’ten bu yana en yiksek seviyede.

Gunlik 2017 Sonuna 4,80
Degisim  Gore Degisim 4,60

29 Ara17 15May18 16 May18

$ITL 3,7910  4,4465  4,4145 0,7% 16,4% 4,40
€/TL 45551 52650  5,2131 -1,0% 14,4% 4,20
Sepet*  4,1731  4,8558  4,8138  -0,9% 15,4% 4,00
€/$ 1,2012  1,1838  1,1808  -0,3% -1,7% 3,80
$/Yen 112,63 110,35 110,40 0,0% -2,0% 3,60
$ Endeks 92,24 93,22 93,39 0,2% 1,2% 3,40

b 17 Nis 17 Haz 17 Agu 17 Ekil7 Aral1l7 Sub 18 Nis 18
Kaynak: Bloomberg *(0,5$+0,5€) Su ! z gu i Su i

» EUR/USD paritesi tarafinda hem ABD verileriyle birlikte dolar endeksindeki hareketlilik hem de
italya’daki gelismeler takip ediliyor. italya'da koalisyon kurmasi olasi gériillen popiilist partilerin
ECB’den bor¢ silme talep edecegi haberi ile italyan varliklari ve Euro hareketli bir giinii geride
birakti. Silinmesi istenen borcun EUR 250 milyar civari oldugunu ifade edildi. Gdsterge Italyan 10
yillik tahvil faizi 16 baz puan yiikseldi ve giinii %2,11 seviyesinden sonlandird. italyan borsasi da
Avrupa borsalarindan negatif ayristi ve %2,3 disus gosterdi.

U Faiz Piyasasi

> Yurticinde hareketli bir gini geride birakan déviz piyasasiyla birlikte TCMB’nin gelismeleri
yakindan izledigi ve gereken adimlari atacagini belirtmesi ardindan tahvil faizlerinde diin gevseme
gOzlendi. 10 yilhik gésterge kagidin faizi giin igcinde %14,94 seviyesiyle %15’e dogru yaklasirken;
aciklamalarla birlikte glini 8 baz puan disusle %14,63 seviyesinden sonlandirdi. Bu hafta ABD
ekonomisinin ikinci geyrekte gl¢glendigini isaret eden ekonomik verileri takip ediyoruz. Bu durum
ABD 10 yilliklarin faizinin daha da ylkselmesine neden olmakta. Din kapanisi %3,09 seviyesi ile
Temmuz 2011’den bu yana en ylksek seviyeden yapan 10 yilliklarin faizi bugin %3,10'un
Uzerinde. Gosterge Kagitlarin Seyri (%)

Gunlik 2017 Sonuna 17,4
Degisim Gore Degisim 16.6

29 Ara 17 15 May 18 16 May 18

2 Yillk Gosterge Tahvil 13,40 16,80 16,76 -0,04 3,36 15,8
5 Yillik Gosterge Tahvil 12,36 16,18 16,19 0,01 3,83 15
10 Yillk Gosterge Tahvil 11,67 14,71 14,63 0,08 2,96 14,2
USD Libor (3 Aylik) 1,69 2,33 2,32 0,01 0,63 134
EUR Libor (3 Aylik) -0,38 -0,35 0,35 0,00 0,03 12,6
Tiirkiye CDS (5 Yil Vadeli) ~ 154,92 253,68 259,38 5,70 104,46 11,8
ABD 10 Yilliklarin Faizi 2,41 3,07 3,10 0,02 0,69 1
Almanya 10 Yilliklarin Faizi 0,43 0,65 0,61 -0,04 0,18 10,2
Oca 17 May 17 Eyl 17 Oca 18 May 18

Kaynak: Bloomberg
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[ Emtia Piyasasi

——Altin ($/Ons)  ——Brent Petrol ( $/Varil,jsag eksen

Gunltk 2017 Sonuna
Degisim  Gore Degisim
Altin($/Ons) 1.303 1.291 1.291 0,0% -0,9%
Petrol(Brent) 66,9 78,4 79,3 1,1% 18,5%
Giimiis($/Ons) 16,9 16,3 16,4 0,7% -3,1%
Kaynak: Bloomberg

29 Ara 17 15 May 18 16 May 18

1.150
Sub 17 Nis17 Haz17 Adu17 Ekil7 Aral7 Sub18 Nis18

(] Borsalar

Gunluk 2017 Sonuna -
Degisim  Gore Degisim Islem Hacmi (Milyon 118000
TL)

BIST 100 Endeksi
(Sag eks)

29 Ara 17 15 May 18 16 May 18

BIST-100 115.333 101.540 102.158 0,6% -11,4%
BIST-30 142.112 124.896  125.867 0,8% -11,4%
Sanayi 129.412  122.419 123.891 1,2% -4,3%
Hizmetler 83.172 73.398 73.919 0,7% -11,1% 98000
Mali 136.256 116.280 116.313 0,0% -14,6%
Bankalar Endeksi 171.378 143.131  144.719 1,1% -15,6% 88000
Dow Jones 24.719 24.706 24.769 0,3% 0,2%
S&P 500 2.674 2.711 2.722 0,4% 1,8% 78000
DAX 12.918 12.970 12.996 0,2% 0,6%
Nikkei 225 22.765 22.717 22.859 0,6% 0,4% 0 | 68000
Bovespa 76.402 85.130 86.537 1,7% 13,3% Oca 16Nis 16Tem 16Eki 160ca 17Nis 17Tem 17Eki 170Oca 18Nis 18
Kaynak: Bloomberg
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Ulke

Veri

Beklenti

Tirkiye

Cari islemler Dengesi (Mart, Milyar USD)

-4,15

Merkez Bankasi Bagkani Konugmasi

Japonya

UFE (Aylik Degisim, Nisan)

2,0%

UFE (Yillik Degisim, Nisan)

0,1%

Rusya

Biitge Dengesi (Nisan, Milyon RUB)

302,5

ABD

Cleveland Fed Bagkani Loretta Mester Konusmasi

St. Louris Fed Bagkani James Bullard Konusmasi

Tirkiye

issizlik Orani (Subat)

10,8%

Bltce Dengesi (Nisan, Milyar TL)

-20,2

italya

Kamu Borcu (Mart, Milyon EUR)

2286,5

Fransa

TUFE (Aylik Degisim, Nisan)

0,1%

TUFE (Yillik Degisim, Nisan)

1,6%

Almanya

GSYH (Takvim Etkisinden Arindinlmis, Yillik Degisim, 1. Ceyrek)

2,9%

Euro Bolgesi

Sanayi Uretimi (Yillik Degisim, Mart)

2,9%

GSYH (Yillik Degisim, 1. Ceyrek)

2,5%

GSYH (Ceyreklik Degisim, 1. Ceyrek)

0,4%

ZEW Beklenti Anketi (Mayis)

19

ingiltere

ILO Standartlarinda issizlik Orani (Mart)

4,2%

Perakende Satislar (Yillik Degisim, Nisan)

10,0%

10,1%

Sanayi Uretimi (Yillik Degisim, Nisan)

6,4%

6,0%

Perakende Satiglar (Aylik Degisim, Nisan)

0,6%

0,2%

NAHB Konut Piyasasi Endeksi

70

69

San Francisco Fed Bagkani John Williams Konusmasi

Tiirkiye

Sanayi Uretimi (Aylik, Mart)

-0,2%

Sanayi Uretimi (Yillik, Mart)

9,9%

Almanya

TUFE (Aylik Degisim, Nisan)

0,0%

TUFE (Yillik Degisim, Nisan)

1,6%

Euro Bolgesi

TUFE (Aylik Degisim, Nisan)

1,0%

TUFE (Yillik Degisim, Nisan)

1,3%

Brezilya

Merkez Bankas! Faiz Karari

Japonya

GSYH (Ceyreklik Degisim, 1. Ceyrek)

0,4%

Sanayi Uretimi (Aylik, Mart)

1,2%

Sanayi Uretimi (Yillik, Mart)

2,2%

Yeni Konut Satislari (Aylik Degisim, Mart)

0,42%

Yeni Konut insaatlar (Nisan, Bin Adet)

1319

1319

insaat Ruhsatlari (Nisan, Bin Adet)

1343

1354

Sanayi Uretimi (Aylik Degisim, Nisan)

0,6%

0,5%

Kapasite Kullanim Orani (Nisan)

78,4%

78,0%

Atlanta Fed Bagkani Raphael Bostic Konusmasi

Tirkiye

Konut Fiyatlan Endeksi (Aylk Degisim, Mart)

0,94%

Konut Fiyatlar Endeksi (Yillik Degisim, Mart)

10,09%

Misir

Merkez Bankas! Faiz Karari

Rusya

GSYH (Yillik Degisim, 1. Ceyrek)

0,9%

ABD

isizlik Bagvurular (Mayis)

Philadelphia Fed Endeksi (Mayis)

23,2

Minneapolis Fed Bagkani Neel Kashkari Konusmasi

Dallas Fed Baskani Robert Kaplan Konusmasi

Tirkiye

Konut Satiglar (Bin Adet, Nisan)

Konut Satiglan (Yillik Degisim, Nisan)

Merkez Bankasi Beklenti Anketi

Almanya

UFE (Aylik Degisim, Nisan)

UFE (Yillik Degisim, Nisan)

Euro Bolgesi

Dis Ticaret Dengesi (Milyar EUR, Mart)

Cari islemler Dengesi (Mart, Milyon EUR)

Japonya

TUFE (Yillik Degisim, Nisan)

Rusya

Sanayi Uretimi (Yillik Degisim, Nisan)

ABD

Cleveland Fed Baskani Loretta Mester Konusmasi

Kaynak: Bloomberg

UYARI: Bu biilten Ziraat Bankasi tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup; sadece Bankamiz
mdsterilerini  bilgilendirme amacini tasimaktadir. Biltende yer alan veriler ve degerlendirmeler yatirim danismanligi
kapsaminda degildir. Bllten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve grafikler Bankamizin izni olmaksizin kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.




