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Bu hafta italya'daki popilist parti koalisyonu, Kore yarimadasindaki
hareketlilik, ABD tahvil faizlerindeki yikselisle petrol fiyatlarindaki seyir
one ¢ikmis durumda. ABD ve Giiney Kore'nin yaptigi "Max Thunder" yillik
ortak hava muharebe tatbikatlari Kuzey Kore'yi kizdirdi. Kuzey Kore,
Glney Kore ile bu hafta yapilmasi planlanan toplantiyi iptal etti. 4
Mart’'taki segimlerin ardindan italya'da popiilist partilerin kuracaklari
koalisyona yonelik detaylar ortaya ciktikca bu hafta Italyan varliklarinda
dalgalanma gézlendi. Ozellikle kamu borg yiikiinde yapilmasi arzulanan
degisiklikler piyasayl huzursuz etti. Zira italya kamu borg/GSYH orani
%132’lerde ve bu oran, boélgede Yunanistan’indan (%178) sonra en
yuksek diizey.

Bugiin ise Asya borsalari karigik bir seyir izleyerek haftayr ekside
sonlandirmaya hazirlaniyor. Trump'in, Cin ile ticaret miizakerelerinin
basariya ulasacagindan kuskulu olduguna isaret etmesi piyasalari az da
olsa gergin bir hale getirdi. Trump, Cin'in "ticaret konusunda ¢ok simarik
hale geldigini" vurguladi. Ancak Cin’in ticaret fazlasini 2020’ye kadar 200
milyar dolar azaltacagini amaglamasi piyasalardaki tedirginligi azaltti.

TSI 14:30’da agiklanacak Mayis ayina ait TCMB beklenti anketi
bugtiniin yurtici tarafinda 6ne ¢ikan gelismesi.

Son dénemde kurdaki dalgalanmayla birlikte beklenti anketinde, anket
katilimcilarin kur ve enflasyon beklentilerindeki degisim izlenecek. 12 ay
sonrasi enflasyon beklentisi %9,62, 24 ay sonrasi enflasyon beklentisi
%8,63 dizeyinde bulunmakta. Anket katihmcilarinin cari yilsonu
enflasyon beklentisi Nisan ayinda 9%210,07’'ye yukselmisti. Yilsonu kur
beklentisi ise 4,2220’lerde idi.

Sekil 1: 12 ay ve 24 ay sonrasina iligkin enflasyon beklentileri yikselisini
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Din konut fiyatlarinda disisin strdugu gorulirken; konut fiyatlan 2011
yilindan bu yana en diisiik seviyede. Bugiin ise TSI 10°da konut satiglari
verisindeki seyir izlenecek.

Yurtdisi tarafinda veri takvimi bugiin sakin.


mailto:dakkoca@ziraatbank.com.tr

Yoo, . ..
Y§ Ziraat Bankasi Giinliik Blten
Bir bankadan daha fazlasi 18-05.2018

DEGERLENDIRME

Gelecek haftanin odak noktasi ABD’de FOMC toplanti tutanaklar (2
Mayis’'taki toplantisi) olacak. Ayrica ABD’de dayanikh tiiketim mal
siparigleri takip edilecek. Cuma giini Fed Baskani Jerome Powell’in
konusmasi da piyasalarin merceginde olacaktir.

Ek olarak 6nimizdeki hafta Euro Bolgesi ve ABD PMI verileri 6ne
cikiyor.

Almanya IFO endeksi; ingiltere TUFE ile biiyime haftaya arka planda
takip edilecek diger 6nemli gelismelerden.

Yurtiginde haftaya veri takvimi sakin. Reel Kesim guven endeksi ve
kapasite kullanim orant ile tiketici glivenindeki seyir izlenecek.




PiYASA DETAYLARI

(] Doviz Piyasasi

» USD/TL kuru genis bantta dalgalanmasina diin ara verdi ve sakinlesti. Yetkililerin olumlu
aciklamalariyla birlikte kur 4,45 etrafinda her iki yonli hareket ettigi bir ginu geride birakti. Kur
bugiin 4,4590’larda. EUR/TL ise 5,2680’lerde. TL’nin dolar karsisinda haftalik performansini
irdeledigimizde %3,2 kayip gézikmekte. Bu hafta ylkselen ABD tahvil faizleri gelismekte olan llke
para birimlerinin genelinde satis baskisinin yasanmasina neden oldu. Cuinki artis kaydeden tahvil
faizleri dolar endeksindeki yikselisin bir katalizérii oldu. Haftanin dolar karsisinda en ¢cok deger
kaybedeni %4,6 ile Arjantin Pezosu oldu. Meksika Merkez Bankasi politika faizini beklentiler
dogrultusunda 2009 yilindan bu yana en yiksek diizey olan %7,5’te sabit birakti. Para biriminde
anlamli bir degisim gézlenmedi. Buglin dolar endeksi, 93,4 ile Aralik ayindan bu yana en ylksek
seviyeye yakin seyrediyor. Hafta icinde dolar endeksi maksimum 93,6 seviyesini gérmusti. ABD
10 yilliklarin faizi dolarin kiresel anlamda degerlenmesine katki saglarken; 10 yilliklarin faizi Asya
seansinda %3,12’yi gordiikten sonra simdilerde %3,1095’lerde.

> Asya borsalari haftayl karisik seyirle sonlandirmaya yénelmis durumda. ABD borsalari enerji
hisselerindeki yiikselise karsin teknoloji hisselerindeki kayiplarla dint hafif digslsle sonlandirdi.
Stoklardaki distsle petrol fiyatlarinin USD 80,5 ile Kasim 2014'ten bu yana en yiiksek seviyeye
cikmasi eneriji hisselerini destekledi. Petroliin varil fiyati bugiin USD 79,5'lerde.

20 Ara17 16 Mayl8 17 May18 ;‘;’I‘;; égrfs:;::: :iz _z/eT;'et 1,23
$ITL 3,7910  4,4145  4,4606 1,0% 17,7% 4,40 | —€/$ (Sag eks) 1,18
€T 45551 572131 52645  1,0% 15,6% 4,20
Sepet*  4,1731  4,8138  4,8626  1,0% 16,5% 4,00 113
€/$ 1,2012  1,1808  1,1795  -0,1% -1,8% 3,80 e
$/Yen 112,63 110,40 110,77  0,3% -1,7% 3,60
$Endeks 92,24 93,39 93,47 0,1% 1,3% 3,40 1,03

e el B * (0,58+0,5€) Sub 17 Nis 17 Haz 17 Agu17 Eki17 Ara17 Sub 18 Nis 18
> Euro, Italya’daki gelismelere odaklaniimasiyla haftay! diisiisle kapatmaya yénelmis durumda.
Dolarin Aralik ayindan bu yana en gugli seviyelerde olmasi da pariteyi baskiliyor. Haftalik %1,1

deger kaybeden Euro, bugiin 1,1810 seviyelerinde islem gérmekte.

() Faiz Piyasasi

» ABD 10 vyilliklarin faizi haftallk bazda 15 baz puan ylkselerek haftayr %3,10 seviyesinin
Uzerinden sonlandirmaya hazirlaniyor. ABD tahvil piyasasindaki hareketlilik sadece 10 yilliklarda
hissedilmedi. ABD 30 yilliklarin faizi de haftalik 15 baz puan yikselisle Eylil 2014’ten bu yana en
yuksek seviye olan %3,25'te. ABD 2 yilliklarin faizi ise haftalik 3 baz puan ile sinirli yikselis
egiliminde. Hem TL’deki dalgalanma hem de ABD 10 yilliklarin faizindeki ylkselmeyle birlikte
yurticinde 2,5 ve 10 yillik gosterge kagitlarin faizi, haftalik 108,120 ve 133 baz puan yikselmis

durumda. Yurtiginde 10 yilliklarin faizi son 3 guindir %214’Gn lizerinde kapanmakta. ,
Gosterge Kagitlarin Seyri (%)

Gunlik 2017 Sonuna 17,4

29 Ara 17 16 May 18 17 May 18 Dagisiml Reorelbegiain G

2 Yillk Gosterge Tahvil 13,40 16,76 16,95 0,19 3,55 15,8
5 Yillik Gosterge Tahvil 12,36 16,19 16,29 0,10 3,93 15
10 Yillk Gosterge Tahvil 11,67 14,63 14,92 0,29 3,25 14,2
USD Libor (3 Aylik) 1,69 2,32 2,33 0,00 0,64 134
EUR Libor (3 Aylik) -0,38 -0,35 0,35 0,00 0,03 12,6
Tiirkiye CDS (5 Yil Vadeli) ~ 154,92 259,38 269,19 9,81 114,27 11,8
ABD 10 Yilliklarin Faizi 2,41 3,10 3,11 0,01 0,70 1
Almanya 10 Yilliklarin Faizi 0,43 0,61 0,64 0,03 0,21 10,2
Oca 17 May 17 Eyl 17 Oca 18 May 18

Kaynak: Bloomberg
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[ Emtia Piyasasi

——Altin ($/Ons)  ——Brent Petrol ( $/Varil,jsag eksen

Gunltk 2017 Sonuna
Degisim  Gore Degisim
Altin($/Ons) 1.303 1.291 1.291 0,0% -0,9%
Petrol(Brent) 66,9 79,3 79,3 0,0% 18,5%
Giimiis($/Ons) 16,9 16,4 16,4 0,3% -2,8%
Kaynak: Bloomberg
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(] Borsalar

Gunluk 2017 Sonuna -
Degisim  Gore Degisim Islem Hacmi (Milyon 118000
TL)

BIST 100 Endeksi
(Sag eks)

29 Ara 17 16 May 18 17 May 18

BIST-100 115.333 102.158  101.869 -0,3% -11,7%
BIST-30 142.112  125.867  125.479 -0,3% -11,7%
Sanayi 129.412 123.891 123.784 -0,1% -4,3%
Hizmetler 83.172 73.919 73.841 -0,1% -11,2% 98000
Mali 136.256 116.313  115.681 -0,5% -15,1%
Bankalar Endeksi 171.378  144.719  143.077 -1,1% -16,5% 88000
Dow Jones 24.719 24.769 24.714 -0,2% 0,0%
S&P 500 2.674 2.722 2.720 -0,1% 1,7% 78000
DAX 12.918 12.996 13.115 0,9% 1,5%
Nikkei 225 22.765 22.838 22.928 0,4% 0,7% 0 | 68000
Bovespa 76.402 86.537 83.622 -3,4% 9,4% Oca 16Nis 16Tem 16Eki 160ca 17Nis 17Tem 17Eki 170ca 18Nis 18
Kaynak: Bloomberg
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Ulke

Veri

Beklenti

Tirkiye

Cari islemler Dengesi (Mart, Milyar USD)

-4,15

Merkez Bankasi Bagkani Konugmasi

Japonya

UFE (Aylik Degisim, Nisan)

2,0%

UFE (Yillik Degisim, Nisan)

0,1%

Rusya

Biitge Dengesi (Nisan, Milyon RUB)

302,5

ABD

Cleveland Fed Bagkani Loretta Mester Konusmasi

St. Louris Fed Bagkani James Bullard Konusmasi

Tirkiye

issizlik Orani (Subat)

10,8%

Bltce Dengesi (Nisan, Milyar TL)

-20,2

italya

Kamu Borcu (Mart, Milyon EUR)

2286,5

Fransa

TUFE (Aylik Degisim, Nisan)

0,1%

TUFE (Yillik Degisim, Nisan)

1,6%

Almanya

GSYH (Takvim Etkisinden Arindinlmis, Yillik Degisim, 1. Ceyrek)

2,9%

Euro Bolgesi

Sanayi Uretimi (Yillik Degisim, Mart)

2,9%

GSYH (Yillik Degisim, 1. Ceyrek)

2,5%

GSYH (Ceyreklik Degisim, 1. Ceyrek)

0,4%

ZEW Beklenti Anketi (Mayis)

19

ingiltere

ILO Standartlarinda issizlik Orani (Mart)

4,2%

Perakende Satislar (Yillik Degisim, Nisan)

10,0%

10,1%

Sanayi Uretimi (Yillik Degisim, Nisan)

6,4%

6,0%

Perakende Satiglar (Aylik Degisim, Nisan)

0,6%

0,2%

NAHB Konut Piyasasi Endeksi

70

69

San Francisco Fed Bagkani John Williams Konusmasi

Tiirkiye

Sanayi Uretimi (Aylik, Mart)

-0,2%

Sanayi Uretimi (Yillik, Mart)

9,9%

Almanya

TUFE (Aylik Degisim, Nisan)

0,0%

TUFE (Yillik Degisim, Nisan)

1,6%

Euro Bolgesi

TUFE (Aylik Degisim, Nisan)

1,0%

TUFE (Yillik Degisim, Nisan)

1,3%

Brezilya

Merkez Bankas! Faiz Karari

Japonya

GSYH (Ceyreklik Degisim, 1. Ceyrek)

0,4%

Sanayi Uretimi (Aylik, Mart)

1,2%

Sanayi Uretimi (Yillik, Mart)

2,2%

Yeni Konut Satislari (Aylik Degisim, Mart)

0,42%

Yeni Konut insaatlar (Nisan, Bin Adet)

1319

1319

insaat Ruhsatlari (Nisan, Bin Adet)

1343

1354

Sanayi Uretimi (Aylik Degisim, Nisan)

0,6%

0,5%

Kapasite Kullanim Orani (Nisan)

78,4%

78,0%

Atlanta Fed Bagkani Raphael Bostic Konusmasi

Tirkiye

Konut Fiyatlan Endeksi (Aylk Degisim, Mart)

0,94%

Konut Fiyatlar Endeksi (Yillik Degisim, Mart)

10,09%

Misir

Merkez Bankas! Faiz Karari

Rusya

GSYH (Yillik Degisim, 1. Ceyrek)

0,9%

ABD

isizlik Bagvurular (Mayis)

Philadelphia Fed Endeksi (Mayis)

23,2

Minneapolis Fed Bagkani Neel Kashkari Konusmasi

Dallas Fed Baskani Robert Kaplan Konusmasi

Tirkiye

Konut Satiglar (Bin Adet, Nisan)

Konut Satiglan (Yillik Degisim, Nisan)

Merkez Bankasi Beklenti Anketi

Almanya

UFE (Aylik Degisim, Nisan)

UFE (Yillik Degisim, Nisan)

Euro Bolgesi

Dis Ticaret Dengesi (Milyar EUR, Mart)

Cari islemler Dengesi (Mart, Milyon EUR)

Japonya

TUFE (Yillik Degisim, Nisan)

Rusya

Sanayi Uretimi (Yillik Degisim, Nisan)

ABD

Cleveland Fed Baskani Loretta Mester Konusmasi

Kaynak: Bloomberg

UYARI: Bu biilten Ziraat Bankasi tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup; sadece Bankamiz
mdsterilerini  bilgilendirme amacini tasimaktadir. Biltende yer alan veriler ve degerlendirmeler yatirim danismanligi
kapsaminda degildir. Bllten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve grafikler Bankamizin izni olmaksizin kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.




