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Asya borsalari yeni haftaya alicil bir sekilde merhaba diyor. Nikkei
endeksi, %0,5, Hang Seng %1,1 artida. ABD Hazine Bakani Steven
Mnuchin’in, ABD ve Cin arasinda gumrik vergisi lUzerinden yasanan
gerginligi bir anlasma zemininde sonlandirmak igin beklemeye aldiklarini
aciklamasi hisse senedi tarafini canlandirmig durumda. Ortak agiklamada
iki tarafin da ABD tarim ve enerji ihracatinin artirimasinda anlastigi
belirtildi. ABD vadelileri de bugtin artida.

Pazar ginu yapilan Devlet Baskanhdl seciminin de Venezuela Devlet
Baskani Nicolas Maduro, segimleri kazanarak ikinci kez segildi.

Yurtdisinda bugiin TSI 15:30'da Nisan ayina ait ABD Chicago Fed
ulusal aktivite endeksi aciklanacak. Bugiin ayrica TSI 19:15'te Atlanta
Fed Baskani Raphael Bostic’'in, TSI 21:15'te Philadelphia Fed Baskani
Patrick Harker'in konusmasi bulunuyor.

G-20 Disigleri Bakanlari bugiin Buenos Aires’te toplanacak.

Siiren Brexit miizakereleri ve yarin Trump ile Glney Kore Devlet Bagkani
Moon Jae-in'in Beyaz Saray'da bir araya gelmesi izlenecek.

Carsamba guni acgiklanacak olan, 2 Mayis tarihindeki Fed toplantisinin
tutanaklari, bu haftanin yurtdigi tarafinda en 6nemli gelismelerinden.
Yogun bir sekilde Fed bolgesel baskanlarinin konusmalar ise 13
Haziran’'daki Fed toplantisi oncesi sulriyor. Toplamda bu hafta 11
konusma bulunuyor. Cuma gini TSI 16:20'de Fed Baskani Jerome
Powell'in konugmasi bulunmakta. ABD’de Carsamba giini ayrica imalat
ve hizmet PMFPlar izlenecek. Cuma gini de Nisan ayina ait dayanikh
tiiketim mal siparisleri aciklanacak.

Bu hafta kiresel arenada Gliney Afrika, (Persembe) Macaristan (yarin),
Giiney Kore (Persembe) ve son donemde dikkatleri Gzerine ¢eken
Arjantin Merkez Bankasrnin (yarin) faiz karari bulunuyor. Giliney
Afrika’nin (%6,5) ve Macaristan'in (%0,9), Giiney Kore’nin (%1,5) ve
Arjantin’in (%40) politika faizlerini sabit tutmasi bekleniyor.

Sali guni Rusya’nin Nisan ayina ait perakende satiglan ve reel
ticretleri aciklanacak. Perakende satislarda yaptinmlar sonrasi
Ruble’deki ani deger kaybi sonrasi tiketici davranislari nasil degismis onu
izleyecegiz. Rusya buylmesinde hemen bir etki beklenmemekte ozellikle
Uclncl ve dorduncu ceyrekte buyumenin hafif yavaslayabilecegdi
dusunuluyor.
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Carsamba giinii ingiltere’nin TUFE rakamlarn izlenecek. Ingiltere
Merkez Bankasi, son toplantisinda enflasyonda dususlerin siirecegini
isaret etmisti. Ama bunun faiz artirimi igin olumsuz bir gerekge olmadigini
vurgulamisti.

Persembe ginu ECB’nin toplanti tutanaklar agiklanacak. Tutanaklarda
blyimenin birinci c¢eyrekte bir miktar yavasladigina ve c¢ekirdek
enflasyonun ikna edici bir trend sergilemedigine dikkat c¢ekilmesi
bekleniyor. Euro Bolgesi'nde bu hafta PMI zamani. Carsamba gini
Mayis ayina ait imalat ve hizmet PMI verileri paylasilacak. Almanya’da
Oncu gostergeler bu hafta sadece PMI verileri ile sinirli degil Cuma glinii
Almanya IFO endeksi haftanin dikkat ceken verilerinden.

Geride biraktigimiz haftada yodun yurtigi veri glindemi sonrasi bu hafta
yurticinde veri gindemi sakin.

Bugun herhangi bir veri acgiklanmazken; haftanin geri kalaninda Mayis
ayina ait dncu gostergeler takip edilecek. Carsamba gunu tuketici gliven
endeksi, Cuma gunu de reel kesim giuven endeksi ve kapasite
kullanim orani acgiklanacak.

TL’de oynakligin arttidi dénemlerde tlketici guveninde de dususlerin
gercgeklestigini gérmekteyiz (Sekil 1). Bu dogrultuda Mayis ayinda Nisan
ayina gore artan oynaklik tiketici gliveninde hafif bir disusu beraberinde
getirebilir. Nisan ayinda ortalama 11,9 seviyesinde olan USD/TL kuru bir
aylik zimni oynaklik, Mayis ayinda ortalama 17,2 seviyesine yukselmis
durumda. Tuketici gliveni 71,9 seviyesinde bulunuyor.

Sekil 1: Oynakhktaki artis tiketici glveninde hassasiyet olusturuyor.
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PiYASA DETAYLARI

(] Doviz Piyasasi

» GOU para birimlerindeki satis dalgasinin surlip sirmeyecegine odaklanacagimiz yeni bir haftaya
baglangi¢ yapiyoruz. Geride biraktigimiz haftada dolar cinsi varliklardaki yiikselis GOU para
birimlerinin genelini satis baskisi altinda birakmigti. Kiresel anlamda glgli dolarin sabahin ilk
saatlerinde bizimle birlikte oldugunu goériyoruz. Dolar endeksi haftaya 93,8 seviyesinden Aralik
ayindan bu yana en ylksek seviyede basliyor. ABD ve Cin'in birbirlerine karsilikli gimrik vergisi
uygulama kararindan geri atma konusunda fikir birligine varmis gdézikmesi dolar endeksini
destekliyor. Bu dogrultuda USD/TL kuru da 4,55 ile yeni rekor seviyesini test etti.

» Gelismekte olan Ulke para birimlerinde gbézlenen deger kaybinin dogrultusunda TL gegctigimiz
hafta dolar kargisinda %3,9 deger kaybetti. TCMB Cuma giini Mayis ayina ait beklenti anketini
aclkladi. Ankete katilanlar yilsonu enflasyon, kur ve cari agik beklentilerini yikselttiler. Yilsonu
enflasyon beklentisi 100 baz puan artarak %11,07’ye gikti. Ankete gore yilsonu kur beklentisi de
bir 6nceki anketteki 4,2220'den 4,4352'ye ¢ikti. Yilsonu cari agik beklentisi de USD 50,8 milyardan
USD 53,5 milyara ¢iktl. Haftanin en ¢ok deger kaybedenleri ise %5 ile Arjantin Pesosu ve %4 ile
Guney Afrika Randi oldu. Arjantin’de keskin faiz artisi para birimindeki deger kaybini énlemeye
yetmiyor. Arjantin Merkez Bankasi'nin bu haftada toplantisi bulunuyor. Politika faizini %40’ta sabit
birakmasi bekleniyor.

20A@17 17May18 18May1g Cumuk  2017Sonuna 480 $TL
Degisim  Gore Degisim 460 1,23
' —— Sepet
$/TL 3,7910  4,4606  4,4919  0,7% 18,5% 4.40 .
€/TL 45551 52645 52908  0,5% 16,2% 420 | €/8(Sag eks)
Sepet*  4,1731  4,8626  4,8914  0,6% 17,2% 4,00 1,13
€/$ 1,2012  1,1795  1,1772  -0,2% -2,0% 280
$/Yen 112,63 110,77 110,78  0,0% -1,6% 360 T
0, 0,
$ Endeks 92,24 93,47 93,64 0,2% 1,5% 3.40 ™
Kaynak: Bloomberg *(0,5%$+0,5€) Sub 17 May 17 Agu 17 Kas 17 Sub 18 May 18

> Italya’da popiilist partiler koalisyon hiikiimet programi iizerinde ortak noktaya varmis durumda.
Koalisyon programi detaylar agiklandik¢ga Euro da gegctigimiz haftayi kayipla sonlandirdi. Béylece
Euro ardi ardina 5 haftadir haftay diisiisle sonlandiriyor. italya’da Yeni Bagbakan belli olurken;
Euro yeni haftaya kayiplarini sirdurerek 1,1750 seviyesinden basliyor.

U Faiz Piyasasi

> Kuresel risk istahindaki azalma ile birlikte ABD 10 yilliklarin faizindeki ylkselis tahvil piyasasinda
geride biraktigimiz haftada faizlerde yeni yikseligleri beraberinde getirdi. Gelismekte olan Ulke
para birimlerinde gézlenen deger kaybinin dogrultusunda TL'de gegtigimiz hafta dolar karsisinda
%3,9 deger kaybetti. Bu goruntiuyle uyumlu olarak hafta icerisinde 2 yillik kagidin faizi, %15,89 -
%17,15; 5 yilhk kagidin faizi %15,30-%16,40; 10 yillik kagidin faizi %13,81-%15,06 araliginda
hareket etti. %3,05 seviyesinden kapanan ABD 10 yilliklarin faizi yeni haftada %3,07’lere yakin
seyrediyor. Gosterge Kagitlarin Seyri (%)

Gulnlik 2017 Sonuna 17,4
Degisim Gore Degisim 16.6

29 Ara 17 17 May 18 18 May 18

2 Yillk Gosterge Tahvil 13,40 16,95 16,91 -0,04 3,51 15,8
5 Yillik Gosterge Tahvil 12,36 16,29 16,31 0,02 3,95 15
10 Yillik Gosterge Tahvil 11,67 14,92 15,06 0,14 3,39 14,2
USD Libor (3 Aylik) 1,69 2,33 2,33 0,00 0,64 134
EUR Libor (3 Aylik) 0,38 0,35 0,35 0,00 0,03 12,6
Tirkiye CDS (5 Yil Vadeli) ~ 154,92 269,19 281,57 12,38 126,65 118
ABD 10 Yilliklarin Faizi 2,41 3,11 3,06 -0,06 0,65 1
Almanya 10 Yilliklarin Faizi 0,43 0,64 0,58 -0,06 0,15 10,2

Kaynak: Bloomberg Oca 17 May 17 Eyl 17 Oca 18 May 18
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L Emtia Piyasasi

Gunlik 2017 Sonuna
Degisim  Gore Degisim
Altin($/Ons) 1.303 1.291 1.293 0,2% -0,8%
Petrol(Brent) 66,9 79,3 78,5 -1,0% 17,4%
Glmis($/Ons) 16,9 16,4 16,4 0,1% 2,7%
Kaynak: Bloomberg
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(] Borsalar

Gunluk 2017 Sonuna

29 Ara 17 17 May 18 18 May 18 Degisim | |Gére Degisim

BIST-100 115.333 101.869 102.410 0,5% -11,2% islem Hacmi (Milyon TL) 118000

BIST-30 142.112 125479 126.113  0,5% -11,3%
Sanayi 129.412 123.784 123.739  0,0% -4,4% BIST 100 Endeksi
Hizmetler 83.172  73.841  73.919 0,1% -11,1%
Mali 136.256 115.681 116.948  1,1% -14,2%
Bankalar Endeksi 171.378 143.077 144.932  1,3% -15,4% 88000
Dow Jones 24719 24714 24715 0,0% 0,0%
S&P 500 2674 2720 2.713 -0,3% 1,5% 78000
DAX 12.918 13115 13.078  -0,3% 1,2%

Nikkei 225 22.765 22.930 23.039 0,5% 1,2% 0 ‘ 68000
Bowespa 76.402 83.622 83.082 -0.6% 8.7% Oca 16 May 16 Eyl16 Oca 17 May 17 Eyl17 Oca 18 May 18

108000

98000

Kaynak: Bloomberg
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HAFTALIK VERI TAKVIMI

Ulke lBayrak Veri Beklenti

Japonya Dis Ticaret Dengesi (Nisan, Milyar Yen) 370
Rusya UFE (Aylik Degisim, Nisan) 0,3%
UFE (Yillik Degisim, Nisan) 6,4%

ABD Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi (Nisan)

Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic Konusmasi

Philadelphia Fed Baskani Patrick Harker Konusmasi

Rusya Perakende Satislar (Yillik Degisim, Nisan) 2%
isizlik Orani (Nisan) 5%
Macaristan Merkez Bankasi Faiz Karari 0,9%

Arjantin 2 Merkez Bankasi Faiz Karari

ABD Richmond Fed imalat Sanayi Endeksi (Mayis) -3,0

Minneapolis Fed Baskani Neel Kashkari Konusmasi

Turkiye Tuketici Glven Endeksi (Mayis)

Fransa ILO issizlik Orani (1. Ceyrek)

imalat PMI (Mayis)

Hizmet PMI (Mayis)

Bilesik PMI (Mayis)

Almanya imalat PMI (Mayis)
Hizmet PMI (Mayis)

Bilesik PMI (Mayis)

Euro Bolgesi imalat PMI (Mayis)
Hizmet PMI (Mayis)

Bilesik PMI (Mayis)

Tuketici Gliven Endeksi (Mayis)

Japonya Nikkei imalat PMI (Mayis)
Tum Sanayi Aktivite Endeksi (Aylik Degisim, Mart)
ingiltere TUFE (Aylik Degisim, Nisan)
TUFE (Yillik Degisim, Nisan)
Konut Fiyat Endeksi (Yillik Degisim, Mart)
imalat PMI (Mayis)
Hizmet PMI (Mayis)
Bilesik PMI (Mayis)
1. El Konut Satislari (Bin Adet)

1. El Konut Satislari (Aylik Degisim,Nisan)

Fed Toplanti Tutanaklar (2 Mayis)

Minneapolis Fed Bagkani Neel Kashkari Konusmasi
Almanya GSYH (Takvim Etkisinden Arindinlmis, Yillik Degisim, 1. Ceyrek)
GfK Tuketici Guiven Endeksi (Haziran)

Guney Afrika Merkez Bankasi Faiz Karar

Glney Kore Merkez Bankasi Faiz Karari

ABD issizlik Bagvurulan
ikinci EI Konut Satiglan (Milyon Adet) 5,59
ikinci El Konut Satiglan (Aylik Degisim, Nisan) -0,5%

Kansas City Fed imalat Sanayi Endeksi

New York Fed Bagkani William Dudley Konusmasi

Philadelphia Fed Bagkani Patrick Harker Konusmasi

Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic Konusmasi

Dallas Fed Bagkani Robert Kaplan Konusmasi

Turkiye - Reel Kesim Giiven Endeksi (Mayis) 106,8

Kapasite Kullanim Orani (Mayis) 77,3%

Almanya IFO is Diinyasi Giiven Endeksi (Mayis) 102,1
IFO Beklentiler Endeksi (Mayis) 98,7

IFO Cari Degerlendirme Endeksi (Mayis) 105,7
Japonya TUFE (Yillik Degisim, Mayis) 0,5%
ingiltere GSYH (Ceyreklik Degisim, 1. Ceyrek) 0,1%
GSYH (Yillik Degisim, 1. Ceyrek) 1,2%
ABD ':. Michigan Universitesi Giiven Endeksi (Mayis) 98,8
- Dayanikl Tuketim Mal Siparisleri (Nisan) 2,6%

Dayanikli Tiiketim Mal Siparisleri (Ulagim Harig, Nisan) 0,1%

Fed Baskani Jerome Powell Konugmasi

Chicago Fed Bagkani Charles Evans Konusmasi

Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic Konusmasi

Dallas Fed Baskani Robert Kaplan Konusmasi

Kaynak: Bloomberg

UYARI: Bu biilten Ziraat Bankasi tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup; sadece Bankamiz
mdsterilerini  bilgilendirme amacini tasimaktadir. Biltende yer alan veriler ve degerlendirmeler yatirim danismanligi
kapsaminda degildir. Bllten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve grafikler Bankamizin izni olmaksizin kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.




