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toplanti tutanaklarini ve PMI verilerini bekliyor. Giilhan Kaya

gqulkaya@ziraatbank.com.tr
+90 212 363 1135

Haftaya azalan ticaret gerilimiyle baslayan kiresel piyasalar pozitif
performansini ABD borsalarina da aktardi. Wall Street sanayi hisselerinin
destegiyle 2 ayin en yiikseginden diini sonlandirdi. Asya borsalari bugiin
ise karisik bir gériinimde. Hong Kong ve Kore kapali. Nikkei endeksi,
%0,1, Cin borsasi CSI 300 %0,8 ekside. 2016'da tek ¢ocuk politikasini
resmi olarak kaldiran Cin’in, simdi tim sinirlamalari kaldirmaya
hazirlandidi yonelik haber akigi ise dikkat ¢ekiyor.

Giiney Kore Devlet Bagkani Moon Jae-in Washington'u ziyaret ederek
Trump ile gorismesi bekleniyor. Jeopolitik tarafta Kuzey Kore ile ilgili
gelismeler agisindan énemli. Brexit miizakereleri de bugiin Briksel'de
yeniden basliyor.

Rusya ekonomisi yaptirimlarin etkisini petrol fiyatlarindaki yukseligle
hafifletmeye calisiyor. Bugiin TSI 16’da Rusya perakende satislar verisi
takip edilecek. Nisan ayinda verinin %2,4 artis sergilemesi bekleniyor. ilk
ceyrekte veri %2,1 artis kaydetmisti.

Ulkeye ABD tarafindan getirilen yaptinmlar sonrasi Ruble, 57’lerden
yukselerek 65 seviyesini test etmisti. Bu seviye Kasim 2016'dan bu yana
en yuksek seviye olmustu. Ancak Ocak 2016'da gordiga 85’li seviyeler
dikkate alindiginda Ruble’nin daha az hasarla Nisan ayini kapattigi
go6zleniyor. Ek olarak bir nokta dikkatimizi gcekmekte. Petrol fiyatlarinin
yukselis kaydetmesi sayesinde Ruble, Mayis ayinda dolar karsisinda
deger kazanan nadide para birimi oldu. Dolayisiyla blylime (zerinde
asagl yonlu riskler canliigini korusa da para birimindeki deger kaybinin
etkisi daha sinirli olabilir. Merkez Bankasi da Ruble kurunun enflasyona
yukari yonli etkisinin sinirli olmasini bekliyor. S6zli yonlendirmeyi seven
Merkez Bankasi Baskani bu sefer 15 Haziran’daki toplantisi igin net bir
sinyal vermedi. Oniimiizdeki toplantida faiz indirimi icin veya faiz
degistirmemek icin nedenleri oldugunu belirtti.

Sekil 1: Rusya’'da 0zel tiiketim, 2015 ve 2016 yilindaki resesyon ardindan
kademeli toparlaniyor.
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DEGERLENDIRME

Bugliin TSI 00:30'da Minneapolis Fed Baskani Neel Kashkari’nin
konusmasi bulunuyor. DUn konusan iki bélgesel Fed baskaninin ifadeleri
takip edildi. Philadelphia Fed Bagskani Patrick Harker, enflasyonun
hizlanmadigina ve aceleye gerek olmadigini belirtti. Atlanta Fed Bagkani
Bostic de 2018'de 2 tane daha faiz artirimi kararini destek vermeyi
surdlrenlerden.

TSi 17°de ABD’de Richmond Fed imalat Sanayi Endeksi agiklanacak.
Bdlgesel endekslerden olan Richmond’un Mayis ayindaki géruntiye 11k
tutmasi acisindan takip edilebilir. Piyasa etkisi sinirli olacaktir.




PiYASA DETAYLARI

(] Doviz Piyasasi

» Yeni zirvesine yukselen USD/TL kuru, din %1,9 artis kaydetti ve guni 4,5760 seviyesinden
sonlandirdi. Dolarin kiresel anlamda deger kazanarak haftaya basladigi diin dolar endeksi yukari
yonlu hareketinde israrli olmadi ve gini yatay sonlandirdi. Bu goriintiye karsin daha hassas bir
hareket sergileyen TL din 4,5991'’i test ettikten sonra bugun 4,58‘lerde. Yakin zamanda déviz
likiditesine yonelik adimlar atan TCMB gegen hafta da "gelismelerin enflasyon gorinimu
Uzerindeki etkileri de dikkate alinarak gerekli adimlar atilacak" agiklamasi yapmisti. 7 Haziran’'daki
PPK toplantisi yurtiginde beklenilmeye devam ediliyor. ABD Hazine Bakani Steven Mnuchin, gui¢li
dolarin uzun vadede ABD igin iyi oldugunu sdyledi. Diin 94 seviyesine tirmanan dolar endeksi Sali
glniinde 93,6’lara gevsemis durumda. Diniin dolar karsisinda en ¢ok deger kazananlari %1,6 ile
Kolombiya Pezosu ve Brezilya Reali idi. Onlari %1,1 degerlenmeyle Ruble izledi.

> Ticaret geriliminin azalmasinin kiresel blylimeyi destekleyecedi beklentisi ise diin petrol
fiyatlarini yukari ¢ekti. Brent petroliin varil fiyati bugﬂnsgf)SD 79,4lerde.

1,27
$/TL
Giinlik 2017 Sonuna 4,80 —— Sepet 1,25
29Aall 18Mayls 21Mayl8 pogsisim  Gore Degisim a60 | —€/8(Sag eks) -
$ITL 3,7910 4,4919  4,5760 1,9% 20,7% 4,40 a2
€/TL 45551  5,2908  5,3972 2,0% 18,5% 4,20 "
Sepet* 41731  4,8914  4,9866 1,9% 19,5% 4,00 '
1,17
€/$ 1,2012  1,1772  1,1791 0,2% -1,8% 3,80
$/Yen 112,63 110,78 111,05 0,2% -1,4% 3,60 1,15
$ Endeks 92,24 93,64 93,68 0,0% 1,6% 3,40 1,13
Tem 17 Eki 17 Oca 18 Nis 18
Kaynak: Bloomberg *(0,5$+0,5€)

> Dolar lehine hareketler pariteyi asagi ¢cekmeye devam ediyor. ABD tahvil faizlerinin %3 esik
degerinin Uzerindeki seyri dolardaki deger kazancini saglarken; EUR/USD paritesinin 1,18
seviyesinin Uzerine gikmasina engel oluyor. Parite bugiin 1,1780’lerde. Avrupa Merkez Bankasi
tiyesi ve Avusturya Merkez Bankasi Baskani Ewald Nowotny, italya'da 5 Yildiz Hareketi ve Lig
partisi tarafindan olusturulmasi beklenen yeni hikimetin potansiyel politika degisikliklerinin
tedirginlik  yarattigini, ancak kurulacak hikimetin  sdylemlerinin  uygulamaya gegirip
gecirmeyecedgini izlemek gerektigini sdyledi.

U Faiz Piyasasi

> 2 yilhk gosterge kagidin faizi, %17 ile 2008 yilindan bu yana en ylksek seviyeden kapandi.
Mayis ayinin basindan bu yana gdsterge kagitlarin faizinde 200 baz puanin Uzerinde artis
gdzleniyor. Yurtdisi tarafinda italya’da popiilist parti ittifakiyla italyan tahvillerindeki kayip siriiyor.
10 yillik italya tahvil faizi, %2,38 ile Haziran 2015'ten bu yana en yliksek seviyede. Gunliik olarak
yaklasik 16 baz yiikselen 10 yillik italya tahvil faizi, Mayis basindan bu yana 60 baz puandan fazla
arttl. Gegtigimiz hafta ortasinda %3,12’lere gikan ABD 10 yilliklarin faizi ise ard arda iki is giinidar
%3,05 seviyesinden kapaniyor. Bugiin de yarinki FOMC tutanaklari éncesi %3,05’lere yakin gline

baglamis durumda. Gosterge Kagitlarin Seyri (%)

Gulnlik 2017 Sonuna 17,4
Degisim Gore Degisim 16.6

29 Ara 17 18 May 18 21 May 18

2 Yillk Gosterge Tahvil 13,40 16,91 17,05 0,14 3,65 15,8
5 Yillik Gosterge Tahvil 12,36 16,31 16,24 -0,07 3,88 15
10 Yillik Gosterge Tahvil 11,67 15,06 15,11 0,05 3,44 14,2
USD Libor (3 Aylik) 1,69 2,33 2,33 0,00 0,64 134
EUR Libor (3 Aylik) 0,38 0,35 0,35 0,00 0,03 12,6
Tirkiye CDS (5 Yil Vadeli) ~ 154,92 281,57 287,46 5,89 132,54 118
ABD 10 Yilliklarin Faizi 2,41 3,06 3,06 0,00 0,65 11
Almanya 10 Yilliklarin Faizi 0,43 0,58 0,52 -0,06 0,09 10,2
Oca 17 May 17 Eyl 17 Oca 18 May 18

Kaynak: Bloomberg
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PIYASA VERILERI

L Emtia Piyasasi

Gunlik 2017 Sonuna
Degisim  Gore Degisim
Altin($/Ons) 1.303 1.293 1.293 0,0% -0,8%
Petrol(Brent) 66,9 78,5 79,2 0,9% 18,4%
Glimiis($/Ons) 16,9 16,4 16,5 0,4% -2,3%
Kaynak: Bloomberg —Altin ($/Ons)

29 Ara 17 18 May 18 21 May 18

—— Brent Petrol ( $/Varil)

Oca 18 Nis 18

(] Borsalar

Gunluk 2017 Sonuna
Degisim Gore Degisim
BIST-100 115.333 102410 102.258  -0,1% -11,3% Islem Hacmi (Milyon TL)
BIST-?TO 142112 126.113 126.001  -0,1% -11,3% BIST 100 Endeksi 108000
Sanayi 129.412  123.739  123.742 0,0% -4,4%

Hizmetler 83.172 73.919 74.315 0,5% -10,6% 98000
Mali 136.256 116.948 116.308 -0,5% -14,6%
Bankalar Endeksi 171.378 144.932 144.419  -0,4% -15,7% 88000
Dow Jones 24.719 24.715 25.013 1,2% 1,2%
S&P 500 2.674 2.713 2.733 0,7% 2,2% 78000
DAX 12.918 13.115 13.078 -0,3% 1,2%
Nikkei 225 22.765 23.002 22.958 -0,2% 0,8% 0 68000
Bowespa 76.402  83.082 81.815 -1,5% 7,1% Oca 16 May 16 Eyl16 Oca 17 May 17 Eyl17 Oca 18 May 18
Kaynak: Bloomberg

29 Ara 17 18 May 18 21 May 18
118000
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HAFTALIK VERI TAKVIMI

Ulke lBayrak Veri Beklenti

Japonya Dis Ticaret Dengesi (Nisan, Milyar Yen) 370
Rusya UFE (Aylik Degisim, Nisan) 0,3%
UFE (Yillik Degisim, Nisan) 6,4%

ABD Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi (Nisan)

Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic Konusmasi

Philadelphia Fed Baskani Patrick Harker Konusmasi

Rusya Perakende Satislar (Yillik Degisim, Nisan) 2%
isizlik Orani (Nisan) 5%
Macaristan Merkez Bankasi Faiz Karari 0,9%

Arjantin 2 Merkez Bankasi Faiz Karari

ABD Richmond Fed imalat Sanayi Endeksi (Mayis) -3,0

Minneapolis Fed Baskani Neel Kashkari Konusmasi

Turkiye Tuketici Glven Endeksi (Mayis)

Fransa ILO issizlik Orani (1. Ceyrek)

imalat PMI (Mayis)

Hizmet PMI (Mayis)

Bilesik PMI (Mayis)

Almanya imalat PMI (Mayis)
Hizmet PMI (Mayis)

Bilesik PMI (Mayis)

Euro Bolgesi imalat PMI (Mayis)
Hizmet PMI (Mayis)

Bilesik PMI (Mayis)

Tuketici Gliven Endeksi (Mayis)

Japonya Nikkei imalat PMI (Mayis)
Tum Sanayi Aktivite Endeksi (Aylik Degisim, Mart)
ingiltere TUFE (Aylik Degisim, Nisan)
TUFE (Yillik Degisim, Nisan)
Konut Fiyat Endeksi (Yillik Degisim, Mart)
imalat PMI (Mayis)
Hizmet PMI (Mayis)
Bilesik PMI (Mayis)
1. El Konut Satislari (Bin Adet)

1. El Konut Satislari (Aylik Degisim,Nisan)

Fed Toplanti Tutanaklar (2 Mayis)

Minneapolis Fed Bagkani Neel Kashkari Konusmasi
Almanya GSYH (Takvim Etkisinden Arindinlmis, Yillik Degisim, 1. Ceyrek)
GfK Tuketici Guiven Endeksi (Haziran)

Guney Afrika Merkez Bankasi Faiz Karar

Glney Kore Merkez Bankasi Faiz Karari

ABD issizlik Bagvurulan
ikinci EI Konut Satiglan (Milyon Adet) 5,59
ikinci El Konut Satiglan (Aylik Degisim, Nisan) -0,5%

Kansas City Fed imalat Sanayi Endeksi

New York Fed Bagkani William Dudley Konusmasi

Philadelphia Fed Bagkani Patrick Harker Konusmasi

Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic Konusmasi

Dallas Fed Bagkani Robert Kaplan Konusmasi

Turkiye - Reel Kesim Giiven Endeksi (Mayis) 106,8

Kapasite Kullanim Orani (Mayis) 77,3%

Almanya IFO is Diinyasi Giiven Endeksi (Mayis) 102,1
IFO Beklentiler Endeksi (Mayis) 98,7

IFO Cari Degerlendirme Endeksi (Mayis) 105,7
Japonya TUFE (Yillik Degisim, Mayis) 0,5%
ingiltere GSYH (Ceyreklik Degisim, 1. Ceyrek) 0,1%
GSYH (Yillik Degisim, 1. Ceyrek) 1,2%
ABD ':. Michigan Universitesi Giiven Endeksi (Mayis) 98,8
- Dayanikl Tuketim Mal Siparisleri (Nisan) 2,6%

Dayanikli Tiiketim Mal Siparisleri (Ulagim Harig, Nisan) 0,1%

Fed Baskani Jerome Powell Konugmasi

Chicago Fed Bagkani Charles Evans Konusmasi

Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic Konusmasi

Dallas Fed Baskani Robert Kaplan Konusmasi

Kaynak: Bloomberg

UYARI: Bu biilten Ziraat Bankasi tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup; sadece Bankamiz
mdsterilerini  bilgilendirme amacini tasimaktadir. Biltende yer alan veriler ve degerlendirmeler yatirim danismanligi
kapsaminda degildir. Bllten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve grafikler Bankamizin izni olmaksizin kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.




