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Trump'in, ABD ve GCin arasindaki ticaret gérismelerindeki gidisattan
memnun olmadigini belirtmesi, Asya borsalarinda bugiin iyimserligi azaltan
bir unsur oldu. Trump ile Kuzey Kore lideri Kim Jong-un’'un 12 Haziran’da
Singapurda yapmalari  planlanan  gérismenin  ertelenebileceginin
g6zlenmesi ise satis baskisini artirmis durumda. Yen guvenli liman
alimlarinin destegiyle gerilemekte ve bu da Nikkei endeksini asagi yonlu
baskilamakta. Nikkei %1,1 ekside. Hang Seng %1 ekside. Cin’'in otomobil
ithalatinda gumrik vergisini %25'ten %15’e dusurecedini aciklamasi din
kiresel boyutta otomotiv hisse senetleri kaynakli borsalari pozitif etkilemisti
ancak iyimserlik bugtine aktariimadi.

TSI 21°de 1-2 Mayis’taki Fed toplantisinin tutanaklan agiklanacak. En
sonki toplantida piyasanin bu yilin geri kalaninda 2 ya da 3 faiz artisi olacagi
beklentisini daha net sekillendirecek herhangi bir ifade yoktu. Zira kademeli
faiz artinmi séylemini sirdirmeye devam ediyorlar.

Fed yonlendirmelerine tavan yerine simetrik kelimesini ekleyerek
enflasyonun %2 hedefini asmasina izin verecegine isaret etmisti. Yani
%?2’den daha yuksek enflasyona g6z yumabilecegine isaret eden Fed karari
sonrasi toplanti tutanaklarinda bu esnekligin boyutuyla ilgili olasi detaylara
odaklanilacaktir. Bir sonraki Fed toplantisi 12-13 Haziran'da yapilacak.

Mayis ayina ait PMI verileri bugliniin éne ¢ikan gelismelerinden.

+ ABD'de TSi 16:45’te hizmet ve imalat PMI agiklanacak. 2018 yilinin ilk
ceyreginde imalat sektort vergi indiriminin katkisityla hizmet sektériine
gbre glclii bir gérinim sergiliyor. imalat PMI 56,5 ile Bloomberg veri
setinin uzandig1 2015 yilindan bu yana en yuksek seviyede.

Euro Bdlgesi ekonomisi birinci geyrekte iliml bir sekilde yavaslayan bir
goruntl sergilemisti. Bununla birlikte bilesik PMI Nisan ayinda 0,1 puan
disls gostermis birinci geyrekteki yavaslamanin gegici olabilecegine
isaret etmisti.

Sekil 1: Kuresel PMI verilerinin Nisan ayinda toparlandigi goruliyor.
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TSI 11:30'da ingiltere’nin Nisan ayina ait enflasyon verileri agiklanacak.
Yillk enflasyonun %2,5'ten %?2,4'e gerilemesi beklenmekte. Merkez
Bankasi Baskanr’nin  vurguladigi Uzere enflasyondaki disUslerin
onuimuzdeki suregte devam edecegi goriliyor. Sterlin’deki deger
kayiplarinin geride kalmasi yukselen petrol fiyatlarina ragmen enflasyondaki
asag! yonlu seyrin surecegine referans veriyor.

Bugiin yurtiginde TSI 10'da Mayis ayina ait tiiketici giiven endeksi
aclklanacak. Hafta basinda tiketici guveninin TL varliklardaki artan
oynaklikla birlikte hafif gerileyebilecegini ifade etmistik. (21.05.2018,
oynakliktaki artis tiiketici glivenini baskiliyor.)
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PiYASA DETAYLARI

(] Doviz Piyasasi

» TL varliklar genis bir bantta dalgalanmay! surdiriyor. USD/TL kuru Asya seansinda
4,8203’U gorerek yeni rekor seviyesine ulasirken; EUR/TL'de 5,7241 ile en yuksek seviyesini
test etti. Kur simdilerde gevseyerek 4,76’larda. EUR/TL'de 5,59'larda. Asya seansinda Japon
yatinmci kaynakli hareketle zayif hacimde yukselisin gergeklestigi dusinuliyor. USD/TL
kurunun 1 ayhk ima edilen oynakhgi ise 22,9 ile Ocak 2017°den bu yana en yuksek seviyede.
Yurticinde buglin veri gundemi sakin. Dolar endeksi bugine Fed tutanaklari 6ncesi hafif
yukselisle bagladiktan sonra yatay bir gérinum sergiliyor ve 93,6’larda iglem gortyor.

> OPEC'in, iran ve Venezuela'nin petrol arzlarina yonelik ortaya gikan endiseler nedeniyle
Haziran ayinda yapilacak toplantida Uretimin artirlmasi yénunde bir karar alabilecegine
yonelik haber akisi dikkatimizi ¢ekiyor. Acgiklamalarla Brent petrolin varil fiyati USD 80
seviyesinden gevsemis durumda ve bugin USD 79’5Igorda.

$/TL
Glnlik 2017 Sonuna 4,80 —— Sepet

Degisim  Gore Degisim 460 —€/$ (Sag eks)

‘ 1,27
1,25

29 Ara 17 21 May18 22 May18

$/TL 37910 45760 46692  2,0% 23,2% 4,40 izj
€L 45551 53972 55010  1,9% 20,8% 4,20

Sepet* 41731  4,9866 50851  2,0% 21,9% 4,00 s
€/$ 1,2012  1,1791 11,1779 -0,1% -1,9% 3,80 1,17
$/Yen 11263 111,05 110,90  -0,1% -1,5% 3,60 115
$Endeks 9224 9368 93,61  -0,1% 1,5% 3,40 113

Kaynak: Bloomberg *(0,5$+0,5€) Tem 17 Eki 17 Oca 18 Nis 18

> EUR/USD paritesi, 1,1750 Uzerinde tutunmaya calisiyor. Parite bugin 1,1767’lerde.
Buglinki Fed tutanaklari sonrasi yarin ECB’nin toplanti tutanaklari izlenecek.

U Faiz Piyasasi

> TL'deki hareketliligin stirmesine karsin din tahvil faizlerinde tersine bir hareket gézlendi. 5
ve 10 yillik gosterge kagitlarin faizi yaklasik 20 baz puan gevsedi. 10 yillik kagidin faizi tekrar
%15'in altina geriledi. italya’da tahvil faizlerinde Pazartesi gézlenen sert yiikselis ardindan
tilkenin tahvil piyasasinin diin sakinledigi gériildii. italya 10 yillik tahvil faizi, %2,38’lerden
%2,32’ye gevsedi. ABD 10 yilliklarin faizi ise %3,05 civarinda dalgalanmayi sevmis durumda.
Cuma guninden bu yana bu seviyeden kapanmakta. Sabah saatlerinde %3,05’in altina

gevsemis durumda. Gésterge Kagitlarin Seyri (%)

Gulnlik 2017 Sonuna 17.4
Degisim  Gore Degisim 16.6

29 Ara 17 21 May 18 22 May 18

2 Yillik Gosterge Tahwil 13,40 17,05 17,05 0,00 3,65 15,8
5 Yillik Gosterge Tahvil 12,36 16,24 16,05 0,19 3,69 15
10 Yillik Gosterge Tahvil 11,67 15,11 14,92 0,19 3,25 14,2
USD Libor (3 Aylik) 1,69 2,33 2,33 0,00 0,64 134
EUR Libor (3 Aylik) -0,38 0,35 0,35 0,00 0,03 12,6
Tirkiye CDS (5 Yil Vadeli) ~ 154,92 287,46 281,99 547 127,07 118
ABD 10 Yilliklarin Faizi 2,41 3,06 3,06 0,00 0,65 1
Almanya 10 Yilliklarn Faizi 0,43 0,52 0,56 0,04 0,13 10,2
Oca 17 May 17 Eyl 17 Oca 18 May 18

Kaynak: Bloomberg
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L Emtia Piyasasi

Gunlik 2017 Sonuna
Degisim  Gore Degisim
Altin($/Ons) 1.303 1.293 1.291 -0,1% -0,9%
Petrol(Brent) 66,9 79,2 79,6 0,4% 18,9%
Glimiis($/Ons) 16,9 16,5 16,5 0,2% -2,1%
Kaynak: Bloomberg —Altin ($/Ons)

29 Ara 17 21 May 18 22 May 18

—— Brent Petrol ( $/Varil)

Oca 18 Nis 18

(] Borsalar

Ginlik 2017 Sonuna
29 Ara 17 21 May 18 22 May 18 Degisim  Gére Degigim

118000

BIST-100 115.333 102258 103.328  1,0% -10,4% Islem Hacmi (Milyon TL)
BIST—?TO 142.112 126.001 127.461  1,2% -10,3% BIST 100 Endeksi 108000
Sanayi 129.412 123742 124.854  0,9% -3,5%

Hizmetler 83.172 74.315 74.589 0,4% -10,3% 98000
Mali 136.256 116.308 118.019  1,5% -13,4%
Bankalar Endeksi  171.378  144.419 147.716  2,3% -13,8% 88000
Dow Jones 24719 25013  24.834  -0,7% 0,5%
S&P 500 2.674 2.733 2.724 -0,3% 1,9% 78000
DAX 12.918  13.078  13.170 0,7% 2,0%
Nikkei 225 22765 22960 22.699  -1,1% -0,3% 0 68000
Bowespa 76.402  81.815 82.739 1,1% 8,3% Oca 16 May 16 Eyl16 Oca 17 May 17 Eyl17 Oca 18 May 18
Kaynak: Bloomberg
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HAFTALIK VERI TAKVIMI

Ulke lBayrak Veri Beklenti

Japonya Dis Ticaret Dengesi (Nisan, Milyar Yen) 370
Rusya UFE (Aylik Degisim, Nisan) 0,3%
UFE (Yillik Degisim, Nisan) 6,4%

ABD Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi (Nisan)

Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic Konusmasi

Philadelphia Fed Baskani Patrick Harker Konusmasi

Rusya Perakende Satislar (Yillik Degisim, Nisan) 2%
isizlik Orani (Nisan) 5%
Macaristan Merkez Bankasi Faiz Karari 0,9%

Arjantin 2 Merkez Bankasi Faiz Karari

ABD Richmond Fed imalat Sanayi Endeksi (Mayis) -3,0

Minneapolis Fed Baskani Neel Kashkari Konusmasi

Turkiye Tuketici Glven Endeksi (Mayis)

Fransa ILO issizlik Orani (1. Ceyrek)

imalat PMI (Mayis)

Hizmet PMI (Mayis)

Bilesik PMI (Mayis)

Almanya imalat PMI (Mayis)
Hizmet PMI (Mayis)

Bilesik PMI (Mayis)

Euro Bolgesi imalat PMI (Mayis)
Hizmet PMI (Mayis)

Bilesik PMI (Mayis)

Tuketici Gliven Endeksi (Mayis)

Japonya Nikkei imalat PMI (Mayis)
Tum Sanayi Aktivite Endeksi (Aylik Degisim, Mart)
ingiltere TUFE (Aylik Degisim, Nisan)
TUFE (Yillik Degisim, Nisan)
Konut Fiyat Endeksi (Yillik Degisim, Mart)
imalat PMI (Mayis)
Hizmet PMI (Mayis)
Bilesik PMI (Mayis)
1. El Konut Satislari (Bin Adet)

1. El Konut Satislari (Aylik Degisim,Nisan)

Fed Toplanti Tutanaklar (2 Mayis)

Minneapolis Fed Bagkani Neel Kashkari Konusmasi
Almanya GSYH (Takvim Etkisinden Arindinlmis, Yillik Degisim, 1. Ceyrek)
GfK Tuketici Guiven Endeksi (Haziran)

Guney Afrika Merkez Bankasi Faiz Karar

Glney Kore Merkez Bankasi Faiz Karari

ABD issizlik Bagvurulan
ikinci EI Konut Satiglan (Milyon Adet) 5,59
ikinci El Konut Satiglan (Aylik Degisim, Nisan) -0,5%

Kansas City Fed imalat Sanayi Endeksi

New York Fed Bagkani William Dudley Konusmasi

Philadelphia Fed Bagkani Patrick Harker Konusmasi

Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic Konusmasi

Dallas Fed Bagkani Robert Kaplan Konusmasi

Turkiye - Reel Kesim Giiven Endeksi (Mayis) 106,8

Kapasite Kullanim Orani (Mayis) 77,3%

Almanya IFO is Diinyasi Giiven Endeksi (Mayis) 102,1
IFO Beklentiler Endeksi (Mayis) 98,7

IFO Cari Degerlendirme Endeksi (Mayis) 105,7
Japonya TUFE (Yillik Degisim, Mayis) 0,5%
ingiltere GSYH (Ceyreklik Degisim, 1. Ceyrek) 0,1%
GSYH (Yillik Degisim, 1. Ceyrek) 1,2%
ABD ':. Michigan Universitesi Giiven Endeksi (Mayis) 98,8
- Dayanikl Tuketim Mal Siparisleri (Nisan) 2,6%

Dayanikli Tiiketim Mal Siparisleri (Ulagim Harig, Nisan) 0,1%

Fed Baskani Jerome Powell Konugmasi

Chicago Fed Bagkani Charles Evans Konusmasi

Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic Konusmasi

Dallas Fed Baskani Robert Kaplan Konusmasi

Kaynak: Bloomberg

UYARI: Bu biilten Ziraat Bankasi tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup; sadece Bankamiz
mdsterilerini  bilgilendirme amacini tasimaktadir. Biltende yer alan veriler ve degerlendirmeler yatirim danismanligi
kapsaminda degildir. Bllten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve grafikler Bankamizin izni olmaksizin kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.




