T.C. Ziraat Bankast Anonim Sirketi'nden

Ortakh@imizin 6362 sayill Sermaye Piyasasi Kanunu cergevesinde onaylanms olan
izahnamesi kapsaminda 7.000.000.000 TL nominal degere kadar halka arz edilebilecek
banka bonosu ve/veya tahvillerinden, halka arz edilecek 84 giin vadeli 300.000.000 TL
nominal degerli ve 179 giin vadeli 300.000.000 TL nominal degerli banka bonolan ile
yeterli talep gelmesi durumunda ek olarak, 179 giin vadeli bonoda 100.000.000 TL
nominal degerli olmak iizere, toplam 700.000.000 TL nominal degerli borglanma
araclarinin satisina iliskin duyurudur.

S6z konusu banka bonolarimin satisina iliskin isbu sirkiiler, 6362 sayih Sermaye Piyasasi
Kanunu cercevesinde Sermaye Piyasast Kurulu’nca (Kurul) onaylanmistir. Ancak
sirkiilerin onaylanmasi sirkiilerde yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, banka bonolarina iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.
Banka bonolarina iliskin olarak ihragcimin yatirimcilara karsi olan 6deme yiikiimliiliigii
Kurul veya herhangi bir kamu kurulusu tarafindan garanti altima alinmamis olup,
yatirnm kararimn, ihra¢¢imn finansal durumunun analiz edilmesi suretiyle verilmesi
gerekmektedir.

6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu uyarmca, isbu sirkiilerde ya da bu sirkiilere
dayanak olan izahnamede yer alan yanls, yaniltict ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihrag¢ilar sorumludur. Zararin sé6z konusu kisilerden tazmin edilememesi
veya edilemeyeceginin acik¢a belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden
aract kurum, varsa garantor ve ihracgimin yonetim kurulu iiyeleri kusurlarma ve
durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi ol¢iide sorumludur.
Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslari isbu sirkiilerde ya da bu
sirkiilere dayanak olan izahnamede yer almak iizere hazirlanan raporlardan, raporlar
hazirlayan Kkisi ve kurumlar da hazirladiklar: raporlarda yer alan yanhs, yamitici ve eksik
bilgilerden 6362 sayilhi Kanun hiikiimleri ¢ercevesinde sorumludur.

Bu sirkiilere dayanak olan izahname ve degisiklik metinleri 18/01/2013, 14/03/2013,
09/04/2013 ve @.%/69/2013 tarihlerinde ortakhgmmizin www .ziraatbank.com.tr adresli
internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (kap.gov.tr) yayimlanmistir. Ayrica
bagvuru yerlerinde incelemeye agqik tutulmaktadir. Yatinm kararmmn izahnamenin ve
sirkiilerin biitiin olarak incelenmesi ve}!e :g%e esi sonrasi verilmesi gerekmektedir.
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04.01.2013 tarih ve 1/16 sayih Kurul onay!
ile halka arz edilecek toplam tutar 7.000.000.000 TL
Tiirii Tutar (TL) Satis Tarihi
Satis 1 91 Giin Vadeli Banka Bonosu | 400.000.000 TL 4-5-6 Subat 2013
| 175 Giin Vadeli Banka Bonosu | 600.000.000 TL 4-5-6 Subat 2013
Satis 2 173 Giin Vade.li. Banka Bonosu | 334.524.015 TL 18-19-20 Mart 2013
383 Giin Vadeli [skontolu Tahvil | 65.475.985 TL 18-19-20 Mart 2013
Satis 3 92 Giin Vadeli Banka Bonosu 400.000.000 TL 10-11-12 Nisan 2013
178 Giin Vadeli Banka Bonosu 400.000.000 TL 10-11-12 Nisan 2013

1. IHRAC EDILEN BORCLANMA ARACLARINA ILISKiN RiSK FAKTORLERI

Isbu sirkiiler ile ihrac yapilacak olan bor¢lanma araglarina iliskin ihragginm
yatinmeilara karst olan ddeme yiikiimliiliigii herhangi bir kamu kurulusu tarafindan
garanti alna alinmamis olup, yatinnm kararimin, ihraceimin finansal durumunun analiz
edilmesi suretiyle verilmesi gerekmektedir.

ihraca aracilk eden araci kurulusun da bor¢lanma araclarina iligkin yiikiimliiliklerin
ddenmesi konusunda bir sorumlulugu veya yiikiimliiliigii bulunmamaktadir. Borsa istanbul A.S.
(BIAS ve/veya Borsa) tarafindan borglanma arac ihraggisinin ddeme yiikiimlilliigiinii yerine
getirememesi durumu igin bir garanti verilmemektedir. lhrag edilecek borclanma araglari
Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu (TMSF)’ye tabi bir iirlin olmayrp TMSF’nin herhangi bir
odeme garantisi yoktur,

T.C. Ziraat Bankasi A.S. (ZIRAAT BANKASI veya Banka) finansman saglamak amaciyla, faiz
karsiliginda teminatsiz banka bonosu ¢ikarmakta ve halka arza katilarak bu banka bonolarin
satin alacak yatirnmcilara ihrag etmektedir. Banka bonosu sahibinin anapara ve faiz alacag)
disinda higbir talep ve ZIRAAT BANKASI’nin genel kurullarina veya yoénetimine katilma gibi
higbir ortaklik hakk: yoktur.

ZIRAAT BANKASI’'min banka bonosu ihracina katilan yatirnmcilar - yatrim  kararini
olustururken asagida yer verilen risklerle sintirh olmamak kayd ile banka bonosu yatirimindan
kaynaklanan bazi risklerle karsilasabileceklerdir.

fhrag edilen banka bonosunu alan yatirimeilar asagida ayrintil sekilde actklanmig risklerle kars:
kargiyadir. Bu riskler genelde yatirimeimin vadede parasinin kismen veya tamamen alamamas
ile vadeden 6nce yatirimi nakde d0|1u$tllr|ne§wasm ki para kayiplarini ifade eder. Bu riskler
sistematik risk kapsaminda tiim sektore yﬁ*pny‘ﬁ%a)@’}a isklerle, sistematik olmayan ihragei
bankaya ait 6zel risklerdir. /
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lcra ve Iflas Kanunu uyarinca imtiyazli olmayan diger tiim alacaklarla ayn kategoride
bulunmaktadir.

1.2. Piyasa Riski:

Ihrag edilen menkul kiymetin vadeye kadar elde tutulmasi durumunda yatinmer tarafindan
anapara ve taahhiit edilen faiz vade sonunda tahsil edilecektir. [hrag edilen menkul kiymetin
vadesinden once satilmasi durumunda séz konusu menkul Kiymetin piyasa degeri piyasa
faizlerinin degisiminden dogrudan etkileneceginden, piyasa faiz oranlan yiikseldiginde ilgili
menkul kiymetin degeri azalirken, faiz oranlar diistigiinde menkul kiymetin piyasa degeri
artacaktir. S6z konusu menkul kiymetin vadesi uzadikea faiz oranlarindan etkilenme orani da
artacaktir.

1.3. Likidite Riski:

Borg¢lanma aracina iliskin likidite riski, yatirimcinm menkui kiymeti vadesinden 6nce nakde
cevirmek istemesi durumunda, sdz konusu menkul kiymetin alim satimi i¢in mevcut piyasa
yapisinin sig olmasi ve diger nedenlerle pozisyonlarini uygun bir fiyatta, yeterli tutarda ve
gerekli zamanda elden gikaramamas) halinde ortaya ¢ikan zarar ihtimalini ifade eder. Ayrica,
ihra¢ edilecek menkul kiymetin islem gorecegi piyasada gergeklestirilebilecek islem hacimleri
ile ilgili alt limitler bulunmasi nedeniyle yatirimeinin sahip oldugu menkul kiymetin tutarinin
bu limitlerin altinda olmast durumunda ilgili piyasada islem yapamamast likidite riskinin ortaya
¢ikmasina neden olabilecek bir baska faktordiir. '

1.4. Genel Piyasa Riski:

Borglanma aracinin ihrag edildikten sonra fiyat: ikincil piyasada belirlenecektir. Menkul
kiymeti ihrag eden bankanin kredi degerliliginden bagimsiz olarak piyasadaki faiz oranlarinin
genel seviyesindeki artiglar menkul kiymetin piyasa fiyatint diisiiriici yonde, faiz oranlarindaki
gerilemeler ise menkul kiymetin piyasa fiyatini artiricr yonde etki gosterecektir. Bu cergevedc,
genel piyasa riski, faiz oranlarinin genel seviyesinde meydana gelebilecek degisikliklerden
dolay1 karsilasilabilecek risktir.

L.5. Diger Riskler:
Bununla birlikte, Bankamiz 5411 sayils

gostermekte olup ayni kanun hiikiimle
tabidir.
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2. HALKA ARZ EDILECEK BORCLANMA ARACLARINA ILISKIN BiLGILER
2.1. Bor¢lanma araci ihracina iliskin yetkili organ kararlar:

ZIRAAT BANKASI Olagan Genel Kurulu’nda; TL cinsinden tahvil, bono ve diger sermaye
piyasast borglanma araglari ihraci, bu sermaye piyasast araglarinin ihraglan icin gerekli
kosullarin belirlenmesi ve ilgili islerin yurltiiimesi gibi konularda ZIRAAT BANKASI
Ydnetim Kurulu yetkili kilinmistir.

ZIRAAT BANKASI Yonetim Kurulu'nun 07.11.2012 tarih ve 29/348 sayili karariyla, Banka
tarafindan yurtiginde degisik vadelerde Tirk Lirasi cinsinden banka bonosu/tahvil ihrag
edilmesi ve konuyla ilgili olarak Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu, Sermaye
Piyasasi Kurulu ve diger merciler nezdinde gerekli bagvurularin yapilmas, ihraglarla ilgili tiim
sart ve hitkiimlerin belirlenmesi ve gerekli islemlerin yiiriitiilmesi icin Genel Miidiirliikk’e yetki
verilmesine karar verilmistir. Bu sirkiiler Yénetim Kurulu’nun vermis oldugu séz konusu
yetkiye dayanarak ortakligimizin 84 giin vadeli 300.000.000 TL nominal degerde ve 179 giin
vadeli 300.000.000 TL nominal degerde banka bonolarnin halka arzina iliskin olarak
hazirlanmistir. Talep gelmesi durumunda ek olarak, 179 giin vadelide 100.000.000 TL
nominal degerli banka bonolar da satisa sunulacaktir.

2.2. ihrag edilecek bor¢lanma ara¢larinin;
a) Tiirii: Banka bonosu
b) ISIN kodu: ihra¢ edilecek banka bonolarma iliskin ISIN Kodlar1 Takasbank tarafindan
tretilerek ZIRAAT BANKASI tarafindan aciklanacaktir
¢) Nama/Hamiline oldugu: Hamiline
d) Bor¢lanma araglarimi kaydi olarak izleyen kurulusun unvam, adresi:

Borglanma araglari asagida adresi verilen Merkezi Kayit Kurulusu (MKK) nezdinde agilacak
miisteri hesaplarinda kayden izlenecektir.

Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
Askerocagi Cad. Siizer Plaza No: 1-15 Kat: 2
34367 Elmadag - Sisli / Istanbul

2.3. Borg¢lanma aracin hangi diizenlemeler ¢ercevesinde ihrag edildigine iligkin bilgi:

(hrag edilecek bor¢lanma araglari, Sermaye Piyasas Kur'ulu’nun Seri: 11, No:22 sayili
“Borglanma Araglarinin Kurul Kaydma Alinmasi ve Satigina lliskin Esaslar Hakkinda Tebligi”
uyarinca ihrag edilecektir.

Halka arz edilecek banka bonolarina iligkin talep toplama yontemi, dagitim ilkeleri ve
bor¢lanma araglaria iligkin bedellerin yatiriimas: gibi esaslar ise Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
Seri: VII, No:66 sayili “Sermaye Piyasas Araglarmin Halka Arzinda Satis Yéntemlerine
lliskin Esaslar Teblig” uyarinca ger@eklestiril’epggk‘t;%%
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Bono Piyasas1 Miidiirliigii’niin Tahvil ve Bono Piyasasi isleyisi, Teminat, Takas, Temerriit ve
Kotasyon Esaslarini Diizenleyen 350 sayils Genelge hiikiimlerine tabi olacaktir.

figili BIAS Genelgelerine gére ZIRAAT BANKASI tarafindan ihrag edilecek banka
bonolarinin kota alinabilmesi BIAS Yénetim Kuruht’nun verecegi olumlu karara baghdir. Séz
konusu Pazar, sabit getirili menkul kiymetlerin seffaf ve rekabete agik bir ortamda islem
gormelerini saglayarak bu menkul kiymetlerin likiditesini artirmak, bilgi akisint hizlandirmak
amactyla kurulmustur ve ayni giin veya ileri valdrlii olarak dogrudan alim/dogrudan satim
islemleri yapilabilmektedir.

Tahvil Bono Piyasasinda iglemler her giin saat 09.30-17.00 arasinda yapilmaktadir. Ayni giin
valorlii (Repo-Ters Repo Pazar’nda aymi giin baslangi¢ valérlii) islemler 9.30-12.00 ile 13.00-
14.00 arasinda, ileri valdriii (Repo-Ters Repo Pazari’nda ileri baslangi¢ valorlit) islemler ise
saat 9.30-12.00 ile 13.00-17.00 arasinda yapilmaktadr.

Emirler isleme konu menkul kiymetin nominal degerleri itibariyle minimum emir bilyiikliigii ve
katlar1 seklinde iletilir. ZIRAAT BANKASI banka bonolari icin 10.000 TL minimum ve
10.000.000TL maksimum nominal emir biyiikliikleri gecerli olacaktir.

2.4. Ihrag edilecek banka bonolarinn yatirimeilara sagladigi haklar, bu haklarin kullanim
esaslart ve bu haklara iliskin kisitlamalar:

Ziraat Bankasi, 84 giin vadeli ve 179 giin vadeli banka bonolarinin ihracini gergeklestirecektir.

Banka bonolari iskonto esasina gére ihrag edilecektir. iskonto esasina gore ihrag edilecek olan
banka bonolari yatirimcilara, talepte bulundugu parasal tutarm talep toplama siiresi sonunda
olusan faiz oran: ile belirlenecek nominal tutarini, vade sonunda alma hakki vermektedir.
Belirlenen faiz orani, yatirnmcinmn vade sonunda elde etmis olacag: getiriyi olusturacaktir.

Yatirimeilarm aract kuruluslar nezdindeki hesaplarina, vade sonunda almaya hak kazandiklari
nominal tutarin 6demesi Takasbank nezdindeki MKK hesabi araciifiyla yapilacaktir,

MKK sisteminde yatirimer bazinda hesaplanan 6deme tutarlann MKK tarafindan tek bir bakiye
olarak ZIRAAT BANKASI’ndan talep edilir. Talep edilen tutar MKK’min Takasbank
nezdindeki hesabina ZIRAAT BANKASI tarafindan topluca aktarilacaktir. Banka bonolarina
ait bedeller ZIRAAT BANKASI tarafindan MKK hesabina briit olarak aktarilacaktir. MKK’ya
tiye kuruluslar da ihragg: tarafindan kendilerine briit olarak yapilacak 6demeleri, yasal vergi
kesintilerini kaynaginda yaptiktan sonra, net tutar iizerinden yatirimcilara ddeyeceklerdir.

Banka bonolarint satin alan yatirimeilarin haklarina iliskin kisitlamalar ise asagida belirtilmistir:

-Banka bonosu sahipleri, ZIRAAT BANKASI’nin kar zarar riskine katiimaz. Sadece Banka’ya
faiz getirisi karsiliginda borg vermis olmaltalif ==,
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-Banka bonosu sahiplerinin anapara ve faiz alacak haklar: disinda ZIRAAT BANKASI iizerinde
baska bir hakks (ortaklik, kar pays, oy hakk vb) olmayacaktir,

-Banka bonosu alacaklari, icra ve iflas Kanunu uyarinca imtiyazh olmayan diger tiim alacaklar
aymt kategoride yer almaktadir. Yiiriirliikteki Icra ve iflas mevzuatina gbre Banka aleyhine
ytriititlen takiplerde alacaklarin sira cetvelindeki dncelik durumlari icra iflas Kanunu’nun 206.
Maddesinde belirtildigi gibidir.

2.5. Thragcimin yiikiimliiliklerini yerine getirme siralamasi icinde ihraci planlanan
bor¢lanma araglarimin yeri hakkinda bilgi ile siralamay etkileyebilecek veya borclanma
araglarmnin  ihragemin meveut ya da gelecekteki diger yiikiimliiliiklerinden sonra
gelmesine yol acabilecek hiikiimlerin 6zetleri:

Banka bonosu alacaklari, fcra ve Iflas Kanunu hitkiimleri bakimindan adi bor¢ sencdi
hiikiimlerine tabidirler. lhrag edilen borglanma araglarina iliskin 6deme yiikiimliiligii, tigiincii
bir taraf tarafindan garanti altma almmamistir, fhraca aracilik eden araci kuruluglarin da
bor¢lanma araglarma iligkin yiikiimliiliklerin 6denmesi konusunda bir sorumiuluklars veya
yiikiimliiltikleri bulunmamaktadir. Yiiriirliikteki icra ve iflas Mevzuati’na gore, miiflisten adi ve
rehinli alacakhlarm sirasi asagidaki gibidir:

1. iflas masraflart ve iflas masasmin borglar! biitiin alacaklilardan dnce ve tam olarak édenir.
(IiK md. 248)

2. Bir malin aynindan dogan kamu alacaklari (Giimriik resmi, bina ve arazi vergileri, veraset ve
intikal vergisi vb.) (IIK md. 206/1)

3. Rehinle temin edilmis alacaklar (1IK md. 206/1)

4. Bundan sonra gelmek iizere; teminath olup da rehinle karsilanmamus olan veya teminatsiz

bulunan alacaklar masa mallarimmn satis tutarindan, asagidaki sira ile verilmek iizere kaydolunur.
(HK md. 206/4)

[cra ve iflas Kanunu’nun yukarida belirtilen 206’ nc1 maddesi su sekildedir:

Madde 206 - (Degisik: 3/7/1940 - 3890/1 md.)

Alacaklari rehinli olan alacakhlarin satis tutart iizerinde, glimriik resmi ve akar vergisi gibi
Devlet tekliflerinden muayyen esya ve akardan alinmasi lazim gelen resim ve vergi o akar veya
esya bedelinden istifa olunduktan sonra riichan haklari vardir.

Bir alacak birden ziyade rehinle temin edilmis ise satis tutari borca mahsup edilirken her rehinin
idare ve satis masrafi ve bu rehinlerden bir kism ile temin edilmis baska alacaklar da varsa
bunlar nazara alinip paylastirmada lazim gelen tenasiibe riayet edilir.

Alacaklar taginmaz rehniyle temin edilmis olan alacaklilarin sirasi ve bu teminatin faiz ve
eklentisine siimulii Kanunu Medeninin tasinmaz rehnine miiteallik hiikiimlerine gore tayin
olunur. (Ek ciimle: 29/6/1956 - 6763/42 madesMii Iga ciimle: 14/1/2011-6103/41 md.) (...)
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A) lsgilerin, is iliskisine dayanan ve iflasin agilmasindan énceki bir ytl iginde tahakkuk etmis
ihbar ve kidem tazminatlar dahil alacaklar: ile iflis nedeniyle is iliskisinin sona ermesi izerine
hak etmis oldukiar ihbar ve kidem tazminatlar,,

B) isverenlerin, isciler igin yardim sandiklart veya sair yardim teskilati kuruimasi veya bunlarin
yasattlmas1 maksadiyla meydana gelmis ve tiizel kisilik kazanmus bulunan tesislere veya
derneklere olan borglart,

C) iflésin agilmasindan 6nceki son bir yil iginde tahakkuk etmis olan ve nakden ifasi gereken
aile hukukundan dogan her tiirlii nafaka alacaklar:.

Ikinci sira:

Veldyet ve vesayet nedeniyle mallar borglunun idaresine birakilan kimselerin bu iliski
nedeniyle dogmus olan tiim alacaklart;

Ancak bu alacaklar, iflds, vesayet veya veldyetin devam ettigi miiddet yahut bunlarin bitmesini
takip eden yil iginde agtlirsa imtiyazli alacak olarak kabul olunur. Bir davanin veya takibin
devam ettigi miiddet hesaba katilmaz.

Uciincii sira:

Ozel kanunlarinda imtiyazli oldugu belirtilen alacaklar.
Dérdiincii sira:

imtiyazh olmayan diger biitiin alacaklar.

(Ek fikra: 17/7/2003-4949/52 md.) Bir ve ikinci siradaki miiddetlerin hesaplanmasinda
asagidaki stireler hesaba katiimaz:

I. ilasin agiimasindan 6nce miihlet de dahil olmak lizere gecirilen konkordato siiresi.
2. Iflasin ertelenmesi siiresi.
3. Alacak hakkinda agtlmis olan davanin devam ettigi siire,

4. Terekenin iflas hiikiimlerine gore tasfiyesinde, 6iiim tarihinden tasfiye karari verilmesine
kadar gegen siire.

2.6. Nominal faiz orani ve 6denecek faize iliskin esaslar:

a) Kupon 6deme dénemi, faizin ne zaman ddenmeye baslayacagi, son 6deme tarihleri:

1- 84 Giin Vadeli Banka Bonosu:

Sermaye Piyasast Kurulu’nun Seri: Il No:22, “Borglanma Araglarinin Kurul Kaydina Alinmasi

ve Satisina [liskin Esaslar Hakkinda Teblig”inde belirtilen esaslara uygun olarak ihrag edilecck
banka bonolari iskontolu olarak ihrac¢ edilecektir.

Iskontolu olarak ihrag edilecek sabit faizli banka bonolarinin faizi bir defada ve vade sonunda
anapara ile birlikte 6denecektir. Talep topleffamn ;
ilk is giinii olan 09/05/2013 tarihil

.C.
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Banka bonolari, satis sonuglarinin kesinlesmesini takiben yatirimeilarin hesaplarina valor giini
(10/05/2013 tarihinde) aktarilacaktir. Bu tarih ayni zamanda halka arzdan banka bonosu almaya
hak kazanan tiim yatinnmecilar igin vade baslangi¢ tarihidir.

84 giin vadeli ihrag edilecek banka bonolarinin;

Vade Baslangi¢ Tarihi 10/05/2013
Vade Sonu Tarihi 02/08/2013
olacaktir,

2- 179 Giin Vadeli Banka Bonosu:

Sermaye Piyasast Kurulu’nun Seri: 1 No:22, “Borglanma Araglarinin Kurul Kaydina Alinmasi
ve Satigina lliskin Esaslar Hakkinda Teblig”inde belittilen esaslara uygun olarak ihrag edilecek
banka bonolar1 iskontolu elarak ihra¢ edilecektir.

Iskontolu olarak ihrag edilecek sabit faizli banka bonolarinin faizi bir defada ve vade sonunda
anapara ile birlikte 6denecektir. Talep toplamanin son giinii olan 08/05/2013 tarihinden sonraki
ilk is giinii olan 09/05/2013 tarihinde ihracin basit ve bilesik oranlari ve valér tarihi
(10/05/2013) itibariyla fiyat: ilan edilecektir.

Banka bonolari, satis sonuglarinin kesinlesmesini takiben yatinmcilarin hesaplarina valdr giinii
(10/05/2013 tarihinde) aktarilacaktir. Bu tarih ayni zamanda halka arzdan banka bonosu almaya

hak kazanan tiim yatirimeilar igin vade baglangig tarihidir.

179 giin vadeli ihrag edilecek banka bonolarinin;

Vade Baslangi¢ Tarihi 10/05/2013
Vade Sonu Tarihi 05/11/2013
olacaktir.

b) Faizin degisken olmasi durumunda, dayandig gosterge faiz orani ile buna dayamlarak
hangi yéntemle hesaplanacagi:

1- 84 Giin Vadeli Banka Bonosu:

Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun Seri: H, No:22, “Borglanma Araglarmm Kurul Kaydina Alinmasi
ve Satigmna lliskin Esaslar Hakkinda Tebligi”nde belirtilen esaslara uygun olarak ihrag edilecek

banka bonolart iskontolu ve sabit faizli olagaehrag.edilecektir.
e,

Ihrag edilecek 84 giin vadeli ban
alinacak Devlet I¢ Bor¢lanma Sened

- 17/07/2013 itfa tarihli Tiﬂ70713
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- 11/09/2013 itfa tarihli TRT110913T11 taniml kiymetlerdir.

Soz konusu DiBS’in 02-03 Mayis 2013 tarihlerinde (1. Gozlem Dénemi) Borsa Istanbul
Borglanma Araglarnt Piyasasi Kesin Alim Satim Pazari’nda ayni giin valorlii islemlerde
gergeklesen giinliik islem hacmi agirlikh ortalama bilesik faizleri ve giinliik islem hacimleri
dikkate alinarak 03/05/2013 tarihinde ayn1 giin valorlii islem saati bitimini takiben hesaplamalar
yapilacaktir.

Bir tanesinin vadesi banka bonosundan kisa ve bir tanesinin vadesi de banka bonosundan uzun
olmak iizere segilen kiymetlerin gzlem periyodu siiresince gergeklesen islem hacmi agirfikli
bilesik faizleri hesaplanacaktir. Banka bonosunun ihrac tarihi ile vadesi arasindaki giin sayis:
olan 84 giine denk gelen gosterge faiz orani, secilen DIBS’in 1. Gozlem Ddnemi siiresince
gergeklesen islem hacmi agirhkh bilesik faizieri ve 08/05/2013 tarihi itibari ile vadeye kalan
giin sayilari veri olarak kullanilarak, yapilacak dogrusal yakinsama (enterpolasyon) yéntemi ile
belirlenecektir.

S6z konusu DIBS’lerin 06-07-08 Mayis 2013 tarihlerinde (2. Gozlem Dénemi) Borsa istanbul
Bor¢lanma Araglar1 Piyasasi’nda olusan islem hacmi agirlikit ortalama bilesik faizleri ve
giinliik islem hacimleri dikkate alinarak 08/05/2013 tarihinde ayni giin valorlti islem saati
bitimini takiben ikinci bir hesaplama yapilacaktir. Yapilan bu ikinci hesaplamaya gére bulunan
yeni agirlikli ortalama bilesik faiz, 1. Gozlem Donemi verileri iizerinden hesaplanip,
03/05/2013 tarihinde duyurulan ve ihraca baz teskil eden ortalama bilesik faiz oraninin iizerinde
olmasi durumunda s6z konusu faiz orani banka bonosunun nihai faiz oraninim hesaplamalarinda
kullantlacaktir

2- 179 Giin Vadeli Banka Bonosu:

Sermaye Piyasast Kurulu’nun Seri: 1I, No:22, “Borglanma Araglarinin Kurul Kaydina Alinmasi
ve Satigina lliskin Esaslar Hakkinda Tebligi”nde belirtilen esaslara uygun olarak ihra¢ edilecck
banka bonolari iskontolu ve sabit faizli olarak ihra¢ edilecektir.

ihrag edilecek 179 glin vadeli banka bonosunun bilesik faiz oraninin belirlenmesinde baz
alinacak Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS),

- 09/10/2013 itfa tarihli TRT091013T12 tanimli,
- 04/12/2013 itfa tarihli TRT041213T23 tanimli kiymetlerdir.

S6z konusu DIBS’lerin 2-3 Mayis 2013 tarihlerinde (I. Goézlem Doénemi) Borsa Istanbul
Borglanma Araglarn Piyasasi Kesin Alim Satim Pazar’nda aym giin valorlii islemlerde
gergeklesen giinliik islem hacmi agirlikh ortalama bilesik faizleri ve giinlitk islem hacimleri
dikkate alinarak 03/05/2013 tarihinde ayni giin valérlii islem saati bitimini takiben hesaplamalar
yapilacaktir.

Bir tanesinin vadesi banka bonosundan kg
olmak iizere segilen kiymeflerin gézienf petgyogh
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1Cc. 02 Mansfilld=
IT BANKASIAS.

L MODORLUG

2k Pasajl) Kat: T8¢ ;
Oyiik Mikellefler Vv.D. 9938




bilesik faizleri hesaplanacaktir. Banka bonosunun ihrag tarihi ile vadesi arasindaki giin sayis)
olan 179 giine denk gelen gdsterge faiz orani, segilen iki DIBS’in 1. Gozlem Dénemi siiresince
gerceklesen islem hacmi agirlikli bilesik faizleri ve 08/05/2013 tarihi itibari ile vadeye kalan

glin saytlar1 veri olarak kullanilarak, yapilacak dogrusal yakinsama (enterpolasyon) yontemi ile
belirlenecektir.

Soz konusu DIBS’lerin 06-07-08 Mayis 2013 tarihlerinde (2. Gozlem Donemi) Borsa istanbul
Bor¢lanma Araglar Piyasasi’nda olusan islem hacmi agihikh ortalama bilesik faizleri ve
giinliik islem hacimleri dikkate alinarak 08/05/2013 tarihinde ayni giin valorlti islem saati
bitimini takiben ikinci bir hesaplama yapilacaktir. Yapilan bu ikinci hesaplamaya gore bulunan
yeni agirhklh ortalama bilesik faiz, 1. Gozlem Donemi verileri iizerinden hesaplanip,
03/05/2013 tarihinde duyurulan ve ihraca baz teskil eden ortalama bilesik faiz oraninin iizerinde
olmasi durumunda séz konusu faiz oran1 banka bonosunun nihai faiz oraninm hesaplamalarinda
kullanilacaktir.

¢) Gosterge faiz oramimin gegmis ve gelecek performansinin ve degiskenliginin nereden
takip edilecegi:

Sermaye Piyasas) Kurulu’nun Seri:ll No:22, “Borglanma Araglarinin Kurul Kaydina Alinmasi
ve Satisina [liskin Esaslar Hakkinda Tebligi"nde belirtilen esaslara uygun olarak ihrag¢ edilecek
Banka bonolarina dayanak olacak “Gésterge Faiz” oranmnin hesaplanmasinda kullanilan T.C
Hazine Mistesarhig) tarafindan ihrag edilmis DIBS’lerin gegmis piyasa performanslari, Borsa
Istanbul’a ait internet sitesinden (http://borsaistanbul.com/vatirimcilar/sunluk-buiten) takip
edilebilmektedir.

Gosterge faiz oraninin gelecek performansint takip etmeye yonelik bir ara¢ bulunmamaktadir.
Bununia birlikte, DIBS’lerin faizleri; biiytime, sanayi iiretimi, enflasyon gibi ekonomik
verilerin yani sira T.C. Hazine Miistesarligi ve T.C. Merkez Bankasi'nin politikalarindan
dogrudan etkilenmektedir. lIkincil piyasada borglanma araglarma olan talebin artmas
durumunda borglanma araglarinin piyasa fiyati yiikselir ve faizi diiserken, talebin azalmasi
durumunda piyasa fiyati diiser ve faizi yiikselir. Yatinmeilarin bor¢lanma araglarini vadesinden
once satmak istemeleri durumunda satis ilgili piyasa fiyati tizerinden gergeklesecekdir.

d) Gosterge faizi olumsuz etkileyebilecek olaganiistii unsurlar ve faize iliskin diizeltme
kurallar:

T.C. Hazine Miistesarlig: tarafindan ihrag edilen DIBS’lerin faizleri, biiyiime, sanayi firetimi,
enflasyon, biitge dengesi gibi ekonomik verilerin yani sira T.C. Hazine Miistesarhigr ve T.C.
Merkez Bankasi’nin politikalarindan dogrudan etkilenmektedir.

Hesaplamanin yapildigi tarih itibariyle gosterge faizin hesaplanmasina konu olan DIBS veya
DIBS’lerin islem gordiigii Borsa istanbul Borglanma Araglari Piyasasi Kesin Alim Satim
Pazari’nda resmi tatil ve/veya genel olarak piyasayy etkiyebilecek olagan ve olaganiistii kosullar
nedeni ile (resmi tatil, deprem, olaganiistii 4 Gﬁ?ﬁﬁ:}asa\ kapanmasi ve aksakliklar yasanmasi

%0%: aggma Araglart Piyasasi Kesin Alim
on 2 (‘-H(i) is giinlinde olusan islem hacmi
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agirhkli ortalama yilhik bilesik faizler kullanilarak hesaplamalar ZIRAAT BANKASI tarafindan
yapilacaktir,

2.7. Faiz 6demesinin tiirev bir kisminin olmas) durumunda, yatirimin degerinin dayamian
aracin degerinden, ozellikle risklerin acik bir sekilde ortaya ¢iktifi durumlarda nasil
etkilendigi hakkinda bilgi:

Ihrag edilecek banka bonolarinin faiz demesinin tiirev kism1 bulunmamaktadir.
2.8. Bor¢lanma araglarimin vadesi:

fhrag edilecek toplam 600.000.000 TL nominal degerdeki borglanma araclarinin 300.000.000
TL nominal degerli kismi 84 giin vadeli banka bonosu, 300.000.000 TL nominal degerli kismi
I79 giin vadeli banka bonosu olacaktir. Halka arz edilecek bonolara fazla talep gelmesi
durumunda toplam tutar 700.000.000 TL nominal degere kadar ¢ikartilabilecektir.

84 giin vadeli iskontolu banka bonosunun vade sonu tarihi 02/08/201 3, 179 giin vadeli iskontolu
banka bonosunun vade sonu tarihi 05/11/2013’dir.

2.9. itfa siirecine iligkin esaslar:

Banka bonolar: iskontolu kiymetler olup, anapara ve faiz 6demesi vade bitiminde bir defada
yapilacaktir.

2.10. Ihraggmm ya da yatirnmcimin istegine bagh olarak erken itfanin planlanmasi
durumunda itfa kosullari hakkinda bilgi:

Isbu sirkiiler altinda ihrag edilecek banka bonolarinin erken itfasi s6z konusu olmayacakur.

2.11. Faiz ve anaparanin zamanasimi:

Bankacilik Kanunu’nun 62. Maddesinde “Bankalar nezdindeki mevduat, katilim Jonu, emanet
ve alacaklardan hak sahibinin en son talebi, islemi, herhangi bir yazili taliman tarihinden
baslayarak on yil i¢inde aranmayanlar zamanasimna tabidir. Zamanagimna ugrayan her tiirli
mevduat, kattlim fonu, emanet ve alacaklar banka tarafindan hak sahibine ulasilamamasr
halinde, yapilacak ilant miiteakiben Fon'a gelir kaydedilir. Bu maddenin uygulanmasi ile ilgili
usul ve esaslar Kurulca belirlenir.” ifadesi yer almaktadir.

BDDK Kurul karariyla yiiriirliige konan, “Mevduat ve Katilim Fonunun Kabuliine, Cekilmesine
Ve Zamanasimina Ugrayan Mevduat, Katihm Fonu, Emanet Ve Alacaklara iliskin Usul Ve
Esaslar Hakkinda Ydnetmelik’in ilgili boliimiinde ise:

“Madde 8-(1) Bankalarin emanetinde bulunan hisse senedi, bono ve tahvillerin yauirun fonu
katilma belgeleri, cek karnesi teslim edilmemis dahi olsa cek karmesi verdikleri miisterileri
adina agilan mevduat hesaplarinda bulunan tutarlar, havale bedelleri. mevduat alacak ve
emanellerin zamanagin siiresi sonuna kadga ieresey
e ":1'... ”{ Jonu, emanet ve alacaklardan hak
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sahibinin en son talebi, islemi, herhangi bir yazili talimat tarihinden baslayarak on yil iginde
aranmayanlar zamanasimina ugrar.

(.)

(3) Ilan edilen zamanasimina ugramus her tiirlit mevduat, kanlhm fonu, emanet ve alacaklardan
Mayis aywin on besinci giiniine kadar hak sahibi veya mirasgilart tar ‘afindan aranmayanlar,
faiz ve kar paylar: ile birlikte Mayis ay1 sonuna kadar Fon'un Tirkive Cumhurivet Merkez
Bankast'ndaki hesaplarina devredilir. Bankalar, bu durumu, hak sahiplerinin kimlik bilgileri,
adresleri ve haklarimn faiz ve kar paylar: ile birlikte ulastiklart tutarlar gosterilmek sur eliyle
diizenlenecek bir liste ile devir tarihinden itibaren bir hafta icerisinde Fon'a bildirmekle
yiikiimliidiir.

(4) Séz konusu mevduat, katilun fonu, emanet ve alacaklar, faiz ve kar paylari ile birlikie devir
tarihi itibariyle Fon tarafindan gelir kaydedilir"
ifadesi bulunmaktadir.

2308 sayth “Sirketlerin Miiruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Hisse Senedi Bedellerinin
Hazineye Intikali Hakkinda Kanun” hiikiimleri gercevesinde, tahvil ve banka bonolarinmn,
kanuni mazeret bulunmakstzin 5 yillik zamanagimina ugramis olan faiz 6demeleri ile 10 yilhk
zamanagimina u@ranus tahvil ve banka bonosu bedelleri, s6z konusu siireler icerinde tahsil
edilmedigi takdirde Devlet’e intikal etmektedir.

2.12. Yilhik getiri orani ve getiri oranin nasil hesaplandigi hakkinda bilgi:
1- 84 Giin Vadeli Banka Bonosu:

Sermaye PlyasaSI Kurulu’nun Seri: 11, No:22, “Borglanma Araglarinin Kurul Kaydina Alinmasi
ve Satigina [liskin Esaslar Hakkinda Tebligi”nde belirtilen esaslara uygun olarak, gosterge faiz
oran! asagidaki sekilde olacaktir.

a. Ihrag edilecek olan 84 giin vadeli Banka Bonosunun bilesik faiz oraninmn belirlenmesinde
referans alinacak DIBS;

- 17/07/2013 itfa tarihli TRT170713T17

- 11/09/2013 itfa tarihli TRT110913T11 tanimli kiymettir.

S6z konusu DIBS’lerin 02-03 Mayis 2013 tarihlerinde (1. Gézlem Dénemi) Borsa istanbul
Borglanma Araglari Piyasasi Kesin Alim Satim Pazari’nda aymi giin valdrlii islemlerde
gergeklesen giinliik islem hacmi agirlikli ortalama bilesik faizieri ve giinliik islem hacimleri
dikkate alinarak 03/05/2013 tarihinde ayni giin valérlii islem saati bitimini takiben hesaplamalar
yapilacaktir. Segilen DIBS’ler igin 1. Gézlem Dénemi siiresince Borsa Istanbul Borglanma
Araglari Piyasasi Kesin Alim-Satim Pazari’nda gergeklesen islem hacmi agirlikly yillik bilesik
faizi ve bunlarin aritmetik ortalamasi hesaplanacaktir.

b. S6z konusu DIBS’lerin 06-07-08
Istanbul Borglanma Araclari Piyasast’
ve glinliik islem hacimleri dikkate

& «t@nhlelmde (2. Gozlem Donemi) Borsa
@iem hgcml agirlikh ortalama bilesik faizleri
13 thrihinde aym giin valorllii iglem saati
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bitimini takiben ikinci bir hesaplama yapilacaktir. Yapilan bu ikinci hesaplamaya gére bulunan
yeni agirlikii ortalama bilesik faiz, 1. Gozlem Dénemi verileri iizerinden hesaplanip,
03/05/2013 tarihinde duyurulan ve ihraca baz teskil eden ortalama bilesik faiz oranimnin tizerinde
olmasi durumunda s6z konusu faiz orani banka bonosunun nihai faiz oraninin hesaplamalarinda
kullanilacaktir.

c. Banka bonosunun ihrag tarihi ile vadesi arasindaki giin sayist olan 84 giine denk gelen
referans bilesik faiz orani, segilen iki DIBS’in “d” sikkinda hesaplanan bilesik faizleri ve
10/05/2013 tarihi itibariyle vadeye kalan giin sayilari veri olarak kullanmlarak, yapilacak
dogrusal yakinsama (enterpolasyon) yontemiyle belirlenecektir.

d. “Dogrusal Yakinsama (Enterpolasyon) Yéntemi” uyarinca, iki ortalama yilhik bilesik faizin
arasindan gegen dogrunun banka bonosunun vade giiniine karsilik gelen noktas: olarak
belirlenen referans yiihk bilesik faiz oram hesaplanir.

Banka Bonosu vade giin sayisi BV
Vadesi daha kisa olan DIBS'in ortalama yillik bilesik faizi rl
Vadesi daha uzun olan DiBS'in ortalama yilhk bilesik faizi 2
Vadesi daha kisa olan DIBS'in vadeye kalan giin sayisi VK1
Vadesi daha uzun olan DiBS'in vadeye kalan giin sayisi VK2

Referans Yillik Bilesik Faiz = r1+ (((r2 - r1)/( VK2 — VK1))*(BV - VK1)

e. Gosterge Faiz Oranina, ZIRAAT BANKASI ek getiri orani %0,50 (50 baz puan) eklenerek
banka bonosu faiz orani belirlenir.

Bilesik Faiz Oran: BF
Vadeye Kalan Giin Sayisi BV
Gosterge Faiz Orani (Basit) GFO

GFO = (((BF+1)(BV/365))-1)*(365/BV)

f. Banka bonosu Yilhk Basit Faiz oranindan; banka bonosu yillik bilesik taiz orani hesaplanir.

Géosterge Faiz Orani (Basit) GFO
ZIRAAT BANKASI Ek Getiri Orant S
Banka Bonosu Faiz Oran: (Basit) BBO
BBO=GFO +S

g. Banka bonosu Yillik Basit Faiz oranindan; banka bonosu yillik bilesik faiz orani hesaplanir.

Banka Bonosu Faiz Orani (Basit) % — BBO
Vadeye Kalan Giin Sayis: WSy BV N
Banka Bonosu Faiz Orani (Bilesi g N | BBB
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BBB=( ((1+BBO*BV/365)*(365/BV )) -1)

2- 179 Giin Vadeli Banka Bonosu:

Sermaye PlyasaS| Kurulu’nun Seri: I, No:22, “Borglanma Araglarinin Kurul Kaydima Alinmasi
ve Satisina fliskin Esaslar Hakkinda Tebligi”nde belirtilen esaslara uygun olarak, gosterge faiz
orani asagidaki sekilde olacaktir.

a. Ihrag edilecek olan 179 giin vadeli Banka Bonosunun bilesik faiz oraninin belirlenmesinde
referans alinacak DIBS’ler;

- 09/10/2013 itfa tarihli TRT091013T11 tamiml,
- 04/12/2013 itfa tarihli TRT041213T23 tanimh kiymetlerdir.

S6z konusu DiBS’lerin 2-3 Mayis 2013 tarihlerinde (1. Gézlem Dénemi) Borsa Istanbul
Borglanma Araglart Piyasasi Kesin Alim Satim Pazar’nda aymi giin valorlii islemlerde
gergeklesen giinlitk islem hacmi agirhklt ortalama bilesik faizleri ve giinliik islem hacimleri
dikkate alinarak 03/05/2013 tarihinde ayni giin valdrlii islem saati bitimini takiben hesaplamalar
yaptlacaktir. Secilen DIBS’ler i¢in 1. Gézlem Donemi siiresince Borsa istanbul Bor¢lanma
Araglari Piyasast Kesin Alim-Satim Pazari’nda ger¢eklesen islem hacmi agirhkh yillik bilesik
faizi ve bunlarm aritmetik ortalamasi hesaplanacaktir.

b. S6z konusu DIBS’lerin 06-07-08 Mayis 2013 tarihlerinde (2. Goézlem Donemi) Borsa
Istanbul Borglanma Araglart Piyasasi’nda olusan islem hacmi agirhkh ortalama bilesik faizleri
ve giinliik islem hacimleri dikkate ahinarak 08/05/2013 tarihinde ayni giin valorlii islem saati
bitimini takiben ikinci bir hesaplama yapilacaktir. Yapilan bu ikinci hesaplamaya gére bulunan
yeni agirhkl ortalama bilesik faiz, 1. Gozlem Donemi wverileri iizerinden hesaplanip,
03/05/2013 tarihinde duyurulan ve ihraca baz teskil eden ortalama bilesik faiz oraninin iizerinde
olmasi durumunda s6z konusu faiz orani banka bonosunun nihai faiz oraninin hesaplamalarinda
kullanilacaktir.

¢. Banka bonosunun ihrag tarihi ile vadesi arasindaki giin sayist olan 179 giine denk gelen
referans bilesik faiz orani, segilen iki DIBS’in “d” sikkinda hesaplanan bilesik faizieri ve
10/05/2013 tarihi itibariyle vadeye kalan giin sayilari veri olarak kullanilarak, yapilacak
dogrusal yakinsama (enterpolasyon) yontemiyle belirlenecektir.

d. “Dogrusal Yakinsama (Enterpolasyon) Yéntemi” uyarinca, iki ortalama yillik bilesik faizin
arasindan gegen doZrunun banka bonosunun vade giintine karsilik gelen noktasi olarak
belirlenen referans yillik bilesik faiz orani hesaplanir.

Banka Bonosu vade giin sayisi BV
Vadesi daha kisa olan DIBS'in ortalama yillik bilesik faizi rl
Vadesi daha uzun olan DIBS'in ortalama yllhk bilesik faizi r2
Vadesi daha kisa olan DiBS'in vadeye i SaYISt VKi
Vadesi daha uzun olan DIBS'in vadj#e katay g&wy’isl VK2
o W
X

Referans Yillik Bilesik Faiz = r ‘.((gr SV VK1))*(BV - VK1))
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e. Referans Yillik Bilesik Faiz Oranindan Basit Faiz orani bulunarak gésterge faiz orani

hesaplanir.

Bilesik Faiz Orani BF
Vadeye Kalan Giin Sayisi BV
Gosterge Faiz Orani (Basit) GFO

GFO = ((BF+1)*(BV/365))-1)*(365/BV)

f. Gosterge Faiz Oranmna, ZIRAAT BANKASI ek getiri orant %0,60 (60 baz puan) eklenerek

banka bonosu faiz orani belirlenir.

Gosterge Faiz Orani (Basit) GFO
ZIRAAT BANKASI Ek Getiri Oran S i
Banka Bonosu Faiz Orani (Basit) BBO

BBO=GFO+S8

g. Banka bonosu Yillik Basit Faiz oranindan; banka bonosu yilhik bilesik faiz orani hesaplanir.

Banka Bonosu Faiz Orani (Basit) % BBO
Vadeye Kalan Giin Sayisi BV )
Banka Bonosu Faiz Orani (Bilesik) BBB

BBB=( ((1+BBO*BV/365)*(365/BV )) -1)

2.13. Borglanma araci sahiplerinin temsil edilmesine, bu temsilin hangi organlar
vasitasiyla yapildigy ile ilgili mevzuat hiikiimleri hakkinda bilgi:

Asagida yazih olan bilgiler 6102 sayih Tirk Ticaret Kanunu gercevesinde ilgili maddeler gozden
gegirilmek suretiyle giincellenmistir.

Banka bonosu ve/veya tahvil sahiplerinin haklart:

- Hakim sirketin hakimiyetini bagli sirketi kayba ugratacak sekilde kullanmasi, bagli
sirketin yatiimlarimt kisitlamast, durdurmasi, verimliligini yada faaliyetini olumsuz
etkileyen kararlar almasi gibi durumlarda, 202°nci maddede belirtilen denklestirme fiili
gergeklestirilmez veya denk bir istem hakki taninmaz ise, alacaklilar da, (b) bendi
uyarinca, sirket iflas etmemis olsa bile, sirketin zararinin girkete ddenmesini isteyebilirler
(TTK m.202(1)(c));

- Pay sahibi olmayan y6netim kurulu dyeleri ile ydnetim kurulu iiyelerinin pay sahibi
olmayan 393 {incii maddede sayilan yakinlari sirkete nakit bor¢lanamaz, Bu kisiler igin
sirket kefalet, garanti ve teminat veremez, sorumluluk yiiklenemez, bunlarin borglarini
devralamaz. Aksi hilde, sirkete borgl‘ulau utar i¢in §|rket alacal\lllarl bu klsllerl enl\eun

yiuktmlendirildigi tuiida slrket bo

- Sirketin iflasi halirfle
acilmasindan dnceki




karsilik olarak aldiklari ve fakat uygun iicreti asan ve bilango uygun bir licret miktarina
gore tedbirli bir tarzda diizenlenmis olsaydi 6denmemesi gereken paralan geri vermekle
yliktimliidiirler. (TTK m.513 (1));

- Alacakh olduklan sirket defterlerinden veya diger belgelerden anlagilan ve yerlesim
yerleri bilinen kisiler taahhitlii mektupla, diger alacakllar Turkiye Ticaret Sicili
Gazetesinde ve sirketin internet sitesinde ve aym zamanda esas sozlesmede Sngdriildiign
sekilde, birer hafta arayla yapilacak ii¢ ilanla sirketin sona ermis bulundugu konusunda
bilgilendirilirler ve alacaklarini tasfiye memurlarina bildirmeye ¢agrilirlar (TTK
m.541(1));

- Belgelerin ve beyanlarin kanuna aykini olmasi halinde, belgeleri diizenleyenlerin,
beyanlari yapanlarin ve kusurlu olmasi kaydiyla buna katilanlarin  sorumlulugu
bulunmaktadir (TTK m.549);

- Ortaklik alacaklisi sifatlarindan dolayi, ortaklik esas sermayesinin azalttlmas: halinde
alacaklarinin 8denmesini veya teminat gésterilmesini talep etme hakki bulunmaktadir
(TTK m.474);

- Sermaye tamamtyla taahhiit olunmamis ve karsiligt kanun veya esas sézlesme hiikiimleri
geregince tamamen odenmemisken, taahhiit edilmis ve ddenmis gibi gdsterenler ve
kusurlu olmalari sartiyla sirket yetkilileri zarar faiziyle birlikte miiteselsilen édemekle
sorumludur (TTK m.550);

- Sermaye taahhiidiinde bulunanlarin 8deme yeterliliginin bulunmadigint bilen ve buna
onay verenler sdz konusu borcun ddenmemesinden dogan zarardan sorumludurlar (TTK
m.550);

- Ayni sermayenin veya devralinacak isletme ile ayinlarin degerlemesinde emsaline oranla
yiiksek fiyat bigenler, isletme ve aynin niteligini veya durumunu farkh gosterenler ya da
bagka bir sekilde yolsuzluk yapanlar bundan dogan zarardan sorumludur (TTK m.551);

- Uzun siireden beri sirketin kanunen gerekli olan organlarindan biri meveut degilsc veya
genel kurul toplanamamas: hallerinde, mahkemeden sirketin durumunun diizeltilmesini
talep etme aksi halde “ortakhgin feshi” i¢in mahkemeye bagvurma hakki bulunmaktadir
(TTK m.530);

- Kurucularin, ySnetim kurulu ityelerinin, yéneticilerin ve tasfiye memurlannin kanundan
ve esas sdzlesmeden dogan yiikimliiliiklerini ihlal etmeleri halinde, kusurlarinm
bulunmadigint ispatlamadik¢a, hem sirkete hem pay sahiplerine hem de sirket
alacaklilarina karst verdikleri zarardan sorumlulugu bulunmaktadir (TTK m.553);

- Kanuni gorevlerinin yerine getirilmesinde kusurlu hareket ettikleri takdirde, denetgiler.
hem girkete hem de pay sahipleri ile girket alacaklilarina karst verdikleri zarar dolayisiyla
sorumludur (TTK m.554);

- Sirket alacakhlarimn da zarara ugrayan sirketin iflast halinde tazminatin sirkete
6denmesini iflas idaresinden talep etme hakki, iflas idaresi dava agmadif takdirde dava
agma hakk: bulunmaktadir (TTK m. 556).

- Birden ¢ok kisinin ayni zarari tazminle yiikiimlii olmalari halinde, bunlardan her biri.
kusuruna ve durumun gereklerine gére, zarar sahsen kendisine ylkletilebildigi 6lgiide, bu
zarardan digerleriyle birlikte miiteselsilen sorumlu olur. (TTK m. 557(1))

2.14. On ahm haklar,, bu hakkm devredilebilirligi, kullanilmayan 6én alim haklarina
iliskin islemler:

Banka bonolarina iligkin 6n alim hakki g
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Yoktur.

3. HALKA ARZLA ILGILI GENEL BILGILER
3.1. Halka arz tutar;

lhrag edilecek toplam 600.000.000 TL nominal degerdeki bor¢lanma araglarinin 300.000.000
TL nominal degerli kismt 84 giin vadeli banka bonosu, 300.000.000 TL nominal degerli kismi
179 giin vadeli banka bonosu olacaktir.

fhrag edilecek 84 giin vadeli ve 179 giin vadeli banka bonolarindan herhangi birine planianan
ihrag tutarindan daha az miktarda ve digerine planlanandan daha fazla miktarda talep gelmesi
durumunda az talep gelen borglanma arac igin kullaniimayan bakiye nominal tutar diger
bor¢lanma aracinin ihrag tutarina ZIRAAT BANKASI nin onayi ile eklenebilecektir.

ihrag edilecek 84 giin vadeli ve 179 giin vadeli banka bonolarindan herhangi birisine veya her
ikisine birden planlanan ihrag tutarlarindan daha fazla miktarda talep gelmesi durumunda ek
olarak 179 giin vadeli bonoda 100.000.000 TL nominal degere kadar olmak iizere banka
bonosunun daha satisa sunulmasiyla toplam ihrag miktart 700.000.000 TL nominal degere
kadar ¢ikabilecektir.

3.2. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:
06-07-08 Mayis 2013 tarihlerinde olmak tizere toplam 3 giin talep toplanacaktr.

3.3. Borglanma aracmin satis fiyati veya fiyatin tespit edildigi/edilecegi yontem ile nihai
fiyatin kamuya agiklanma siireci:

1- 84 Giin Vadeli Banka Bonosu:

100 TL nominal deger iizerinden talep toplanilacak olan sabit faizli ve iskontolu banka
bonolarinin faiz orani ve bu orana iliskin hesaplama yontemi isbu sirkiilerin 2.12 maddesi 1.
Kisminda yer almaktadir.

ZIRAAT BANKASI tarafindan; gosterge DIBS faiz orani iizerine 6denecek ek getiri orani
%0,50 (50 baz puan) olacaktir.

Talep toplama siireci baglamadan énce ihracin;

-Bilesik Faizi
-Basit Faizi

T.0p

Birim fiyati; (100 TL nominal deggf iz e, Vg Wirgiilden sonra 3 basamak mertebesinde)

takas tarihi (10/05/2013) valérii ile, .12;.;15'\ : i\l. klsﬂi‘rgnda belirtildigi sekilde agiklanacaktir.
, \ \
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Banka bonosunun fiyati; isbu sirkiilerin 2.12. maddesi 1. kisminda belirtilen formiil ile
hesaplanan Banka Bonosu Yilhk Bilesik Faiz Orani kullanilarak belirlenecek ve virgiilden
sonraki tic haneye yuvarlanacaktir.

Banka Bonosu Yillik Bilesik Faiz Orani % BBO
Banka Bonosu Vade Sonu Fiyati (TL) 100
Banka Bonosunun Vadeye Kalan Giin Sayist | T
Banka Bonosu Fiyati BBF

BBF =100/((1+BBO)(T/365))

Banka bonolarinin nihai faiz orani ve satis fiyati, talep toplamanm son giinii olan 08/05/2013
tarihinden sonraki ilk is giinii olan 09/05/2013 tarihinde ihracin basit ve bilesik oranlari ve valor
tarihi (10/05/2013) itibariyla fiyati, sirkiilerin yayimlandigi www.ziraatbank.com.tr adresli
ZIRAAT BANKASI'min kurumsal internet sitesi ve www.kap.gov.tr adresli Kamuyu
Aydinlatma Platformu internet sitesinde ilan edilerek kamuya duyurulacaktir.

2-179 Giin Vadeli Banka Bonosu:

100 TL nominal deger iizerinden talep toplanilacak olan sabit faizli ve iskontolu banka
bonolarinin faiz orant ve bu orana iligskin hesaplama yontemi isbu sirkiilerin 2.12 maddesi 2.
Kisminda yer almaktadir.

ZIRAAT BANKASI tarafindan; gosterge DIBS faiz oram {izerine 6denecek ek getiri orani
%0,60 (60 baz puan) olacaktr.

Talep toplama siirect baglamadan dnce ihracin;

-Bilesik Faizi
-Basit Faizi

Birim fiyat1; (100 TL nominal deger iizerinden ve virgiilden sonra 3 basamak mertebesinde)
takas tarihi (10/05/2013) valorii ile 2.12.maddesi 2. kisminda belirtildigi sekilde agiklanacaktir.

Banka bonosunun fiyati; isbu sirkiilerin 2.12. maddesi 2. kisminda belirtilen formiil ile
hesaplanan Banka Bonosu Yilhik Bilesik Faiz Orani kullanilarak belirlenecek ve virgiilden
sonraki ii¢ haneye yuvarlanacaktir,

Banka Bonosu Yillik Bilesik Faiz Orani %

Banka Bonosu Vade Sonu Fiyati (TL)

Banka Bonosunun Vadeye Kalan Giin $

Banka Bonosu Fiyat

BBF =100/((1+BBO)*(T/365))
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Banka bonolarinin nihai faiz orani ve satis fiyati, talep toplamanin son giinii olan 08/05/2013
tarihinden sonraki ilk is giinii olan 09/05/2013 tarihinde ihracin basit ve bilesik oranlari ve valsr
tarihi (10/05/2013) itibaniyla fiyati, sirkiilerin yayimlandigi www.ziraatbank.com.tr adresli
ZIRAAT BANKASPInin kurumsal internet sitesi ve www.kap.gov.tr adresli Kamuyu
Aydmnlatma Platformu internet sitesinde ilan edilerek kamuya duyurulacaktir.

3.4. Satis yontemi ve basvuru sekli:

Satig, Ziraat Yatinm Menkul Degerler A.S. (ZIRAAT YATIRIM) ve ZIRAAT BANKASI
tarafindan talep toplama yéntemi kullanilarak gergeklestirilecektir. Halka arzda banka
bonolarindan satin almak isteyen tiim yatinmeilarin; halka arz siiresi icinde ve sirkiilerde
belirtilen basvuru yerlerine miiracaat ederek “Talep Formunu doldurmalari ve satin alacaklar
banka bonolarinin bedellerini isbu sirkiilerin 3.6 maddesine gore yatirmalari gerekmektedir.

Talepte bulunan yatirimeilar basvuru sirasinda izahname ve sirkiileri okumalar dogrultusunda
yonlendirilecektir.

Yatirimeilar, Talep Formu’nda talep ettikleri borglanma aracint nominal deger olarak
belirteceklerdir.

Talepte bulunacak yatirimeilar, asagida belirtilen belgeleri talep formlarina ekleyeceklerdir:

m  Gergek Kisi  Yatinmeilar: Kimlik (niifus  ciizdani veya siirlici  belgesi veya
pasaport)fotokopisi

m Tiizel Kisi Yatirimcilar: imza sirkiilerinin noter tasdikli ornegi, kurulug gazetesi, vergi levhasi
ve ticaret sicili kayit belgesi fotokopisi

Alternatif dagitim kanallarindan yapilan bagvurulardan talep formu alinmayacaktr.
3.5. Talep edilebilecek asgari ve / veya azami miktarlar hakkinda bilgi:
1. 84 Giin Vadeli Banka Bonosu:

Banka bonosunun nominal degeri 100 TL’dir. Minimum talep miktari bireysel yatirimcilarda
100 TL, kurumsal yatinmcilarda 1.000 TL nominal degerli olacaktir. Minimum talep
miktarindan sonraki talep araliklarinin; bireysel yatirimeilarda 5 TL nominal degerde ve katlari
seklinde, kurumsal yatirimeilarda 1.000 TL nominal degerde ve katlari seklinde olmasi sarttir.
Talep edilebilecek azami banka bonosu miktarr hakkinda herhangi bir smirlamada
bulunulmamistir.

2. 179 Giin Vadeli Banka Bonosu:

W ey
] mh%mté‘k;

miktarindan sonraki talep arahkpnﬁan .T‘
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seklinde, kurumsal yatirimcilarda 1.000 TL nominal degerde ve Katlari sekiinde olmasi sarttir.

Talep edilebilecek azami banka bonosu miktari hakkinda herhangi bir sinirlamada
bulunulmamuistir.

3.6. Banka bonolarinin 6denme yeri ile sekli hakkinda bilgi:

Yurtici Bireysel Yatinnmecilar:

Yurtigi Bireysel Yatirimeilar asagida belirtilen Nakden Odeme, Kiymet Blokesi Yéntemiyle
Talepte Bulunma, Vadesiz Altm Mevduati Blokesi Yontemiyle Talepte Bulunma, Vadeli
Mevduat Blokesi Yontemiyle Talepte Bulunma veya Déviz Blokesi Yontemi ile Talepte
Bulunma segeneklerinden bir tanesini segerek talepte bulunabilirler.

A.Nakden Odeme: Yurtigi Bireysel Yatirimcilar talep ettikleri banka bonolarina iliskin parasal
tutart nakden yatiracaklardir. Nakden &6deme Yurtici Bireysel Yatinmcilar’in talepte
bulunduklart kurumlardaki (ZIRAAT BANKASI, ZIRAAT YATIRIM) TL vadesiz ve TL
yatirim hesaplarindan tahsilat yapilarak gercekiestirilecektir. Nakit édemede bulunan Yurtigi
Bireysel Yatirimctlarin yatirdiklan tutar banka bonolarinin hesaplarina virman edilecegi tarihe
kadar talepte bulunduklarn kurumlarin (ZIRAAT BANKAS!, ZIRAAT YATIRIM) cari faiz
oranlarindan repoda degerlendirilmek suretiyle nemalandirilacaktir. Talep toplayan kurumlarin
genel uygulamalan ¢ergevesinde, yatirimeilar tarafindan nakit talepte bulunulan tutara gore s67
konusu tutarlarin nemalandirilmasinda esas alinacak repo oranlari degisiklik gosterebilecektir.
ZIRAAT BANKASI nemalandirmay: vadeli mevduat ile de yapabilecektir.

B. Kiymet Blokesi Yontemi ile Talepte Bulunma: Yurti¢i Bireysel Yatirimcilar kendilerine
ait yatirim hesaplarinda mevcut olan TL DIBS, TRQTCZB51312 ISIN kodlu Ziraat Bonosu,
likit fonlardan ve Altin’dan sadece tek bir kiymeti segerek teminat géstermek sureti ile banka
bonosu talep edebileceklerdir. Vadesi ve/veya kupon ddemesi halka arz basvuru dénemine denk
gelen TL DIBS’ler blokeye alinmayacaktir. Banka bonolarinin talep bedeli karsihginda alinacak
blokaj tutarlar1 asagida gosterilen sekilde hesaplanacaktir.

Likit Fon Blokaji: Odenmesi gereken bedel / %97

TL DIBS Blokaji: Odenmesi gereken bedel / %90

Altin Blokaji: Odenmesi gereken bedel / %80

TRQTCZB51312 ISIN kodlu Ziraat Bonosu Blokaji: Odenmesi gereken bedel / %100

Blokaj isleminde;

- Likit fonun o giin i¢in fon kurucusu tarafindan agiklanan alis fiyati,

- TL DIBS’lerde talep verilmesi esnasinda ZIRAAT BANKASI aracihgiyla bagvuruda bulunan
yatirmetlar igin ZIRAAT BANKASI *min anlik agikladigr geri alim fiyati dikkate alinacaktrr.

- TRQTCZB51312 ISIN kodlu Ziraat Bonosunda talep verilmesi esnasinda ZIRAAT
BANKASI ve ZIRAAT YATIRIM araciligtyla basvuruda bulunan yatirnmeilar i¢in s6z konusu
bononun vade sonu net tutarl dlkkate almacaktlr

g "X ATIRIM aracihgiyla basvuruda bulunan
yatirimetlar i¢in blokaj tarihinden 6nce Jor n@' \) lanma Araclan p|yasa51 Kesin Alim

Satim Pazarinda olusan son isgi‘lgﬁ aguff
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- Gram Altin Blokaji ZIRAAT BANKASI’nin anhk acikladigr geri ahm fiyati dikkate
alinacaktir.

Teminat gosterilen kiymetlerin bozdurulmasinda ZIRAAT YATIRIM, Borsa istanbul
Borglanma Araglari Piyasast Kesin Alim Satim Pazari’nda olusan anlik cari piyasa fiyatini,
ZIRAAT BANKASI ise valor giinii saat 12.00°da agikladig geri ahm fiyatimt kullanacaktir.

Teminat tutarlarmin hesaplanmasinda, kullanilan menkul kiymetin asgari adet, adet katlari ve
birim tutarlar dikkate alinarak, teminat gosterilen menkul kiymet adedi asgari adedin altinda
kalmayacak ve kesirli ve/veya ilgili menkul kiymet icin belirtilen katlarin disinda bir adet
olusmayacak sekilde yukari yuvarlama yapilabilecektir.

i. Sabit Yéntem: Dagitim listelerinin onaylanarak agiklandig isgiinii, bu yontemi tercih eden
yatrimetlarin - dagitim  listelerine gore almay! hak ettikleri banka bonosunun bedeli,
yatirimetlarin tercihlerine gére bloke edilen TL DiBS’leri veya likit fonlari veya Alun’i re’sen
bozdurularak 6denecektir. TRQTCZBS51312 ISIN kodlu Ziraat Bonosu net itfa tutarindan tahsil
edilecektir.

ii. Degisken Yontem: Dagitim listelerinin onaylanarak agiklandigi giin, bu ydntemi tercih eden
yatinmetarin - dagitim  listelerine gore almayr hak ettikleri banka bonosunun bedeli,
yatirimeilarin valor giinii saat 12.00’a kadar nakden édeme yapmamalari halinde, tercihlerine
gore bloke edilen TL DIBS’leri veya likit fonlart veya Altin’t bozdurularak &denecektir.
TRQTCZB51312 ISIN kodlu Ziraat Bonosu net itfa tutarindan tahsil edilecektir. Yatirimetlarin
talep ettikleri banka bonosunun bedeline karsilik gelen tutari yukarida belirtilen siire icinde
nakden Odemeleri durumunda, blokaja alinan menkul kiymetler tizerindeki bloke ayni giin
kaldirihr.

C. Doviz Blokesi Yontemiyle Talepte Bulunma: Yurtigi Bireysel Yatirimctlar hesaplarinda
mevcut olan Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi’nca alim-satim konusu yapilan konvertible
dovizleri teminat gdstermek suretiyle banka bonosu talep edebileceklerdir. Banka bonosunun
bedeli kargiliginda alinacak déviz blokaj tutarlart asagida gosterilen sekilde hesaplanacaktir.

Déviz Blokaji: Odenmesi gereken bedel / %90
Blokaj isleminde;

- ZIRAAT BANKASI aracihigiyla bagvuruda bulunan yatinmeilar igin ZIRAAT BANKASI’ nin
s0z konusu yabanci para igin islem aninda gegerli olan Gise Ahs Kuru dikkate alinacaktrr.

- ZIRAAT YATIRIM aracthigiyla bagvuruda bulunan yatirimetlar i¢in Tiirkiye Cumhuriyet

Merkez Bankast’nin agikladig, islem giiniinde gegerli doviz alis kuru dikkate alinacaktir.,

yatirtmcilarin - dagitim listelerine  gorg,
yatirimeilarin - bloke edilen d(#/izler
bozdurularak ddenecektir.
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ii. Degisken Yontem: Dagitim listelerinin onaylanarak agtklandigr giin, bu yontemi tercih eden
yatiimetlarin dagitim listelerine gére almayi hak ettikleri banka bonolarinin bedelleri,
yatirimeilarm valér giinii saat 12.00°a kadar nakden 6deme yapmamalan halinde, bloke edilen
doviz bozdurularak 6denecektir. Yatirimeilarin talep ettikleri banka bonosunun bedeline karsilik
gelen tutari yukarida belirtilen siire i¢inde tamamen nakden &demeleri durumunda, blokaja
alinan dovizler lzerindeki bloke ayni giin tamamen kaldirihir. Yatirimeilarin talep ettikleri
banka bonolarinin bedellerine karstlik gelen tutar yukarida belirtilen siire iginde kismen nakit
olarak 6demeleri durumunda, blokaja alinan dévizler iizerindeki bloke aynt giin ddenen nakit
tutar kadar kaldirtlir.

D. Vadeli Mevduat Blokesi Yontemiyle Talepte Bulunma: Yurtigi Bireysel Yatirimcilar
ZIRAAT BANKASI nezdindeki TL vadeli mevduatlarmi teminat gostermek suretiyle banka
bonosu talep edebileceklerdir.

ZIRAAT BANKASI uygulamasinda TL vadeli mevduatlan teminat gostermek suretiyle talepte
bulunmada, sadece 09 ve 10 Mayis 2013 tarihleri talebe konu edilecek, TL vadeli mevduatlarin
vade sonunun ayns giinlere gelmesi durumunda miimkiin olabilecektir. Bu nedenle mevduatin
vadeden Once bozulmasi ve birikmis faizin kaybi sz konusu olmayacaktir. Vadesi 09 Mayis
2013 olan mevduatlarla yapilan talepler valér giiniine kadar ZIRAAT BANKASI tarafindan cari
faiz oranlarindan repo veya vadeli mevduat ile degerlendirilmek suretiyle nemalandirilacaktir.

Banka bonosu talep bedeli karsiliginda alinacak blokaj tutarlari asagida gosterilen sekilde
hesaplanacaktir:

TL Vadeli Mevduat Blokaji: Odenmesi gereken bedel / %100
Bu halka arzda vadeli mevduatlarin bozdurulmas: degisken yonteme gore yapilacaktir.

Degisken Yontem: Dagitim listelerinin agiklandigi giin, bu ydntemi tercih eden yatirimcilarin
dagitim listelerine gére almay: hak ettikleri banka bonosunun bedeli, yatirnimcilarin valor giinii
saat 12.00’a kadar nakden 6deme yapmamalari halinde, bloke edilen vadeli mevduat
bozdurularak ddenecektir. Yatirimeilarin talep ettikleri banka bonosu bedellerine karsilik gelen
tutari yukarida belirtilen siire iginde nakden &demeleri durumunda blokaja ahlinan vadeli
mevduat tizerindeki bloke ayni giin kaldirihir.

E.Vadesiz Altin Mevduati Blokesi Yontemiyle Talepte Bulunma: Yurtici  Bireysel
Yatirnmeilar ZIRAAT BANKASI nezdindeki vadesiz altin mevduatlarini teminat gostermek
suretiyle banka bonosu talep edebileceklerdir. ZIRAAT BANKASI uygulamasinda vadesiz altin
mevduatlart teminat gostermek suretiyle talepte bulunmada ZIRAAT BANKASI’min anhk
acikladigr geri alim fiyati dikkate alinacaktir.
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i. Sabit Yéntem: Dagitim listelerinin onaylanarak aciklandigr isgiinii, bu ydntemi tercih eden
yatirimeilarin - dagitim listelerine gore almayi hak ettikleri banka bonosunun bedeli,

yatirimeilarin tercihlerine gére bloke edilen Vadesiz Altin Mevduatlan re’sen bozdurularak
ddenecektir.

ii. Degisken Yontem: Dagitim listelerinin onaylanarak agiklandigr giin, bu yéntemi tercih eden
yatinmcilarin - dagitim  listelerine gore almayr hak ettikleri banka bonosunun bedeli,
yatirimeilarin valdr giinii saat 12.00°a kadar nakden ddeme yapmamalar halinde, bloke edilen
Vadesiz Altin Mevduatlart bozdurularak Sdenecektir. Yatirimeilarm talep ettikleri banka
bonosu bedeline karsilik gelen tutar yukarnda belirtilen siire icinde nakden o6demeleri
durumunda, blokaja alinan vadesiz altin mevduatlari {izerindeki bloke ayn giin kaldinihir

Kurumsal Yatinmcilar:

Kurumsal Yatirimeilar'in talepte bulunmak igin talep formu doldurmalari gerekmektedir.
Kurumsal Yatirimceilar talep ettikleri banka bonolarinin bedelini talep aninda 6demeyeceklerdir.
Kurumsal Yatwimcilar almaya hak kazandikiart banka bonolarinin bedellerini dagitim
listelerinin onaylanmasindan sonra 10 Mayis 2013 tarihinde saat 12.00°a kadar ddeyeceklerdir.
Kurumsal Yatinmcilar’in banka bonolarinin bedellerini édememesi ile ilgili risk ZIRAAT
YATIRIM’a aittir. ZIRAAT YATIRIM talepte bulunan Kurumsal Yatirimer’nin talebini kabul
edip etmemekte serbest olacaktir.

Dagitim sonrasinda Kurumsal Yatirimeilarin talep ettikleri nominale kal'$.l|lk gelecek banka
bonosu nominali, nihai faiz oranimin belirlenmesi ve dagitim listelerinin ZIRAAT BANKASI
tarafindan onaylanmasi ardindan bildirilecektir.

Kurumsal Yatinmecilar dagitim listelerinin onaylanmasindan sonra almaya hak kazandiklari
banka bonolarinin bedellerini 6demekten imtina edemezler.

Basvuru Yerleri:
Banka bonosu halka arzina Yurtigi Bireysel Yatimeilar kategorisinden katiimak isteyen
yatirumcilar,

ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Levent Mah. Gonca Sok.

No:22 (Emlak Pasaji) Kat:]

Begiktas-ISTANBUL

Tel: +90 (212) 3398080 Faks: +90 (212) 2690960

merkez adresi, ZIRAAT YATIRIM i tiim subeleri, (www.ziraatvatirim.com.tr) internet adresi
ve 44 44 979 nolu telefon ile ZIRAAT YATIRIM’in acentesi olan T.C. ZIRAAT BANKAS]I
A.§’nin tim subeleri, ZIRAAT BANKASHHT T-subeleri, ZIRAAT BANKASI internet
bankaciligr (www.ziraatban|fetn.tr), 444
aractligi ile talepte bulunmak igin basvyf
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Kurumsal ~ Yatirnmeillar  sadece  ZIRAAT  YATIRIM  araci hgiyla  basvuruda
bulunabileceklerdir.

Ziraat Yatinm Menkul Degerler A.S. ve T.C.Ziraat Bankasi A.S. nakden ddeme yolu ile
talep toplayacaklardir.

Ayrica;
Kiymet Blokesi Yontemi ile Odeme Kabul Edecek Basvuru Yerleri:

-Likit Fon Blokaji, TRQTCZB51312 ISIN kodlu Ziraat Bonosu ve TL DIBS Blokaj ile
talepte bulunmada ZIRAAT YATIRIM’m tiim subeleri, (www.ziraatyatirim.com.tr) internet
adresi ve 44 44 979 nolu telefon ile ZIRAAT YATIRIM’in acentesi olan T.C. ZIRAAT
BANKASI A.S.nin tiim subeleri, ZIRAAT BANKASI’in tiim subeleri, ZIRAAT BANKASI
internet bankacihigr (www.ziraatbank.com.tr), 444 00 00 nolu telefon ile.

-Gram Altin ve Vadesiz Altin Mevduati Blokaji ile talepte bulunmada ZIRAAT
BANKASPnin  tim  subeleri ile ZIRAAT BANKASI internet  bankacihig
(www.ziraatbank.com.tr), 444 00 00 nolu telefon ile.

- Déviz Blokesi Yontemi fle Odeme Kabul Edecek Basvuru Yerleri:

ZIRAAT YATIRIM’m tiim subeleri, (www.ziraatyatirim.com.tr) internet adresi ve 44 44 979
nolu telefon ile ZIRAAT YATIRIM’in acentesi olan T.C. ZIRAAT BANKASI A.S.’nin tim
subeleri, T.C. ZIRAAT BANKASI A.S.’nin tiim subeleri ve ZIRAAT BANKASI internet
bankacihig (www.ziraatbank.com.tr), 444 00 00 nolu telefon ile.

- Vadeli Mevduat Blokesi Yontemi Ile Odeme Kabul Edecek Basvuru Yerleri:
ZIRAAT BANKASI’'min tiim subeleri ile ZIRAAT BANKASI internet bankacilig
(www ziraatbank.com.tr), 444 00 00 nolu telefon ile.

3.7. Halka arz sonuglarinin ne sekilde kamuya duyurulacagi hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglari Seri:VIII No:66 sayili “Sermaye Piyasasi Araglarinin Halka Arzinda Satis
Yéntemlerine [ligkin Esaslar Tebligi’nde” yer alan esaslar ¢ergevesinde dagitum sonuglarmin
kesinlestirilmesini takiben Kurul’'un 6zel durumlarin  kamuya agiklanmasmna iliskin
diizenlemeleri  uyarmca KAPta ve ZIRAAT BANKASI internet  sitesinde
(www.ziraatbank.com.tr) duyurulacaktir

3.8. Aracilik ve yiiklenim hakkinda biigi:

a) Satisa aracilik edecek ve/veya yiiklenimde ve/veya en iyi gayret aracih@inda bulunacak
kurulug/kuruluglar, aracihgin niteligi ve yiiklenimde bulunulan banka bonolarinin tutan
ile bu tutarin satisa sunulan toplam bor¢lag

Halka arz en iyi gayret aracthigl
gerceklestirilecektir. f
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b) Aracilik s6zlesmesinin tarihi ve bu sézlesmede yer alan 6nemli hususlar:

Banka bonolarinin halka arzina iligkin olarak ZIRAAT YATIRIM ve ZIRAAT BANKASI
arasinda  30/11/2012 tarihinde imzalanan aracihk sozlesmesi cercevesinde aracilik SPK
mevzuatina uygun olarak en iyi gayret aracilig1 esaslari ¢ergevesinde gergeklesecektir.

3.9. Halka arzda yatinmeilara tahsis ve dagitim esaslan hakkinda bilgi:

Tahsisat Gruplan

Banka bonolarinin  halka arzma iliskin olarak yatirimcilar asagidaki gibi ki gruba
ayrilmislardir:

a-Yurt I¢i Bireysel Yatirimailar:

Yurtdisinda is¢i, serbest meslek ve miistakil is sahipleri dahil Tiirkiye’de ikametgah sahibi
gercek ve tiizel kisiler ile yerlesmek niyeti ile bir takvim yili ierisinde Tiirkiye’de devamli 180
glinden fazla oturanlari (“Tirk Parasi Kiymetini Koruma 32 Sayih Karar”) ve Kuzey Kibris
Tirk Cumhuriyeti vatandaslarimin da kapsamak Uzere asagida tanimlanan Yurtici Kurumsal
Yatirimelar ve Yurtdisi Kurumsal Yatirimeilar disinda kalan tiim gergek ve tiizel kisilerdir. Bu
kategorideki yatirimeilar, asgari 100 TL nominal tutarda talepte bulunabileceklerdir. Anonim ve
limited sirketler de bu kategoriden talepte bulunabileceklerdir.

b- Kurumsal Yatirnmcilar:

Yurt i¢i kurumsal yatinmailar, Yatinm Fonlari, Ozel Emeklilik Fonlarn, Menkul Kiymetler
Yatinm Ortakliklari, Risk Sermayesi Yatirim Ortakhklari, Gayrimenkul Yatirim Ortakhklar,
Aract Kurumlar, Bankalar, Sigorta Sirketleri, Portfdy Yonetim Sirketleri, ipotek Finansmani
Kuruluglari, Emekli ve Yardim Sandiklari, Vakiflar ile 17.07.1964 tarihli ve 506 Sayili Sosyal
Sigortalar Kanunu Gegici 20.Maddesi uyarmca kuruimus olan Sandiklar, Kamuya Yararh
Derneklerdir. Bu kategorideki yatiimerlar asgari 1.000 TL nominal tutarda talepte
bulunabileceklerdir.

Yurt dis1 kurumsal yatinmeilar, Tiick Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32 Sayih Karar’la
tamimlanan disarida yerlesik olan, Yatiim Fonlari, Emeklilik Fonlari, Yatirim Ortakliklart,
Aract Kurumiar, Bankalar, Sigorta $irketleri, Portfdy Yonetim Sirketleri, ipotek Finansmani
Kuruluslar, Emekli ve Yardim Sandiklari, Vakiflar ile sermaye piyasasi araglarmin ihrag tarihi
itibari ile en az | milyon TL tutarinda Tiirk ve /veya yabanci para ve sermaye piyasasi aracina
sahip olan tiizel kisilerdir. Banka bonolari, Tiirk mevzuati uyarinca, BIAS’da islem gérecek
sekilde ihra¢ edildiginden dolayi, yurtdisindan bagvuracak olan kurumsal yatiimcilar banka
bonolarini Tiirkiye’de satin alacaklardir. Bu kategorideki yatirimcilar asgari 1.000 TL nominal
tutarda talepte bulunabileceklerdir.

Tahsisat Esaslar::




2- Halka arz edilecek 179 giin vadeli banka bonolarinin tahsisat oranlari agagidaki sekildedir:

- 150.000.000 TL nominal tutardaki (%50) kism1 Yurtici Bireysel Yatirimcilara,
- 150.000.000 TL nominal tutardaki (%50) kismi Kurumsal Yatinmeilara,

Talep toplama siiresi sonunda, isbu sirkiilerde ilan edilen tahsisat oranlan talep toplama
neticesinde ZIRAAT YATIRIM’m oénerileri dogrultusunda ZIRAAT BANKASI tarafindan
degistirebilecektir. Tahsisat oranlarindaki degisikliklerde Seri: VIII, No: 66 sayili “Sermave
Piyasasi Araglarimin Halka Arzinda Satis Yéntemlerine [liskin Esaslar Tebligi”nde yer alan
esaslara uyulacaktir.

Talep toplama siiresi sonunda, belirli bir yatirimct grubuna tahsis edilen tutan karsilayacak
miktarda talep gelmemis ise, o gruba ait tahsisatin karsilanmayan kismi ZIRAAT YATIRIM in
onerileri dogrultusunda ZIRAAT BANKASI'min onayr ile diger yatinmer gruplarina
aktarlabilir.

Ek satis hakkinm kullanmilmast durumunda ihra¢ edilen banka bonolari halka arza iliskin
sirkiilerde belirtilen esaslar ¢ergevesinde yatirimcilardan gelen talep dikkate ahnarak ve ilgili
mevzuat hiikiimlerine sadik kalinarak ZIRAAT BANKASI’nin onayi ile ZIRAAT YATIRIM
tarafindan tespit edilecek tahsisat esaslari cercevesinde dagitilacaktir.

Ote yandan, talep toplama stiresi sonunda, her bir yatinmer grubundan o grup igin tahsis edilen
tutar1 karsilayacak kadar talep gelmis olsa dahi, tahsisat oranlari yatirimct gruplan arasinda
kaydirilabilir. Bu hallerde, Yurtici Bireysel ve Yurtici Kurumsal Yatirmcilarin _tahsisat
oranlarint SPK mevzuatinca belirtilen asgari tahsisat oranlarinin (%10) altina diisiirmemek
sarttyla ZIRAAT YATIRIM in 6nerisi ile ZIRAAT BANKASI’nin onayu ile tahsisatlar arasinda
kaydirma yapilabilir. Ancak, herhangi bir yatirimct grup igin isbu sirkiilerde agiklanan tutarin
%20’sindenfazla azaltma yaptiamayacaktir.

Ayrica, ihra¢ edilecek 84 giin vadeli ve 179 giin vadeli banka bonolarindan herhangi birinc
planianan ihrag tutarindan daha az miktarda ve digerine planlanandan daha fazla miktarda talep
gelmesi durumunda az talep gelen bor¢lanma aract i¢in kullanilmayan bakiye nominal tutar
diger borglanma aracinm ihrag tutarina ZIRAAT BANKASI nin onayt ile eklenebilecektir.

Dagitim Esaslar::

Sermaye Piyasast Kurulunun Seri: VI, No:66 sayili Tebligi Ek-1'de yer alan talep formuna
gore igermesi gereken asgari bilgileri ve KKTC vatandaslart ile Tiirkiye’de yerlesik yabanci
uyruklular disinda kalan bireysel yatnrnmcnlaun TC Kimlik Numarasimi igermeyen kayitlar iptal
edilerek dagitima dahil edilmeyecektir. Jodmk 11&1 nedeniyle iptal edilen kayitlar talep
listelerinden ¢ikarildiktan sonra'ld‘zzgmn1 emmgg‘ﬂakwekllde gerceklestirilecektir:
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1. 84 Giin Vadeli Banka Bonosu: Oransal dagitim yontemine gére yapilacaktir. Yurtici
Bireysel Yatirimeilarin parasal talep tutarlarinin, belirlenecek nihai faiz oranma tekabiil eden
nominal kargiliklart hesaplanacaktir. 100.-TL nominal ilk asamada tiim yatirimcilara
dagitilacaktir. Daha sonra Yurtigi Bireysel Yatirimeilar igin kalan nominal tahsisat miktarinin,
banka bonosunun kalan nominal talep miktartna bslinmesi ile "Arzin Talebi Kargilama Orani”
bulunacaktir. Bulunan "Arzin Talebi Kargilama Orani" her bir yurtici bireysel yatirumeinimn
karstlanmayan kisisel talebi ile garpilacak ve 5.-TL nominal katlar seklinde dagitilacaktir.

2. 179 Giin Vadeli Banka Bonosu: Oransal dagitim ydntemine gére yapilacaktir. Yurtici
Bireysel Yatirimcilarin parasal talep tutarlarinin, belirlenecek nihai faiz oranina tekabiil eden
nominal karsiliklars hesaplanacaktir. 100.-TL nominal ilk asamada tiim yatirimeilara
dagitilacaktir. Daha sonra Yurti¢i Bireysel Yatinmeilar igin kalan nominal tahsisat miktarinn,
banka bonosunun kalan nominal talep miktarina boliinmesi ile "Arzin Talebi Karsilama Orant"
bulunacaktir. Bulunan "Arzin Talebi Karsilama Orani” her bir yurtigi bireysel yatirimemimn
kargrlanmayan kisisel talebi ile ¢arpilacak ve 5.-TL nominal katlar seklinde dagitilacaktir.

Yurti¢i Bireysel Yatirimcilar igin oransal dagitim kullanilacagindan herhangi bir miikerrer
tarama islemi yapilmayacaktir.

Kurumsal Yatinmeilara Dagitim:

1. 84 Giin Vadeli Banka Bonosu: Oransal dagitim yontemine gére yapilacaktir. Kurumsal
Yatirimer grubunda bir defadan fazla talepte bulunan yatirimcilarin bulunmasi durumunda fazla
miktarda olan talep kabul edilecektir. Kurumsal Yatiimcilarin parasal talep tutarlarinin,
belirlenecek nihai faiz oranina tekabiil eden nominal karsiliklari hesaplanacaktir. 1.000.-TL
nominal ilk asamada tiim Kurumsal Yatirimcilara dagitilacaktir. Daha sonra Kurumsal
Yatirimetlar igin kalan nominal tahsisat miktarinm, banka bonosunun kalan nominal talep
miktarina boliinmesi ile "Arzin Talebi Karstlama Oram" bulunacaktir. Bulunan "Arzm Talebi
Kargilama Oram" her bir kurumsal yatirimcinin karsrlanmayan talebi ile garpilacak ve 1.000.-
TL nominal katlar seklinde dagitilacaktir.

2. 179 Giin Vadeli Banka Bonosu: Oransal dagitim yontemine gére yapilacaktir. Kurumsal
Yatirimer grubunda bir defadan fazla talepte bulunan yatinmeilarim bulunmast durumunda fazla
miktarda olan talep kabul edilecektir. Kurumsal Yatirimcilarin parasal talep tutarlarinm,
belirlenecek nihai faiz oranina tekabiil eden nominal karsthiklarr hesaplanacaktir. 1.000.-TL
nominal ilk asamada tiim Kurumsal Yatirimecilara dagitilacaktir. Daha sonra Kurumsal
Yatmmmcilar igin kalan nominal tahsisat miktarinin, banka bonosunun kalan nominal talep
miktarina boliinmesi ile "Arzin Talebi Karsilama Orani" bulunacaktir. Bulunan "Arzm Talebi
Kargtlama Orant" her bir kurumsal yatirimcinmn karsilanmayan talebi ile carpilacak ve 1.000.-
TL nominal katlars seklinde dagitilacaktir.

Gitim sonucu ortaya ¢ikan miktarlar alt sinir
le, Olfaya ¢ikan miktanin bu alt sinirin altinda
‘llgie}‘e\den cikarilacak ve bu miktarlar tekrar

Tiim yatinmer gruplarma dagitim yapllnken dag
koyan yatirnmeilar agisindan gozden gegj :
kalmast halinde yatirimer istegine uygy
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Yatinmer gruplarina belirtilen yontemlerle dagitim yapilirken, hesaplamalarda kiisurat ortaya
¢ikmasindan dolay dagitilamayan banka bonolar, talebi tamamen karsilanamayan yatirnmcilar
arasinda ZIRAAT BANKASI’ nin uygun gordiigii sekilde dagitilacaktir,

ZIRAAT YATIRIM, talep toplama stiresinin  bitimini izleyen is giinii icerisinde dagitim
listelerini, her bir tahsis grubu i¢in ayri ayr1 kesinlestirerek ZIRAAT BANKASI’ na verecektir.
ZIRAAT BANKASI, dagitim listelerini kendilerine teslim edilen giin icerisinde onaylayacak ve
onayl ZIRAAT YATIRIM’a bildirecek olup, s6z konusu satis sonuglar: ve dagitim listeleri SPK
ve BIAS ile paylasilacaktir.

Onaylanan Dagitim Listelerini alan ZIRAAT YATIRIM ise kargifanan taleplere iligkin banka
bonolarmin kayden teslimini MKK diizenlemeleri cercevesinde dagitim listelerinin onaylandig;
is glintinii takip eden is giinii (10 Mayis 2013) yerine getirecektir.

3.10.Bor¢lanma aracglarmin teslim zaman ve yeri:

Banka bonolarmin fiziki teslimi sz konusu olmayip, SPK Mevzuati cergevesinde MKK
nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenecektir. Karsilanan taleplere iliskin banka
bonolarinin kayden teslimi Merkezi Kayit Kurulusu A.S. diizenlemeleri cercevesinde, dagitim
listelerinin onaylanmasinin ardidan 10 Mayss 2013 giin sonuna kadar gergeklestirilecektir.

Dagitm listelerinin  onaylanmasinmn ardindan, teminat blokesi yontemi ile bagvuran
yatirimeilarin hak kazandiklart borglanma araglarinin 6demeleri, yeterli tutarda teminatlarin
bozdurulmasi suretiyle tahsil edilecek, bedelleri nakden pesin alinmis yatirimeilarda ise
karsilanmayan taleplere iliskin bedel iadeleri dagitim listelerinin onaylandig; tarihten itibaren en
geg iki 1s glinii icerisinde gerceklestirilecektir.

3.11. Halka arza iliskin olarak ihrag¢inin 6demesi gereken toplam ve halka arz edilecek
bor¢lanma araci bagina maliyet:

Ek satis dahil ihrag edilecek 700.000.000 TL nominal tutardaki banka bonolar icin katlanilacak
toplam tahmini maliyetler asagidaki gibidir.

) Baz Alinacak

Ucret ve Diger Maliyetler Deger Sabit/Oransal Tutar (TL)
SPK Kayit Ucreti Nominal Tutar | Vadeye Gore Degisen 350.000
MKK Ucreti (BSMV Dahil)l Nominal Tutar | Oransal/Tavani Asarsa Sabit 3150
BIAS Kotasyon Ucreti
[%0,10/1.000 < Kotasyon
Ucreti<10.000 TL] 20.000
Takasbank ISIN Kodu 3 72

TC. V{]ZMaxns(
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175.000 (0,025% Yénetim
Komisyonu (+BSMV)) +
405.000 (0,15% Satis
Yonetim ve Satis Komisyonu4 - - Komisyonu (+BSMV))

TOPLAM* 556.972

" ihrag edilen nominal tular tzerinden %0.01 (ONBINDE BiR) ve iist limit 1.500 TL dir. Ayrica kupon ddemesi ve itfa
tarihlerinde denen kupon ve itfa bedeli izerinden %0,01 (ONBINDE BiR) ilave ticret odenecektir.

? Kota alma iicretinin déirtte biri tutarinda yillik kotta kalma {icreti 6denir.

3 Takasbank tcreti 208’ dur,

* 8oz konusu oranlar ZIRAAT YATIRIM ile yapilan sozlesme gercevesinde belirlenen orandir. Saug komisyonu olarak
ZIRAAT BANKASI tarafindan édenecek tutar, ihrag bazinda Ziraat Yatrim Menkul Degerler A.§.'nin satigini yapus
borglanma araglarinin nominal tutan (izerinden onbindeonbeg olarak hesaplanacaktir.

(*)Yénetim komisyonu ve BSMV dahil ve satis komisyonu harig tutari ifade etmektedir,

ihrag edilecek olan banka bonolari igin toplam tahmini maliyetin Satis Komisyonu haric
556.972 TL olmasi beklenmektedir.

3.12. Talepte bulunan yatinmcinin 6deyecegi maliyetler hakkinda bilgi:

Bor¢lanma araglarma iliskin vergilendirme esaslari sirkiilerin Borglanma Araclart ile Hgili
Vergilendirme Esaslari’’ baghkli 4. Maddesinde belirtilmistir.

Yatinmeilardan isbu bor¢lanma araci halka arz:i ile ilgili olarak komisyon veya masraf talep
edilmeyecektir.

3.13. Yatirimcilar tarafindan satis fiyatimin iizerinde odenen tutarlarin iade esaslari
hakkinda bilgi:

Karsilanmayan taleplerden dolay olusan jade bedelleri ile nominal ile kesin fiyat arasindaki
fark nedeniyle olusacak iade bedelleri dagitim listelerinin ZIRAAT BANKASI tarafindan
onaylanarak kesinlestigi giinden itibaren en geg iki is giinii icerisinde, ZIRAAT YATIRIM ve
ZIRAAT BANKASI tarafindan kendi merkez ve subelerinde yatirimcilara iade edilecektir.

3.14. Halka arzin gerekgesi ve ihragcinin saglayacagi tahmini net nakit girisi ile bu nakdin
kullanim yerleri; tahmini nakit girisinin belirtilen kullanim yerleri igin yeterli olmamasi
durumunda, gereken diger fonlarin tutari ve kaynag hakkinda detayh bilgi:

Halka arzin gerekgesi asagidaki sekildedir:

a. Fonlama kaynaklarinmn ¢esitlendirilmesi:
Banka bilangosu incelendiginde kaynaklarin hidiedir ¢oguniugunun sektdre paralel bir sekilde

mevduat kaleminden olustugu gﬁrﬁlmelgﬁéﬁg"f}? vede bor¢lanma araci ihra¢ edilmesi
tlehdirtfhie

yoluyla Banka fonlama kaynaklarmdgf"gesj y
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b. Maliyet kontroliine yardim etmesi:

Banka mevduat yapisi incelendiginde faize duyarls yiiksek maliyetli biiyiik tutarli (1 milyon TL
ve listii) mevduatin toplam mevduat igindeki orans yaklasik %35,91 (Bankalar mevduati harig)
seviyesinde olup, planlanan bor¢lanma arac ihraci ile bityiik tutarh faize duyarli mevduatin,
thrag edilen bor¢lanma araci ile ikame olmasi ve ortalama kaynak maliyetini diisiirmesi
beklenmektedir.

¢. Faiz Orani Riskinin Azaltilmasi:

Borglanma araci ihraci ile Banka kaynaklarinim ortalama vadesinin uzamasi beklenmektedir. Bu
sayede aktif-pasif kalemlerin ortalama vadeleri ve yeniden fiyatlama degerleri kullanilarak
hesaplanan ortalama net vade agiginin azaltilmas: amaglanmaktadir. Net vade acig1 azaldikga
olasi faiz artislari karsisinda Banka faiz gelirleri olumlu yonde etkilenecektir.

d. Ilave kaynak yaratilmasi:

Banka bor¢lanma araci ihrag etmek yoluyla sermaye piyasalarindan ilave kaynak saglama
imkanmna sahip olacaktir. Bu sekilde hem yatirimcilara risksiz faiz oram {izerinde getiri
saglanirken hem de saglanan kaynak ile aktif tarafta kredi fonlamalar yaptlabilecektir.

e. Likidite Etkisi:

Borglanma araci ihracy ile saglanacak kaynaklarin bityiik mevduatlardan olusan kaynaklar
ikame etmesinin diger bir faydasi ise mevduatlarin kisa vadeli ve erken ¢ekilme imkaninm
olmasi, buna karss bor¢lanma araci itfasinin vadesinde yapiimas: nedeni ile vade acisindan
Banka likidite pozisyonuna olumlu yénde katki yapmaktadir. Banka halka arzla tahmini net 686
milyon TL’lik yeni nakit girisi/kaynak saglamayi beklemektedir.

3.15. Borsada islem gorme ile ilgili bilgiler:

a) Bor¢lanma araclarinin borsada islem gérme esaslarina iligkin bilgi:

Halka arz edilen borglanma araglarimin satigs tamamlandiktan sonra BIAS’da islem gérebilmesi
BIAS Mevzuati’nin ilgili hiikiimleri gergevesinde BIAS Yénetim Kurulu’nun verecegi olumlu
karara baghdir.

b) Borglanma araglarinin borsada islem gérmeye baslayaca@i muhtemel tarihler:

Halka arz edilen borglanma araglarinin, satisimin tamamlanmasi ve satisa iliskin dagitim
listelerinin onaylanmasimi takiben BIAS tarafindan belirlenecek ve KAP’ta ilan edilecek
tarihten itibaren Borsa Istanbul Borglanma Araglars Piyasast Kesin Alim Satim Pazari’nda islem

gormesi beklenmektedir.

¢) Borsada islem gorecek olan bor¢lanma araclarinin hangi durumlarda islem sirasinin
kapatilabilecegi hakkinda bilgi:

SPK ve BIAS Mevzuatiun ilgili hij & PegMicRen yiikiimitlikleri yerine getirmeyen
veya BIAS Kotasyon Yonetmé]igils lan durumlarin olustugu sirketlerin
: S Yonetim Kurulu kararpslg gedici
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veya stirekli olarak islem gormekten men edilebilir. Borsa Yénetim Kurulu, gerekli gérdiigii

hallerde, ¢ikarma kararindan 6nce ihrage kurulusu durumu diizeltmesi icin siire vererek
uyarabilir.

3.16. Halka arza iliskin sirkiilerin ilan edilecegi yerler:
Halka arza iliskin sirkiiler, Kamuyu Aydinlatma Platformu’nun www kap.gov.tr, T.C.Ziraat

Bankasi A.§.’nin www.ziraatbank.com.tr ve Ziraat Yatinrm Menkul Degerler A.S.'nin
www.ziraatyatirim.com.tr adresli kurumsal internet adresierinde ilan edilecektir.

3.17. Halka arz ile ilgili menfaatler ile s6z konusu menfaatlerin niteli3i ve bu
menfaatlerden yararlanacak kisiler hakkinda bilgi:

Halka arz ile ilgili menfaat saglayacak bir kisi ve/veya kurum yoktur.

3.18. ihrag:qzlya ya da bor¢lanma araglarina iliskin derecelendirmeler ile derecelendirme
notlarinin anlamlari hakkinda bilgi:

ZIRAAT BANKASI’nmn ve FitchRatings”, “Moody’s” ve “JCR Eurasia” tarafindan belirlenen
kredi derecelendirme notlar1 bulunmaktadir. Bu kuruluglarin ZIRAAT BANKASI hakkinda
agtkladiklarr giincel kredi derecelendirme notlar asagida dzetlenmistir.

Ziraat Bankasr’min kredi derecelendirme notlar ile ilgili bilgiler

MOODYS DERECELENDIRME NOTLARI (3 Temmuz 2012)
Uzun Dénem Yabanc: Para
Ba2
Mevduat
Goriiniim Duragan
Kisa Dénem Yabanci Para .
Mevduat Not Prime
Goriiniim Pozitif
Uzun Dénem Yerel Para Mevduat Baa2
Gériiniim Duragan
Kisa Dinem Yerel Para Mevduat Prime-2
Goriiniim Duragan
Finansal Gii¢ D+
Gériiniim Duragan
FITCH DERECELENDIRME NOTLARI (13 Kasim 2012)
Yabanci Para Uzun Dénem BBB-
Goriiniim Duragan
Yabanct Para Kisa Donem F3
Yerel Para Uzun Dénem BBB
Goriniim Duragan
Yerel Para Kisa Dénem 5 oun 5 3 |
y o < y
Ulusal Uzun Donem SAAA (tu‘% -+ N
- 3 s
Gériniim / Dy %
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Bireysel C/D
Destek 2
Destek Derecelendirme Tabani BBB-
Finansal Kapasite Notu bbb-
JCR Eurasia (13 Haziran 2012)

Yabanci Para Mevduat BB
Gériiniim Duragan
Uzun Vadeli Uluslararas: Yerel

BB
Para Notu
Gériiniim Duragan
ll\jzun Vadeli Ulusal Yerel Para AAA (Trk)

otu

Giriiniim Duragan
Kisa Vadeli Uluslararasi Yabanc B
Para
Gériiniim Duragan
Kisa Vadeli Uluslararas: Yerel B
Para Notu
Gariiniim Duragan
Kisa Vadeli Ulusal Notu A-1+ (Trk)
Desteklenme Notu 2
Ortaklardan Bagimsizhk Notu A

ZIRAAT BANKASI’nin giincel kredi derecelendirme notlarina http://www.ziraatbank.com.tr
adresinden erisilebilmektedir.

3.19. Piyasa yapic1 ve piyasa yapiciligin esaslar hakkinda bilgi:
Yoktur.

3.20. [hragcinin daha énce ihrag ettigi pay hari¢ sermaye piyasasi araglarinm kote oldugu
ya da islem gordiigii borsalar hakkinda bilgi:

ZIRAAT BANKASI’nin; TRQTCZBS81319 ISIN kodlu 175 giin vadeli 600.000.000 TL
nominal degerli Ziraat Bankas1 Banka Bonosu, TRQTCZB51312 ISIN kodlu 91 giin
vadeli 400.000.000 TL nominal degerli Ziraat Bankasi Banka Bonosu, TRQTCZB41313
ISIN kodlu 179 giin vadeli 800.000.000 TL nominal degerli Ziraat Bankas: Banka Bonosu,
TRQTCZB91318 ISIN kodlu 173 giin vadeli 334.524.015 TL nominal degerli Ziraat
Bankas) Banka Bonosu, TRQTCZB71310 ISIN kodlu 92 giin vadeli 400.000.000 TL
nominal degerli Ziraat Bankasi Banka Bonosu, , TRQTCZBE1312 ISIN kodlu 178 giin
vadeli 400.000.000 TL nominal degerli Ziraat Bankasi Banka Bonosu, TRSTCZB41418
ISIN kodlu 728 giin vadeli 200.000.000 TL nominal degerli Ziraat Bankasi Tahvili ve
TRSTCZB41426 ISIN kodlu 383 giin vadeli 65.475.985 TL nominal degerli Ziraat Bankasi
Iskontolu Tahvili, Borsa Istanbul Borg}gﬁﬁ“ﬁ@?“ ar1 Piyasasi’nda islem gormektedir.
AR S
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4.1. Tam Miikellef Gergek Kisi
a) Faiz Kazana

Ozel sektor tahvil ve bonolarindan elde edilen faiz kazanglart i¢in GVK’nin 6009 sayili Kanun
tle degistirilen Gegici 67°nci maddesi uygulanmaktadir. Buna gore, tam miikellef gercek
kigilerin bu kapsamda elde ettikleri faiz gelirleri, isleme aracilik eden banka ve araci
kurumlarinca %10 oraninda stopaj yapilarak vergilendirilir. Yapilan stopaj nihai vergidir. Bu
sebeple, faiz geliri elde eden tam miikellef bireysel yatirimeilar tarafindan bu gelirleri igin
ayrica yillik beyanname verilmez, bagka gelirleri i¢in verilecek beyannameye de dahil edilmez.

Gegici 67’inci maddeye gére tevkifata tabi tutulan faiz gelirlerinin ticari faaliyet kapsaminda
elde edilmesi durumunda bu gelirler ticari kazang hiikiimlerine gore vergilendirileceginden,
ticari kazanglarla ilgili olarak verilen beyannameye dahil edilirler. Ancak, Gegcici 67’inci madde
hitkmii geregi tevkif edilen bu vergiler beyannamede hesaplanan vergiden mahsup edilir.

b)Alm Satim Kazanei

Ozel sektdr tahvil ve bonolarindan elde edilen alim-satim kazanglari, GVK Gegici 67’inci
madde kapsaminda deger artis kazanci olarak tevkifata tabidir. Tevkifat, alim-satim kazancma
aracilik eden banka ve araci kurumlarca yapilir. Tevkifat orani %10 olup, nihai vergidir.
Dolayistyla bireysel yatirimetlarin s6z konusu alim-satim kazanci igin ayrica yilik beyanname
diizenlenmez, baska gelirleri i¢in verilecek beyannameye de bu gelirler dahil edilmez.

Alim satim kazanglarim ticari faaliyet kapsaminda elde edilmesi durumunda bu gelirler ticari
kazang hiikiimlerine gore vergilendirileceginden, ticari kazanglarla ilgili olarak verilen
beyannameye dahil edilir. Ancak tevkif edilen vergiler beyannamede hesaplanan vergiden
mahsup edilir.

4.2. Dar Miikellef Gergek Kisi
a) Faiz Kazana

Ozel sektor tahvil ve bonolarindan elde edilen faiz kazanglarinin vergilendirilmesi, gelire
aracihik eden banka ve aract kurumlar tarafindan yapihr. Dar miikellef gergek kisilerin bu tiir
faiz gelirleri 01.10.2010 tarihinden itibaren %10 stopaja tabidir ve stopaj nihai vergidir.
Dolayistyla, dar miikellef bireysel yatirimcetlar bu gelirleri igin beyanname vermezler.

Diger taraftan; mukimlik belgesi bulunan dar miikellef gergek kisilerin yerlesik oldugu iilke ile
T.C. arasinda imzalanmis Cifte Vergileps#ffpgyiOnleme Anlasmalari (CVOA) varsa ve bu
anlagmalarda s6z konusu tahvil ve bongfaiz¥a%ark b:igviﬁ?;i‘stisna veya daha diistik bir vergi orani
ongdriilmiis ise bu hiikiimlerin A5 :\g%rekégeginden, yatirimcr tarafindan bu

anlasmalara bakilmahdir. i o) S B
/. :
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Ozel sektor tahvil ve bonolarindan elde edilen alim-satim kazanglart, GVK Gegici 67’inci
madde kapsaminda deger artis kazanci olarak tevkifata tabidir. Tevkifat, alim-satim kazancina
aractlik eden banka ve aract kurumlarca yapilir. Tevkifat orani 01.10.2010 tarihinden itibaren
%10 olup, nihai vergidir. Alim-satim kazanci elde eden dar miikellef bireysel yatirimer bu
gelirleri igin beyanname vermez.

Diger taraftan; mukimlik belgesi bulunan dar mikellef gergek Kisilerin yerlesik oldugu iilke ile
T.C. arasinda imzalanmis CVOA varsa ve bu anlagmalarda s6z konusu tahvil ve bono alim-
satim kazanci igin istisna veya daha diigitk bir vergi orani 6ngériilmiis ise bu hiikiimlerin
uygulanmasi gerekeceginden, yatirimer tarafindan bu anlasmalara baktimalidir.

4.3. Tam Miikellef Tiizel Kisi ve Diger Kurumlar
a) Faiz Kazanci

Tam mikellef tiizel kisiler tarafindan elde edilen 6zel sektdr tahvil ve bono faiz gelirleri GVK
Gegici 67’inci madde kapsaminda stopaja tabi olup, stopaj oran: tiizel kisiligin ve kurumun
hukuki yapisina gore degisecektir. Buna gore; KVK’da sermaye sirketi olarak belirtilen tiizel
kisiler, SPK’nin diizenlenme ve denetimine tabi fonlar, miinhasiran menkul kiymet ve diger
sermaye piyasast aract getirileri ve deger artig kazanglari saglamak amaciyla Sermaye Piyasasi
Kanunu’na gore kurulan yatirim fonlart ve yatiim ortakhiklar ile benzer nitelikte oldugu
Maliye Bakanhigi’nca belirlenenler igin stopaj orant %0, bunlarin disinda kalanlar icin %10
olarak uygulanmaktadir. Bu kapsamda faiz gelirleri izerinden;

- Anonim Sirketler, Limited Sirketler, Sermayesi Paylara Béliinmiis Komandit Sirketler
%0,

- Sermaye Piyasasi Kanunu’na Gére Kurulan Menkul Kiymet Yatirim Ortakliklart %0,

- Sermaye Piyasasi Kanunu’na Gére Kurulan Menkul Kiymet Yatirim Fonlart %0,

- Emeklilik Yatirim Fonlart %0,

- Borsa Yatirim Fonlari %0,

- Konut Finansman Fonlar: %0,

- Varlik Finansman Fonlari %0,

- Yukanda Saytlanlar Disinda kalan Kurum ve Kuruluglar %10

oranlarinda stopaja tabi tutulur.
Tam miikellef tiizel kisi ve diger kurumlarca elde edilen faiz geliri kurum kazancina dahil edilir

ve yukarida belirtilen yatinm fonlari ve ortakliklart hari¢ %20 kurumlar vergisine tabi tutulur.
Odenen stopaj beyanname iizerinde hesaplanggdeuwcumlar vergisinden diisiilebilir.
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Ozel Sektor tahvil ve bonolarindan elde edilen alim-satim kazanglar1 deger artis kazancr olarak
tevkifata tabidir. Tevkifat, alim-satim kazancina aracihik eden banka ve aract kurumlar

tarafindan yapilir. Tevkifat orani tiizel kisi ve kurumun hukuki yapisina goére degisecektir. Bu
kapsamda, alim-satim kazanglarindan;

- Anonim Sirketler, Limited Sirketler, Sermayesi Paylara Boliinmiis Komandit Sirketler
%0,

- Sermaye Piyasasi Kanunu’na Gére Kurulan Menkul Kiymet Yatirim Ortakliklari %0,

- Sermaye Piyasast Kanunu’na Gore Kurulan Menkul Kiymet Yatirim Fonlart %0,

- Emeklilik Yatirrm Fonlar %0
- Borsa Yatirim Fonlart %0,

- Konut Finansman Fonlart %0,
- Varhk Finansman Fonlar1 %0,
- Yukarida sayilanlar disinda kalan Kurum ve Kuruluslar %10

b

oranlarinda stopaja tabi tutulur.

Tam miikellef tiizel kisi ve diger kurumlarca elde edilen alim-satim kazanglari kurum kazancina
dahil edilir ve yukarida belirtilen yatirim fonlari ve ortakiiklari hari¢ %20 kurumlar vergisine
tabi tutulur. Ancak, alim-satim kazancindan kesilen gelir vergisi stopajlart hesaplanan kurumlar
vergisinden mahsup edilir.

Diger taraftan; 6zel sektdr tahvil ve bonolarindan alim-satim kazanci elde eden BSMV
milkellefi kurumlarm, bu gelirleri {izerinden BSMV hesaplamalari gerekir. Yurticinde Tiirk
Lirast cinsinden ihra¢ edilen 6zel sektdr tahvillerinin geri alim ve satim taahhidii ile iktisap
veya elden ¢ikarilmas: veya vadesi beklenmeksizin satigi nedeniyle lehe alinan paralar
tizerinden %1 oraminda BSMV hesaplanacaktir. Ancak BSMV miikellefi olan kurumlarca,
vadesi | yiidan kisa olan ézel sektsr ve banka finansman bonolar nedeniyle elde edilen ayni
kapsamdaki gelirler tizerinden %5 BSMV hesaplanmalidir.

4.4. Dar Miikellef Tiizel Kisi ve Diger Kurumlar
a) Faiz Kazanc

Ozel sektor tahvil ve bono faiz gelirleri GVK Gegici 67°nci madde kapsaminda stopaja tabi
olup, stopaj orani tiizel Kisiligin ve kurumun hukuki yapistna gire degisecektir. Buna gére,
KVK’da belirtilen sermaye sirketlerine benzer nitelikte yabanct kurumlar, SPK’nin diizenleme
ve denetimine tabi fonlara benzer nitelikte yabanci fonlar, miinhasiran menkul kiymet ve diger
sermaye piyasast araci getirileri ve deger artis kazanglart saglamak amaciyla Sermaye Piyasasi
Kanunu’na goére kurulan yatirim fonlart ve yatiim ortakliklari ile benzer nitelikte oldugu
Maliye Bakanligi’nca belirlenenier icin stopaj °QQ, bunlarin disinda kalanlar icin %10

3‘yé§i Péylara Boliinmits Komandit Sirket
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- Sermaye Piyasast Kanunu’na Gére Kurulan Menkul Kiymet Yatiim Ortakliklar
Benzeri Nitelikte Yatirim Ortakliklart icin %0,

- Sermaye Piyasasi Kanunu’na Gére Kurulan Menkul Kiymet Yatirim Fonlar1 Benzeri
Nitelikte Yabanct Fonlar i¢in %0,

- Tirkiye’de miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile
deger artis kazanglar: elde etmek ve bunlara baglt haklart kutlanmak amactyla faaliyette
bulunan simirli sorumlu ortakliklar, iilke fonlari, kurum ve kurulus fonlari ve yatirim
kuruluslar gibi yabanci kurumsal yatirnmcilar igin %0,

- Yukarida sayilanlar disinda kalan kurum ve kuruluslar igin %10,

oranlarinda stopaja tabi tutulur.
Tevkifat, faiz gelirlerine aracihik eden banka ve aract kurumiarca yapihir ve nihai vergidir.

Diger taraftan; faiz kazanglart %10 tevkifata tabi tutulan dar miikellef kurum ve kuruluglarin
yerlesik oldugu tilkeler ile T.C.arasinda imzalanmis CVOA varsa ve bu anlagmalarda s6z
konusu tahvil ve bono faiz kazanci igin istisna veya daha diisiik bir vergi orani 6ngoriilmiis ise
bu hiikiimlerin uygulanmas: gerekeceginden, yatirnimei tarafindan bu anlasmalara bakilmalidir.

b) Alim Satim Kazana

Ozel sektor tahvil ve bonolarindan elde edilen alim-satm kazanglari, GVK Gegici 67inci
madde kapsaminda deger artis kazanci olarak tevkifata tabidir. Tevkifat orani tiizel kisiligin ve
kurumun hukuki yapisina gére degisecektir. Buna gore; KVK’da belirtilen sermaye sirketlerine
benzer nitelikte yabanct kurumlar, SPK’nin diizenleme ve denetimine tabi fonlara benzer
nitelikte yabanci fonlar, miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ve
deger artis kazanglar1 saglamak amaciyla Sermaye Piyasast Kanunu’na gore kurulan yatirnm
fonlari ve yatirim ortakliklari ile benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanhgi'nca belirlenenler igin
stopaj orant %0 bunlarin disinda kalanlar icin %10 uygulanir. Bu kapsamda alim-satim
kazanglari;

- Anonim $irket, Limited Sirket ve Sermayesi Paylara Béliinmiis Komandit Sirket
Benzeri Nitelikte Yabanct Kurumilar igin %0,

- Sermaye Piyasasi Kanunu’na Goére Kurulan Menkul Kiymet Yatirm Ortakliklar
Benzeri Nitelikte Yatirim Ortakliklar icin %0,

- Sermaye Piyasasi Kanunu'na Gére Kurulan Menkul Kiymet Yatirim Fonlart Benzeri
Nitelikte Yabanci Fonlar igin %0,

- Tiirkiye’de miinhastran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile
deger artis kazanglari elde etmek ve bunlara bagh haklart kullanmak amacryla faaliyette
bulunan sinirli sorumlu ortakhiklariidl efonlart, kurum ve kurulus fonlart ve yatirim
kuruluslart gibi yabanci kurumsa arﬁc&’f&rrg&g %0,

- Yukarida sayilaniar disinda kajda kLlﬁi\ié:\‘f{iﬁ'uTi@Iar icin %10,
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Tevkifat, alim-satim kazancina aracilik eden banka ve araci kurumlarca yapilir ve nihai
vergidir.

Diger taraftan; alim-satim kazanglarnt %10 tevkifata tabi tutulan dar miikellef kurum ve
kuruluslarin yerlesik oldugu iilkeler ile T.C. arasinda imzalannis CVOA varsa ve bu
anlagmalarda s6z konusu tahvil ve bono alim-satim kazanglari igin istisna veya daha diisiik bir

vergi orant Ongoriilmiis ise bu hitkiimierin uygulanmasi gerekeceginden, yatirimet tarafindan bu
anlasmalara bakilmalidir.

5. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BILGIiLER

Sirkiilerde, derecelendirme notlari hakkinda yer alan bilgiler Derecelendirme Kuruluglar
tarafindan hazirlanan raporlardan faydalanilarak hazirlanmustir. ZIRAAT BANKASI, ilgili
tigiincii kisilerin yayimladig: bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla, agiklanan bilgileri yanhs
veya yaniltict hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigini beyan eder. ZIRAAT
BANKASI ayrica Moody’s, FitchRatings ve JCR Eurasia tarafindan belirlenen derecelendirme
notlarini aynen aldigini beyan eder.

FitchRatings: www. |llChlallnLS com f/
Moody’s: www.moaodys.com
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6. SORUMLULUK

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gérevimiz gergevesinde bu sirkiiler ve
eklerinde yer alan bilgilerin ve verilerin gercege uygun oldugunu ve sirkiilerde bu bilgilerin
anlamimi degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirlit makul 6zenin gésterilmis
oldugunu beyan ederiz.

T.C. ZiraatBankas1 A.S. lu Oldugu Kisim:

ZIRAAT BANKAS| A s/
GENEL MODURL ()&

Bilgehan
} Genel Miidiir

Bilge LEVE
Bjiim Basl
.

SIRKULERIN TAMAMI

! \

Ziraat Yatinm Mdnkul Degerler A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:

M. Selcuk OZCAN

Boliim Miidiirii

SIRKULERIN TAMAMI
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