T.C. Ziraat Bankas1 Anonim Sirketi'nden

Ortakh@imizin kayda alinnis olan 4.000.000.000 TL nominal degerli bor¢lanma
aracinin halka arz edilecek 700.000.000 TL nominal degerli 178 giin vadeli banka bonosu
satisina iliskin duyurudur. Talep gelmesi durumunda ek olarak 500.000.000 TL nominal

degerli banka borolari da satisa sunulacaktir,

Soz konusu banka bonolari, Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 4’iincii maddesi
uyariea Sermaye Piyasasi Kurnlu (Kurul)’nea 03./08/2012 tarih ve Ge/88:1{43say:1 ile
kayda alimmistir. Ancak kayda almma ortakhgimizin ve bor¢lanma araglarinin Kurul
veya kamuca tekeffiilii anlamina gelmez. Borglanma araclarna iliskin olarak ihrac¢cinin
yatirimellara karsi olan ddeme yiikiimliiliigii Kurnl veya herhangi bir kamu kurulusu
tarafindan garanti altina alipmamg olup, yatrnm kararmm, ibraceimn finansal
durumunun analiz edilmesi suretiyle verilmesi gerekmektedir.

Sermaye FPiyasasi Kanunu uyarinca, sirkiiler ve eklerinde yer alan bilgilerin
gercegi diiriist bir bicimde yansitmasindan ihraceiar sorumludur. Ancak, kendilerinden
beklenen 6zeni gistermeyen araci kuruluslara da zararmn ihraccilara tazmin ettirilemeyen
kismm icin miiracaat edilebilir. Bagimsiz denetim kuruluglar ise, denetledikleri finansal
table ve raporlara iliskin olarak hazirladiklar: raporlardaki yanhs ve yamltier bilgi ve
kanaatler nedeniyle dogabilecek zararlardan hukuken sorumludur.

Bu sirkiilere dayanak olan izahname 24/01/2012 tarihinde Ankara Ticaret Siciline
tescil edilmis ve 27/01/2012 tarihli ve 7993 sayih Tiirk Ticaret Sicil Gazetesi'nde ilan
edilmis, ilk izahname giincellemesi 19.04.2012 farihinde Ankara Ticaret Siciline tescil
edilmis ve 24.04.2012 tarihli ve 8054, sayilt Tiirk Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilmis
olup, ortakligimizin www.ziraatbank.com.tr adresli internet sitesi ile Kamuyu Aydmlatma
Platformu’nda (kap.gov.tr) yaymlanougtir, Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye agqik
tutulmaktadir. Yatirim kararimn izahnamenin ve-sivkiilerierin biitiin olarak incelenmesi
ve degerlendiriimesi sonras) verilmesi gerekmektedxr

Soz konusu izahname kapsammnda daha dnce fhrac edilen bor¢lanma araclarina
iliskin bilgiler tabloda verilmektedir.

Kayda alinan toplam tutar | 4.000.000.0060
Tiirii Tutar (TL) Satis Tarihi
Satig 1 Banka Bonosu 1.000.000.000 13-14-15 Subat 2012
Satig 2 Banka Bonosu 800.000.000 | 24-25-20 Nisan,2012
Tahvil 200.000.000 s
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1. FHRAC EDILEN BORCLANMA ARACLARINA ILISKIN RISK FAKTORLERI

Isbu sirkitler ile ihrac1 yapilacak olan banka bonosuna iliskin ihra¢einin yatirimeilara
kars1 olan ddeme yiikiimliiliiZii herhangi bir kamu kurulusu tarafindan garanti altina
alinmamis olup, yatorim kararmin, ihraceimin finansal durumunun analiz edilmesi

suretiyle verilmesi gerekmektedir.

Ihraca aracilik eden araci kurulusun da banka bonolarina iliskin yiikiimliltklerin &denmesi
konusunda bir sorumluiugu veya yiikiimliligi bulummamaktadir. Istanbul Menkul Kiymetler
Borsast (IMKB ve/veya Borsa) tarafindan banka bonosu ihrageisiin ddeme ylikiimlitliginii
yerine getirememesi durumu igin bir garanti verilmemektedir. Thra¢ edilecek banka bonolarn
Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu (TMSF)’ve tabi bir tirtin olmayip TMSF’nin herhangi bir
ddeme garantisi yoktur.

T.C. Ziraat Bankasi A.S. (ZIRAAT BANKASI veya Banka) finansman saglamak amaciyla, faiz
karstliginda teminatsiz banka bonosu gikarmakta ve halka arza katilarak bu banka bonolarini
satin alacak yatwimeilara ihra¢ etmektedir. Banka bonosu sahibinin anapara ve faiz alacagi
disinda hicbir talep ve ZIRAAT BANKASI’nin genel kurullarina veya yénetimine katilma gibi
higbir ortaklik hakkr yoktur.

ZIRAAT BANKASI’mn Banka bonosu ihracina katilan yatinmeilar yatinm  kararmi
olugtururken asagida yer verilen risklerle sinirli olmamak kaydi ile banka bonosu yatirimindan

kaynaklanan bazi risklerle karsilagabileceklerdir,

Ihrag edilen banka bonosunu alan yatimeilar asagida ayrintil sekilde agiklanms risklerle kars:
karsiyadir. Bu riskler genelde yatirimeinin vadede parasmin kismen veya tamamen alamamasi
ile vadeden ¢nce yatirimi nakde dontigtiirme sirasindaki para kayiplarint ifade eder. Bu riskler
sistematik risk kapsaminda tlim sektdre ve pivasaya ait risklerie, sistematik olmayan ihragg

bankaya ait dzel risklerdir.

1.1. Thrager Riski:

Olumsuz kogullardan dolayr ihrageinmn yukiimbiliiklerini kismen veya tamamen zamaninda
yerine getirmemesi nedeniyle yatirimeinin karsilagabilece§i zarar olasiligini ifade eder.
Banka bonosu ihraggisiun anapara ve faiz yikiimltliiklerini 6deyememesi durumunda
yatirimelar alacaklarni hukuki voldan tahsil edebilirler. Bankamn tasfiyesi halinde banka
bonosu alacaklari Icra ve Iflas Kanunu uyarinca imtiyazli olmayan diger tiim alacaklarla aym
kategoride bulunmaktadir.

1.2. Pivasa Riski:
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artacaktir. S0z konusu menkul kiymetin vadesi vzadikea faiz oranlarindan etkilenme orani da
artacaktir,

1.3. Likidite Riski:

Borglanma aracina iliskin likidite riski, yatirimeimnm menkul kiymeti vadesinden once nakde
cevirmek istemesi durumunda, $6z konusu menkul kiymetin alim satimn i¢in mevcut piyasa
yapisin sig olmast ve difer nedenlerle pozisyonlarim uygun bir fiyatta, yeterli tutarda ve
gerekli zamanda elden ¢ikaramamas: halinde ortaya ¢ikan zarar ihtimalini ifade eder. Ayrca,
ihrac edilecek menkul kiymetin islem gdrecedi piyasada gergeklestirilebilecek islem hacimleri
ile 1lgili alt limitler bulunmas! nedeniyle yatirimeinin sahip oldugu menkul kiymetin tutarinin
bu limitlerin altinda olmasi durumunda ilgili piyasada islem yapamamas: likidite riskinin ortaya
¢ikmastna neden olabilecek bir bagka fakt6rdiir.

1.4. Genel Piyasa Riski:

Bor¢lanma aracimin ihrag edildikten sonra fiyati ikincil piyasada belirlenecektir. Menkul
kiymeti ihrag eden bankanin kredi degerlilifinden bagimsiz olarak pivasadaki faiz oranlarmin
genel seviyesindeki artislar menkul krymetin piyasa fiyatmi diigtiriicti yonde, faiz oranlarindaki
gerilemeler ise menkul krymetin piyasa fiyatin artirici yénde etki gésterecektir. Bu cercevede,
genel piyasa riski, faiz oranlarnin genel seviyesinde meydana gelebilecek degisikliklerden

dolayr karsilagilabilecek risktir.

1.5, Diger Riskler:

Thrageinin yiikiimbiligini yerine getirme giiclinii etkileyebilecek olan temel riskler yukarida
detayh sekilde analiz edilmis olup, bankacihk faaliyetlerinin normal seyrinde dogal olarak
karsilasitabilecek diger tali risklerin Bankamizin yikimliliglni yerine getirme glictin
olumsuz yonde etkileme potansiyelinin bulunmadig: dosintilmekiedir.

Bununla birlikte, Bankamiz 5411 sayili Bankacilik Kanunu hiiktimleri uyarinca faaliyet
gostermekte olup aym kanun hiiklimleri uyarinca BDDK diizenlemelerine ve denetimine

tabidir.

gnemli bir 51g0rta 1$1ev1 gormektedir. Ban ;,.-;a'-i‘_ri"i L ve 1_111 diizenlemelerde, &ngériilen
sartlarin olugmast halinde bankalarin BD lf{ otard ndaﬁ{ aaht Q‘JE'}’C izninin kaldirilmasi ve/veya
Tasarruf Mevduatr Sigorta Fonu’na devred 11%6”3’1 171 ﬁ&iﬂ;hﬁ(}ﬂnler yer almaktadir.
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2.1. Banka bonosu ihracina iliskin yetkili organ kararlary:

2010 yilr faalivet dénemi igin 01.03.2011 tarihinde yapilan ZIRAAT BANKASI Olagan Gene]
Kurulu’nda; bu genel kurul tarihinden itibaren 3 y1l igerisinde TL cinsinden® -tahvil; Bone” ve
diger sermaye piyasast bor¢lanma araclan thracy, bu sermaye piyasast araclarinmi. 1hra9 art igin
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gerekli kosullarin belirlenmesi ve ilgili iglerin yiiriitiilmesi gibi konularda ZIRAAT BANKASI
Yonetim Kurulu yetkili kilimmustir.

ZIRAAT BANKASI Yénetim Kurulunun 15.06.2011 tarih ve 12/163 sayili karanyla, Banka
tarafindan yurticinde degisik vadelerde Tirk Liras1 cinsinden banka bonosu ihra¢ edilmesi ve
konuyla ilgili olarak Bankaciiik Diizenleme ve Denetleme Kurumu, Sermaye Piyasas: Kurulu
ve difer merciler nezdinde gerekli bagvurularm yapidmas:, ihraglarla ilgili tim sart ve
hitktimlerin belirlenmesi ve gerekli iglemlerin yiirtittilmesi igin Genel Mudirlik’e yetki
verilmesine karar verilmistir. Bu sirkiller Yonetim Kurulu’nun vermis oldugu sz konusu
yetkiye dayanarak ortakligimizin 700.000.000 TL nominal tutarda banka bonosu halka arzina
iliskin hazrrlanmust:r. Thrag edilecek 178 giin vadeli 700.000.000 TL nominal tutarda banka
bonosuna planlanan tutardan fazlatalep gelmesi durumunda ek olarak 500.000.000 TL nominal

degerli banka bonolar1 da satisa sunulacaktir.

2.2. Ihrag edilecek bor¢lanma araclarmin;

a) Tiirii: Banka bonosu
b) ISIN kodu: fhrac edilecek banka bonosuna iliskin ISIN Kodlar1 Takasbank tarafindan

tiretilerek ZIRAAT BANKASI tarafindan agrklanacaktir
¢} Nama/Hamiline oldugu: Hamiline
d) Bor¢lanma araclarim kaydi olarak izleyen kurulugun unvam, adresi:

Borclanma araclar asagida adresi verilen Merkezi Kayit Kurulusu (MKK) nezdinde acilacak
miisteri hesaplarinda kayden izleneceldir.

Merkezi Kayit Kuruluse A.S.
Askerocag Cad, Stizer Plaza No: [-15 Kat: 2
34367 Elmadag - Sisli / Istanbul

2.3. Bor¢lanma aracmin hangi diizenlemeler cergevesinde ihrag edildigine iliskin bilgi:

Ihrag edilecek borglanma araglari, Sermaye Piyasast Kurulu'mun Seri: II, No:22 sayili

“Borglanma Araglarinmn Kurul Kaydma Almmas) ve Satisina [liskin Esaslar Hakkinda Tebligi
uyarinca ihrag edilecelktir.

Halka arz edilecek banka bonolarina iligkin talep toplama y&ntemi, dagitum ilkeleri ve banka
bonolarina iligkin bedellerin yatirilmast gibi esaslar ise Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: VIII,
No:66 sayilli “Sermaye Piyasasi Araglarinin Halka Arzmda Satis Yéntemlerine Ifiskin Esaslar
Tebhg” uyarinca gergeklestirilecektir. P

ZIRAAT BANKASI tarafindan ihrag edilege! be’ilrika @&101&11 IMKB’nin “24.06.2004 tarih ve
25502 sayilz “Istanbul Menkul Kiymetler B @ysas Kotasgfon Yonetmeligi” kapsami ile Tahvil ve

Bono Piyasasi Mudurlugu ntin Tahvil ve ‘} Ono xfgfaSELSi I;sleylsl Temmat Takas Temerrir VQL 5‘
: A5

flgili IMKB Genelgelerine gore ZIRAAT \éﬁ%lﬁw tarafmdan ihrag edﬂe&?ek barﬁca
bonalarrin kotz almabilmesi IMKB Yénetim Kt aun verecegl olumlu karara baghdl 3
konusu Pazar sablt getirili menkul klymetlerm §effaf ve rekabete ag1k bir Qrtamda‘
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amaciyla ku rulmugtur ve ayni giin veya ileri valérli olarak dogrudan alim/dogrudan satim
istemler! yapilabilmektedir.

Tahvil Bono Piyasasinda islemler her giin saat 09.30-17.00 arasinda yapilmaktadir. Ayni giin
valorlit (Repo-Ters Repo Pazari’nda aym giin baglangig valorltl) islemler 9.30-12.00 ile 13.00-
14.00 arasinda, ileri valérlii (Repo-Ters Repo Pazari’nda ileri baslangie val®:ld) islemler ise
saat 9.30-12.00 ile 13.00-17.00 arasmda yapilmaktadur.

Emirler isieme konu menkul kiymetin nominal degerleri itibariyle minimum emir biiytkIigi ve
katlan seklinde iletilir. ZIRAAT BANKASI banka bonolar1 igin 10.000 TL minimum ve
10.000.000 TL maksimum nominal emir bliylikliikleri gegerli olacaktir.

2.4, Ihrag edilecek banka bonosunun yatirimellara sagladig: haklar, bu haklarin kullanim
esaslar1 ve bu haklara iliskin kisitlamaliar:

Ziraat Bankasi, 178 giin vadeli banka bonosu ihracy gerceklestirecektir.

Banka bonolart iskonto esasina gore thrac edilecektir. Iskonto esasina gore ihrag edilecek olan
banka bonolar yatirimecilara, talepte bulundugu parasal tutarin talep toplama stiresi sonunda
olugan faiz oram: ile belirlenecek nominal tutarini, vade sonunda alma haklki vermektedir.
Belirlenen faiz orani, yatrimeinin vade sonunda elde etmis olacag getiriyi olugturacaktir,

Yatirmmeilarin aract kuruluglar nezdindela hesaplarina, vade sonunda almaya hak kazandikiar:
nominal tutarin demesi Takasbank nezdindeki MKK hesabi aracilifiyla yapitacaktir.

MKXK sisteminde vatirimel bazinda hesaplanan 6deme tutarlart MKK tarafindan tek bir balaye
olarak ZIRAAT BANKASI'nden talep edilir, Talep edilen tutar MKK’min Takasbank
nezdindeki hesabina ZIRAAT BANKASI tarafindan topluca aktarilacaktir. Banka bonosuna ait
bedeller ZIRAAT BANKASI tarafindan MKK hesabina briit olarak aktaritacakiir. MKK ’va {iye
kuruluglar da ihraggr tarafindan kendilerine brit olarak yapilacak 6demeleri, vasal vergi
kesintilerini kaynaginda yaptiktan sonra, net tutar {izerinden yatirmmeilara Sdeyeceklerdir.

Banka bonolarim satin alan yatirimeilarin haklarina iligkin kisitlamalar ise asagida belirtiimigtir:

-Banka bonosu sahipleri, ZIRAAT BANKASI *min kar zarar riskine katilmaz. Sadece Banka’ya

faiz getirisi karsiliginda bore vermis olmaltadir.
-Banka bonosu sahipleri ZIRAAT BANKASI "min yénetiminde séz sahibi olmayacalktir.

-Banka bonosu sahiplerinin anapara ve faiz aJacakrhaklfé{fi diémda ZIRAAT BANKASI {izerinde
baska bir hakki (ortaklik, kar payi, oy hakk: vb) olmayacakur

- Banka bonosu alacaldary, Jera ve iflas K'mm;lu uyarmca m’myazh olmayan diger tiim elacaklar
aym kategoride yer almaktadir. Yiwtirliikteks” Lgxa ve! T‘[las mevzuatina gére Banka aleyhine
yliriitiilen takiplerde alacaklarin sira cetvelindeki-oncelik durumlar lera Iflas Kanunu'nu

Maddesinde belirtildigi gibidir.
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2.5, Thracemmm yiikiimliiliklerini yerine getirme siralamasi icinde ihraci planianan
bor¢lanma araclarmin yeri hakkinda bilgi ile siralamayi etkilevebilecek veya bor¢lanma
araclarumn__ihrac¢inin imevceut yva da gelecekteki difer viikiimliiliiklerinden sonra

gelmesine yol acabilecek hiikiimlerin tzetleri:

Banka bonosu, Icra ve Iflas Kanunu hiikiimleri bakimmdan adi bore senedi hikiimlerine
tabidirler. Ihra¢ edilen bor¢lanma araglarina iliskin 6deme yilkiimliliigt, Getinctt bir taraf
tarafindan garanti altina alinmammstir. {hraca aracilik eden araci kuruluslarin da borglanma
araglarma iliskin yiiktimliiltklerin ddenmesi konusunda bir sorumluluklar veya yiikiimlilikleri
bulunmamaktadir, Yiirtirlikteki Icra ve Iflas Mevzuati'na gore, miiflisten adi ve rehinli
alacaklilarin siras1 agagidaki gibidir:

1. iflas masraflar ve iflas masasmin borglan biitiin alacaklilardan énce ve tam olarak ddenir.

(11K md. 248)
2. Bir malin aynindan dogan kamu alacaklar: (Guimriik resmi, bina ve arazi vergileri, veraset ve

intikal vergisi vb.) (IIK md. 206/1)

3. Rehinle temin edilmis alacaklar (IIK md. 206/1)

4. Bundan sonra gelmek lizere; teminatl olup da rehinle karsilanmamig olan veya teminatsiz
bulunan alacaklar masa mallarinm satis tutarindan, asagidaki sira ile veriimek tizere kaydolunur,

(IIK md. 206/4)

lcra ve Iflas Kanunu’nun yukarida belirtilen 206’nc1 maddesi su sekildedir:

Madde 206 — (Degisik: 3/7/1940 - 3890/1 md.)

Alacaklarr rehinli olan alacakiilarin satis tutar tizerinde, giimrik resmi ve akar vergisi gibi
Devlet teklifierinden muayyen esya ve akardan alinmast lazim gelen resim ve vergi o akar veya
esya bedelinden istifa olunduktan sonra ri¢han haklari vardir,

Bir alacak birden ziyade rehinle temin edilmis ise satig tutar1 borca mahsup edilirken her rehinin
idare ve satig masrafi ve bu rehinlerden bir kismu ile temin edilmis baska alacaklar da varsa
bunlar nazara alintp paylastirmada lazim gelen tenasiibe riayet edilir.

Alacaklar taginmaz rehnivle temin edilmis olan alacakhlarin siras) ve bu teminatin faiz ve

eklentisine siimulli Kanunu Medeninin tasinmaz rehnine miiteallik hitkiimlerine gére tayin
olunur. (Ek citmle: 29/6/1956 - 6763/42 md.; Miilga ciimie: 14/1/2011-6103/41 md.) (...)

(Degisik dirdiincii fikra: 17/7/2003-4949/52 md.) Teminatli olup da rehinle kargiianmamis
olan veya teminatsiz bulunan alacaklar masa maHarmm satig tutarindan, agsagidaki sira ile

verilmek tizere kaydolunur: Pt

Birinci sira: /,
ff ea

A) Iscilerin, is iliskisine dayanan ve ifl 'sm ag:zlmasmdan oncekl bir yil i¢inde tahakkuk etmis
ihbar ve kidem tazminatlari dahil alacaklar ile iflds nederuyle 15 iligkisinin sona ermesi tzerine,

hak etmis olduklart ihbar ve kidem tazminatlari,: s j' rLf\\"\l
o

B) Isverenlerin, isciler icin yardim sandiklari Veya qgﬂryardlm teskilati kurulmas: veya huni@i‘mm
vagat:lmas1 maksadiyla meydana gelmis ve tiizel kisilik kazanmts bulunan tesislere veya '

derneklere olan borglar,

T.C.
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C) Iflasin agilmasindan énceki son bir yil iginde tzhakkuk etmis olan ve nakden ifast gereken
aile hukukundan dogan her tirlii nafaka alacaklar:.

Hinei-sira
Veléyet ve vesayet nedeniyle mallart borelunun idaresine birakilan kimselerin bu iligki
nedeniyle dogmus olan tiim alacaliari;

Ancak bu alacaklar, ifls, vesayet veya vel@yetin devam ettigi miiddet yahut bunlarin bitmesini
takip eden yil iginde agilirsa imtiyazli alacak olarak kabul olunur. Bir davanin veya takibin
devam ettigi miiddet hesaba katiimaz.

ng)ﬁncu sira.

(Ozel kanunlarinda imtiyaz oldugu belirtilen alacaklar.

Dérdincii stra:
Imtiyazli olmayan diger biitiin alacaklar.

(Ek fikra: 17/7/2003-4949/52 md.) Bir ve ikinei siradaki miiddetlerin hesaplanmasimda
asagidaki stireler hesaba katilmaz:

1. Iflasin acilmasmdan énce mithlet de dahi] olmak iizere gecirilen konkordato stiresi.

2. Iflasin ertelenmesi siiresi.
3. Alacak hakkinda acilmis olan davanin devam ettigi siire.

4. Terekenin iflas hiikiimlerine gire tasﬁyesmde 6ltim tarihinden tasfiye karari verilmesine
kadar gecen siire.
(Ek fikra: 14/1/2011-6103/41 md.) Gemilerin paraya ¢evrilmesi hilinde yapilacak sira cetveli,

bayragina ve sicile kayith olup olmadigina bakilmaksizin biitlin gemiler i¢in Tlrk Ticaret
Kanununun 1389 ild 1397 nci maddesi hilktimlerine gére diizenlenir.

“Yukaridaki bilgiler 01.07.2012 tarihinde yiiriirliige giren 6103 sayili Kanun ile lera Ifias
Kanununda yapilan degisiklik ¢ercevesinde revize edilmistir.”.

2.6. Nominal faiz orami ve ddenecek faize iliskin esaslar:
a) Kupon édeme dénemi, faizin ne zaman 6denmeye baslayacagi, son 6deme tarikleri:

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: Il No:22, “Bor¢lanma Araglarmin Kurul Kaydina Almmasi
ve Satigina {ligkin Esaslar [akkinda Teblig”inde belirtilen esaslara uygun olarak ihrag edilecek
banka bonolar1 iskentola olarak ihrag edilecekiir.

[skontolu olarak ihrac edilecek sabit faizli banka bonolarimm faizi bir defada ve vade sonunda
anzpara ile birlikte ddenecektir. Talep toplamamn ilk glinii olan 08/08/2012 tarihinden Once
ihracin basit ve bilesik oranlart ve valdr tarihi (14.08.2012) itibaryla fiyat: ilan edilecektir.
Banka bonolar1 satis sonuglarimn kesinlesmesini takiben yatirmmeilarin hesaplarina valsf giing, ™
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178 glin vadeli ihrag edilecek banka bonolarinm;

Yade Baslangic Tarihi 14/08/2012
Vade Sonu Tarihi 08/02/2013
olacaktir.

b) Faizin degisken olmasi durumnnda, dayandif: gosterge faiz orani ile buna dayamlarak
hangi y6ntemle hesaplanacagu:

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: I, No:22, “Borglanma Araglarinin Kurul Kaydina Almmasi
ve Satisina {ligkin Esaslar Hakkinda Tebligi"nde belirtilen esaslara uygun olarak ihrac edilecek
banka bonolari iskontolu ve sabit faizli olarak ihrag edilecektir.

Thrag edilecek olan 178 giin vadeli banka bonosunun bilesik faiz oranmin belirlenmesinde baz
ahnacak Devlet I¢ Bor¢lanma Senetleri (DIRS);

- 07/11/2012 itfa tarihli TRT071112T14 tammls,
- 20/02/2013 itfa tarihli TRT200213T25 tanuml kiymetierdir,

Stz konusu DIBS’lerin 06/08/2012 ve 07/08/2012 tarihlerinde (gézlem periyodu) IMKB Tahvil
ve Bono Piyasasi Kesin Alun Satim Pazari’nda olugan islem hacmi agirbkh ortalama bilesik
faizleri ve glinliik islem hacimleri dikkate alinarak 07/08/2012 tarihinde aym giin valorlii islem
saati bitimini takiben hesaplamalar yapilacaktir.

Bir tanesinin vadesi banka bonosundan kisa ve bir tanesinin vadesi de banka bonosundan uzun
olmak tizere secilen kiymetlerin gozlem periyodu stiresince gergeklegen islem hacmi agwrliklhi
bilesik faizleri hesaplanacaktir. Banka bonosunun ihrag tarihi ile vadesi arasindaki giin sayist
olan 178 gime denk gelen gosterge bilesik faiz oram, se¢ilen iki DIBS’in gézlem periyodu
stiresince gerceklesen iglem hacmi agiclikl: bilesik faizleri ve 14/08/2012 tarihi itibari ile vadeye
kalan giin sayilar: veri olarak kullanilarak, vapilacak dogrusal yakisama (enterpolasyon)
yontemi ile belirlenecektir.

¢) Gosterge faiz oramimin gecmis ve gelecek performansmin ve degiskenlifinin nereden
takip edilecegi:

Sermaye Piyasast Kurulu’nun Seri: II No: 22, “Bor¢lanma Araglarinin Kurul Kaydina Alnmast
ve Sahigina {liskin Esaslar Hakkinda Tebligi”nde belirtilen eésaslara uygun olarak ihrac edilecek
banka bonolarna dayanak olacak “Gésterge Faiz” oranimin hesaplanmasmda kullamian T.C
Hazine Milstesarlig: tarafindan ihrag edilmisi: DIBSlerin geemis piyasa performanslari,
IMKB®ye ait internet sitesinden (http:/imkb. g}ﬁ tr/Dal yBul eti n/DallyBui]o‘cm aspx ) takip

edilebilmektedir. E L

Gosterge faiz oraninin gelecek performansint takip etmeye yonelik bir arag bulunmamaktad1r r&'ﬂ—
e % B

Bununla birlikte, DIBS’lerin faizleri; biiyiime, sanayi {iretimi, enflasyon g1b1 ekom%
a T.C. Hazine Mistesarhigi ve T.C. Merkez Bankasi’mun pohtﬂ(&l&&

dai

verilerin yam
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dogrudan etkilenmektedir. Ikincil piyasada banka bonolarina olan talebin artmasi durumunda
banka bonolarinin pivasa fivat yiikselir ve faizi diigerken, talebin azalmast durumunda piyasa
fivat! ditser ve faizi yiikselir. Yatirumeilarin banka bonolanni vadesinden dnce satmak istemeleri

durumunda satig ilgili piyasa fiyat: tizerinden gergeklesecektir.

d) Gosterge faizi olumsuz etkileyebilecek claganiistii nnsurlar ve faize iliskin diizeltme

kurallar:
T.C. Hazine Mistesarlif tarafindan ihrag edilen DIBS’lerin faizleri, bliylime, sanayi {iretimi,

enflasyon, biitce dengesi gibi ekonomik verilerin yan sira T.C. Hazine Miistesarli1 ve T.C.
Merkez Bankasi’nin politikalarindan dogrodan etkilenmeltedir.

Hesaplamanin yapildigt tarih itibariyle gésterge faizin hesaplanmasina konu olan DIBS veya
DIBS lerin islem gordiigii IMKB Tahvil ve Bono Piyasast Kesin Alim Satim Pazari’nda resmi
tatil ve/veva genel olarak pivasayi etkiyebilecek olagan ve olaganiistii kosullar nedeni ile (resmi
tatil, deprem, olaganiistii hal vb.) piyasa kapanmasi ve aksakliklar yaganmas: durumlarinda
geriye doénitk olarak IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi Kesin Alum Satim Pazari’nda ilgili
DIBS’lerin islem gérdiigli en son 2 (iki) is glinlinde olusan iglem hacmi agirlikli ortalama yillik
bilesik faizler kullanilarak hesaplamalar ZIRAAT BANKASI tarafindan yapilacakfir.

2.7. Faiz 6demesinin tiirev bir kisminin olmasi durumunda, yatirimin degerinin dayamlan
aracin deferinden, ozellikle risklerin agqik bir sekilde ortaya ¢iktify durumlarda nasil
etkilendigi hakkinda bilgi:

[hrag banka bonolarimin faiz 8demesinin tiirev kismi bulunmamaktadir.

2.8. Bor¢lanma aracimin vadesi:

Ihrag edilecek toplam 700.000.000 TL. nominal tutardaki banka bonolanmn vadesi 178 giin
olacaktir. Vade sonu tarihi 08/02/2013"dlir.

2.9. itfa siirecine iliskin esaslar:

Banka bonolar1 iskontolu kiymetler olup, anapara ve faiz 6demesi vade bitiminde bir defada
vapilacaktir.

2.10. Ihracinin ya da yatirumemnm istegine badh olarak erken itfamin planianmasi
durumunda itfa kosullarr haklkinda bilgi:

[sbu sirkiiler altinda ihrag edilecek banka bonolarmin erken i_‘fT\am s6z konusu olmayacaktir.

2.11. Faiz ve anaparanin zamanasiml
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halinde, yapilacak ilam miiteakiben Fon'a gelir kaydediliv, Bu maddenin uygulanmast ile ilgili
usul ve esasiar Kurulca belirlenir,” ifadesi yer almakiadir.

BEDPKKurulkararyla-ylirtirliige konan~‘Mevduatve Katlin-FonununXKabuliine-Gelilmesine——

Ve Zamanagimina Ugrayan Mevduat, Katilim Fonu, Emanet Ve Alacaklara [liskin Usul Ve
Esaslar Hakkinda Yénetmelik’in ilgili boltiminde ise:

“Madde 8-(1) Bankalarin emanetinde bulunan hisse senedi, bono ve tahvillerin yaiirim fonu
katilma belgeleri, cek karmesi teslim edilmemis dahi olsa ¢ek karnesi verdikleri miisterileri
adina ag¢ilan mevduat hesaplarinda bulunan tutarlar, havale bedelleri, mevduat alacak ve
emanetlerin zamanasumt suresi sonuna kadar isleyecek faizleri ile katima hesabina iliskin kar
paylart da dahil olmak iizere her tirli mevduat, katilim fonu, emanet ve alacaklardan hak
sahibinin en son talebi, islemi, herhangi bir yazili talimat: tarihinden baslayarak on yil iginde

aranmayaniar zamanasiming ugrar.

()

(3) Han edilen zamanasimina ugramis her tirlii mevduat, katilim fonu, emanet ve alacaklardan
Mayvis ayinmm on besinci giiniine kadar hak sahibi veya mirascilort tarafindan aranmayaniar,
Jaiz ve kar paylart ile birlikie Mayis ayr sonuna kadar Fon'un Tirkiye Cumburiyet Merkez
Bankasi’ndaki hesaplarma devrediliv. Bankalar, bu durumu, hak sahiplevinin kimlik bilgileri,
adresleri ve haklarmun faiz ve kar paylar: ile birlikte ulastikiar: tutarlar gésterilmek suretiyie
diizenlenecek bir liste ile devir tarihinden ifibaren bir hafia icerisinde Fom’a bildirmekle

yikimltiditr.,

(4) Sdz konusu mevdual, katlim fonu, emanet ve alacaklar, faiz ve kar paylari ile birlikte devir
tarihi itibariyle Fon tarafindan gelir kavdedilir”

ifadesi bulunmakiadir.

2308 saylr “Sirketlerin Miiruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Hisse Senedi Bedellerinin
Hazineye Intikali Hakkinda Kanum® hiiktimleri cercevesinde, banka bonolarinin, kanuni mazeret
bulunmaksizin 5 yillik zamanagimina ugramig olan faiz ddemeleri ile 10 yillik zamanagsimina
ugramig banka bonosu bedelleri, sz konusu siireler igerinde tahsil edilmedigi takdirde Devlet’e

intikal etmektedir.
2.12. Yillik getiri orani ve getiri oramin nasil hesaplandigi hakkinda bilgi:

Sermaye Piyasas: Kuruiu’nun Seri: 11, No:22, “Bor¢lanma Arag¢larmin Kurul Kaydina Alinmasi
ve Satisina Iliskin Esaslar Hakkinda Tebligi”nde belirtilen esaslara uygun olarak, g@sterge faiz
orani agagidaki sekilde olacakfir.

a. [hrac edilecek olan 178 giin vadeli Banka Bonosunun ‘bilesik faiz oranmin behrle
referans alinacak DIBS ler; :

- 07/11/2012 itfa tarihli TRT071112T14 taniml,
- 20/02/2013 itfa tarihli TRT200213T25 kiymetlerdir.



Stz konusu DIBS’lerin 06/08/2012 (Pazartesi), 07/08/2012 (Saly) gimleri arasinda [MKB
Tahvil ve Bono Piyasas: Kesin Alim-Satim Pazar'nda; ayni giin valorlil islemlerde gerceklesen,

- giinlitk islem hacmi agiclikli ortalama yillik bilesik faizleri ve,
- gliniiik islem hacimleri,

dikkate alinacak ve 07/08/2012 tarihinde aynmi giin valdrlii islem saati bitimini takiben
hesaplamalar yapilacaktir. Soz komusu konusu DIBS’ler igin 06/08/2012 ve 07/08/2012
tarihlerindeki 2 giinlik gézlem periyodu siiresince IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi Kesin Ahm-
Satim Pazari’nda gerceklesen islem hacmi aguliklt yillik bilesik faizi ve bunlarn aritmetik

ortalamas: hesaplanacakiir.

b. Banka bonosunun ihrag tarihi ile vadesi arasindaki giin sayis1 olan 178 giine denk gelen
gbsterge bilesik faiz orani, segilen iki DIBS’in “c” sikkinda hesaplanan bilesik faizleri ve
14/08/2012 tarihi itibariyle vadeye kalan giin sayiari veri olarak kullamlarak, yapilacak
dogrusal yakinsama (enterpolasyon) yontemiyle belirlenecektir.

¢ “Dogrusal Yakmsama (Enterpolasyon) Yontemi” uyarinca, iki ortalama yillik bilesik faizin
arasindan gecen dofrunun banka bonosununr vade gimine karsihk gelen noktasi olarak
belirienen gdsterge yillik bilegik faiz oram hesaplanir.

Banka Bonosu vade giin sayisl BY
Vadesi daha kisa olan DIBS'in ortalama yillik bilesik faizi rl
Vadesi daha uzun olan DIBS'in ortalama yillik bilesik faizi 2
Vadesi daha kisa olan DIBS'in vadeye kalan giin say1si VK1
Vadesi daha vzun olan DIBS'in vadeve kalan giin say1st VK2

Gisterge Yillik Bilesik Faiz = rl + ((r2 - r1)/( VK2 — VK1))*(BV - VK1))

d. Gosterge Faiz Oranina, ZIRAAT BANKASI ek getiri oram 0,60 (60 baz puan) eklenerek
banka bonosu faiz orani belirlenir.

Gosterge Faiz Oran (Bilesik) GFO
ZIRAAT BANK AST Ek Getiri Orani S
Banka Bonosu Faiz Orani (Bilesik) BBO

BBO = GFO + § S

e. Banka bonosu Yillik Bilesik Faiz oranindan; banka bonossl\llhk basit faiz oranl hesaplanir.

i
Banka Bonosu Faiz Oran (Bilesik) % ‘ BBO

Vadeye Kalan Giin Say1si T | ’{L
Banka Borosu Faiz Orani (Basit) BBB 1 Y

BEB =( ((1+BBO) (17365 )) -1)* (365/T) SR
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2.13. Borg¢lanma araci sahiplerinin temsil edilmesine, bu temsilin hangi organlar
vasitasiyla yapildig ile ilgili mevzuat hiikiimleri halkdanda bilgi:

Banka Bonosu Alacakhsimin Haklar:

-Belgelerin ve beyanlarin kanuna aykirt olmasi (TTK md.549) halinde belgeleri diizenleyenler
ile beyanlar1 yapanlar ve kusurlu olmast kayd: ile buna katilanlarin zarardan sorumlulugunu

talep etmel,

Sermaye hakkinda yanlis beyanda bulunuldugunun ve ddeme yetersizliginin bilinmesi (TTK
md.550) halinde sermaye tashhiit olunmamig ve karsilig1 tamamen ddenmemisken, tazhhiit
edilmis ve oGdenmis gibi gosterenler ile kusurlu sirket yetkililerinin miiteselsil zarardan
sorumlulufunu ve sermaye taahhiidtinde bulunanlarin 6deme yetersizliini bilen ve onay
verenlerin borcun 6denmemesinden dogan zarardan sorumlulugunu talep etmek,

Ayni sermaye veya devralinacak isietmeye iliskin deger bicilmesinde yolsuzluk (TTK md. 551)
yapilmas: halinde ayni sermayeye deger bigilitken emsaline oranla yilksek fiyat bigenler,
isletme veya aymin niteligini ve durumunu farkli gosterenler veya baska bir sekilde yolsuzluk
vapanlarin zarardan sorumlulugunu talep etmek,

Yonetim kurulu tiyeleri, yoneticiler ve tasfiye memurlari, kanundan veya esas sdzlesmeden
dogan yilkiimliliklerini ihial ettikleri takdirde sayilan kigilerin (TTK md.553), ayrica ¥e kanuni
gorevlerinin yerine getirilmesinde kusurlu hareket ettiklert takdirde sirket denetgilerinin
zarardan sorumlulugunu (TTK md.554) talep etmek,

- Ortaklik esas sermayesinin azaltilmasi halinde, ortaklik alacakhst sifatlarindan dolays,
alacaklarnmn 6denmesini veya teminat gosterilmesini talep etmek (TTK md.474),

-Uzun stireden beri ortaklifin kanunen gerekli organlarindan birimin mevcut olmamas: veya
genel kurulun toplanmamasi hallerinde, durumun dizeltilmesini mahkemeden talep etmek

(TTK md.530) haklanna sahiptirler.

Yukartdaki bilgiler 01.07.2012 tarihinde ylirtrliige giren 6102 sayil Tirk Ticaret Kanunu
cergevesinde revize edilmistir.

2.14. On alum haklary, bu hakkm devredileh /l]llllgl, kullamlmayan on alm haklarma
iligkin islemler: rd

Banka bonolarina iligkin &n alim hakia yoktur,
2.15. GARANTORE ILISKIN BILGILER VE GARANTI HUKUMLERI
Yoktur. 5,.€:' \@@

3, HALKA ARZLA ILGILI GENEL BILGILER
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3.1. Halka arz tutarn:

Halka arz edilecek banka bonolar:, 700.000.000 TL nominal tutarda ve 178 giin vadeli olacaktir.
Talep gelmesi durumunda ek olarak 500.000.000 TL nominal tutarda banka bonosu daba satiga

sunulacaktir.
3.2. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:
08-09-10 Agustos 2012 tarihlerinde olmak iizere toplam 3 giin talep toplanacalktir.

3.3. Bor¢lanma aracinun satis fivati veya fiyatin tespit edildigi/edilecegi yontem ile nihai
fiyatm kamuya agiklanma siireci:

100 TL nominal defer tzerinden talep toplamilacek olan sabit faizli ve iskontolu banka
bonosunun faiz oram ve bu orana iliskin hesaplama yéntemi isbu sirkiilerin 2.12 maddesinde

yer almaktadir,

ZIRAAT BANKASI tarafindan; gésterge DIBS bilesik faizinin fizerinde ddenecek ek getiri
orani1 %0,60 (60 baz puan) olacaktr.

Talep toplama siireci baglamadan énce ihracin

-Bilesik Faizi
-Basit Faizi

Birim fiyaty, (100 TL nominal deger iizerinden ve virglilden sonra 3 basamak mertebesinde)
takas tarihi (14/08/2012 tarihi) valdrii ile 2.12. maddesinde . belirtildigi sekilde

agiklanacaktir.

Banka bonosunun fiyﬁtlg isbu sirkiilerin 2.12. maddesinde belirtilen formiil ile hesaplanan
Banka Bonosu Yillik Bilesik Faiz Oram kullanilarak belitlenecek ve virgtilden sonraki g

haneye yuvarlanacaktir.

Banka Bonosu Yillik Bilegik Faiz Oram % BBO
Banka Bonosu Vade Sonu Fiyat: (IL) 100
Banka Bonosunun Vadeye Kalan Giin Sayist T
Banka Bonosu Fiyati BBF

BBF =100/((1+BBOY(T/365))

is giintinde izehname ve sirkiilerin yay1mland1g1 www.ziraatbank.com.tr adres"...‘ Jhes
BANKASI'nin kurumsal internet sitesi ve www.kap.gov.ir adresli Kamuyu Al mlat—m
Platformu internet sitesinde ilan edilerek kamuya duyurulacaktir.
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3.4, Satig yintemi ve bagvuru sekli:

Satig, Ziraat Yatirzm_Menkul Degerler A.S. (ZIRAAT YATIRIM) ve ZIRAAT BANKASI

tarafindan talep toplama yéntemi kullamilarak gergeklestirilecektir. Halka arzda banka bonosu
satin almak isteyen tlm yatirimcilarin; halka arz stiresi iginde ve sirkiilerde belirtilen bagvuru
yerlerine miiracaat ederek “Talep Formu™nu doldurmalar: ve satin alacaklar banka bonolarinin
bedellerini isbu sirkiilerin 3.6 maddesine gore yatirmalan gerekmektedir.

Talepte bulunan yatirimeilar bagvuru sirasinda izahname ve sirkiileri okumalar: dogrultusunda
yomlendirilecektir.

Yatirsmeilar, Talep Formu’'nda talep ettikleri borglamma aracini nominal defer olarak
belirteceklerdir.

Talepte bulunacak yatirimeilar, asagida belirtilen belgeleri talep formlaria ekleyeceklerdir:

m Gergek Kisi Yatirmmendar: Kimlik (niifus ciizdani veya siirlicii belgesi veya pasaport)
fotokopisi

w Tiizel Kisi Yatrmmeilar: Imza sirkiilerinin noter tasdikli rnegi, kurulus gazetesi, vergi
levhasi ve ticaret sicili kayit belgesi fotokopisi

Alternatif dagitim kanallarmdan yapilan bagvurulardan talep formu alinmayacakitir,

3.5. Talep edilebilecek asgari ve / veya azami miktarlar hakianda bilgi:

Banka bonosunun nominal degeri 100 TL’dir. Minimum talep miktar: bireysel yatirimcilarda
100 TL, kurumsal yatirumeilarda 1.000 TL nominal degerli olacaiktir. Minimum talep
miktarindan sonraki talep araliklarming bireysel yatirnmeilarda 5 TL nominal degerde ve katlar
seklinde, kurumsal yatiimetlarda 1.000 TL nominal degerde ve katlan seklinde olmasi sarttr.
Talep edilebilecek azami banka bonosu miktarr hakkinda herhangi bir sinirlamada

bulunulmamastir.

3.6. Banka bonosu bedellerinin 6denme yeri ile sekli haklanda bilgi:

Yurtici Bireysel Yatarmmalar: )
Yurti¢i Bireysel Yatirimeilar agagida belirtilen Nakden Odeme, Kiymet Blokesi Yéntemiyle

Talepte Bulunma, Vadeli Mevduat Blokesi Yontemiyle Talepte Bulunma veya Déviz Blokesi
Yontemi ile Talepte Bulunma segeneklerinden bir tanesini segerek talepte bulunabilirler.

A.Nakden Odeme: Yurtici Bireysel Yatirimerlar talep ettikleri banka bonolarna iligkin parasal

tutars nakden vyatiracaklardir, Neakden &deme Yurtic;i Bireysel Yatinmeilar m, ;%:taleipte
bulunduklar: kurumlardaki (ZIRAAT BANKASI, ZIRAAT YATIRIM) TL vad b A
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oranlarindan repoda degerlendirilmek suretiyle nemalandirilacaktir. Talep toplayan kurum!larin
genel uygulamalart gergevesinde, yatirumecilar tarafindan nakit talepte bulunulan tutara gore sz
konusu tutarlarin nemalanditilmasmda esas alinacak repo oranlar degisiklik giisterebilecektir.

B. Kiymet Blokesi Yéntemi ile Talepte Bulunma: Yurti¢ci Bireysel Yatirimeilar kendilerine
alt yatirrm hesaplarmda meveut olan TL DIBS, TRQTCZB81210 ISIN kodlu Ziraat Bonosu,
likit fonlardan ve Altn’dan sadece tek bir kiymeti secerek teminat géstermek sureti ile banka
bonosu talep edebileceklerdir, Vadesi ve/veya kupon 6demesi halka arz bagvuru donemine denk
gelen TL DIBS’ler blokeye alinmayacaktir. Banka bonosu talep bedeli karsiiginda almacak
blokaj tutarlart asagida gosterilen gekilde hesaplanacaktir,

Likit Fon Blokaji: Odenmesi gereken bede} / %97

TL DIBS Blokajt: Odenmesi gereken bedel / %90

Altm Blokaji; Odemmesi gereken bedel / %80

TRQTCZB81210 ISIN kodlu Ziraat Bonosu Blokaji: Odenmesi gereken bedel /

26100
Blokaj isleminde;

- Likit fomun o giin i¢in fon kurucusu tarafindan agiklanan alis fiyat,

- TL DiBS’lerde talep verilmesi esnasinda ZIRAAT BANKASI araciligiyla bagvuruda bulunan
yatimmeilar igin ZIRAAT BANKASI *num anlik agtkladigi geri abm fiyat: dikkate alinacaktir.

- TRQTCZB81210 ISIN kodlu Ziraat Bonosunda talep verilmesi esnasinda ZIRAAT
BANKASI aracilifniyla bagvuruda bulunan yatinmeilar igin vade sonu net tutarm dikkate

alinacaktir
- TL DIBS’lerde talep verilmesi esnasinda ZIRAAT YATIRIM aracilifiyla basvuruda bulunan

yatirimeilar igin blokaj tarihinden 6nce IMKB Tahvil Bono Piyasasi, Kesin Alun Satim
Pazarmda olugan son isglini aurlikl ortalama fiyati dikkate alinacakdir.
- Gram Altin Blokaji ZIRAAT BANKASI *nin anhk agikladigr geri alim fiyati dikkate

alinacaktir. . .
- Vadesiz Altmm Mevduati Blokajy ZIRAAT BANKASI *min anhk agikladigi geri alim fiyatt

diklcate alinacakiir.

Teminat gdsterilen kiymetlerin bozdurulmasinda ZIRAAT YATIRIM, IMKB Tahvil ve Bono

Piyasasi Kesin Alim Satim Pazari’nda olugan anlik cari piyasa fiyatini, ZIRAAT BANKASI ise
valdr glini saat 12.00°daki agikladign gert alim fiyat kallanacal e
e

Teminat tutarlarinin hesaplanmasinda, kullanilan menkul 'lyligghr% ilsgari adet adet katlart ve

birim tutarlarr dikkate alinarak, teminat gosterilen menkilt klylffﬁef" adledi asgari adedin altmda

kalmayacak ve kesirli ve/veya ilgili menkul kiymet 1gaﬁbelmﬂen g’aﬂa:ﬂm diginda bir adet

olugmayacak sekilde yukar yuvarlama yapilabilecektir, R : :

i. Sabit Yéntem: Dagitim listelerinin onaylanarak agiklandigi-isgting, Bu yontemi;
yatirimeilarin dagitim listelerine gbre almayr hak ettikleri banka bonosunuﬁ
vatirumeilarm tercihlerine gre bloke edilen TL DIBS leri veya likit fonlart veya Aitm
bozdurularak ddenecektir. ZIRAAT Bonosu net itfa tutarindan tahsil edilecektir.

ZIRAAT YATIR
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il. Degisken Yontem: Dagitim listelerinin onaylanarak agiklandigi glin, bu yéntemi tercih eden
yatirimeilarm dagiimm listelerine gbre almay: hak ettikleri banka bonosunun  bedeli,

yatirumellann valdr glind saat 12.00°a kedar nakden ddeme yapmamalari halinde, tercihlerine
gore bloke edilen TL DIBS’ler veya likit fonlar veya Altin bozdurularak 6denecektir. ZIRAAT

Bonosu net itfa tutarindan tahsil edilecektir

Yatinmetlarm talep ettikleri banka bonosunun bedeline karsilik gelen tutar: yukarida belirtilen
stire 1ginde nakden Odemeleri durumunda, blokaja alinan menkul kiymetler fizerindeki bloke

ayni giin kaldirilir.

C. Diviz Blokesi Yontemiyle Talepte Bulumma: Yurtigi Bireyse! Yatirimctlar hesaplarinda
meveut olan Tirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi’nea alim-satun konusu yapilan konvertible
dovizleri teminat gdstermek suretiyle banka bonosu talep edebileceklerdir. Banka bonosunun
bedeli karsihZinda almacak déviz blokaj tutarlari asagida gdsterilen sekilde hesaplanacaktr.

Déviz Blokaji: Odenmesi gereken bedel / %90

Blokaj isleminde;

- ZIRAAT BANKASI aracilipiyla bagvuruda bulunan yatirimetlar i¢in ZIRAAT BANKASI’ nimn
s0z konusu yabaner para i¢in islem anmnda gecerli olan Gise Als Kuru dikkate alinacaktir.

- ZIRAAT YATIRIM aracihgiyla bagvuruda bulunan yatirimeilar igin Tiirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankast’nin agikladigy, islem giintinde gegerli déviz alis kuru dikkate alinacaktir.

i. Sabit Yontem: Dagitim listelerinin onayianarak aciklandigy iggtinil, bu yéntemi tercih eden
yatinimellarin  dafitum  listelerine gore almayr hak ettikleri banka bonosunun bedelin,
yatimmellarm  bloke edilen dovizleri re’sen, ZIRAAT BANKASI'min cari  kurundan

bozdurularak &denecektir.

il. Degisken Yontem: Dagitim listelerinin onaylanarak aciklandigz giin, bu ybntémi tercih eden
yatirimeilarm dagitim  listelerine gore almayr hak ?114% ""'}_'%b"mka bonolarinin  bedelleri,
yatinmeilarn valdr gintt saat 12.00’a kadar nakden 0déri

¢ _m‘aimalar: halinde, bloke edilen
diviz bozdurularak ddenecektir. Yatirimerlarin talep eft fléu banka bonosunun bedeline kargilik
gelen tutari yukarida belirtilen siire iginde tamamef Bakden odemelen durumunda, blokaja
alinan dévizler tizerindeki bloke aynmi giin tamamely "1<?a1d1r111r Yatlrlmcﬂarm talep ettikleri
banka bonolarmin bedellerine karsilik gelen tutar yul@ﬂhda behrtl en siire iginde kismen nakit

olarak 6demeleri durumunda, blokaja alinan dévizier Lwermdekl bloke ayvn: giin ¢denen nakit
tutar kadar kaldirilir, S

D. Vadeli Mevduat Blokesi Yontemiyle Talepte Bulunma: Yurtici Bireysel Yaturumeilar
ZIRAAT BANKASI nezdindeki TL vadeli mevduatiarin: teminat géstermek suretly]e banka
bonosu talep edebileceklerdir. _ L

_ ZIR&AT YATIRIM
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ZIRAAT BANKASI uygulamasinda TL vadeli mevduatian teminat gostermek suretiyle talepte
bulunmada, sadece 11 ve 12, 13, 14 Agustos 2012 tarihleri talebe konu edilecek, TE vadeli
mevduatlarin vade sonunun ayr giinjere gelmesi durumunda miimkiin olabilecektir. Bu nedenle

mevduatin vadeden dnce bozulmas: ve birikmis faizin kaybi séz konusu olmayacaktir. Vadesi
13 Agustos 2012 olan mevduatlarla yapilan talepler valor giiniine kadar, vadesi 11 ve 12
Agustos 2012 olan mevduatlarla yapilan talepler 13 Agustos 2012 tarihinden valor giiniine
kadar ZIRAAT BANKASI tarafindan cari faiz oranlarindan repoda degerlendirilmek suretiyle

nemalandiriiacaktir.

Banka bonosu talep bedeli karsil:finda alinacak blokaj tutarlari asagide gosterilen sekilde
hesaplanacaktir:

TL Vadeli Mevduat Blokaji: Odenmesi gereken bedel / %100
Bu halka arzda vadeli mevduatlarin bozdurulmas: degisken yonteme gére yapilacaktir.

Degisken Yontem: Dagitim listelerinin agiklandigy giin, bu ydntemi tercih eden yatirtmetlarin
dagitim listelerine gdre almayi hak ettikieri banka bonosunun bedeli, yatimmeilarin valér gilinii
saat 12.00°a kadar nakden/._ﬂ,’-.‘ogl;éiﬁ‘éﬁ?a}gmamalarl halinde, bloke edilen vadeli mevduat
bozdurularak &denecektir. Xaﬁui’r‘_l:m(:1laf1ﬁ°fi@1- ettikleri banka bonosu bedellerine karsilik gelen
tutart yukarida belirtilenf §itre icinde n‘akdé“l tdemeleri durumunda blokaja alinan vadeli

v giin kaldirihr; js

mevduat lizerindeki bloke, 2

Kurumsal Yatirumcilar: . :
Kurumsal Yatinmerlar'm taleptsbuldtug®k icin talep formu doldurmalari gerekmektedir.
Kurumsal Yatirmeilar talep ettikI&f*B%nka bonosunun bedeli talep aminda 8demeyeceklerdir.
Kurumsal Yatmmeilar almaya hak kazandiklar: banka bonosu bedellerini dagitim listelerinin
onaylanmasindan sonra 14 Agustos 2012 tarthinde saat 12.00°a kadar ddeyeceklerdir. Kurumsal
Yatirnmeilar’m banka bonosu bedellerini édememesi ile ilgili risk ZIRAAT YATIRIM a aittir.
ZIRAAT YATIRIM talepte bulunan Kurumsal Yatirumer’nin talebini kabul edip etmemekte

serbest olacaldtir,

Dagitim sonrasinda Kurumsal Yatirumeilarin talep ettikleri nominale karsihk gelecek banka
bonosu nominali, nihai faiz oranmmmn belirlenmesi ve dagitim listelerinin ZIRAAT BANKASI

tarafindan onaylanmas: ardindan bildirilecektir.

Kurumsal Yaturmeilar dagitim listelerinin onaylanmasindan sonra almaya hak kazandiklar
banka bonosu bedellerini 6demekten imtina edemezler.

Basvuru Yerleri:
Banka bonolarinmn halka arzina Yurtici Bireysel Yatirimeilar kategorisinden katil

yatirimeilar,

ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER ALS,
Levent Mah. Gonca Sok,
No:22 (Emlak Pasaj1) Kat:1

»
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Besiktas-ISTANBUL
Tel: +90 (212) 339 80 80 Faks: +90 (212) 269 09 60

merkez adresi, ZIRAAT YATIRIM in tim subeleri, (www.ziraatyatirim.com.tr) internet adresi
ve 44 44 979 nolu telefon ile ZIRAAT YATIRIM 1n acentesi olan T.C. ZIRAAT BANKASI
A.S’nin tim subeleri, ZIRAAT BANKASI’mn tim subeleri, ZIRAAT BANKASI internet
bankacilig (www.ziraatbank.com.tr), 444 00 00 nolu telefon ve ZIRAAT BANKASI ATM’leri
aracilif1 ile talepte bulunmak icin bagvurabilirler.

Kurumsal ~ Yatirimedar  sadece  ZIRAAT  YATIRIM  aracilipivla  bagvuruda
bulunabileceklerdir.

Ziraat Yatirim Menkul Degerler A.S. ve T.C Ziraat Bankast A.S. nakden ddeme yolu ile
talep toplayacaklardir.

Ayrica,

Kiymet Blokesi Yéntemi ife 0({1;@11? Kabul Edecek Bagvuru Yerleri:

/- S
- Likit Fon Blokaji, TRQTCZRBS81210 ISIN kodln Zirazt Bonosu ve TL DIBS Blokaj: ile
talepte bulunmada ZIRAAT 3 ATIRIM'm tﬁm"_g}h‘lweleri, (www.ziraatyatirim.com.tr) internet
adresi ve 44 44 979 nolu telefon ile ZIRAAT /WATIRIM'n acentesi olan T.C. ZIRAAT
BANKASI A.S.’nin tiim subeleri, ZIRAAT BANIJ(ASI’m tiim subeleri, ZIRAAT BANKASI

internet bankaciligt (Www.ziraatbahk‘.cbijjft'r), 444 00 00 nolu telefon ile.

- Gram Altin ve Vadesiz Altin Mevduati Blokaji ile talepte bulunmada ZIRAAT
BANKASImn  tiim  gsubeleri ile ZIRAAT BANKASI internet  bankacii
(www ziraatbank.com.tr), 444 00 00 nolu telefon ile.

- Déviz Blokesi Yontemi Ile Odeme Kabul Edecek Bagvuru Yerleri:

ZIRAAT YATIRIM 1n ttim subeleri, (www.ziraatyatirim.com.tr) internet adresi ve 44 44 979
nolu telefon ile ZIRAAT YATIRIM i acentesi olan T.C. ZIRAAT BANKASI A.S.’nin tiim
subeleri, T .C. ZIRAAT BANKASI A.S.’nin tim subeleri ve ZIRAAT BANKASI internet
bankacilig1 (www.ziraatbank.com.tr), 444 00 00 nolu telefon ile.

- Vadeli Mevduat Blokesi Yontemi Ile Odeme Kabul Edecek Basvuru Yerleri:
ZIRAAT BANKASI'mn tim subeleri ile ZIRAAT BANKASI internet bankacilifi

(www.ziraatbank.com.tr) ,444 00 00 nolu telefon ile.

3.7. Halka arz sonuclarimm ne sekilde kamuya duynrulacagi hakkmda bilgi:
Halka arz sonuglar Seri; VIII No: 66 sayih “Sermaye Piyasasi Araclarinin Halka A
Yontemlerine Iligkin Esaslar Tebligi’nde” yer alan esaslar cergevesinde dagityni
kesinlestirilmesini takiben Kurul'un 6zel durumlarm kamuya agikianm
diizenlemeleri  uyarmca KAPta ve ZIRAAT BANKASI internet;

(www,ziraatbank.com.tr) duyurulacaktir

T.C. WL
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3.8. Aracihik ve yiiklenim hakkinda bilgi:

_a) Satiga aracilik edecek ve/veya viiklenimde ve/veyva en iyi gayret aracillipinda bulunacak

kurulus/kuruluslar, aracilifin niteligi ve vitklenimde bulunulan banka bonolarinin tutari
ile bu tutarin satisa sunulan toplam bor¢lanma araclar: tutarina orann

Halka arz en iyl gayret araciliy ile Ziraat Yatirum Menkul Degerler A.S. tarafindan
gerceklestirilecektir.

b) Aracilik stzlesmesinin tarihi ve bu sozlesmede ver alan énemli hususlar:

Banka bonolarimin halka arzina iliskin olarak ZIRAAT YATIRIM ve ZIRAAT BANKASI
arasinda 20/09/2011 tarihinde imzalanan aracilik sbzlesmesi cgergevesinde aracilik SPK
mevzuatina uygun olarak en tyi gayret aracihifl esasiarl ¢ergevesinde gergeklesecekdir.

3.9. Halka arzda yatinmeilara tahsis ve dagitim esaslary hakkinda bilgi:

Tahsisat Gruplan

Banka bonolarmin  halka ar:ma iliskin olarak yatinmeilar asagidaki gibi iki gruba
ayrilmiglardir:

a- Yurt I¢i Bireysel Yatinmenlar:

Yurtdisinda isgi, serbest meslek ve miistakil ig sahipleri dahil Tiirkiye’de ikametgah sahibi
gergek ve tlizel kisiler ile yerlesmek niyeti ile bir takvim yili igerisinde Tiirkiye’de devamli 180
glinden fazla oturanlar: (“Tiirk Parasi Kiymetini Koruma 32 Sayih Karar”) ve Kuzey Kibris
Tiirk Cumburiyeti vatandaglarinm da kapsamak tizere asagida tamimlanan Yurtigi Kurumsal
Yatimmerfar ve Yurtdist Kurumsal Yatirnmeilar disinda kalan tiim gercek ve tiizel kistlerdir. Bu
kategorideki yatirimeilar, asgari 100 TL nominal tutarda talepte bulunabileceklerdir. Anonim ve
limited sirketler de bu kategoriden talepte bulunabileceklerdir.

b- Kurumsal Yatirnmeilar:

Yurt ici kurumsal yatirimear, Yatiim Fonlari, Ozel Emeklilik Fontari, Menkul Kiymetler
Yatinm Ortakliklar, Risk Sermayesi Yatirim Ortakliklan, Gayrimenkul Yatirim Ortakliklari,
Arac1 Kurumlar, Bankalar, Sigorta Sirketleri, Portfoy Yonetim Sirketleri, Ipotek Finansmani
Kuruluglari, Emekli ve Yardim Sandiklan, Valaflar ile 17.07.1964 tarihli ve 506 Sayili Sosyal
Sigortalar Kanunu Gegici 20. Maddesi uyarmca kurulmus olan Sandiklar, Kamuya Yararl
Derneklerdir, Bu kategorideki yatinmeilar asgari 1.000 TL nominal tutarda talepte

bulunahilecelklerdir,

T1.C. ’ » . o
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itibari ile en az 1 milyon TL tutarinda Tiirk ve /veya vabanci para ve sermaye piyasas: aracina
sahip olan tiizel kigilerdir. Banka bonolari, Ttirk mevzuatr uyannca, IMKB’de islem gorecek
sekilde ihra¢ edildiginden dolayi, yurtdisindan bagvuracek olan kurumsal yatirimcilar banka

bonelarin Tlrkiye’de satin alaceklardir. Bu kategoridelkd yatirimeilar asgari 1.000 TL nominal
tutarda talepte bulunabileceklerdir.

Tahsisat Esaslar:

Halka arz edilecek 178 glin vadeli banka bonolarinin tahsisat oranlari asagidaki sekildedir:

- 350.000.000 TL nominal tutardaki (%350) kismi Yurtici Bireysel Yatirimceilara,
- 350.000.000 TL nominal tutardaki (%50) kismi1 Kurumsa! Yatirimetlara,

Talep toplama siiresi sonunda, igbu sirkillerde ilan edilen tahsisat oranlari talep toplama
neticesinde ZIRAAT YATIRIM’m &nerileri dogrultusunda ZIRAAT BANKASI tarafindan
degistirebilecektir. Tahsisat oranlarindaki degisikliklerde Seri: VIII, No: 66 sayili “Sermaye
Pivasasi Araclarinin Healka Arzinda Satis Yéntemlerine Iliskin Esaslar Tebligi”nde yer alan

esaslara uvulacakifir.

Talep toplama siiresi sonunda, belirli bir yatirimer grubuna tahsis edilen tutart karsilayacak
miktarda talep gelmemis ise, o gruba ait tahsisatin karsilanmayan kismu ZIRAAT YATIRIM’1n
Oneriler dogrultusunda ZIRAAT BANKASI'nin onay: ile diger yatwumci gruplarina

alctarilabilir,

Ek satis halkimn kullanilmast durumunda ihrag edilen banka bonolari halka arza iliskin
sirkiilerde belirtilen esaslar gergevesinde yatirumeilardan gelen talep dikkate almarak ve jlgili
mevzuat hiiktimlerine sadik kalinarak ZIRAAT BANKASI’mn onay1 ile ZIRAAT YATIRIM

tarafindan tespit edilecek tahsisat esaslar1 gergevesinde dagitilacaktir.

Ote yandan, talep ] gp,lama stiresi sonunda, her bir yatirumel grubundan o grup igin tahsis edilen
tutarr kar$1laec;¢z§}:§a§l1 “talep gelmis olsa dahi, tahsisat oranlar yatirimer gruplar: arasinda
kaydmilabilif BU “Ralérde, ‘Yurtlcl Bireysel ve Yurtici Kurumsal Yatimeilarin tahsisat
oranlarini §RK méfi?m\é'tmca belirtilen asgari tahsisat oranlarnm (%10) altina_diisiirmemek
sartiyla 71 *"_ AT{RATIRIM ,1,]1' onerisi ile ZIRAAT BANKASI nin onay! ile tahsisatlar arasinda
kaydirma vg -'., “f:‘iﬁmcﬁk«; ’herhangl bir yatirimer grup icin igbu sirkilerde agiklanan tutarm
%20’ sinden W ﬁﬁalﬁ RN _]ﬁlamayacaktlr

A
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edilerek dafitima dahil edilmeyecektir. Eksik bilgi nedeniyle iptal edilen kayitlar taiep
listelerinden ¢ikarildiktan sonra dagitim islemi asagidaki sekilde gerceklestirilecektir:

Yurtici Bireysel Yatirnimalara Dagitim:
Oransal dagitim yéntemine gtre yapilacaktir.

178 giin vadeli banka bonolart i¢in, Yurtigi Bireysel Yatinmeilarin parasal talep tutarlanmr,
belirlenecek nthai faiz oranina tekabiil eden nominal karsiliklar hesaplanacaktir.

100.-TL nominal ilk agamada tiim yatiwrimcilara dagitilacaktir. Daha sonra Yurtici Bireysel
Yatirimeilar igin kalan nominal tahsisat miktarmin, banka bonosunun kalan nominal talep
miktarma bélinmesi ile "Arzin Talebi Kargilama Orani" bulunacaktir. Bulunan "Arzin Talebi
Kargilama Oram" her bir yurti¢i bireysel yatirmmeinin karsilanmayan kisisel talebi ile garpilacak
ve 5.-TL nominal katlar seklinde dagitilacakisr.

Kurumsal Yatirimcilara Dagitun:

Oransal dagitim yontemine gére yapilacaktir.

Kurumsal Yatirnme:r grubunda bir defadan fazla talepte bulunan yattrimeilarin bulunmasi
durumunda fazla miktarda olan talep kabul edilecektir,

178 giin vadeli banka bonolar igin, Kurumsa!l Yatitmeilann parasal talep tutarlarinin,
belirlenecek nihai faiz oranina tekabiil eden nominal karsitiklar: hesaplanacaktir.

1.000.-TL. nominal ilk asamada tiim yatwrimeilara dagitifacaktir, Daha sonra Kurumsal
Yatirimeilar icin kalan nominal tabsisat miktarinin, banka bonosunun kalan nominal talep
miktarina bslinmesi ile "Arzin Talebi Kargilama Orant” bulunacaktir. Bulunan "Arzin Talebi
Karsilama Orant" her bir kurumsal yatirsmeinin kargilanmayan talebi tle carpilacak ve 1.000.-
T nominal katlar1 seklinde dagitilacaktir,

Tiim yatirrmer gruplarna dagitim yapiluken, dagitim sonucu ortaya ¢ikan miktarlar alt sinr
koyan yaur nmetar-agsimdan gbzden gecirilecek, ortaya ¢ikan miktarin bu alt suurin altinda
kalmasi xfa%“éqqtmmm istegine uygun olarak listelerden c¢ikarlacak ve bu miktarlar tekrar
dagitimdy abI tutulacaktlr

N
Y atirimick: gru {arma ‘bellmlen yontemlerle dagrtim yapilirken, hesaplamalarde kiisurat ortaya
Qlkmasmdap folayi dagiilamayan banka bonolari, talebi tamamen karsilanamayan yatirzmcilar

arasinda ZIRAATBANK ASInin uygun gordiigli sekilde dagitilacaktir.

ZIRAAT YATIRIM ialep toplama stiresinin  bitimini izleyen 1§ glnl igerisinde dafitim
listelerini, her bir tahsis grubu i¢in ayr ayr kesinlestirerek ZIRAAT BANKASI’ na verecektir: >

ZIRAAT BANKASI, dagitim listelerini kendilerine teslim edilen glin igerisinde onaylayacak Y ,{\’
onayt ZIRAAT YATIRIM’a bildirecek olup, séz konusu satis sonuglars ve dagitim 11steler1 SPK \@f\%

ve IMKB ile paylastilacaktir. L

T.C.
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Onaylanan Dagitim Listelerini alan ZIRAAT YATIRIM ise karsilanan taleplere iliskin banka
bonolarinin kayden teslimini MKK diizenlemeleri ¢ercevesinde dagitim listelerinin onayladig

i3 gliniinti takip eden is glini (14 Agustos 2012) yerine getirecektir,

3.10. Borglanma araclarinin teslim zamani ve yeri:
Banka bonolannin fiziki teslimi sz konusu olmayrp, SPK Mevzuati cercevesinde MKK

nezdinde hak sezhipleri bazinda kayden izlenecektir. Kargilanan taleplere iliskin banka
bonolarinin kayden teslimi Merkezi Kayit Kurulusu A.S. diizeniemeleri gergevesinde, dagitum
{istelerinin onaylanmasinin ardindan 14 Agustos 2012 giin sonuna kadar gergeklestirilecekiir.

Dagitim listelerinin onaylanmasinin  ardindan, teminat blokesi yontemi ile basvuran
yatirtmeilarm hak kazandiklan borglanma araglarina iliskin paylarin 6demeleri, yeterli tutarda
teminatlanin - bozdurulmas: suretiyle tahsil edilecek, bedelleri nakden pesin alinmug
yatinmeilarda ise karsilanmayan taleplere iligkin bedel iadeleri dagitim listelerinin onaylandig
tarihten itibaren en geg iki is glinii igerisinde gergeklestirilecektir.

3.11. Halka arza iliskin olarak ihracciin ddemesi gereken toplam ve halka arz edilecek
bor¢lanma aracr basina maliyet:

Thrag edilecek olan 700.000.000 TL nominal tutardaki banka bonosu igin (talep gelmesi
durumunda 500.000.000 TL nominal tutardaki banka bonolari da ihraca konu olabilecek)

katlanilacak toplam tahmini maliyetler agagidaki gibidir:

Teret ve Diger Maliyetler Baz];&e l’;?cak Sabit/Oransal Tutar (TL)
SPK Kayit Ucreti Nominal Tutar |\ adeve Gore Degigen 600.000
Oransal
MKK creti (BSMV Dahil)’ Nominal Tutar | i e/ 2VaN Agarsa 1,575
IMKB Kotasyon Ucreti Oransal/Tavam Asarsa
[%0,10/1.000 < Kotasyon Nominal Tutar | ¢/ 3 10.600
Ucreti<10.000 TL]
Takasbank ISIN Kodu - 36
£00.000 (0,05%
Yonetim Komisyonu
Yonetim ve Satis -_Km"nisycmu4 - - (+BSMV}) + 140.000
/ o (G,02% Satig
/ I Kemisyonu (+BSMV?Y)
TOPLAM # £ 1,211,611

' hrag edilen nommai [utal uzermden %0,01 (ONBINDE BIR) ve st limit 1.500 TL dir, Ayrca kupon., odemem ve m"a

tarihlerinde Sdenenkupon ve jtfa bedeii iizerinden %0,01 (ONBINDE BIR) ilave iteret 6denecektir, R
? Kota alma ficretinin dortte biri tutarinda yillik kotta kalma ticreti ddenir. SO

* Takasbank ticret! 208" dir, . . : ;i ‘
* Soz konusu oranlar ZIRAA'{YATIRIM ile yapilan stizlesme gergevesinde belirlenen orandir. Sailf; kornlsyonu olalak

ZIRAAT BANKASI tarafinden #denecek tutar, ibrag bazinda Ziraat Vatwim Menkul Deperler A.S. mn saﬁgim yapflgl
borglanma araglarinin nominal tutart Gzerinden onbinde 2 olarak hesaplanacakr, .

ziRAATYg’g‘Eﬁ:}
r LDEG LER A.S .
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(*} Yénetim komisyonu dahil ve satts komisyonu haric tutan ifade etmektedir.

Ihrag edilecek olan banka bonosu igin toplam tahmini malivetin Satis Komisyonu haric

[,ZT1,611,-TL olmas1 beklenmekiedir.

3.1%2. Talepte bulunan yatirimemin §deyecegi maliyetler hakkinda bilgi:

Banka bonolarma iligkin vergilendirme esaslar1 sirkillerin Banka Bonolar: ile Ilgili
Vergilendirme Esaslar1®” baglikli 4. Maddesinde belirtilmistir.

Yatinmeilardan isbu banka bonosu halka arz ile ilgili olarak komisyon veya masraf talep
edilmeyecektir.

3.13. Yatmmalar tarafindan satis fivatimin ifizerinde ddenen tntarlarm iade esaslan
hakknda bilgi:

Kargilanmayan taleplerden dolay1 olusan iade bedelleri ile nominal ile kesin fiyat arasindaki
fark nedeniyle olusacak iade bedelleri dagitim listelerinin ZIRAAT BANKASI tarafindan
onaylanarak kesinlestigi giinden itibaren en geg iki is giinii igerisinde, ZIRAAT YATIRIM ve
ZIRAAT BANKASI tarafindan kendi merkez ve subelerinde yatirimeilara iade edilecektir.

3.14. Halka arzin gerekeesi ve ihrageinin saglayaca@ tahmini net nakit girisi ile bu nakdin
kullanim yerleri; tahmini nakit girisinin belirtilen kullanim yerleri igin yeterli olmamas
darumunda, gereken diger fonlarm tutari ve kaynag halklunda detayh bilgi:

Halka arzin gerekcesi asagidaki sekildedir:

a. Fonlama kaynaklarmn cesitlendirilmesi:

Banka bilan¢osu incelendiginde kaynaklarm biiyiik bir cogunlugunun sektére paralel bir sekilde
mevduat kaleminden olustugu gdriilmektedir. Bu gergevede bono ihrag edilmesi yoluyla Banka
fonlama kaynaklarinda gesitlendirilmeye gidilmesi ve vade uzattmina katk: saglanmas: séz

konusu olacaktir.

b. Maliyet kontroliine yardum etmesi:
Banka (mevduat yapisi incelendiginde faize duyarh yiiksek maliyetli biiyitk tutari: (1 milyon TL
ve Ustlh). mevduatin foplam mevduat igindeki oram yaklasik %31,62 (Bankalar mevduat: harig)
sev1y031ﬁde dlup, plantanan bono ihraci ile bityiik tutarh faize duyarli mevduatin, ihrag edll
bono \lﬁ; iealvig olma31 e ortalama kaynak maliyetini diistirmesi beklenmektedir.

‘;\,,4._

c. Falz Oram‘Rlskmm z(zal’almasn
Bono ihrace ile Banka kaynaklarinin ortalama vadesinin uzamas: beklemnektedm‘ BL;, s:
aktif-pasif kalemlerin ortalama vadeleri ve veniden fiyatlama degerleri kullamlar : sap 1]

artiglar karsisinda Banka faiz gelirleri olumlu ytnde etkllenecektlr

d, ilave kaynak varatilmasr:




Banka bono ihra¢ etmek yoluyla sermaye piyasalarindan ilave kaynak sagiama imkanina sahip
olacaktir. Bu .sekilde hem yatirimeilara risksiz faiz oram iizerinde getiri saglanirken hem de
saglanan kaynak ile aktif tarafta kredi fonlamalan yapilabilecektir.

e. Likidite Ftkisi:

Bono ihraci ile saglanacak kaynaklarin bityllk mevduatlardan olusan kaynaklan ikame
etmesinin diger bir faydas: ise mevduatlarin kisa vadeli ve erken ¢ekilme imkanimn olmast,
buna karst bono itfasimin vadesinde yapilmast nedeni ile vade agisindan Banka likidite
pozisyonuna olumlu yénde katkl yapmaktadir. Banka halka arzla tahmini net 695.600 milyon

TL’lik yeni nakit girisi/kaynak saglamay1 beklemektedir.,
3.15. Borsada islem gorme ile ilgili bilgiler:
a) Bor¢lanma araclarimin borsada islem gorme esaslarma iligkin bilgi:

Halka arz edilen banka bonolarinin satis1 tamamlandiktan sonra IMKB’de islem gorebilmesi
IMKB Mevzuati’numn ilgili hiikiimleri gergevesinde IMKB Yé6netim Kurulu’nun verecegi olumlu

karara baglidir.
b) Borclanma araclarmin borsada islem gormeye baslayacag muhtemel tarihler:

Halka arz edilen banka bonolarimn, satismin tamamlanmasi ve satisa iliskin dagitun listelerinin
onaylanmasini takiben IMKB tarafindan belirlenecek ve KAP’ta ilan edilecek tarihten itibaren
IMKB Tahvil ve Bono Kesin Alum Satim Pazari’nda iglem gdrmesi beklenmektedir.

c) Borsada islem gérecek olan bor¢glanmsa araclarimn hangl duramlarda islem sirasinin
kapatilabilecegi haklanda bilgi:

SPK ve IMKB Mevzuatinn ilgili hitktimleriyle belirlenen yiikiimliitiikleri yerine getirmeyen
veya IMKB Kotasyon Yénetmeligi’nin 27. maddesinde yer alan durumlarin olugtugu sirketierin
ihrag ettifi ve Borsa’da iglem goren borglanma araglan IMKB Yonetim Kurulu karariyla gegici
veya, siirekli olarak islem grmekten men edilebilir. Borsa Yonetim Kurulu, gerekli gordiipis
hallerde, ¢ikarma kararindan once ihrager kurulusu durumu diizeltmesi igin siire vererek

uyvarabilir,
3.16. Halka arza iliskin sirkiilerin ilan edilecegi yerler:

Halka arza iligkin sirkiiler, Kamuyn Aydmlatma Platformu’nun www.kap.gov.tr, T.C. Ziraat
'Banka51 A.S.’nin www.zirsatbank.com.tr ve Ziraat Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin
www ziraatyativim.com.tr adresli kurumsal internet adreslerinde ilan edilecektir.

3.7 Halka arz ile ilgili menfaatlter ile séz konusa menfaatierin niteligi -
menfaatlerden yararlanacak kigiler hakkinda bilgi:

Halka arz ile ilgili menfaat saglayacak bir kisi ve/veya kurum yoktur.

ZIRAAT YATIRIM
i LDEGERLER
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3.18. Thrageiya ya da borglanma araglarma iliskin derecelendirmeler ile derecelendirme
notlarimn anlamlar: hakkinda bilgi:

ZIRAAT BANKASI’nin ve Fitch Ratings”, “Moody’s” ve “JCR Eurasia” tarafindan belirlenen
kredi derecelendirme notlari bulunmaktadir. Bu iki kurulusun ZIRAAT BANKASI hakkmnda

agikladiklar: glincel kredi derecelendirme notlar: asagida dzetlenmigtir.

Ziraat Bankasy’ min kredi derecelendirme notlar ile ilgili bilgiier

RITCH DERECELENDIRME NOTLARI {Arahk 2011)

Yabanc Para Uzun Dinem BB+
Gbritniim Duragan
Yabanc Para Kisa Donem B
Yerel Para Uzun Dénem BB+
Goriiniim Duragan
Yerel Para Kisa Dénem B
Ulusal Uzun Dénem AA (tur)
Gériiniim Duragan
Bireysel C/D
Destek 3
Destek Derecelendirme Tabam BB+
Finansal Kapasite Notu " bbt

MOQODYS DERECECENDIRME NOTLARI3 Femiuz 2012,

Uzun Diinem Yabanci Para Mevduat Ba2
Gériiniim Durajgan
Kisa Dénem Yabanci Para Mevduat Not Prime
Gariiniim Pozitif
Uzun Donem Yerel Para Mevduat Baa2
Gériiniim Duragan
Kisa Diénem Yerel Para Mevduat Prime-2
Goriiniim Duragan
Finansal Gii¢ D+
Girtinitm Duragan

Yabanei Para Mevduat ‘ ' BB
Gorimiim Duragan
Uzqfil Vadeli Uluslararas: Yerel Para s
Notu’ ;
Goriintim ' ' Duragan
Uzun Vadeli Ulusal Yerel Para Notu AAA (Trk)
Goriiniim Duragan
Kisa Vadeli Uluslararas: Yabhanci B
Para
Gérliniim Duragan
Kisa Vadeli Uluslararas: Yerel Para

B
Notu
Giriiniim Duragan
Kisa Vadeli Ulusal Notu A-1+(Trk)
Kisa Vadeli Ulusal Notu Duragan

25

ziRAAT BANKASIL$

uyuk Mukei lefler V D. 9‘3



Destekienme Notu 2

Ortaklardan Bagimsizlik Notu A

ZIRAAT BANKASImngiincel-kredi-derecelendirmenotlarina-hitp:/Awwwziraatbank-eomstr

adresinden erisilebilmelktedir.
3.19. Piyasa yapicl ve piyasa yapiciiin esaslar haklanda bilgi:

Yoktur.

3.20. Ihracounm daha 6nce ihrag ettigi pay haric sermaye pivasasy araclarimin kote oldugu
ya da islem gbrdiigii borsalar hakkinda bilgi:

ZIRAAT BANKASI'nin. TRQTCZB81210 ISIN kodlu 179 giin vadeli 1.000.000.000. TL
nominal tutarh Ziraat Bankasi Banka Bonosu, TRQTCZBE1213 ISIN kodlu 172 giin
vadeli 800.600.000. TT. nominal tutarh Ziraat Bankasi Banka Bonosu ve TRSTCZB41418
ISIN kodlu 728 giin vadeli 200.000.000. TL. nominal tutarh Ziraat Bankas: Tahvili IMKB

Tahvil ve Bono Piyasasinda islem gérmektedir.

4. BANKA BONOLARI ILE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI
Tam Miikellefiyete Tabi Gergek Kisi

a) Faiz Kazanci

01.01.2006 tarihinden sonra Tiirkiyve’de ihrag edilen ve SPK kaydmna alinmig ve/veya
Tiirkive’de kurulu menkul kiymet borsalarinda islem géren Ozel Sektor Tahvil ve Bonolarindan
elde edilen faiz kazanclarimn vergilendirilmesinde igin GVK  Gegici 67'nci  maddesi
uygulanmaktadir. Bu kapsamda elde edilen faiz kazanclan, isleme arac:lik yapan banka, aract
kurumlar ile sakiamaci kuruluglarca %10 oranunda stopaja tabi tutulur. Stopaj nihai vergi olup,
bu surette faiz kazanci elde eden tam miikellef bireysel yatirumcilarca ayrica beyanname
verilmez. Diger gelirler dolayistyla verilecek yillik beyannameye bu kazanglar dahil edilmez.

Ticari izaliyet kapsaminda elde edilen faiz kazanci, ticari kazang hiikiimleri cer¢evesinde
kazancin tespitinde dikkate alinacak olup, stopaj suretiyle ddenmis olan vergiler stopaja tabi
kazanclarn beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilir.

b)Alim Satim (Deger Artis1) Kazanc

01.01.2006 tarihinden sonra Tiwkiye‘de ihrag edilen ve SPK kaydma alnmis ve/veya
Tiirkiye’de kurulu menkul kiymet borsalarinda islem géren Ozel Sektor Tahvil ve Bonolarindan
eide edilen deger artisl kazanglarmm velgﬂendmlmesmde GVK (169101 67'nci maddesn

olup, bu surette deger artis kazanci elde eden bireysel yatrimeilarca ayrlca beyannarn 1,\\
verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yilhik beyannameye bu deger art1§1 kazanm da@’i

edilmez.

ZiRAAT BANKASIA.S. *:7 7
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Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen defer artiy kazanglari ticari kazang hiiktimleri
cercevesinde kazancin tespitinde dikkate elinacak olup, stopaj suretiyle denmis olan vergiler,

stopaja tabi kazanglarin beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan vergides mahisup edilir.
Dar Miikellefiyete Tabi Gercek Kisi

a) Faiz Kazaneci

01.01.2006 tarihinden sonra Tiirkiye’de ihrag edilen ve SPK kaydma almmus ve/veya
Tirkive’de Kurulu menkul kiymet borsalarinda islem géren Ozel Sekitr Tahvil ve
Bonolarindan elde edilen faiz kazanglan igin isleme aracilik yapan banka, aract kurumlar ile
saklamact kuruluslarca, %10 oraninda stopaj yapilir. Stopaj nihai vergi olup, bu surette faiz
kazanci elde eden bireysel yatirunlarca ayrica beyanname verilmez,

Elde edilen faiz kazancina iliskin olarak vergi anlagmalarindan kaynaklanan istisnalar ve
indirimli oranlar konusunda dar miikellefiyete izbi gercek kisinin mukimi oldugu ilke ile
Ttirkiye Cumhuriyeti arasinda imzalanmis bulunan Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmalar:
(CVOA) hitkiimleri gecerli olacagindan ilgili anlagma hitktimleri saklidir,

b) Alim Satum (Deger Artis1) Kazanci

Dar miikellef gergek kisilerce 01.01.2006 tarihinden sonra Tiirkiye’de ihrag edilen ve SPK
kaydina alinmus ve/veya Tirkiye’de kurulu menkul kiymet borsalarinda islem goren tahvil ve
bonolardan elde edilen alim-satim kazanglarmdan, isleme aracilik yapan banka, arac kurumlar
ile saklamaci kuruluslarca %10 oraminda stopaj yapilir. Stopaj nihai vergi olup, bu surette faiz
geliri elde eden bireyse] yatirimlarca beyanname verilmez.

Elde edilen deger artis1 kazancina iligkin olarak vergi anlagmalarindan kaynaklanan istisnalar ve
indirimli oranlar konusunda dar miikellefiyete tabi gergek kisinin mukimi oldugu ke ile
Tuirkiye Cumhuriyeti arasinda imzalanmis bulunan Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalari
(CVOA) hiikiithleri gecerli olacagindan ilgili anlagma hiikiimleri saklidar.

Tam Miikellefivete Tabi Tiizel Kisi

a) Faiz Kazana

01.01.2006 tarihinden sonra Tiirkiye’de ihra¢ edilen ve SPK kaydwna alinmis ve/veya
Tiirkiye’de kurulu menkul kiymet borsalarinda islem giren Ozel Sektor Tahvil ve Bonolarindan

elde edilen faiz kazenclar icin GVK Gegici 67'net uyarinca aracilik yapan banka aracl
kurumlar ile saklamaci kuruluslarca hesaplanacak stopaj oram Tam Miikellefivete Ta
ve Kurumun hukuki yapisina gére degisecektir. Bu kapsamda:

- Tam Miikellefivete Tabi Kurumlar Vergisi Miikellefi Sermaye Sirketleri,
- SPK’na gore kuruian Yatim Ortakliklar,
- SPK ’na gére kurulan Yatinnm Fonlar,
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icin %0 oramnda stopaj hesaplanacaktir. Diger tlizel kigiler igin ise %10 oramnda stopaj
hesaplanacaktr.

Tam Miikellefiyete Tabi Kurumlar tarafindan elde edilen kazan¢ kurum kazancina dahil
edilecek olup, genel olarak %20 Kurumlar Vergisi’ne tabi tutulur.

Bununla beraber, menkul kiymetler yatirim fonlan veya ortakliklary, girisim sermayesi yatirim
fonlan veya ortakhiklar, portftyl Tirkiye’de kurulu borsalarda islem géren altin ve kiymetli
madenlere dayali yatirim fonlari veya ortakliklar, gayrimenkul yatirim fonlar veya ortakliklari,
emeklilik yatinim fonlari, konut finansmanr fonlari ile varlik finansmam fonlarinin kazanglar:

Kurumlar Vergisi'nden istisna edilmistir.

BSMV miikeleflerinin, tahvil ve bono faiz kazanglar f{izerinden %5 oraninda BSMV
hesaplamalar1 gerekmektedir.

BSMYV miikelleflerince yurtiginde Tiirk Lirasi cinsinden ihrag edilen tahvillerin geri alim ve
satim taahhtidi ile iktisap veya elden gikarilmas: karsiigmmda lehe alinan paralar lizerinden %l
oraninda BSMYV hesaplanmasi gerekmektedir. BSMV miikelleflerince yurtiginde Tiirk Lirast
cinsinden ihrag edilen bonolarn geri alim ve satim taahhiidii ile iktisap veya elden gikarilmasi
karsthifinda lehe alinan paralar izerinden %5 oraninda BSMV hesaplanmas: gerekmektedir.

b) Alum Satim (Deger Artis1) Kazanci

01.01.2006 tarihinden sonra Turkiye'de ihra¢c edilen ve SPK kaydma alinmis ve/veya
Tiirkiye’de kurulu menkul kiymet borsalarinda islem goren Ozel Sekttr Tahvil ve Bonolarindan
elde edilen alim sattm kazanglar i¢in, GVK Gegici 67'nci maddesi uyarninca aracilik yapan
banka, araci kurumlar ile saklamaci kuruluslarca Tam Miikellef Tiizel Kisinin ve Kurumun

hukuki yapisina gére yapilacak stopajin orami degisecektir. Bu kapsamda:

- Tam Miikellefiyete Tabi Kurumlar Vergisi Miikellefi Sermaye Sirketleri,
- SPK’na gore kurulan Yatirim Ortakliklar,
- SPK.na gore kurulan Yatirim Fonlari,

igin %0 oraminda stopaj hesaplanacakhr. Diger tiizel kisiler icin ise %10 oranmda stopaj
hesaplanacaktir.

Tam miikellef Kurwmlar tarafindan elde edilen kazang kurum kazancina dahil edilecek olup,
genel olarak %20 Kurumlar Vergisi'ne tabi tutulur.

T.C.

ZIRAAT BANKASI A, $
- 28 GENEL winlin: (i




BSMV miikelleflerinin, tahvil deger artis kazanglar: {izerinden %1, bono deger artig kazanglari
iizerinden %3 oraminda BSMV hesaplamalar gerekmektedir.

BSMV mikelleflerince yurticinde Tiirk Lirasr cinsiniden ihrag edilermtahvilterin-ger-alim ve—————-
satim taahhiidii ile iktisap veya elden gikarilmas: karsiliginda lehe alinan paralar tizerinden %]
oraninda BSMV hesaplanmast gerekmektedir. BSMV mikelleflerince yurtiginde Tlrk Lirasi
cinsinden ihrac edilen bonolarn geri alim ve satim taahhiidd ile iktisap veya elden ¢ikariimasi
kargiliginda lehe alinan paralar iizerinden %1 oraninda BSMV hesaplanmas; gerekmektedir.

Dar Miikellefiyete Tabi Tiizel Kisi

a) Faiz Kazanci

Dar miikellefiyete tabi kurumlar vergisi miikellefi sermaye sirketleri ile minhasiran menkul
kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deBer artig: kazanglan elde etmek ve
bunlara bagli haklart kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden 2499 sayih
Sermaye Piyasast Kanunuwna gére kurulan yatinm fonlarr ve yatirim ortakliklariyla benzer
nitelikte oldugu Maliye Bakanliginca belirlenenler tarafindan 01.01.2006 tarihinden sonra
Ttirkiye‘de ihrag edilen ve SPK kaydina alinmig ve/veya Turkiye’de kurulu menkul kiymet
borsalarinda islem géren Ozel Sektor Tahvil ve Bonolanndan elde edilen faiz kazanglar! igin,
isleme aracilik yapan banka, araci kurumlar ile szklamaci kuruluslarca %0 oraninda stopaj

yapilmakta otup, stopaj nihai vergidir.
Diger dar miikellef tiizel kisiler i¢in ise %10 oraninda stopaj hesaplanacakiir.

Elde edilen faiz kazancina iliskin olarak vergi anlagmalarmdan kaynaklanan istisnalar ve
indirimli oranlar konusunda dar milkellefiyete tabi gercek kiginin mukimi oldugu filke ile
Tiirkiye Cumhuriyeti arasinda imzalanmig bulunan Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalars
(CVOA) hitkiimleri gegerli olacagmdan ilgili anlagma hiikiimleri saklidur.

b) Alim Satim (Deger Artigy) Kazana

Dar inikellefiyete tabi kurumlar vergisi milkellefi sermaye sirketleri ile minhasiran menkui
kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artigi kazanglari elde etmek ve
bunfara bagh haklarn kullanmak amaciyla faaliyette buiunan mikelleflerden 2499 sayili
Sermaye Piyasasi Kanunu’na gére kurulan yatum fonlar1 ve yatirim ortaklikltariyla benzer
nitelikte oldugu Maliye Bakanhiginca belirfenenler tarafindan 01.01.2006 tarihinden sonra
Tiirkiye‘de jhrag edilen ve SPK kaydina ahnmig ve/veya Tlrkiye’de kurulu menkul kiymet
borsalarmda islem géren tahvil ve bonolardan elde edilen deger artig1 kazanglar igin isleme
aracilik yapan banka, araci kurumlar ile saklamac: kurutuslarca %0 oramnda stopaj yapilmaleta:..,

olup, stopaj nihai vergidir.

Diger dar mitkellef tiizel kisiler i¢in ise %10 oraninda stopaj hesaplanacaktir.
Elde edilen deger artis1 kazancina iliskin olarak vergi anlagmalarindan kaynaklanangjsti
indirimli oranlar konusunda dar miikellefiyete tabi tiizel kisinin mukimi oldugu tlkeile ik
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Cumhuriyeti arasinda imzalanmis bulunan Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmalar1 (CVOA)
hitkiimleri gecerli olacagmndan ilgili anlagma hilktimleri saklidir.

5, UZMAN RAPORLARI VE UCUNCUKISICERDEN ALINAN BILGILER

Sirkiilerde, derecelendirme notlarr hakkinda yer alan bilgiler Derecelendirme Kuruluglari
tarafindan hazirlanan raporlardan faydalamilarak hazirlanmigtir. ZIRAAT BANKASI, ilgili
tiglincii kisilerin yayimiadipi bilgilerden kanaat getirebildigi kadaryla, agiklanan bilgileri yanhsg
veya yaniltic1 hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadifimi beyan eder. ZIRAAT
BANKASI ayrica Moody’s, Fitch Ratings ve JCR Eurasia tarafindan belirienen derecelendirme

notlanni aynen aldigini beyan eder.

Sirkiilerde kullanulan bilgilerin kaynaklar: asagidaki gibidir:
Kamuyu Aydinlatma Platformu: www.kap.gov.ir

Fitch Ratings: www.fitchratings.com

Moody’s: www.moodys.com

JCR Eurasia: www jcravrasyarating.com

6. SORUMLULUK

Kanuni yetki ve sorumluluklanmiz dahilinde ve gorev1m1z geroeves ide bu sirkiiler ve
eklerinde yer alan bilgilerin ve verilerin gergege uygun oldugunif-vergitkiterde bu bilgilerin
anlamim degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamass igin her tiirlii makul &zenin gdsterilmig

oldugunu beyan ederiz.

T.C. Ziraat Bankas: A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:
Bilge Levent Bilgehan KURU
SIRKULERIN TAMAMI
Ziraat Yatinim Menkul DeBerler A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:
Ertan Mertoglu a Birol Ozcarikel . . ]
1 M ' : SIRKULERIN TAMAMI
UQUr,
U
. TC.
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7. EKLER: Yoktur.

Asapida verilen 8zet finansal bilgiler 1 Haziran 2012 tarihinde www.kap.gov.lr internet sitesinde
yayimlanarak kamuya agiklanmis ve aynt tarihte www.ziraatbank.com.tr internet sitesinde de ilan
edilmis olan Banka’min 31 Mart 2012 tarihli konsolide finansai tablolart ile bunlara iligkin agiklama ve
dipnotlarinda yer alan verilerden hazirlanmigtir.

Bilange Biiyiikliikleri:
Tiirkive Cumhuriyeti Ziraat Bankasi1 A.S. Konsolide Bilancosu

31,12.2010 30122011 31,03.2012

(Bin TL) 31.12.2009

AKTIF KALEMLER TP VP Toplam TP YP Toplam TP Yr Toplam TP YP Toplam

7368394 | 1.803.868 9,174,262 7635101 | 2.667 484 | 10.322.585 6318376 | 8023447 | 14.341.823 5740.658 | 7.638.922 | 13.379.580

Nakit Degerler ve Merkez Bankas:

Gergege Uyrun Deger Farki Kar/Zarara

Yansinlan FV (Net} 445,106 45,138 494.244 218,322 28.659 247.024 102,35} 40.604 142,913 65.636 35.597 101,233
Bankatar 6.695 | 5422914 5,429,609 45015 | 4.437.378 4.482.390 366.617 728.025 1.294.641 607.921 72 1.379.133
Para Piynsalanindan Alacaklar 0 Y ] 4,262 18.792 23.054 5127 7.085 12,212 7242 38.662 45.904
‘Satitmaya Hazir Fin, Varliklar (Net) 20,885249 | 4764572 | 25649821 | 35991236 | 3913703 | 39.864.939 | 33.887.985 | 44735922 | 38361007 | 12.647.670 ( 4249831 1 36.807.501
Kradiler ve Alacaklar 34.667.230 } 2057317 1 36724567 | 51.982.988 | £.549.717 | 58.532.725 64,315,851 8.907.766 | 73.223.617 62.717.829 ¢ 8.580.815 71.304.644
Fakloring Alacaklan 0 0 1] 0 0 0 ] 0 0 0 0 ]

Vadeye Kadar Etde Tutulacak Yat. {Net) 40,120,714 | 4.723.082 | 44.843.796 | 32.331.613 | 4.124.540 | 36456,153 | 27.600.76) 5030576 | 32.632.337 | 26018304 | 4696.045 | 30.714.349

Istirakler (Me1) 154.244 0 154.244 52,252 513 532.787 60.644 635 61279 64.456 Gl4 65,070

Bal Orakliklar (Net) 112041 | 455,182 567,223 6520 0 6.520 6.520 ¢ 5.520 6520 0 5520

Birlikie Kontrol Edilen Criakliklar (I _

Ontakliklan} (Net) 0 25966 25966 25.999 25,999 ¢ 39,37t 39,371 0 35316 35316

Kiralama tslemierinden Alacaklar 0 o 0 81.22] 262,198 343,416 127,924 186,015 513,939 130.348 417.444 547,792

Rigkien Korunma Aniagh Tirev Fin.

Varliklar ¢ 0 ] 0 0 i ¢ o 0 0 0 0

Maddi Duran Yarhklar (Net) §11.492 4,522 §I16.014 822,799 25439 848,238 923,673 33.684 957,357 921180 30.03% 951219

Maddi Olmayan Duran Yarlikbar (Met) 15.664 1.974 17.638 34.528 2.797 37.325 54.255 12.850 67,108 33.010 11,773 64,785

T

Yaurm Anm;h/@ﬂ‘yrl_men kulter ?Net) 5 0 & 0 o 0 ol 0 0 0 0 [l
-~ ™

Vergi Varltfy 347.201 i) 347.201 319,061 3228 322,289 288166 2,529 290.695 295,745 1.820 207,565
]

Salg Amagh Elde Tutulan ve Durdurulan

Faaliyetlere Higkin Duran Varliklar {Nst) 8.224 0 8.224 15183 0 15,183 51.899 o3 51,899 56.684 37.469 94,153

284830 23,174 308004 536.252 64.200 600.452 807.768 66,351 874,119 819,716 33.735 353,451

Diger Aktifter

AKTIF TOPLAMI 105.227.084 | 19.333,729 | 124.560,813 | [30,056,383 | 22.124.723 | 152,181,076 | 135,117,877 | 27.753.860 | 162.871,737 | 130,152,919 | 26.585.296 | 156.738.2{5

Mevdunt 79.526.120 | 19.003347 | 98.525.467 | 102.828.0/4 | 23.304.815 | 126,132,820 | 88697824 | 25.073.972 | 113.771.796 | 84.8(8.033 | 23.707.651 | 108,525,684
Alim Sahm Amagh Tirev Fin, Borglar 08 178 286 $.514 a5 5.599 29.897 14.5t4 44,411 20,734 5.637 26371 |
Alman Krediler 15316 5.847 21,163 28679 133.698 162,377 74.146 606.996 681,142 470.751 979.804 1.450,555
Para Piyasalznna Borglar 9,144 070 0 9.144.070 3.003.477 20.61] 5.024.088 | 23319266 | 2507920 | 25.836.986 18456663 | 3386321 21.842.984
0 0 0 0 0 0 a o 0 913.425 ‘ 0 : 913,425

ihrag Edilen Menku! Kiymetter (Net)

Fonl 3.24539! 0 3,245.391 3.525,458 0 3.525458 3.871.13¢ 4] 3.871.136 4.007.647 |

Muhtelif Borglar 382.239 145.386 527,625 568.257 143.280 2,537 743.233 207.858 951.091

Diger Yabanot Kaynaklar 415,473 199,143 614.616 627.769 304.832 936,601 796,728 360.805 1.157,533

0 0

0 0 0 o 0

Faktoring Borglan o
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Kiralama iglemlerinden Borglar 0 1 | 5} 1 1 ] 0 0 ] 0 0
Riskten Kerunma Amagh Tirev Fin,
Borglar 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Fearphkiar 1,698,554 4.943. 1783501 165573 19,51 1675262 3714027 25.276_) 2,740,203 1.02%.072 17,559 f 3045731
Vergi Boreu 388,107 178 388.285 415.843 1.548 417.391 274.644 2.660 277,304 516.244 2337 £18.581
Satig Amagh Elde Tututan ve Durdurulan
Faaliyetlere liskin Duran Varlik Borglan
{Net) Q Q 1] 1] 1) '} 0 0 0 0 0 0
Serimaye Benzeri Krediler 0 0 0 bl 0 0 i} 0 0 0 0 0
Ozkaynakiar 10,358,726 27.682 | 10.386.408 | 13.481.863 107,064 | 13588933 | 13.579.356 239220 | 135400135 | 14383489 132.495 | 14.515.985
FASIF TQPLAM] 105.174.104 | 19.386.709 | 124560813 | 128.141.611 | 24.035.465 |- 152,185,076 | 134.101.157 | 28.770.580 | 162.871.737 | 127.971.444 | 28.766.771 | 156,738,215
Tiirkiye Caomhurtyeti Ziraat Bankasi A.S. Konsolide Gelir Tablosu
Bin TL
ot i - (171/2009- (1/1/2010- (17112011~ (1/1/2011- (17872012
GELIR VE GIDER KALEMLERI 31/12/2009) 3111212010 /122011 3/03/2011) 31/03/2012)
1. FAIZ GELIRLER] $4.202,443 12.471.110 13.828.840 3.087.508 3,797,384
I.b Kredilerden Alman Faizler 5.640,173 5.816,548 7454331 1.607.084 2,103,175
1.2 Zarunlu Kargihklardan Alman Faizler 1058 266 1815 395 494
1.3 Bankalardan Alinan Faizler 316,464 177,731 42538 15.470 12,482
1.4 Para Piyasasi [glemlerinden Alnan Faizler 6017 5615 94 33 s
1.5 Menky} Degerlorden Alinau Faizler 8,229,579 6426913 6.276.40) 1 450,587 1658872
1.51  Alm Satrn Amagh Finansal Varliklardan 91,406 21173 10.266 2178 1074
152 Gergefie Uygun Deger Farki Kai/ Zavara
o Yansitilan Olavak Smiflandimlan FV 151 0 0 68 212
1,53 Satlmaya Hazwr Finansal Varhiklardan {332.308 2.706.928 3310445 752,177 243,260
1,54 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Y atiruniardan 6,296 714 3698.812 3.055.690 596.164 214326
L6 Finanspl MG Celigleri 0 28.086 38692 8232 10,526
11 Dier Faiz Gelitleri 8.252 14,951 14.969 5107 5.722
1. FAIZ GIDERLERI 8.133.667 7.025.715 8.434.665 1,820.305 2.232.900
21 Mevduma Verilen Faizler 7.330.206 6.540.267 7.297.676 1.724.795 1,639,669
22 Kullanilan Kredilere Verilen Faizler 2571 5.548 16583 1917 i3.013
2.3 \'Pard Piyasasi Islemlerine Verilen Faizler 768,127 456,102 1.099.760 86.157 564,243
5,
24 fll%jicilcn Menlkul Kaymetlere Verilen Faizler 0 0 0 0 10.250
25 Diger Fite-Gidedesi— 11762 23.398 20,646 7436 5.734
HI. NET FAIZ GELIRI/GIDER] (111} 6.068.776 5,445,395 5.394.175 1.267.203 1,564,477
Jy, NETUCRET VE KOMISYON
) GELIRLERI/GIDERLER] 436.997 621.466 540,424 142,766 163.971
4.1 Alman Ugret ve Komisyonlar 529.275 739.769 801 057 206.954 245931
4.2 Verilen Ueret ve Komisyonlar 93287 118,303 260,643 64,150 82.960
¥.  TEMETTU GELIRLERI 23,771 25.218 21.669 21692
VI TICARI KAR /7 ZARAR (Net) 1452 prey 47361 22128
Vil DIGER FAALIYET GELIRLERI 349.768 1.555.576 1.526.962 331750 |
VIIL FAALIVET GELIRLERI/GIDERLER]
' TOPLAMI (ITI+IVAVVI+VII) 6.940.764 7.639.681 1.435.869
¢ KREDI VE DIGER ALACAKLAR DEGER i
* DUSUS KARSILIGL(-) 632,184 196.158 §17.085 193.389 ]
. . . . A
X.  DIGER FAALIYET GIDERLERI() 1.895,059 2.907.954 3.684.448 798,805 1%

ziRAAT YATIRIM
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XL NET FAALIYET KARVZARARI (VIIL-IX-X) 4.413.521 4.535.563 2.534.335 749,089 948,234
XTI OZKAYNAK YONTEM! UYGULANAN
* ORTAKLIKLARDAN KAR/ZARAR 18.249 6.633 £1.473 2133 2.969
X111 SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI-ONCESI - AN | 443177 4542204 2,947,808 751.222 951203
<1y, SURDURULEN FAALIVETLER
" VERGI KARSILIGL (&) -905.780 779,636 713977 164,526 226,001
XV. NET DONEM KARIZARAR! (XIIEXIV) 3.525,990 3,762.568 2.233.831 586.696 75202

Onemli Rasyolar:

IT%) 31.12.2010 | 31.12.2011 | 31.03.2012
SERMAYE
Ozkaynaklar / Toplam Aktifler 8,9 8,3 9,3
Ozkaynaklar / (Mev.+Mev. Disi Kay.) 10,1 9,4 10,6
AKTIF KALITESI
Toplam Krediler / Toplam Aktifler 38,5 45,0 45,5
Takipteki Krediler (Britt) / Toplam Krediler 1,5 1,2 1,3
YP Aktifler / YP Pasifler 92,0 96,5 92,4
LIKIDITE
Likit Aktifler / Toplam Aktifler 9,7 2,6 9,4
Likit Aktifler / (Mevduat + Mev. Disi Kay.) 11,0 10,9 10,8
KARLILIK
Net Kar (Zarar) / Ortalama Toplam Aktifler 2,7 1,4 1,8
Net Kar (Zarar) / Ortalama Ozkaynaklar 31,4 16,5 20,7
Net Kar (Zarar) / Ortalama 6denmi§ Sermaye | 150,5 89,4 116,0
GELIR-GIDER YAPISI
¥Faiz Gelirleri / Faiz Giderleri 177,5 164,0 170,1
Faiz Disi Gelirler / Faiz Dig1 Giderler 71,8 48,3 54,8
| Toplam Gelirler / Toplam Giderler 144,3 122,2 126,4
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