T.C. Ziraat Bankasi Anonim Sirketi'nden

Oriakhigmnzin 6362 sayill Sermaye Piyasasi Kanunu cergevesinde onaylanmy olan
izahnamesi kapsamwnda 7.000.000.000 TL nominal degere kadar halka arz edilebilecek
banka bonosu ve/veya tahvillerinden, halka arz edilecek 92 giin vadeli 300.000.000 TL
nominal degerli ve 178 giin vadeli 300.000.000 TL nominal degerli banka bonolar: ile
yeterli talep gelmesi durumunda ek olarak, 92 giin vadeli bonoda 100.000,000 TL nominal
deferti ve 178 giin vadeli bonoda 100.000.000 TL nomina! deferli olmak iizere, toplam
800,000,000 TL nominal degerli bor¢lanma araglanom satigina fliskin duyurudur.

Séz konusu banka bonolarinin satigina iliskin isbu sirkiiler, 6362 sayih Sermaye Plyasas
Kanunu g¢ercevesinde Sermaye Piyasam Kurulu’mea (Kurul) onaylanmgtir. Ancak
sirkiilerin onaylanmas: sirkiilerde yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffiilii
anlamuna gelmeyecedi gibi, banka bonolarina iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.
Banka bonolanna iliskin olarak ihraggmun yatirmmalara karsi olan §deme yiikiimliili3i
Kurul veya herhangi bir kamu kerulugu tarafindap garanti altma ahonmanug olup,
yattrim Karacumn, ihrageimn finansal durumuonun analiz edilmesi suretiyle verilmesi
gerekmektedir,

6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu uyarmea, igbu sirkilerde ya da bu sirkiilere
dayanak olan izahnamede yer alan yanlg, yamlticr ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihragglar sorumludur. Zararn sdz konusn kisilerden tazmin edilememesi
veya edilemeyecefinin agikea belli olmas: halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden
arac) kurum, varsa garantir ve jhragemm yonetim kurulu tiyeleri kuosurlarma ve
durnmun gereklerine gire zarariar kendilerine yiikletilebildigi dleiide sorumludur.
Baggmaiz denetim, derecelendirme ve deferleme kuruluslan isbu sirkiilerde yn da bu
sirkiilere dayanak olan izabnamede yer almak lizere hazirlanan raporlardan, raporlar
hazirlayan kigi ve kurumiar da hazirladiklar raporlarda yer alan yanhs, yantticr ve eksik
bilgilerden 6362 sayil: Kanun hiikiimleri ¢er¢evesinde sorumludur.

Bu sirkiilere dayanak olan izahname ve defiisiklik metinleri 18/01/2013, 14/03/2013 ve
9./4.2013 tarihlerinde ortaklifumzmm www.zirnatbank.com.tr adresli internet sitesi ile
Kamuyu Aydmlatma Platformu’nda (kap.gov.tr) yayimlanmigtiv. Aynea bagvarn
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04.01.2013 tarih ve 1/16 sayih Kurul onay:

ile halka arz edilecek toplam tutar 7.000.000.000 TL
Tiirii Tutar (TL) Satis Tarihi
Sats 1 91 Giin Vadeli.Banka Bonosu | 400.000.060 TL 4-5-6 Subat 2013
175 Giin Vadeli Banka Bonosn | 600,000.000 TL 4-5-5 Subat 2013
Satrs 2 173 Giin Vadeli Banka Bonosu 334,524,015 TL 18-19-20 Mart 2013

383 Giin Vadeli [skontolu Tahvil | 65.475.985 TL, 18-19-20 Mart 2013

1. IHRAG EDILEN BORCLANMA ARACLARINA ILISKIN RISK FAKTORLERI

isbu sirkiiler fle ihraei yapilacak olan borglanma araglarina Migkin  ihraggnin
yatirnmelara karsi olan Sdeme yiikiimliiliigii herhangi bir kamu kuralugu tarafindan
garanti alttma ahnmamis olup, yatirnm kararinn, ihraggmmn finansal duremunun analiz
edilmesl suretiyle verilmesi gerekmektedir. -

Ihraca aracilik eden aracy kurulusun da borglanma araglarina iligkin  yilktimliliiklerin
ddenmesi konusunda bir sorumhulugu veya yikimliiligé bulunmamaktadir. Istanbul Menkul
Kiymetler Borsasi (IMKB ve/veya Borsa) tarafindan bor¢lanma arac ihraggismin Sdeme
yilktimlihi5iini verine getirememesi durumu igin bir garanti verilmemektedir, IThrag edilecek
borglanma aractary Tasarruf Mevduat: Sigorta Fonu (TMSF)’ye tabi bir trimn olmayip
TMSF’nin herhangi bir detne garantisi yoktur, ,

T.C. Zirnat Bankas1 A.S, (ZIRAAT BANKASI veya Banka) finansman saflamak amaciyla, faiz
kargilifinda teminatsiz banka bonosu ¢ikarmakta ve halka arza katlarak bu banks bonolanm
satin alacak yatmmcilara jhrac etmektedir. Banka bonosu sahibinin anapara ve faiz alacaf
digmda higbir talep ve ZIRAAT BANKASI'nmn genel kurullanna veys yonetimine katilma gibi
higbir ortakhk hakk: yokiur,

ZIRAAT BANKASI'mm banka bonosu ihracina katlan vatimmellar  yatinm  kararmg
olustururken agafiada yer verilen risklerle sturli olmamak kaydi ile banka bonosu yatuimindan
kaynaklanan baz: risklerle karsilagabileceklerdir,

ibrag edilen banka bonosunu alan yatirimerlar agagida ayrmtili sekilde agtklanms risklerle karg:

kargiyadir. Bu riskler genelde yatinmemnin vadede parasmin Kismen veya taramen alamamas

ile vadeden énce yatuzm nakde domiigtii mifgg ki para kaywplann: ifade eder. Bu riskler
e Py

T
sigtematik risk kapsammnda tim sektdr sﬁ&: <.,gf'f*-*§;isk]erle, sistematik olmayan ihrage:

P
e
H H .

bankaya ait 6zl risklerdir, R R
B ?,f lw" N :f

1.1, ihrager Riski: 0 6 Nisan ma%“? 3
Hoe '8 \apns 3

‘\ \g: lﬁ"’: Q)Ld

Olumsuz kosullardan dolay: ihraggimin g;u@@]uidégﬁ' kismen veya (emamen zemanmda
yetine getirmemesi nedeniyle yahnmemm Ruegilasgbicesi zarar olasthgiry ifade eder. Banka
bonosu ihraggisinin anapara ve faiz yikimliltklerini ddeyememesi durumunda vatrimelar
alacaklarnn hukuki yoldan tahsil edebilirler, Bankan tasfiyesi halinde banka bonosu alacaklan
fera ve Iflas Kanunu uyarmca imtiyakh olmaydr} difer tim alacaklarla aym Jategor
bulinmaktadir,

PM:IHI) Kat: 4 9
K MUkolleflar V.D. 995 040 451




1.2, Piyasa Riski:

Thrag edilen menky] kiymetin vadeye kadar elde tutulmas durumunda yatirime: tarafindan
anapara ve tachhiit edilen faiz vade sonunda tahsi] edilecektir, Thrag edilen menkul kiymetin
vadesinden ¢nce satilmas: durumunds séz konusu menkul kiymetin piyasa deperi piyasa
faizlerinin degisiminden dogrudan etkilenecefinden, piyasa faiz oranlan yiikseldiginde ilgili
menkul kiymetin ‘degeri azalirken, faiz oranlan disstiiftinde menkul kiymetin piyasa degeri
artacaktir. 86z konusn menkul kiymetin vadesi uzadikea faiz oranlanndan etkilenme oram da
artacaktir,

1.3. Likidite Riski:

Borglanma aracma iligkin likidite riski, yatwrmeinm menkul kiymeti vadesinden énce nalkde
gevirmek istemesi durumunda, séz konusy menkul kiymetin alim satimu icin meveut piyasy
yapismin 818 olmast ve differ nedenlerle pozisyonlarint uygun bir fiyatta, veterli tutarda ve
gerekli zamanda elden ¢ikaramanas: halinde ortaya ¢ikan zarar ihtirmaling ifade eder. Ayrica,
ihrag edilecek menkul kiymetin iglem gbrecefi piyasada gergeklestirilebilecek islem hacimleri
ile ilgili alt limitler bulunmast nedeniyle yatirmemm sahip oldugu menkul kiymetin tutartmn
bu limitlerin altinda olmas duremunda ilgili piyasada islem yapamamas likidite rigkinin ortaya
¢ikmasina neden olabilecek bir bagka fakiSrdiir.

1.4. Genel Piyasa Riski:

Borglanma araciun ihrag edildikten sonra fiyat: ikincil piyasada belirlenecekiir. Menkul
kiymeti ihrag eden bankamn kredi degerliliinden bagimsiz olarak piyasadaki faiz oranlarmm
genel seviyesindeki artiglar menku] krymetin piyasa fiyatim diigiirlicii ybnde, faiz oranlarmdaki
gerilemeler ise menkul kiymetin piyasa fiyatim artiner yinde etki gdsterecektir. Bu gercevede,
genel piyasa riski, faiz oranlarmnm genel seviyesinde meydana gelebilecek degisikliklerden
dolay1 karglagilabilecek risktir,

1.5, Diger Riskler:

Bununla birlikte, Bankamuz 5411 sayih Bankscihk Kanunu hitktimleri uyarmea faaliyet
gostermelte olup aym kapun hilkiimleri uyarince BDDK diizenlemelerine ve denetimine
tabidir.

Ziraat Bankast 5411 sayil; Bankacilik Denetleme ve Diizenleme Karmunu Hitk{umleri uyarinca
faaliyet gstermekte olup, ayry kanun hitkiimleri n armea Bankacilik Diizenleme ve Denetlome
Kwrumu'nun (BDDK) diizenleme ve depetith] idit. Bankacihk Kanunu ve flgili
dizenlemelerde, Sngériilen sartlann olugfanss: ule:. bigkalarm BDDK tarafindan faaliyet
izminin kaldiilmas: ve/veya Tasarrof evdual, Fonn'np ddyredilmesine iligkin hiikiimler yer
almakiadir. N
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ZIRAAT BANKASI Olagan Genel! Kurulu’nda; TI, cinsinden tahvil, bono ve diffier sertnaye
piyasast borglanma araglart ihraci, bu sermaye piyasasi araglarinin ihraglart igin gerekli
kogullarm  belirlenmesi ve ilgili iglerin ylriitilmesi gibi konularda ZIRAAT BANKASI
Yénetim Kurulu yetkili kilmmagtir,

ZIRAAT BANKASI Yénetim Karulu'nun 07,11.2012 tarih ve 28/348 sayili karariyla, Banka
tarafimdan yurtiginde degisik vadelerde Tiirk Liras: cinsinden banka bonosu/tshvi] ihrag
edilmesi ve kormuyla ilgili olarak Bankacihik Dilzenleme ve Denetleme Kurumu, Sermays
Piyasas: Kurulu ve difer merciler nezdinde gerekli bagvurularm yapilmasy, ihraglarla ilgili tim
sart ve hitkiimlerin belirlenmesi ve gerekli iglemlerin yiiriititmesi icin Genel Miidirliik’e yetki
vetilmesine karar verilmigtir. Bu sirkiiler Yonetim Kuralu’nun vermis oldugu sbz konusu
yetkiye dayanarak ortakligmmzm 07 glin vadeli 300.000.000 TL nominal defferde ve 178 giin
vadeli 300.000.000 TL nominal deferde banka bonolarnm halka arzna iligkin olarak
bazirlanmustir, Talep gelmesi durumunda ek olaralk, 92 giin vadelide 100.000.000 TL ve 178
glin vadelide 100.000.000 TL (toplam 200.000.000 TL) nominal degerli banka borolar da
sattya sunulacaktr,

2.2. Ihrag edilecek borglanma araglarmmn;
a) Tiirfi: Banka bonosu
b) ISIN kodu: thrag edilecek banka bonolarma iligkin ISIN Kodlar: Takasbank tarafindan
Oretilerek ZIRAAT BANKASI tarafindan agiklanacaktr
¢) Nama/Hamiline oldugu: Hamiline
d) Borglanma araglarm kaydi olarak izleyen kurulusun unvam, adresi;

Bor¢lanma araglary asagida adresi verilen Merkezi Kayit Kurulusu (MKK) nezdinde aglacak
mitigteri hesaplarinda kayden izlenecektir.

Merkezi Kayit Kurulugu A.S,
Askerocagn Cad. Stizer Plaza No: 1-15 Kat: 2
34367 Elmadag - Sigli / [stanbul

2.3. Bor¢lanma sracimmn hangi diizenlemeler gergevesinde ihrag edildigine iliskin bilgi:

Hhrag edilecek borglanma araglan, Sermaye Piyasag Kurulu'mm Seri: 11, No:22 sayih
“Borglanma Araglarmm Kurul Kaydina Alinmass ve Satging Nigkin Esaslar Haldanda Tebligi”
uyarmca ihrag edilecektir,

Halka arz edilecek banka bonolarma iligkin talep toplama yontemi, dafiim ilkeleri ve
bor¢lanma araglarma iliskin bedellerin yatirlmag: gibi esaslar ise Sermaye Pivasas: Kurulu’nun
Seri; VIII, No:66 sayih “Sermaye Piyasas: Araglarin Halks Arzmda Satts Yéntemlerine
Diskin Esaslar Teblig” uyarmeca gergeldekstiri]:%gwlgtmmmw%
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llgili IMKB Genelgelerine gbre ZIRAAT BANKASI tarafindan ihrag edilecek banka
bonolarmin kota alimabilmesi IMKB Yénetim Kurulu'nun verecegi olumiu karara baghdir. Séz
konusu Pazar, sabit getirili menkyl kiymetlerin seffaf ve rekabete apik bir ortamda iglem
gérmelerini saglayarak bu menkul kiymetlerin likiditesini artirmak, bilgi akagm hizlandirmak
amactyla korulmushir ve aym giin veya ileri valérli olarak dogtudan alim/dogrudan satin
iglemleri yepilabilmektedir,

Tahvil Bono Piyasasmda iglemler her giin saat 09.30-17.00 aresmda yapilmaktadir, Aym giin
valdrlii (Repo-Ters Repo Pazan’nda ayn gilin baglangig valdrlt) islemler 9.30-12.00 ile 13.00-
14.00 arasinda, ileri valbrlii (Repo-Ters Repe Pazar’nda ileri baglangig valdrll) islemler ise
saat 9,30-12.00 ile 13.00-17.00 arasinda yapilmaktadir.

Emirler igleme konu menkul kiymetin nominal degerleri itibariyle minimum emir bityitkliigi ve
katlart geklinde jletilir. ZIRAAT BANKASI banka bonolart igin 10.000 TL minimum ve
10.000.000TL maksimum nominal emir bityiikliikleri gegerli olacakhr.

2.4, thrag edilecek banka bonolarimn yatrmmaelara sagladigx haklar, bu haklarn kallanm
esaslar ve bu haklara iligkin Yostflamalar:

Ziraat Bankass, 92 giin vadeli ve 178 giin vadeli banka bonolarmm ihracimy gergeklestirecektir,

Banka bonolar: iskonto esasina gore ihrag edilecektir, Iskonto esasina gore ihrag edilecek olen
banka bonolari yatitimeilara, talepte bulundugu parasal tutann talep toplama sfiresi sonunda
olusan faiz oram ile belirlenecek nominal totarm, vade sonunda alma hakk vermektedir,
Belirlenen faiz oram, yatirmemnm vade sonunda elde etmig olacagt getiriyi olugturacaktir.

Yatrmmenlarm arac kuruluglar nezdindeki hesaplarina, vade sonunda almaya hak kazandiklan
nominal ttarin 6demesi Takashank nezdindeki MKX hesabi atacils g1yla yapilacaktr,

MKK sistemninde yatirime: bazinda hesaplanan édeme tutarlar MKK tarafindan tek bir bakiye
olarak ZIRAAT BANKASI'ndan talep edilir. Talep edilen tutar MKX’min Takasbank
nezdindeki hesabma ZIRAAT BANKASI tarafindan topluca aktartlacaktir, Banka bonolarna
ait bedeller ZIRAAT BANKASI tarafindan MKK hesabina briit olarak aktardacakur, MKK'ya
fiye kuruluglar da ihragei tarafindan kendilerine brist olarak vepilacak Gdemeleri, vasal vergi
kesintilerini kaynafinda yaptiktan sonra, net tutar iizerinden yatirtmeilara Sdeveceklerdir,

Banka bonolarim satin alan yatinmerlann haklara iligkin kisitlamalar ise agafiida belirtimigtir:

~Banka honosu sahipleri, ZIRAAT BAN
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-Banka bonosn alacaklar, fera ve iflag Kanunu Uyarmes imtiyazh olmayan diger tiim alacaklar
aym kategoride yer almaltadir, Yiiriirliikteki cra ve iflas mevzuating gére Banka aleyhine
yiriitiilen tekiplerde alacaklarn sira cetvelindeki éncelik durumlart fera ifas Kamunu'nun 206,

Maddesinde belirtildigi gibidir,

2.5, ihragu;mm yitkiimliliklerini yerine gefirme siralamam fginde fhrac planlanan
borglanma araclarmn yeri haklanda bilgi fle siralamayr etkileyebilecek veya borclanma
araglarimn  ihragewun  meveut ya da gelecekteki difer yiiktimliiliiklerinden sonra
gelmesine yol acabilecek hiikiimlerin dzetleri:

Banka bonosu alacaklan, Jera ve iflag Kanunu hilkiimleri bakimindan adi bor¢ senedi
hiikitmlerine tabidirler. Ihrag edilen borglanma araglarina iliskin édeme yikimliligt, icline
bir taraf tarafindan garanti altma abomanustir, Thraca aracilik eden aracl kuruluglarm da
borglanma araglanina igkin yikimNilitklerin Sdenmes; konusunda bir scrumluluklan veya
yilkiliilikleri bulunmamalktadur, Yiiriilikteki jor ve iflas Mevzuati'na gére, miiflisten adi ve
rehunti alacaklilenn sirasy agafideli gibidir:

1. Iflas masraflan ve iflas masasim borelar bitiin alacakllardan énce ve tem olagak Odenir,
(I md. 248)

2. Bir malin aymindan dogian kamu alacaklar (Giimriik resmi, bina ve arazj vergileri, veraset ve
intikal vergisi vb.) (1K md. 206/ n

3. Rehinle temin edilmiy alacaklar (11K md. 206/ 1)

4. Bundan sonra gelmek tizere; teminath olup da rehinle kargtlanmanms olan veya tentnatsiz
bulutian alacakiar masa nallarmn sauy twtarindan, asagdaki sira ile verilmelk fizere kaydolunur,
(K md. 206/4)

fora ve Hlas Kanunu’nun yukarda belirtijen 206" nct maddesi gu sekildedir:

Madde 206 - (Degisik: 3/7/1940 - 3890/1 md.)

Alacaklan rehinli olag alacakhilarm Satig tutar: fizerinde, gitmriik tesmi ve akar vergisi gibi
Devlet tekliflerinden muayyen egya ve akardan alinmas lazmm gelen resim ve vergi o akar veya
egya bedelinden istifa olunduktan sonra riighan haklari vardar.

Bir alacak birden ziyade rehinle temin edilmis ise satig tutan borea mahsup edilirken her rehinin
idare ve satiy masrafi ve bu rehinlerden bir kismi jle temin edilmis bagka alacakler da varsa
bunlar nazara almip paylagtirmada lazim gelen tenasiibe riayet edilir.

Alacaklar taginmaz rehniyle temin edilmis olan alacaklilarm siras: ve bu teminatin faiz ve
eklentisine simulti Kanunt Medeninin nﬁ@ﬁ%%m{ne miiteallik hiikiimlerine gére tayin

olunur. (B climle: 29/6/1956 - 6763/42,48d.; ~Mui1g%:§éj§ﬁa{$: 14/1/2011-6103/41 md.,) (...)
(Degisik dérdiincii fikra: 17/7/2003 94%%&%&)\?«9111&@’[11 olup da rehinle karsilanmamg
olan veya teminatsiz bulunan alaca i 3 r@a z\fﬁwﬂxﬁmn ‘ghtlg tutarindan, agagidaki sira ile
verilmek itzere kaydolumu: %\{w“',, Sl

tf,l :

U
RETTR L

Birinci sira;




A) Iscilerin, i iligkisine dayanan ve iflism aglmasmdan dnceki bir vil iginde tahakkuk etmis
ihbar ve kidem tazminatlar dahil alacaklan ile ifigs nedeniyle is iliskisinin sona ermesi tizerine
hak etmig olduklar: ihbar ve kidem tazminatlar,

B) Isverenlerin, isciler icin yardim sandiklar veya sair yardum tegkilatt kurulmas veya bunlarin
yagatilmast maksacdiyla meydana gelmig ve tilzel kisilik kazanmg bulunan tesislere veya
derneklere olan borglan,

C) iflasn egilmasindan énceki son bir vl i¢inde tahakkuk etmis olan v nakden ifasi gereken
aile hukukundan dogan her tiirlii nafaka alacaklary.

Tnci swra:

Veldyet ve vesavet nedeniyle mallan borglunun idaresine barakilen kimselerin bu iligki
nedeniyle dogmug olan tim slacaklars;

Ancak bu alacaklar, iflgs, vesayet veya velyetin devam ettii miiddet yahut bunlarm bitmesini
takip eden yil iginde acilirsa imtiyazh alacak olarak kabul olumw. Bir davamin veya takibin
devam ettiffi miiddet hesaba katilmaz,

Uglincii sira;

Ozel kanunlarinda imtiyazls olduguy belirtlen alacaklar.
Dérdiincit sira:

Imtiyazl; olmayan diger biitiin alacaklar,

(Ek fikea: 17/7/2003-4949/52 md.) Bir ve ikinci sradski middetlerin hesaplanmasmda
agafiidaki siireler hesaba katimaz:

1. Iflésin agilmasindan §nce miihiet de dahil olmak tizere gegitilen konkordato siiresi.
2, Iflasin ertelenmesi stiresi.
3. Alacak hakkinda agilmig olen davamn devam etiigi siire.

4. Terekenin iflas hitkfimlerine gore tasfiyesinde, élim tarihinden tasfiye karan verilmesine
kadar gecen siire,

2.6. Nominal faiz oran: ve ddenecek faize iligkin esaslar:
a) Kupon ddeme dénemi, faizin ne zaman Bdenmeye baslayacaj, son ddeme tarihleri:
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ilk iy giinit olan 15/04/2013 tarih ;_ig_,if{raem‘:f*h’ t7ve bilegsik oranlart ve valge tarihi

(16/04/2013) itibarzyla fiyat: ilag edilec
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Banka bonolan, satig sonuglarinin kesinlesmesini takiben yaunmeilarm hesaplarina valor glini
(16/04/2013 tarihinde) aktarrlacaltr. Bu tarih aym zamanda hatka arzdan banka bonosu almaya
hak kazanan tiim vatirmeiar i¢in vade baglange tarihidir,

92 giin vadeli ihrag edilecek banka bonolanmun;

Vade Baslangic Tarihi 16/04/2013 ]
Vade Sonu Tarit; 17/0772013 |
olacaktrr,

2- 178 Giin Vadeli Banka Bonosu:

Sermaye Piyasasi Kutulu’nun Seri; IT No:22, “Borglanma Araglarinim Kurul Kaydina Alinmasi
ve Satisina ligkin Esaslar Makkinda Teblig"inde belirtilen esaslara uygun olarak ihrag edilecek
banka bonolar iskoutolyu olarak ihrac edilecektir,

Iskontom olarak fhrag edilecek sabit fajzli banka bonolarmn faizi bir defada ve vade somunda
anapara ile birlikte Sdenecektir, Talep toplamenin son giinit olan 12/04/2013 tarihinden sonrald
il ig giinli olan 15/04/2013 tarihinde ihfacin basit ve bilesik oranlari ve valgr tarihj

(16/04/2013) itibartyla fiyat: ilan edileceldtir,

Banka bonolan, satly sonuglanmin kesinlesmesini takiben yatmmenlarim hesaplarma valér glinfi
(16/04/2013 tarihinde) aktanlacakhr, Bu tarih ayn1 zamanda halka arzdan banka bonosu almaya
hak kazanan tiim yatmmerlar i¢in vade baslangig tarihidir,

178 giin vadeli ihrag edilecek banka bonolarinm;

[ Vade Baglangic Tagil 16/04/2013
Vade Sonu Tarihi 11/10/2013
olacaldir.

b) Faizin degisken olmasi durymunda, dayandifa gisterge faiz oran ile buna dayandarak
hangj yéntemte hesaplanacag;

1- 92 Giin Vadeli Banka Bonosu:

Sermaye Piyasast Kurulunun Seri: 11, No a2+ B itwama Araglarinm Kurul Kaydina Almmas
ve Satigina Iligkin Esaglar Hakkmda T g8 Hoiley esaslara uygun olarak ihrag edilecek

, 08 Nisar
Thrag edilecek 92 giin vadeh bank
almacak Devlet Ig Bor¢lanma Senedi



S6z konusu DIBS'in 8-9 Nisan 2013 tarihlerinde (1, Gézlem Dénemi) IMKB Tahvil ve Bono
Piyasast Kesin Alm Satim Pazan'nda aym giin valsrli islemlerde gergeklesen apulikh
ortalama bilesik faizlerinin afirlikli ortalamagy elmarak bulunan “Referans Bilesik faiz orani”
09/04/2013 tarihinde aynt gln valdrlii iglem saati bitimin takiben ilk fiyat olarak agiklanacaktur,

Séz konusu DIBS’in 10-11.12 Nisan 2013 tarihlerinde (2. Gozlem Dénemi) IMKR Tahvil ve
Bono Piyasas: Kesin Alim Satu Pazari'nda aym giin valérli iglemlerde gergeklegen afirlikl
ortalama bilegik faizierinin agirliklt ortalamas; alnarak bulunan “Referans Bilegik faiz oran™
09/04/2013 tarihinde duyurulan ihraca baz tegkil eden ortalama bilesik faiz oranmm izerinde
olmas1 durumunda s6z konusu faiz oran; banka bonosunun nihej fajz orammn hesaplamalarmda
kullanlacaktir,

2- 178 Giin Vadeli Banka Bonosn:

Sermaye Piyasas: Kurulu’mun Seri; II, No:22, “Borglanma Araglarinm Kurul Kaydina Alinmam
ve Satigma Iligkin Esaslar Haklanda Tebligi"nde belirtilen esaslara uygun olarak ihrag edilecek
banka bonolar iskontolu ve sabit faiz; olarak jhrag edilecektir,

Thrag edilecek 178 glin vadeli bhanka bonosunun bilegik faiz orammn belirlenmesinde baz
ahnacak Deviet I Borclatima Senetleri (DIBS),

- 11/09/2013 itfa tarihli TRT110913T11 tanimly,
- 04/12/2013 itfa tarihli TRT041213T23 tantmh kiymetlerdir,

Bir tanesinin vadesi banka bonosundan kisa ve bir tanesinin vadesi de banka bonosundan uzun
olmak iizere secilen kiymetlerin gézlem periyodu siiresince gergeklesen iglem hacmi agudikh
bilegik faizleri hesaplanacaktir, Banka bonosutun ihrag tarihi ile vadesi srasindaki glin sayis
olan 178 gline denk gelen gosterge faiz orani, secilen jki DIBS’in . Gézlem Dénemi siiresince
gergeklesen iglem hacmi aguhikl bilesik faizleri ve 16/04/2013 tarilg itibari ile vadeye kalan
glin savilan veri olarak kullanrlarak, yapiiacak dogrusal yakinsama (enterpolasyon) yéntemi ile

belidenecektir.,

Sz konusu DIBS'lerin 10-11-12 Nisan 2013 tarihlerinde (2. Gozlem Dénemi) IMKB Tahvil ve
Bono Pazart'nda olusan iglem haemi agithkh ortalame bilesik faizleri ve giinlik islem hacimleri
dikkate almarak 12/04/2013 tarihinde aym giin valérli iglem saati bitimini takiben ikinci bir
hesaplama yapilacsktr. Yapilan bu ikinei hesaplamay a.80re bulunan yeni agirlikli ortalama
bilesik faiz, 1. Gozlem Dénemi verileri fizerinden e ”ﬁ“ﬁn P599(04/2013 tarihinde duyurulan
ve ihraca baz tegkil eden ortalama bilesik faiz ormm‘&g Tiidetols §

faiz oram banka bonosunun nihei faiz orammnn Iffeaplsty
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¢} Giisterge faiz orammmn geemis ve gelecek performansimn ve deffigkenliginin nereden
takip edilecegi;

Sermaye Piyasast Kurulu'nun Seri:IT No:22, “Borglanma Araglarinm Kurul Kaydina Alinmas:
ve Satigina Hi$kin Esaslar Hakkinda Tebligi"nde belirtilen esaslara uygun olarak ihrac edilecek
Banka bonolarma dayanak olacak “Gésterge Faiz” oramnm hesaplanmasinda kullamtan T.C
Hazine Mtstesarligs tarafinden ihrag edilmis DIBS’lerin gegmis piyasa petformanslari,
IMKB'ye ait internet sitesinden (I_;Llp;[fimkb.gov.trfDailzBulletinfDaiIyBu!Ietin.asgx) takip
edilebilmektedir.

Gésterge falz oranmn gelecek performansim takip etmeye yonelik bir arag bulnnmamaktadir,
Bumunla birlikte, DIBSlerin faizleri; biyiime, sanayl iiretimi, enflasyon gibi ekonomik
verilerin yam swra T.C. Hazine Miistesarliin ve T.C, Merkez Bankasi'nmn politikalarindan
dofruden etkilenmektedir. fkincil piyasada borglanma araglarma olan talebin artmas:
durumunda borglanma araglarmm piyasa fiyat yitkselir ve faizi diigerken, talebin azalmas:
durumunda piyasa fiyann diiger ve faizi yitkselir. Yatiimelarn borglanma araglanm vadesinden
once satmak istemeleri durumunda satig ilgili pivasa fiyat: {izerinden gergeklegeceldir,

d) Gésterge faizi olumsuz etldleyebilecek olaganfistii unsnrlar ve faize iliskin diizelime
kurallarz:

T.C. Hazine Miistesarhifi1 tarafindan ihrag edilen DIBS’lerin faizleri, biiyiime, sanayi tiretimi,
enflasyon, biitge dengesi gibi ekonomik verilerin van sua T.C. Hazine Miistesarhf ve T.C.
Merkez Banlkasi’mn politikalarindan dogrudan etkilenmektedir,

Hesaplamann yapildifn tarih itibariyle gosterge faizin hesaplantmasina konu olan DIBS veya
DIBS’lerin iglem pdrdiigh IMKB Tahvil ve Bono Piyasam Kesin Alim Satim Pazari’nda resmi
tetil ve/veya genel olamak piyasay: etkiyebilecek olaBan ve olaganlstii kogullar nedeni ile (resmi
tatil, deprem, olaganiistii hal vb.) piyass kapanmasi ve aksakliklar yaganmas! durumlarnda
geriye doniik olarsk IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi Kesin Alm Sattm Pazar’nda ilgiii
DIBS’lerin iglem gérdiigl en son 2 (iki) ig giinfinde olugan islem hacmi agirlikl: ortalama yillik
bilesik faizler kullanilarak hesaplamalar ZIRAAT BANKASI tarafindan yapilacaktir,

1.7, Faiz bdemesinin tiirev bir kismunm olmas durumunda, yatuaonn deferinin dayamlan
arpcin degerinden, dzellikle risklerin agik bir gekilde ortaya pktifn durumlarda nasil
etkilendifi hakkinda bilgi:

T,
'-\L’:ﬂ %.".‘a
: FAT  ga, e
Thrag edilecek banka bonolarnin faiz Sdemesinif iirel &sﬁf‘p{qumamakta(ﬁr.

2.8. Borglanma araclarimin vadesi: 0 § Ns Jﬂzﬁ G0 Lay

Thrag edilecek toplam 600.000.000 TL nomi al, defierdoki Botclanina araglarinin 300,000,000
TL nominal degerli kismi 92 giin vadeli bank ‘b,enagﬁ:'f?ﬁg,ﬂﬂg‘: 0 TL nominal degerli ks
178 giin vadeli banka bonosu olacaktir, Halkg “ary “édileceksbonolara fazla talep gelmesi
durumunda toplam tutar SO0.000,00CL nominal Memﬁada’l?%lkartllabilecekﬁr.
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92 glin vadeli iskontoln banka bonosunun vade sonu tarihi 17/07/2013, 178 giin vadeli iskontoly
banka bonosunun vade sonu tarihi 11/10/2013ddr.

2.9, Itfa slivecine iliskin esasiar:

Banka bonolan iskontoly kiymetler olup, anapara ve faiz 5demes! vade bitiminde bir defada
yapilacaktur,

2.10. Dhrageimn ya da yabrimemin fstefine bagh olarak erken itfanin ‘planlznmas
duremunda itfa kogullar hakkinda bilgi:

Isbu sirkiiler altmnda ihrag edilecek banka bonolarmun erken itfas: s6z konusy olmayacaktur,

2.11. Faiz ve anaparamm Zamanasgimi;

Bankacilik Kanunu'nun 62. Maddesinde “Bankalar nezdindeki mevduar, katilim fonu, emanet
ve alacaklardan hak sahibinin en son talehi, iglemi, herhangi bir yazily talimat tarihinden
basiayarak on il icinde aranmayaniar zamanasimma tabidir, Zamanagimna wgrayan her il
mevduat, katlim fonu, emanet ve alacaklar banka tarafindan hak sahibine wlagilamamas:
falinde, yaplacak ilam miteakiben Fon'a gelir kaydedilir, Bu maddenin wyglanmast He il
usul ve esaslar Kurulca belirlenir” ifades yer almaktadir,

BDDK Kurul karariyla yiiriirliige konan, “Mevduat ve Kattlim Fonunun Kabuliipe, Cekilmesine
Ve Zamanasmma Ugrayan Mevduat, Katilim Fonu, Emanet Ve Alacaklara Hiskin Usul Ve
Esaslar Hakkinda Y 6netmelik’in ilgili béliimiinde ise:

“Madde 8-(1) Bankalarn emanetinde bulunan hisse senedi, bono ve tahvillerin yatuim Jornu
katilma belgeleri, cek karnesi teslim edilmemis dahi olsa cek karnesi verdikleri milsterileri
adina agilan mevduat hesaplarmda bulunan tutarlar, havale bedelleri, mevduat alacak ve
emanetlerin zamanagimy siiresi sonuna kadar Isleyecek fulzleri ile katthma hesabina iliskin kar
paylar: da dahil olmak fizere her tiirli mevduat, katilim fonu, emanet ve alacaklardan hak
sahibinin en son talebi, islemi, herhangi bir yazih talimati tarihinden baslayarak on yil icinde
aranmayaniar zamanasimina ugrar.

)
(3) ftan edilen zamanagiming ugramg her tirlii mevduat, katilim Jonu, emanet ve alacaklardan
Muyrs ayinin on beginei giiniine kadar hak sahibi veya mirasgiiars tarafindan aranmayaniar,
Jaiz ve kar paylart He birtitte Mayis ayt sonuna kadar Fon'un Tirkive Cumhurivet Merkez
Bankast 'ndaki hesaplarina devredilir, Bankalar, bu durumu, hak sakiplerinin kimlif bilgileri,
adresleri ve haklarimn fuiz ve kay payiar: ile birlikte wlasaklar: tutarlar gésterilmek suretivle
dijzenlenecek bir liste ile devir tarihinden i a lgerisinde Fon'a bildirmichle
yiikimbicir., !

Ba ) Bt »‘ ]
(4) Séz konusu mevduay, kathm fonu, ema tﬁve’,}”q‘feééa#ﬁlg iz
tarihi itibariyle Fon tarafindan fvelir kayde h‘&".’i‘k\ e ) 3
ifadesi bulunmaktadir. X A




2308 sayih “Sirketlerin Miiruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Hisse Senedi Bedellerinin
Hazineye intikali Hakkinda Kenun” hiikiimleri percevesinde, tahvil ve banka bonolarmin,
kanuni mazeret bulunmaksizin § yillik zamanagimina ugrams olan faiz Sdemeleri ile 10 yllik
zamanagimina ugramug tahvil ve banka bonosu bedelleri, séz konusu sireler icerinde tahsil
edilmedigi takdirde Devlet’e intikal etmektedir,

2.12. Yillik getiri oram ve getiri oranm nasil hesaplandigy hakkinda bilgi:
1- 92 Giin Vadell Banka Bonosu:

Sermaye Piyasas) Kurulu’nun Seri: 1T, No:22, “Borglanma Araclarmm Kurul Kaydina Almemeast
ve Satigma Iligkin Esaslar Hakkinda Tehlifi"nde belirtilen esaslara uygun olarak, gdisterge faiz
oram agagidaki gekilde olacaktir,

a. thrag edilecek olan 92 giin vadeli Banka Bonosunun bilegik faiz oranmm belidenmesinde
referans almacak DIBS;

- 17/07/2013 itfa tarihli TRT170713T17 teuml kiymettir,

b. 862 konusu DIBS’in 8-9 Nisan 2013 tarihlerinde (1. Gozlem Dénemi) IMKB Tahvil ve Boro
Piyasasi Kesin Alim Satm Pazan’nda aymi gim valdehi islemlerde gerceklesen agilikl
ortalama bilegik faizlerinin agirhkli ortalamas: dikkate almacak ve 09/04/2013 tarihinde ayni
glin valdrlii islem saati bitimini takiben ilk hesaplamalar vapilacaktr,

¢. Sepilen DIBS’in 10-11-12 Nisan 2013 tarihlerinde (2, Gézlem Dénemi) IMKB Tahvil ve
Bono Piyasas: Kesin Alim Satin Pazarn’nda ayn1 giin valérlis iglemlerde gergeklesen agrlikh
ortalama bilesik faizlerinin afurlkh ortalamas dikkate alinacak ve 12/04/2013 tarihinde ayn
gin valérli islem saati bitimini takiben ikinci hesaplamalar yapilacaktir. Yapilan bu ikinei
hesaplamaya gére bulunan yeni afrhkll ortalama bilegik faiz, 1. Gézlem Dénemi verileri
tizerinden hesaplatip, 09/04/2013 tarihinde duyurulan ve ihraca baz tegkil eden ortalama bilegik
faizin lizerinde olmasi durumunda, s&z konusu faiz oram banka bonosu faizinin nihai faiz oran:
hesaplamalarinda “Referans Bilegik Faiz Orany™ olarak kabul edilir. Aksi halde ilk hesaplamada
bulunan faiz oram banka bonosu feizinin nihai faiz oram hesaplamalarinda “Referans Bilesik
Faiz Oram” olarak kabul edilir,

d. Referaps Yillik Bilesik Faiz Orammdan Basit Faiz oram: bulunarsk gosterge faiz oram
hesaplamr.

Bilegik Faiz Qram BF
Vadeye Kalan Gim Sayis1 BV
Gésterge Faiz Orant (Basit) =Gl

GFO = (BF+1)~BV/365)-1)*(36bBY)

Ksan

, ]ll(i & Fn
&. Gosterge Faiz Oranma, ZIRAAT BANKAS] & hnora;mu%o

,/50 (50 baz puan) eklenerek

s .

banka bonosu faiz oran1 belirlenir,




Gosterge Faiz Orani (Basit) QFO
ZIRAAT BANKASI Ek Getiri Oramu S
Banka Bonosu Faiz Orani (Basit) BBO
BBO =GFO +8§

f. Banka bonosu Y1llik Basit Faiz oranmdan; banka bonosu yilltk bilesik faiz oram hesaplanir,

Banka Bonosu Faiz Oram (Basit) % BBO
Vadeye Kalan Giin Sayisi BV
Banka Bonosu Faiz Oran1 (Bilesik) BEB

BBB =( (1+BBO*BV/365)A(365/BV ) -1)

2. 178 Giin Vadeli Banka Bonosu:

Sermaye Piyasas Kurnlummn Seri: II, No:22, “Borglanma Araglannie Kurul Kaydina Alinmas
ve Satigina Iligkin Esaslar Hakkinda Tebligi"nde belirtilen esaslara uygun olarak, ghsterge faiz
orami asafdaki sekilde olacaktir,

a. fhrag edilecek olan 178 giin vadeli Banka Bonosunun bilegik faiz oraninin belirlenmesinde
referans almacak DIBS’ler;

- 11/09/2013 itfa tarihli TRT110913T11 tamemls,
- 04/12/2013 itfa tarihli TRT0412137T23 tanumly kiymetlerdir.

88z konusu DIBSlerin 8-9 Nisan 2013 tarihlerinde (1. Gézlem Dénemi) IMKB Tabvil ve Bono
Piyasast Kesin Alim Satim Pazan’nda aym giin valdrlii iglemlerde gergeklesen ginliik islem
hacmi agirhkh ortalama bilegik faizleri ve giinliik islem hecimleri dikkate alinarak 09/04/2013
tarihinde aym giin valdrld islem saati bitimini takiben hesaplamalar yapilacsktir. Segilen
DIBSler igin 1, Gdzlem Dénomi stiresince IMKB Tahvil ve Bono Piyasas: Kesin Alim-Satim
Pazari’'nda gergeklegen iglem hacmi afrltkli yallik bilesik faizi ve bunlarn aritmetik ortalamas:
hesaplanacakizr,

b, 86z konusu DIBS’lerin 10-11-12 Nisan 2013 tarihlerinde (2. Gdzlem Dénemi) IMKB Tahvil
ve Bono Pazan’nda olugan islem hacmi agulikli ortalama bilesik faizleri ve giinlitk iglem
hacimleri dikkate elinarak 12/04/2013 tarihinde aym giin valdeli iglem saati bitimini takiben
ikinei bir hesaplama yamlacakir. Yapilan bu ikinei hesaplamaya gore bulunan yeni agurliklt
ortalama bilegik faiz, 1. Géziem Dénemi verileri fizerinden hesaplap, 09/04/2013 tarihinde
duyurylan ve ihraca baz teskil eden ortalama bilesik faiz oraninin fizerinde olmas: durumunda
s6z konusu faiz orani banka bonosumun nihat faiz oranmm hesaplamalarinda kullamlacaktir.

¢. Banka bonosunun ihrac tarihi ile desi arasindaki giin szyis1 olan 178 giine denk gelen
referans bilesik faiz oram, segilen ﬂ]ﬂ DIBS’in, g a hesaplanan bilegik faizleri ve
16/04/2013 tarihi itibarlyle vadeye kalan gjpf sa
dogrusal yakmsama (enterpolasyon) yontemi e belfflenccek

e
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d. “Dogrusal Yakmsama {Enterpolasyon) Yéntemi” uyartnca, iki ortalama yilik bilegik faizin
arasindan gegen dogrumun banka bonosunun vade gliniine karsthk gelen noktas: olarak
belirlenen referans yillik bilegik faiz oran; hesaplanr,

Banka Bonosu vade glin say1s BV ]
Vadesi daha asa olan DIBS"in ortalama yillik bilesik faizi vl

Vadesi daha uzun olan DIBS'in ortalama villik bilesik faizi r2

Vedesi daha kisa olan DIBS'n vadeye kalan giin sayisz VK1

Vadesi daha uzun olan DIBS' vadeye kalan glin sayisr VK2

Referans Yillik Bilegik Faiz = r1 + (((r2 - rl)/( VK2 - VK1))*@BV - VK1)

e, Referans Yilltk Bilesik Faiz Oranmdan Basit Faiz oram bulunarak gosterge faiz oram
hesaplamir,

(B_ilesik Faiz Oram BF
Vadeye Kalen Giin Sayim BV
Gdsterge Faiz Oran (Basit) GFO

GFO = ((BF+1)* (BV/365))-1)*(365/BY)

I. Gosterge Faiz Oranmna, ZIRAAT BANKASI ek getii oram %0,60 (60 baz puan) eklenerek
banka bonosu faiz oram belirlenir.

Gésterge Faiz Oram (Basit) GFO ]
ZIRAAT BANKASI Ek Gefini Oram S N
Banka Bonosy Faiz Oran (Basit) BBO |
BRO = GFO +8§

g. Banka bonosu Yillik Basit Fajz oramndan; banka bonosu yilhk bilesik faiz orant hesaplansr.

Banka Bonosu Faiz Oram {Basit) % BBO
Vadeye Kalan Giin Savist BV
Banka Bonosu Faiz Oran; (Bilesik) BBB

BBB=( ((1+ﬁBO*BV/365)A(365/BV N -1)

2.13. Borglanma araci sahiplerinin temsil edilmesine, bu temsilin hangi organlar
vasitasiyla yapiddig ile ilgili mevzuat hiikiimleri hak N i

Agafida yazili olan bilgiler 6102 saytl: Tiirk Tiear
gecirilmek suretiyle glinceilenimistir,

Banka bonosu vefveya talvil sahiplerinin haklan:




Hakim sirketin hakimiyetini bagh sirketi kayba ugratacak sekilde kullanmasy, bagl
girketin  yatmmlarum lisitlamas, durdurmast, verimliliging yada faaliyetini olumsuz
etkileyen kararlar almas: gibi durnmlarda, 202'nci maddede belirtilen denllestirme fili
gerceklestirilmer veya denk bir istenn hakk tanmnmaz ise, alacakhilar da, (b} bendi
uyarinca, girket ifles etmemis olsa bile, sirketin zarannm girkete Sdenmesini isteyebilirler
(TTK m.202(1)}c));
Pay sahibi olmayan ydnetim kuruly fiyeleri ile yonetim kurulu tiyelerinin pay sahibi
oltnayan 393 tincli maddeds sayilan yalinlant sirkete nakit borglanamaz. Bu kigiler igin
yitket kefalet, garanti ve teminat veremez, sorumtuluk yitlklenemez, bunlarm borglarim
devraleimaz. Aksi hilde, sirkete borelanilan tutarigin sirket slacakhiar bu kigileri, girketin
yukiimlendirildigi tutarda girket borglani igin dogrudan takip edebilir (TTK m. 395 (2));
Sirketin iflasi bLélinde, yonetim kurulu Uiyeler] sirket alacaklilanpe kargt, iflasim
agilmasindar Snceki son g vil icinde kazang pay1 veya bagka bir ad altinda hizmetlerine
kargilik olarak aldiklan ve fakat uygun lereli agan ve bilango uygun bir tcret mikiarma
glre tedbitli bir tarzda ditzenlonmis olsayd: Sdenmemesi gereken paralan geri vetmekle
vilkitmltdilrler, (TTK m.513 (1;
Alacakll olduklari sirket defterlerinden veyn diget belgelerden anlagtlan ve yetlesim
yerleri bilinen kisiler taahhiitlsi mektupla, diger alacaklilar Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesinde ve sirketin internet sitesinde ve ayw zamanda esas sdzlesmede Sngbrifldiigii
yekilde, birer hafta arayla yapilacak Uig ilanla girketin sona ermig bulundufiu konusunda
bilgilendirililer ve alacaklarmn: tasfiye memurlarma  bildirmeye ¢afrhelar (TTK
m.541(1));
Belgeletin ve beyanlarm kanuna aykin olmasi halinde, belgeleri diizenleyenlerin,
beyanlar: yapanlarn ve kusurlu olmass kaydiyle buna ketilanlarin sorutlulugu
bulunmaktadir (TTK m.549);
Ortaklik alacaklis: sifatlarmdan dolayr, ortaklik esas sermayesinin azaltilmas) halinde
dlacaklatinim 8denmesini veya teminat pdsterilmesini talep etme hakk bulunmaktadie
(TTK m.474);
Sermaye tamarmiyla tashhiit olunmarmg ve karsilif kanun veya esas sbzlesme hilldimleri
gerefince tamamen Sdenmemigken, taahhiit edilmis ve Gdenmis gibi gdsterenler ve
kusurlu olmalaty sarityla sirket yetkllileri zarars faiziyle birlikie milteseisilen Sdemekle
sorumludur (TTK m,550);
Sermaye tashhiidiinde bulunanlann Sdeme yeterlilifiinin bulunmadigin bilen ve buna
onay verenler s6z konusu boreun Sdenmemesinden dofan zarardan sorumluduriar (TTK
m.550);
Ayni sermayenin veya devralinacak igletme ile ayinlarin defierlemesinde cmsaline oranla
yiksek fiyat bigenler, igletme ve aynn niteligini veya durnmunu farkl gésterenler va da
bagka bir sekilde yolsuzluk yapanlar bundan dogan zarardan sorumludur (TTK ra.55 1y
Uzun silreden beri sirketin kanunen gerekli olan organlanndan biri meveut defiilse veya
genel kural toplanamamas hallerinde, mabkemeden girketin durumunun diizeltiimesing
talep etme aksi halde “oriakhgin feshi” igin mehkemeye bagvurma hakki bulunmaldtadic
(TTK m,530);
Kumenlang, vonetit kuruty tivelerinin, yoneticilerin ve tasfiye memurlarinm kanundan
ve esas sdzlegmeden doffen ylikiimNilitkderini ihlal etimeleri halinde, kusurlarmn
bulunmadigim  ispatlamadikea, hem sitkete hem pay sehiplerine hem de girket
alacaklilarina karg: verdikldri zarardan sorymiiugy, bulunmakeachr (TTK m,553);
Kanuni gdrevlerinin yeri getiriimegidie ﬁ'ﬁzgket ettibleri takdirde, denetgiler,
aﬁné‘«.ﬁr@l verdikleri zarar dolayisiyta

sorumindur (TTK m.554);
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Sirket alacaklilarinm da zarars nfreyan sirketin iflas halinde tazminatin girkete
Sdenmesini iflas idaresinden talep etme hakki, iflas idaresi dava agmadi takdirde dava
ecmia halda bulunmaktadir (TTK . 356),

- Birden ok kiginin ayn zaran tazminle yilkiimlil olmalar hélinde, buntardan her biri,
kusuruna ve durnmug gereklerine gore, zarar sahsen kendisine yiikletilebildigi oliide, bu
zarardan digerleriyle birlikie miiteselsilen sorumlu olur. (TTK m. 3571y

2,14, On alm haklart, bu haklan devredilebilirligi, kullanilimayan n alim baklaring
iligkin iglemler: c

Banka bonolanna iligkin én alim halda yoktur,

2.15, GARANTORE ILISKIN BILGILER VE GARANT] HUKUMLERI
Yoktur,

3. HALKA ARZ1A ILGILI GENEL BILGILER

3.1. Halka arz tutap:

Thrzg edilecek toplam 600,000,000 TL nominal degerdeki borclanma araglariun 300.000.000
TL nominal degerli ktsmz 92 giin vadeli banka bonosu, 300.000.000 TL nominal degerli ks
178 giin vadeli banka bonosy olacaktir,

Ihrag edilecek 92 giin vadeli ve 178 giin vadeli banka bonolarmdan herhangi birine planlanan
ihrag tutarindan daha az miktarda ve diferine planlanandan daha fazla miktarda talep gelmesi
dwumunda az talep gelen borglanma amac1 igin kullarulmayan bakive nominal tutar difer
borglanma aractmn ihrag tutaring ZIRAAT BANKASI' mn onay le eklenebilecektir.

Thrag edilecek 92 gln vadeli ve 178 giin vadeli banka bonolarindan herhang birisine veya her
ikisine birden planlanan ibwag tuterlarindan daha fazla miktarda talep gelmesi durumunda her
bir vadede sirasiyla ek olarak 100.000.000 TL ve 100.000.000 TL nominal degere kadar olmak
ilzere banka bonosunun dgha satiga sunuimastyla toplam ihrag miktar 800,000,000 TL nominal
degere kadar cikabilecektit.

3.2, Halkn arz siiresi ve tahraini halka arz takvimi:

10-11-12 Nisan 2013 tarihlerinde olmak izere toplam 3 giin talep toplanacaktyr.

3.3. Borglanma aracmn satg fiyat veya fi ;
fiyatin kamuya agiklanma siireei:

1- 92 Giin Vadeli Banka Banosu:
T1.C.




100 TL nominal deger tizerinden talep toplamlacak olan sabit faizli ve iskontolu banka
bonolarin faiz orani ve bu orana iligkin hesaplema yéntemi isbu sirkiilerin 2,12 maddesi 1.
Kismnda yer almaktadir,

ZIRAAT BANKASI tarafindan; gdsterge DIBS faiz oram tzerine Gdenecek ek getiri orany
%0,50 (50 baz puan) olacaktir.

Talep toplama stireci baglamadan 8nee thracin;

-Bilesik Faizi
-Basit Faizi

Birim fiyati; (100 TL nominal deger tizerinden ve virglilden sonra 3 basamak mertebesinde)
takas tarihi (16/04/2013) valérii jle 2.12.maddesi 1. kisnunda belirtildigi gekilde agiklanacaktyr.

Banka bonosunun fiyatr; igbu sirkiilerin 2.12. maddesi 1. kismmda belirtilen formii] ile
hesaplanan Banka Bonosu Yillik Bilegik Faiz Orami kullamilarak belirlenceek ve virgiilden
sonraki tig haneye yuvarlanacalktiy,

Banka Bonosu Yillik Bilesik Faiz Oram % BBO ]
Banka Bonosu Vade Sonu Fiyeti (TL) 100

Banka Bonosunun Vadeye Kalan Gin Sayist |T

Banka Bonosu Fiyat BBF

EBF =100/((1+-BBO)*(1/3 65)

Banka bonolarmm nihai faiz oran; ve satrs fiyaty, talep toplamamn son giinit olan 12/04/2013
tarthinden sonraki ilk ig giinii olan 15/04/2013 tarihinde ihracin basit ve bilesik oranlan ve valdr
tarihi (16/04/2013) itibartyla fiyaty, sirkitlerin yayimlandify www.ziraatbank.com.tr adresl
ZIRAAT BANKASI'mn kurumsal internet sitesi ve www.kap.gov.tr adresl Kamuyu
Aydmlatma Platformu internet sitesinde ilan edilerck kamuya duyurulacaktir,

2~ 178 Giin Vadeli Banka Bonosu:

100 TL nominal deger fizerinden talep toplanilacak olan sabit faizli ve iskontolu banka
bonolannin faiz orant ve bu orana iligkin hesaplama yéntemi ighu sirdilerin 2.12 maddesi 2.
Kisminda yer almaktadsr,

ZIRAAT BANKASI tarafindan; gésterge D
%0,60 (60 baz puan) olacakir,

3 & s W
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Talep toplama stireci ba.g.lfmadan onee ihrgeys /10 o0 2
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-Bilegik Faizi
~Basit Fajzi
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Birim fiyat; (100 TL nomina) deger izerinden ve virglilden sonre 3 basamak mertebesinde)
takas tarihi (16/04/201 3} valoril ile 2.12.maddesi 2, kistinda belirtildigi sekilde agiklanacakt:r,

Banka bonosunun fiyat; isbu sirkiilerin 2,12, maddesi 2. kismmdn belirtilen formil ile
hesaplanan Banka Bonasu Yijlik Bilegik Faiz Orant kullanslarak belilenecek ve virgiilden
sonraki {i¢ haneye yuvarlanacaktr.,

Banka Bonosu Yillik Bilesik Faiz Oram % BRO

Banka Bonosu Vade Sonu Fiyatt (TL) 100

Banka Bonosurun Vadeye Kalan Giin Bayist | T

Banka Bonosu Fiyat BBF |

BBF =100/((1+BBO)~(T/3 65))

Banka bonolarinin nihai faiz oran ve satiy fiyats, talep toplamenin son glinti olan 12/04/2013
tarihinden sonsaki ilk is giinti olan 15/04/2013 tarihinde ihracin basit ve bilesik oranlant ve valr
tarihi (16/04/2013) itibariyla fiyat, sivkiilerin yaymlandift www.ziraathank com. tr adres]i
ZIRAAT BANKASI'mn kurumsal internet sitesi ve www.kap.gov.tr adresli Kamuyy
Aydinlatma Platformu internet sitesinde ilan edilerek kamuya duyurulacaktar.

3.4, Satig yintemi ve bagvuru sekli:

Satig, Ziraat Yatiim Menkul Degerler AS. (ZIRAAT YATIRIM) ve ZIRAAT BANKASI
tarafindan talep toplama vontemi  kullanlarak gergeklestirilecektir. Halka arzda’ banka
bonolarindan satin almak isteyen tiim yatrmmoilarm; halks arz sire icinde ve sirkiilerde
belirtilen bagvuru yerlerine miiracaat ederek “Talep Formung doldurmalart ve satin alacaklar
benka bonolarinm bedellerini igbu sirkiilerin 3.6 maddesine gore yatrmalar: gerekmekiedir,

Talepte bulunan yatmmenlar bagvury sirasmda izahname ve sirkiileri okumelar dogmitusunda
yonlendirilecektir,

Yatmmetlar, Talep Formu’nda talep ettikleri borclanma aracim; nominal defer olarak
belirteceklerdir.

Talepte bulunacak yatnmeilar, asagida belirtilen belgeleri talep formlarma ekleyeceklerdir:

® Gergek Kisi  Yatmmelar: Kimlik (nfifus  clizdan veya siirficii  belgesi veya
pasaport}fotokopisi

® Tiizel Kisi Yatnmeilar: Imza sirkitlerinin noter tasdikli 6rnegi, kurulug gazetesi,vergi levhas
ve ticaret sicili kayit bngSi fotokopisi




1. 92 Giin Vadeli Banka Bonusu;

Banka bonosunun nominal deferi 100 TL dir. Minimum talep miktar1 bireysel yatimelarda
100 TL, kurumsal yatiimerlarda 1.000 TL nominal degerli olacaktir Minitum talep
miktarmndan sonraki talep araliklarmin; bireysel yatirimeilarda 5 TL nominal degerde ve katlar
seklinde, kurumsal yatiameilarda 1.000 TL, nominal degerde ve katlan seklinde olmas garttar,
Talep edilebilecek azami banka bonosu miktart hakkinde herhangi bir simrlamada
bulunulmamgtir,

2, 178 Giin Vadeli Banka Bonosu:

Banka bonosunun nominal degeri 100 TL'dir, Minimum talep miktar bireysel yatimeilarda
100 TL, kurumsal yatmmerlarda 1,000 TL nominal deferli olacaktir. Minimmm talep
miktarindan sonraki talep araliklarimn; bireysel yatirmerlarda 5 TL nominal degerde ve kaflar
geldinde, kurumsal yatrmeilarda 1.000 TL nominal degerde ve katlart seklinde olmas: garttir.
Talep edilebilecek azami banka bonosu miktars hakkinda herhangi bir smrlamads
bulunulmanmgtar,

3.6. Banka bonolarinin ddenme yeri ile gekli hakkinda bilgi:

Yurtigi Bireysel Yatinmelar: .

Yurtici Bireysel Yatirimeilar agafida belirtilen Nakden Odeme, Kiymet Blokesi Yéntemiyle
Talepte Bulunma, Vadesiz Altm Mevduat: Blokesi Yontemiyle Talepte Bulunma, Vadeli
Mevduat Blokesi Yontemiyle Talepte Bulunma veya Doviz Blokesi Yontemi ile Talepie
Bulunma segeneklerinden bir tanesini segerek talepte bulunabilirler,

A. Nakden Odeme: Yurtigi Bireysel Yatirtmerlar talep ettikleri banka bonolarina iliskin parasal
tutart nakden yatwacaklardir, Nakden Odeme Yurtigi Bireysel Yatirmmeilar'n talepte
bulunduklan kurumlardaki (ZIRAAT BANKASI, ZIRAAT YATIRIM) TL vadesiz ve TL
yatirim hesaplanndan tahsilat yapilarak gergeklestirilecektir, Nakit Sdemede bulunan Yurtigi

oranlarmdan repoda degerlendirilmek suretiyle nemalanduilacakir, Talep toplayan kurumlarn
genel uygulamalar gergevesinde, yatirmmerlar tarafindan nakit talepte bulunulan tutara gére soz
konusu tutarlartn nemalandinlmasmda esas alinacak repo vranlan degisiklik gdsterebilecektir.
ZIRAAT BANKAS] nemalandirmays vadeli mevduat ile de vapabileceltir,

B. Kiymet Blokesi Yéntemi ile Talepte Bulunmas Yurtigi Bireysel Yatirmerar kendilerine
ait yaturim hesaplarinda meveut olan ‘TT, DIRS, TRQTCZB41313 ISIN kodlu Ziraa¢ Bonosu,
likit fonlardan ve Alin’dan sadece tek bir kiymeti secerek teminat gostermek sureti ile banka
bonosu talep edebileceklerdir. Vadesi ve/veya kupon édemesi halka arz bagvury dénemine denk
gelen TL DIBS’ler blok%/e alinmayacaktir, Banka bonolarinm talep bedeli kargihiinda ahnacak

blokaj tutarlar: asagda gosterilen sekilde hesaplanacaktir,

Lildt Fon Blokaji®Odenmesi
TL DIBS Blokaji: Odenmyghi

) Fasajiy Wat: 1 = as; .
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Altin Blokaji: Odenmesi gereken bede] / %80 )
TRQTCZB41313 ISIN kodln Ziraat Bonosu Blokaji: Odenmesi gercken bedel / %100

Blokaj igleminde;

- Ldkit fonun o giin icin fon kurucusy tarafindan agiklanan alig fiyats,

- TL DiBS’lerde talep verilmesi esnasmda ZIRAAT BANKASI araciliiyla bagvuruda bulunan
yatinmenlar igin ZIRAAT BANKASI 'nin anlik agikladifin geri alm fiyatt dikkeate alinacakir,

- TRQTCZB41313 ISIN kodlu Ziraat Bonosunda talep verilmesi esnasmnda ZIRAAT
BANKASI ve ZIRAAT YATIRIM aracihryla bagvuruda bulunan yatwimeilar igin sz konusu
bononun vade sorw net tutart dikkate almacaktr.

- TL DIBS’lerde talep verilmesi esnasinda ZIRAAT YATIRIM aracilifayla bagvurnda bulunan
yatmmetlar igin blokaj tarihinden énce IMKRB Tahvil Bono Piyasas;, Kesin Alim Satun
Pazarmda olusan son isgiinil agrlikli ortalama fiyats dikkate alinacaktr.

- Gram Altin Blokaji ZIRAAT BANKASI’nmm anlik agikladify peri abm fiyatr dikkate
alacaktr,

Teminat gosterilen kiymetletin bozdurulmasinda ZIRAAT YATIRIM, IMKB Tahvil ve Bono
Piyasast Kesin Alim Satim Pazan’nda olugan anlik eari plyasa fiyatu, ZIRAAT BANKAS] {se
valdr giint saat 12.00'da acikladifi geri alim flyatim kullanacaktir,

edileceldir,

il. Defiisken Yéntem: Dagitim listelerinin onaylanarak agiklandify giin, by yoéntemi tercih eden
yatmmeilann  dafitim  listelerine gore almayr hak eftikleri banka bonosunun  bedeli,
yatirmeilanin valdr giinii sant 12.00°a kadar nakden $deme Yapmamalatt halinde, tercihlerine

kaldiralir,

C. Diviz Blokesi Ydntemiyle Talepte Bulunma: Yurtici Bireysel Yatinmetlar hesaplarnda
meveut olan Tiirkife Cumhuriyet] Merkez B Bkaéfé!nm alim-satum konusy yapilan konvertible
dévizleri teminat gastermek suretiyle ba bom%ugfé:lé hedebileceklerdir, Banka bonosunun

bedeli kargiliginda almacak dsviz okaj tar]gnwa&gfﬁh”*g“ len sekilde hesaplanacakiir.
T.C. L E TR
BANKASI A. AR
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Déviz Blokaji; Odenmesi gereken bedel / %90
Blokaj isleminde;

- ZIRAAT BANKASI aracilifnyla bagvuruda bulunan yatirtmenlar igin ZIRAAT BANKASI mn
50z konusu yabanc: para i¢in iglem aninda gegerli olan Gige Alis Kuru dikkate almacaktrr,

- ZIRAAT YATIRIM aracthftyla bagvuruda bulunan yatiumelar igin Tiirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi’nin agikladig, islem giiniinde gecerli déviz abs kura dikkate alimacaktir,

i. Sabit Yéntem: Dagitim listelerinin onaylanarak agiklandi isgiing, bu yéntemi tercih eden

li. Degigken Yéntem: Dagitim listelerinin onaylanarak agiklandig giin, bu ydntemi tercih eden
yatmimeilann  dagitin listelerine gore almayr hak eftikleri banka bonolarmm bedeller,
yatrmelarm valdr giini saat 12,00 kadar nakden ddeme yapmamalan halinde, bloke edilen

alman dévizler {izerindeki bloke ayn1 gln tamamen kaldinbr. Yatnmeilann talep ettikleri
banka bonolarmmn bedellerine kargilik gelen tutart yukanda belirtilen siire iginde kismen nakit
olarak ddemeleri durumunda, blokaja alman dovizler lizerindeki bloke ayn1 giin ddenen nakit
tutar kadar kaldmhir,

D. Vadeli Mevduat Blokesi Yintemiyle Talepte Bulunmas: Yurti¢i Bireyse! Yatrimeilor
ZIRAAT BANKASI nezdindeki TL vadeli mevduatlanm teminat gostermek suretiyle banka
bonosu telep edebileceklerdir.

ZIRAAT BANKASI uygulamasinda TL vadeli mevduatlar: terninat gostermek suretiyle talepte
bulunmada, sadece 13, 14, 15 ve 16 Nisan 2013 tarihler; talebe konu edilecek, TL vadelj
mevduatlarn vade sonunun ayn; giinlere gelmesi durumunda miimkiin olabilecektir, Bu nedenle
mevduatn vadeden nee bozulmasi ve birikmig faizin kaybr s6z konusu olmayacaktr. Vadesi
13, 14 ve 15 Nisan 2013 olan mevduatiarla yapilan talepler valdr giintine kadar ZIRAAT
BANKASI tarafindan cari faiz oranlarmdan repo veya vadeli mevduat ile dejerlendirilmek
suretiyle nemalandirilacaktr,

Banka bonosu talep bedeli kargthgmda alinacak blokaj tutarian agagida gosterilen sekilde
hesaplanacakur;

TL Vadeli l\@iuat Blokaji: Odenmesi gereken bedel / %100
Bu halka atzda vadeli mevduatlarm bpzdurulmas, defisken ydnieme gore vapilacakir.

Degisken Yintem: Dagitim listedrinin aﬁ%: »?‘"lzp ydntemi tercih eden yatmmeilarn
dapatim listelerine gore almaymdik ettifor Eap,lgg-—honom n bedeli, yatirmmeilann e
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saat 12.00°a kadar nakden ddeme yapmamalan halinde, bloke edilen vadeli mevdyat
bozdurularak sdenecektiy. Yatmimerlarin talep eftikler; banka bonosu bedellerine kargilik gelen
Wtar yukanda belirtilen stire iginde nakden ddemeleri durumunda blokaja alinan vade];
mevduat lizerindeki bloke aym giin kaldmlir,

E.Vadesiz At Mevduati Blokesi Yintemiyle Talepte Bulunma: Yurtici Bireyse]
Yatiimeifar ZIRAAT BANKASI nezdindeld'yadesiz altws mevduatlanm teminat gdstermek
suretiyle banka bonosy talep edebileceklerdir, ZIRAAT BANKASI wygulamasmda vadesiz altin
mevduatlan teminat gostermek suretiyle talepte bulunmada ZIRAAT BANKASI'mn anlik
agikladifs geri alim fiyats dikkate almacaktir,

Banka bonosy talep bedeli kargiifinda almacak blokaj tutarlan asafida pdsterilen sekilde
hesaplanacakty:

Vadesiz Aln Mevdnan Blokajx: Odenmesi gereken bedel ! %80

i. Sabit Yéntem: Dagitim listelerinin onaylanaral actklandags isgiing, by yontemi tercih eden
yatiumalann  dagitim  istelering gbre almayr hak ettikleri banka bonosunun bedeli,
yatirmetlarin tercihlerine pire bloke edilen Vadesiz Altin Mevduatlan re’sen bozduruiarak
Odeneccktir.

if. Degigken Yontem: Dagitim listelerinin onaylanamk agiklandif1 glin, by yontemi tercih eden
yatimmellann  dagitim listelering gére almay: hak ettikesi banka bonosunup bedeli,
yatwimerlarm valdr ginii saat 12.00°a kadar nakden Gdeme yapmamalar: halinde, bloke edilen
Vadesiz Alim Mevduatlar bozdurularalk ddenecektir. Yatrmerlarin talep ettikleri bankg
bonosu bedeline karsilik gelen tytan yukaride belirtilen siire iginde nakden ddemeleri
durumunda, blokzja alman vadesiz altin mevduatlap lizerindeki bloke aynt giin kaldirlir,

Kurumsal Yatummenlar:

Kurumsal Yatirimetlartin talepte bulunmak igin talep formmy doldurmalan gerekmelktedir,
Kurumsal Yateimeslar talep ettikler] banka bonolarimm bedelin talep aninda ddemeyeceklerdir,
Kurumsal  Yatiumerlar almaya hak kazandiklan banka  bonolarmin bedellerin dafitim

bonosu nominali, nihaj faiz orantrun belirlenmes ve dafitim listelerinip ZIRAAT BANKASI
tarafindan onaylanmag; ardindan bildirilecektir,

Kurumssl Yatmmelar dagirtsn listelerihi
banka botiolarmm bedellerini A mekteffi

Bagvuru Yerleri:
g 1.C.
' BANKASI__A.




Banka bonosu halka arzine Yurtigi Bireysel Yatimeilar kategorisinden katilmak isteyen
yatiimetlar,

ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Levent Mah. Gonea Sok,

No:22 (Bmlak Pasajr) Kat:1

Begiktas-ISTANBUL

Tel: +90 (212) 3398080 Faks: +90 (212) 2690960

merkez adresi, ZIRAAT YATIRIM 1t tim subeleri, {(www ziraatyatirim.com tr) infernet adres;
ve 44 44 979 nolu telefon ile ZIRAAT YATIRIM’m acentesi olan T.C. ZIRAAT BANKASI
AS. nin tim gubeleri, ZIRAAT BANKASIin tim subeleri, ZIRAAT BANKASI internet
bankacilif1 (www.ziraatbank.com.tr), 444 00 00 nolu telefon ve ZIRAAT BANKASI ATM'leri
aracilif; ile talepte bulunmak icin bagvurabilirler.

Kurumsal ~ Yatiumedar  sadece ZIRAAT  YATIRIM aractlifiyla  basvuruda
bulunabileceklerdir,

Ziraat Yatrim Menkul Defierler AS. ve T.C.Ziraat Bankas A.S. nakden édeme yolu ile
talep toplayacaklardir,

Ayrica;
Kiymet Blokest Yontemi ile )deme Kabul Edecek Basvuru Yerleri:

~Likit Fon Blokaji, TRQTCZB41313 ISIN kedlu Ziraat Bonosu ve TL DIiBS Blokaj ile
talepte bulunmada ZIRAAT YATIRIM"in tiim subeleri, (www.ziraatyativim.com.tr) internet
adresi ve 44 44 979 nolu telefon ile ZIRAAT YATIRIM 1n acentesi olan T.C. ZIRAAT
BANKAST A.8.nin tiim subeler, ZIRAAT BANKASTn tim gubeler!, ZIRAAT BANKASI
internet bankaciliga {www.ziraathankcom.tr), 444 00 00 nolu telefon ile.

-Gram Alun ve Vadesiz Alim Mevduate Blokaji ile talepte bulummada ZIRAAT
BANKASI'Mn  tiim  gubelei ile ZIRAAT BANKASI internet  bankacihig
(www.ziraatbank.com.tr), 444 00 00 nola telefon ile.

- Diviz, Blokesi Yontemi fle Odeme Kabul Edecok Bagvuru Yerlerl:

ZIRAAT YATIRIM’m tfim subelen, (www.ziraatyathim.cozq.tr) internet adresi ve 44 44 979
nolu telefon ile ZIRAAT YATIRIM’n acentesi olan T.C. ZIRAAT BANKASI A.S.’nin tiim
gubsleri, T.C. ZIRAAT BANKASI AS.’nin tim subsleri ve ZIRAAT BANKASI internet

bankacilify (www.ziraatbank.com.ir), 444 00 00 notu telefon ile.

= Vadeli Mevduat Blokesi Yéntemi fle Odeme Kabul Edecek Bagvuru Yerleri:
ZIRAAT BANKASI'mn {im sobeleri ile ZIRAAT BANKASI internet bankacili:
{www.ziraathank,com.tr), 44f 00 00 nolu jeisTg TR,

I ik Pasajr) Kal: | bhi
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Halka arz sonuglart Seri; VIII No:66 sayilt “Sermaye Piyasas: Araglariun Halka Arzinda Satig
Yéntemierine lligkin Esaslar Tebligi*nde” yer alan esaslar gercevesinde dagitim sonuclarnin
kesinlegtirilmesini takiben Kurul'un  &zel durymlarm kamuyz  agiklanmastna iligkin
dizenlemeleri uyarnca KAP'fa  ve ZIRAAT BANKASI  internet sitesinde

(www.ziraatbank. com. tr) duyuralacakiur

3.8. Aracihk ve yiiklenim haklanda bilgi:

lmrulug/kuruluglar, aracilifin nitelift ve yiiklenimde bulunnlan banka bonolarmn tutar
ile bu tutarim satiga sunulan toplam borglanma araglar tutarna orani;

Halka arz en iyi gayret aracib@ ile Ziraat Yatiym Menkul Degerler A.8. tarafindan
gergeklestirilecektir,

b) Aracahik sozlesmesinin tarthi ve bu sdzlesmede yer alan Gnemli hususlar:

Banka bonolarmun halka arzma iliskin olarak ZIRAAT YATIRIM ve ZIRAAT BANKASI
arasmnda 30/11/2012 tarihinde imzalanan aracilik sozlesmesi gergevesinde araciik SPK
mevzuatma uygun olarak en iyi gayret aracilif: esaslan gergevesinde gergekleseceltir.

3.9. Halka arzda yatirmcuara tahsis ve dagitim esaslar: hakkinda bilgi:

Tahsisat Gruplan

Banka bonolarmun halks armma iligkin olarak yatrmeilar asafidaki  gibi iki grups
ayrilmuglardsr:

a-Yurt f¢i Bireysel Yatrrimerlar:

Yurtdiginda isel, serbest meslek ve milstakil is sahipleri dahit Torkiyve'de ikametgah sahibi
gergek ve tlizel kigiler ile yerlegmek niveti ile bir takvim vl igerisinde Tiirkiye’de devamls 180

Tirk Cumhuriyeti vatandaglanmn da kapsamak fizere asafida tamm]anan Yurtigi Kurumsal

kategorideki yatirimezlar, asgari 160 TL nominal tutarda talepte bulunabileceklerdir. Anonim ve
limited girketler de bu kategoriden talepte bulunabileceklerdir,

b- Kurnmsa) Yatirnmeilar:

Yurt il karumsal Yatirimelar, Yatirm Fonlars, Gzel Emeklilik Fonlan, Menkul Kiymetler
Yatirim Ortakliklan, Risk Sermayes] Yatirim Ortakliklan, Gayrimenkul Yatim Ortaklikian,
Aracr Kurumlar, Bankalar, Sigorta Sirketleri, Portfsy Yénetim Sirketleri, fpotek Finansmam
Kuruluglari, Bmekii ve Yardim Sandiklari, Valaflar ile 17.07.1964 tarihli ve 506 Saym; Sosyal
Sigortalar Kanunuy Gegiei 20,Maddesi u deiuralmug olan Sandiklar, Kamuya Yararls
Dernelderdir. By kategorid*i 1000 TL nominal tutards talepte
bulunabileceklerdir, :
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Yurt digt kuramsal yatirimelar, Tiirk Paras: Kiymetini Koruma Hakkinda 32 Sayili Karar’la
tanimlanan diganda yerlesik olan, Yatium Fonlar, Fmeklilik Fonlar, Yatiruy Ortakliklars,
Aract Kurymlar, Bankalar, Sigorta Sirketleri, Portfy Yénetim Sirketler], ipotek Finansman;
Kuruluglar,, Emekli ve Yarchm Sandtklar, Vakiflar jle sermaye piyasas: araglarinm ihrag tariki
itibari ile e az | milyon TL tutarnda Tiirk ve /veye yabanc para ve Sermaye piyasas: aracing

sekilde ihrag edildiginden dolay, yurtdigindan bagvuracak olan kwumsal yatinmeilar banka
bonolarin: Tirkive’de satn alacaldardir, By kategorideki yatirimenjar asgari 1,000 TL nomina]
tutarda talepte bulunabilecekierdir.

Tahsisat Esaslare:

1- Halka arz edilecek 92 gijn vadeli banka bonolarmm tahsisat oranlan asagidaki sekildedir:

- 180.000.000 TL nominal tutardaki (%60) kism Yurtici Bireyse] Yatirimerlara,
- 120,000.000 TL nomjnal tutardaki (%40) kst Kurumsal Yatinmeilara,

2- Halka arz edilecek 178 glin vadeli banka bonolartnin tahsisat orantan asagidaki sekildedir:

- 180.000.000 TL nomina tutardaki (%60) kigmz Yurtici Bireysel Yatinmerlara,
- 120.000.000 TL. nomina] tutardaki (%40) kisoit Kuramsal Yatumelara,

Talep toplama  sitresi sonunda, isbu sirkiilerde ilan edilen tahsisat oranlan talep toplama
neticesinde ZIRAAT YATIRIM 11 &nerileri dofrultusunda ZIRAAT BANKASI tarafindan
degigtirebilecektir, isat oranlanndaki dei ikliklerde Seri: VIIL No: 6

Piyesag Araclannm H
esaslara uyulacaktir,

Ek sahs hakkimn kullamimasy durtmunda ihrag edilen banks bonolart halka arza iligkin
sitkiilerde belirtilen esasiar gergevesinde yatutmelardan gelen talep dikkate alparak ve ilpili
mevzuat hiikiimlerine sadik kalinarak ZIRAAT BANKASImn onay: ile ZIRAAT YATIRIM
tarafindan tespit edilecek tahgisat esaslar cercevesinde dagitdacaktir

/ Tc.
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Ayrica, ihrag edilecek 92 giin vadeli ve 178 glin vadeli banka bonolanndan herhangi birine
planlanan ihrag tutarndan daha az miktarda ve digerine planlanandan daha fazla mikiarda talep
gelmes! durumunds az talep gelen borglanma aract iein kullanimayan bakiye nominal tutar
diger borglanma aracinin ihrag tutanina ZIRAAT BANKASI'nin onay! ile eldlenebilecektir,

Dagitim FEsastari:

Sermaye Piyasast Kurulunun Seri: VIII, No:66 sayih Tebligi Ek-1'de yer alan talep formuna
gore icermesi gereken asgari bilgileri ve KKTC vatandaglan ile Tiirkiye'de yerlesik yabanc
uyruklular disinda kalan bireysel yatiumedarg TC Kimlik Numarasm; igermeyen kayitiar intal
edilerek dagitma dahj] edilmeyecektir. Eksik bilgi nedeniyle iptal edilen kayitlar talep
listelerinden ¢rkarildiktan sonra dagtim iglemi agagidaki sekilde gergeklestirilecektir:

Yurtigi Biveysel Yatirimeilara Dagitim:

1. 92 Giln Vadeli Banka Bonosu: Oransg] dagrtim yontemine gore yapilacakir, Yurtigi

Bireysel Yatinmeilarm perasal talep ttardarinm, beliflenecek nihai faiz oranma tekabii] eden
nominal kargiliklar besaplanacaktr, 100..7TL, nominal jlk ayamada thm  yatinmeiars

banka bonosunun kalan nominal talep miktarma bbliinmesi ile "Arzim Talebi Kargilama Oran”
bulunacaktn, Bulunan "Arzm Talebi Karstlama Oram” her bir yurtiei bireysel yatirimeinin
kargilanmayan kigisel talebi ile garptlacak ve 5.-TL nominal katlap seklinde dagitilacaktmr,

2. 178 Giin Vadeli Banka Bonosu: Oransal dagitim yéntemine gire yapilacaktir, Yurtici
Bireysel Yatimmeilarn parasal talep tutarlarin, belirlenecek niha faiz, oramna tekabi] eden
nominal karhiklar hesaplanacaktyr. 100.-TL nominal ilk agamada tlim  yatimmeilara
daglacaktir, Detha sonra Yurtici Birayse! Yatmmerlar iein kalan nominal tahsigat miktarinin,
banka bonosunun kalan nominal talep miktarna béltinmesi ile "Arzm Talebi Karsilama Qrany"
bulunacaktir, Bultinan "Arzin Talebs Kargilama Orant" her bir yurtici bireysel yatitimeinm
kargilanmayan kigisel talebi ile garpilacak ve 5.-TL nominal katlan sellinde dafitiacakty.

Yurtigi Bireysel Yatrumeilar igin oransal dagitim kullamlacagindan herhangi bir miikerrer
tarama iglemi yapimayacaktir.,

Kurumsal Yatmameilarn Dagtim:

tominal jlk agsamada tim Kurumeal Yatrrmeslara dagntrlacakeyr, Daha sonra Kurumsal
Yatinmeilar igin kalan no al tahsisat miktarime, banka bonosunug kalan nomina] talep
miktarina boliinmes; ile "ArzAn Talehi :-\. bulunacaktir, Bulunan "Arzin Talebi
Karsilama Oram" her bir ky msal yatirpt Mayan talebi ile arptlacak ve 1,000.-
TL nominal katlarr seklinde dagitilacajf \
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2. 178 Giin Vadeli Banka Bonosu: Oransal dagitim ybutemine gore yapilacaktir, Kurumsal
Yatnme: grubunda bir defadan fazla talepte bulunan yatmmerlarm bulugmas; durumunda fazlg
miktarda olan talep kabul edilecektir. Kurumsal Yatrmmerlerm parasal talep tuterlariun,
belirlencoek nihai faiz oranma tekabiil eden nominal kargiliklar hesapianacalctir, 100071,
nominal ik asamada tim Kurumsel Yatirimedlara dagitilacaktr. Daha sonma Kurumsal
Yatmoelar igin kalen nominal tahsisat miktarinm, banka bonosunun kalen nomipal talep
miktarma bélinmesi ile "Arzin Taleb; Kargilama Oram" bulunacaktrr, Bulunan "Aran Talebi
Kargilama Oram" her bir kurumsal yatimenmn karstlanmayan talebi ile carpllacak ve 1,000.-
TL nomina! katlary seklinde dagitilacaktir,

Tim yatirimer gruplarma dagttim yapilrken, dagitim sonuey ortays cikan miktarlar alt smar
koyan yatinmeilar agismdan gézden gecirilecek, ortaya ¢ikan miktarn bu alt smmrin pltnda
kalmas halinde yatinme istegine uygun olarak listelerden gikanlacak ve bu miktarlar tekrar
dagitima tabi tutulacaktir,

Yatiimet gruplarma belirtilen yontemlerle dagitim yaptlirken, hesaplamalarda Idisurat ortaya
g:lkmasmd:_m dolayl dagitilamayan banks bonolari, talebi tamamen kargilanamayan yatnmerlar
arasinde ZIRAAT BANKASI"nin uygun gordiigl sekilde dagitlacakinr.

ZIRAAT YATIRIM, telep toplama siiresinin bitimini izleyen is ghnd icerisinde dagitun
listelerini, her bir tahsis grubu icin ayr ayn kesinlegtirerek ZIRAAT BANKASI'na verecektir.,
ZMAT BANKASI, dagtim listelerini kendilerine teslim edilen giin icerisinde onaylayacak ve
onay1 ZIRAAT YATIRIMa bildirecek olup, 86z konusu satig sonuglan ve dagitim listeler; SPK
ve IMKB ile paylagilacaldir,

Onaylanan Dagitim Listelerini alan ZIRAAT YATIRIM ise kargilanan taleplere iligkin banky
bonolarimn kayden teslimini MKK diizenlemeleri gercevesinde dafntun listelerinin onaylandif
ig glintind takip eden is glinii (16 Nisan 2013) yerine getirecekdir.

3.10.Borglanma araclaramn teslim ZRmAant ve yeri:

Banka bonolannm fiziki teslimi sz konusu olmayp, SPK Mevzuat gergevesinde MEKK
nezdinde hak sehipleri bazinda kayden izlenccektir, Karglanan taleplere iliskin banka
bonolaruun kayden teslimi Merkezi Kayit Kurulugu A.S. diizenlemeleri cergevesinde, dafitun
listelerinin onaylanmasinin ardmdan 16 Nisan 2013 giin sonuna kadar gergeklestirilecektir,

Dagitim  listelerinin - onaylanmasmm ardindan, teminat blokesi yomtemi ile bagvuran

yatrumelarm hak kazandiklan borglanma araglarimn édemeleri, yeterli tutarda teminatlann

bozdurulmas: suretivle tahsil edilecek, bedelleri nakden pesin alinmuy yatinmerlarda ise

kargilanmayan taleplere iligkin be?l ladeleri dagitim listelerinin onaylandig tarihten itibareh en
t .

geg iki ig gitndl igerisinde gergekleftirilecekiir.

3.11. Balka arza iligkin olarak ihragedfin &m@gﬁz@kﬂn toplam ve halka arz edilecek
bor¢lanma arac) bagima maliyet; S
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Ek satis dahil ihrag edilecek 800,000,000 TL nominal tutardaki banka bonolar: igin katlantlacak
toplam tahmini maliyetler agagidaki gibidir,

Ueret ve Diger Muliyetior Bazlﬁl‘;::cak Sabit/Oransal . Tutar (TL)
SPK Kayit Ucreti Nominal Tutar Vadeye Gbre Degigen 400.000
mgﬁ:"). Norninal Tutar Sa"g[“tsawa"“m Asarsa 3.150
IMKB Kotasyon Ucrati
[%60,10/1.000 < Kotasyon | Nominal Tutar 0’“““”23‘;?:“ Agarsa 20.000
Uereti<10.000 TL}?
Takasbank ISTN Kody ? - - 7
S 200,000 (0,025% Yoénotim Komisyonn
;‘;ﬁg“;:j Satsg - ; (+BSMV)) + 480,000 (0, 15% St
¥ Komisyonu (+BSMV?))
TOPLAM* 633,222

! hrag edilen nominal tutar Uzerinden %40,01 (ONBINDE BIR) ve figt limit 1.500 TL'dir. Aymen kupon Sdemes! ve itfa
tarihlerinde dclenen kupen ve itfa bedeli lizerinden %40,01 (ONBINDE BIR) ilave tioret Sdencoekiir.

? Kota alng Tcretink ddirtte bir! tutarinda willik kotta kalma ficreti Sdenir.

> Takasbank tioret! 208" drr, :

* Stz komusu oranlar ZIRAAT YATIRIM ile yapilan stizlegme gorgevesinde belifenen orandar, Satig komisyonu olarak
ZIRAAT BANKASI tarafindan Gdenccek twisr, ihrag bazends Ziragt Yabrim Menku! Deferler A$.'nin sntigim yaptigi
borglanma araglarmin nominal tutan itzerinden onbindeoxbes olarak hesaplanacakitr,

(Yinetim komisyony ve BSMY dihil ve satig komisyony harig tutar ifade etmektedir,

Ihrag edilecek olan banka bonolan igin toplam tahmini maliyetin Satiy Komisyonu harie
633.222 TL olmas: beklenmektedir,

3.12. Talepte bulupan yatirnmemin §deyecegi maliyetler hakkmda bilgi:

Borglanma araglarina iligkin vergilendirme esaslan sitkiilerin Borglanma Arnglart ile Tlgili
Vergilendirme Esaslari™ baglikl 4, Maddesinde belirtilmigtir,

Yatmwuncilardan igbu borelanma araci halka art ile igili olarak komisyon veya masraf talep
edilmeyecektir,

3.13. Yatrmmalar tarafindan satty fiyatimn {izerinde Hdenen tutarlarm Inde esaslar
haklanda bilgi:

Karsilanmayan taleplerden ilayl olugan iade bedelleri ile nominal ile kesin fiyat arasindaki
fark nedeniyle olusacak iad% bedeller dagitim listelerinin ZIRAAT BANKAS! tarafindan
onaylanarai kesinlestigi piinden itifren en, ”-m ieerisinde, ZIRAAT YATIRIM ve

ZIRAAT BANKASI tarafindan kylldi mas@ ifde yatinmerlara iade edilecektir,




3.14. Halka arzin gerekces! ve ihrageunin safilayacady tahmini net nakit girisi ile bu nakdin
kullamm yerleri; tahmini nakit giriginin belirtilen knlanim yerleri icin yeterli ohmamas:
durumunda, gereken diger fonlarm tutari ve kaynaj hakkmda detayli bilgi:

Halka arzin gerekgesi agafndaki sekildedir;

a, Fonlama kaynaklarmm gesitlendirilmesi:

Banka bilangosu incelendiginde kaynaklarm biiyik bir gofunlufumun sektdre paralel bir sekilde
mevduat kaleminden olustun goriimektedir. Bu gergevede borplanma araci ihrag edilmesi
yoluyla Banka fonlama kaynaklaninda gesitlendirilmeye gidilmesi ve vade uwzatmma katks
saglanmam soz konusu olacaktsr,

b. Maliyet kontroliine yardim etmesi:

Banka mevduat yapis: incelendiginde faize duyarl: yitksek maliyetli bilyiik tutarl (1 milyon TL
ve listil) mevduatin toplam mevduat i¢indeki orant yeklagik %35,87 (Bankalar mevduat: harig)
seviyesinde olup, planlanan borglanma araci ihraci ile biiylik tutarl faize duyarli mevduatm,
ihreg edilen borglanma araci ile ikame olmasi ve ortalama kaynak maliyetini distirmesi
beklenmektedir, )

¢. Faiz Oram Riskinin Azaltlmas::

Borglanta aract ihrac ile Banka kaynaklarinin ortalama vadesinin nzamas beklenmektedir, Bu
sayede aktif-pasif kalemlerin ortalama vadeleri ve yeniden fiyatlama degerleri kullanilarak
hesaplanan ortalama net vade agifinmn azaltilmast amaclanmaktadie, Net vade acif azaldikga
olast fziz artiglart karisinda Banka faiz gelirleri olumlu yénde etkilenecektir.

d. [lave kaynak yaratlmast:

Banka borglanma araci ihrag etmek yoluyla sermaye piyasalarmdan ilave kaynak sajlama
imkanma sahip olacaktir, Bu sekilde hem yatimeilara risksiz faiz oram iizerinde getiri
saflanirken hem de saflanan kaynak ile aktif tarafta kredi fonlamalan yapilabilecekir,

¢e. Likidite Etkisi:

Borglanma arsea ihraci ile saflanacak kaynaklann bityilk mevduatlardan olusan kaynaklati
ikame etmesinin difer bir faydas: jse mevduatlarm kisa vadeli ve erken ¢ekilme imkammn
olmasi, buna karg borglanma arac: itfasin vadesinde yaplmas: nedeni ile vade agisindan
Banka likidite pozisyonuna olumlu yénde katk yapmaktadir. Banka halka arzla tahmini net 781
milyon TL’lik yeni nakit girigi/kaynak saglamay1 beklemektodir,

3.15. Borsada iglem girme ile ilgili bilgiler;
a) Bor¢lanma araglarmin borsada islem girme esaslarna iligkin bilgi;
Halka arz edilen borglanma araglarimin sati1 tamaralandiktan sonra IMKB’de islem porebilmesi

IMKB Mevzuat)"nin ilgili hitkéimleri gergevest gnetim Kurulu'nun verecegi olumlu
karara baglidar. \

b) Bor¢Janma araglarmim borsada is sredofiéhay f’gca . muhtemel tarihley:

jin Paua'Jl) Hal: 1 Beb '1aa sY.
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Halks arz edilen borglanma araglarun, satiginit tamamlanmast ve satisa iliskin dagitim
listelerinin onaylanmaseu takiben IMKB tarafindan belirlenecek ve KAP'ta ilan edilecek
taribten itibaren IMKB Tahvil ve Bono Kesin Alum Satun Pazari’nda iglem gérmesi
beklenmektedir,

¢) Borsada islem gorecek olan borglanma araclarmn hangi durumlarda iglem sirastmin
kapatlabilecedi hakkinda bilgi:

SPK ve IMKB Mevauatinm ilgiii hilkiimleriyle belilenen yiikiimliliikleri yerine getirmeyen
veya IMKR Kotasyon Yénetmeligi’nin 27. maddesinde yer alan durumlanin olugtugn sitketlerin
ihrag ettigi ve Borsa'da islem gdren berglanma araglart IMKB Yénetim Kurulu kararyla gegici
veya siirekli olarak islem ptirmekten men edilebilir., Borsa Yonetim Kurulu, gerekli pirdiigii
hallerde, ¢ikarma kararindan fnce ibragey kurulusy durmmu dlizeltmesi i¢in siire vererek
uyarabilir,

3,16, Halka arza iligkin sirkiilerin jlan edilecedi yerler:

Halka arza iligkin sirkiiler, Kamuyu Aydinlatma Platformu’nun Www.kap,gov.tr,’T.C.Ziraat
Bankasi A.§.’nin www.ziraatbank comtr ve Zirmat Yatmm Menkul Deferler A.8.’nin
www.ziraatyatirim.com.tr adresli kurumsal jnternet adreslerinde ilan edilecektir,

3.17. Hatka arz ile ilgili menfaatler ile stz konusn menfaatlerin niteligi ve bu
menfaatlerden yararlanacak kigiler hakkinda bilgi:

Halka arz ile ilgili menfaat saflayacak bir kisi ve/voya kurum yoktur.

3.18. Thrageya ya da borglanma araclarina iligkln derecelendirmeler jle derecelendirme
uotlarimm anlamlan hakkinda biltgi:

ZIRAAT BANKASI'nm ve FitchRatings”, “Moody’s” ve “JCR Burasia» tarafindan belirlenen
kredi derecelendirme notlari bulunmaldadir, Bu kuruluglarm ZIRAAT BANKASI hakkinda
a¢ikladiklan giincel kredi derecelendirme notlar agagida Szetlenmigtir,

Ziraat Bankasr’nin kredi derecelendirme notlam ile ilgili bilgiler
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Yabanct Para Uzun Dénem
Géiriinlim Durajien
Yabane: Para Kisa Dinem F3
Yerel Para Uzus Diinem BBB
Goriiniim Duragan
Yerel Para Kisa Diinem F3
Ulusal Uzun Dénem AAA (tur)
L Glriinlim Duragan
Bireysel <D
Destek 2
Destek Derecelendlrme Tabam BBEB-
Finansal Knpagite Notn bbb-

R e B TR | A
Yabana Para Mevduat

Ghriiniim

Uzun Vadeli Uluslararas: Yerel

Para Notu

Giriiniim

Uzun Vadeli Ulusal Yerel Para

Natu

Girlinlim

Kisa Vadell Uluslararas) Yabaner
Para

Giirtinlim Duragan

Kasa Vadell Ulnslararas Yerel B

Para Notu

Glrimiim Duragan

Kisa Vadeli Ulnsal Notun A1+ (Trk)
| Desteklenme Notu 2

Ortaklardan Bagnmserk Notn A

ZIRAAT BANKASI'nm giincel kredi derecelendirme notlarna

adresinden etigilebilmektedir.

3.19. Piyasa yapier ve plyasa yapiethiin esaslar hakkinda bilgi;

Yoktur.

3.20. thraggmm daha 8nee ibrag ettifi
ya da islem gordiigit borsalar hakkind

ZIRAAT BANKASI'mn; TR&TCZBSIBISJ SIN kodiu 175

B2

hrtp:/fwarw ziraatbank, com.tr

pay harig sermaye piyasasi araglarmn kote oldujin
2 bilgi:

giin vadeli 600.000.000 TL
nominal degerll Ziraat Bankas: Banks AT FROTCZB51312 ISIN kodln 91 giin
el BB Kn)s nka Bonosu, TRQT( 2




ISIN kodlu 179 giin vadeli 800.000.000 TL nomina} deferli Ziraat Bankas: Banka Bonosu,
TRQTCZB91318 ISIN kodln 173 giin vadeli 334,524,015 TL nominal degerli Ziraat
Bankas1 Banka Bonosu, TRSTCZR41418 ISIN kodlu 728 giin vadeli 200.000.000 TL
nominal defferli Ziraat Baunkas: Tahvili ve TRSTCZB41426 1SIN kodlu 383 glint vadeli
65.475.985 TL nominal degerli Ziraat Bankag Iskontolu Tahvili, iMKB Tahvil ve Bono
Piyasasinda fslem gérmektedir.

4. BORCLANMA ARACLARI iLE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI
4.1, Tam Miikellef Gergek Kisi
8) Faiz Kazanc

Ozel sektér tahvil ve bonolarmdan elde edilen faiz kazanglart igin GVK 'nm 6009 sayih Kanun
ile defiistirilen Gecici 67°nci maddesi uygulanmaktadir, Bupa gore, tam mikellef gerpek
kigilerin bu kapsamda elde ettikleri faiz gelirleri, isleme practhk eden banka ve araci
kurumlannea %10 oraninda stopsj yapilarak vergilendirilir, Yapilan stopaj nihai vergidir, Bu
sebeple, faiz peliri elde eden tam mikellef bireysel yatrmerlar tarafindan bu gelirleri igin
aynica yilhk beyanname verilmez, bagka gelirleri iein verilecek beyannameye de dahil edilmegz,

Gegici 67'inci maddeye gére tevkifata tabi tutulan faiz gelirlerinin ticari {raliyet kapsaminda
elde edilmesi durumunda by gelirler ticari kazang hiikiimlerine gore vergilendirileceginden,
ticari kazanglarla ilglli olarak verilen beyannameye dahil edilirler. Ancak, Gegici 67%in¢i madde
hitkmii geregi tevkif edilen bu vergiler beyatmamede hesaplanan vergiden mahsup edilir.

b)Alim Satim Kazane:

Ozcl sektér tahvil ve bonolarmdan elde edilen alim-satim kazenclan, GVK Gegici 67 nci
madde kapsaminda deger arhy kazanci olarak tevkifata tabidir. Tevkifat, alim-satun kazancma
aracilik eden banka ve araci kuramlarca yapilir, Tevkifat oran %10 olup, nihai vergidir,
Dolayistyla bireysel yatmmeailarm séz konusu ahm-satim kazanes igin ayrica yillik beyanname
diizenlenmez, baska gelirleri igin verilecek beyannameye de bu gelirler dahil edilmez,

Altm satum kazanclarmn ticari faaliyet kapsammda elde edilmesi durumunda by gelirler ticari
kazang hilkimlerine gire vergilendirileceFinden, ticari kazanglarla ilgili olarak verilen

mahsup edilir,
4.2. Dar Miikellef Gergek Kisi
a) Faiz Kazana

Ozel sektdr tahvil ve bonolanndan ¢lde edilen faiz, kazanglarinm vergilendirilmesi, gelire
aracilik eden banka ve arak kurnmla tarafindogeyamihir, Dar miskellef gereek kigilerin bu tiir
faiz gelirleri 01.10.2010 tarihinden fhibs#f fapaia tabidir ve stopaj nihai vergidir.
ESirlpriicin beyanname vermezlep

Dolayisiyla, dar miikellef bireyse] yifluf
T.C.
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Ozel sektér tahvil ve bonolarindan elde edilen ahme-satim kazanglar, GVK Gegici 67'inci
madde kapsammda deger artig kazanc: olarak tevkifata tabidir. Tevkifat, alim-satim kazancina
aracilik eden banka ve arac: kurumlarca yapilr, Tevkifat oratt 01.10.2010 tarthinden itibaren
%10 olup, nihai vergidir, Alim-satim kazanci elde eden dar miikellef bireysel yatummer by

- arasinda imzalanmig CVOA varsa ve by anlasmalarda sdz konusu tahvil ve bono alim-
satim kazancr igin istisng veya daha diisiik bir vergl oram Sngdriilmily ise bu hilklimlerin
uygulanmas: gerekec efinden, yatirimer tarafindan by an) asmalara balkilmahdir.

Diger taraftan; mukimlik belgesi bulunan dar miikellef gercek kigilerin verlesik oldugu iike ile
T.C i

4.3. Tam Miikellef Tiize] Kisgi ve Differ Kurnmlar
a) Faiz Kazaner

Tam milkellef tiizel kisiler tarafindan elde edilen 6zel sektdr tahvil ve bono faiz gelirleri GVK
Gegici 67'inci madde kapsammda stopaja tabi olup, stopaj oran tiize| Ksilighn ve kurumun
hukuki yapisia gére deffisecektir. Buna gore; KVK'da sermaye yirketi olarak belirtilen tiizel
kisiler, SPK’nin diizenlenme ve denetimine fabi fonlar, miinhasiran menkul kiymet ve diger

Maliye Bakanh@’nca belirlenenler igin stopaj oram %0, bunlarn diginda kalanlar igin %10
olarak uygulanmaktadir. By kapsamda faiz gelirleri lizerinden;

- Anonim Sirketler, Limited Sirketler, Sermeyesi Paylara Bolinmils Komandit Sirketler
%0,

= Sermaye Piyasast Kanunu'na Gére Kurulan Menkul Kiymet Yatinm Ortakhklar %0,

- Sermaye Piyasas: Kanunu’na Gore Kurulan Menkul Kiymet Yatimm Fonlan %0,

- Bmeklilik Yatumm Fonlan %0,

- Borsa Yatirim Fonlar %0,

- Konut Finansman Fonlar %0,

- Varhk Finansman Fonlar %0,

- Yukanda Sayilanlar D1$md7(ala

oranlatinda stopaja tabi tutylur,
1.0.

ZIRAAT BANI{'AQI A$

i MOPORLDG



Tam mitkellsf tiizel kisi ve diger lurumiarca elde edilen faiz geliri kurum kazancina dahil edilir
ve yukanda belirtilen yatirmm fonlar ve ortekliklar harie %20 kurumlar vergisine tabi tutulur,
Odenen stopaj beyanname iizerinde hesaplanan kurumlar vergisinden dlisiilebilir.

Diger taraftan; 6zl sektér tahvil ve bonolan faizi elde eden BSMV miikelleft karumlarin, bu
gelirleri {izerinden %5 BSMV hesaplamalan gerekir,

b) Alum Satim Kazane

~ Anonim Sirketler, Limited Sirketler, Sermayesi Paylara BoNmmils Komandit Sirketler
%0,

= Sermaye Piyasasi Kenunu'na Gore Kurulan Menkul Kiymet Yatirm Ortakliklart %0,

- Sermaye Piyasas1 Kanumi’na Gére Kurulan Menku) Kiymet Yatutm Fonlan %0,

~  Emeklilik Yatirim Fonlan %0,

- Borsa Yatirim Fonlar %0,

- Konut Finansman Fonlar: %0,

- Varlik Finansman Fonlar: %0,

= Yukanda seyilanlar diginda kalan Kurum ve Kuruluglar %10

oranlarinda stopaja tabi tutulur,

Tam miikellef tiizel kisi ve diger kurumlerca elde edilen alim-satim kazanglart kurom kazancina
dahil edilir ve yukanda belirtilen yatrm fonlan ve ortakliklarn harig %20 kurumlar vergisine
tabi tutulur, Ancak, slun-satim kazancindan kesilen gelir vergisi stopajlan hesaplanan kurum]lar
vergisinden mahsup edilir, .

Diger taraftan; Ozel sektdr tahvil ve bonolarmdan alim-satim kazane: elde eden BSMV
miikellefi karumlarn, by gelirleri tizetinden BSMV hesaplamalan gerekir. Yurtiginde Tiirk
Liras: cinsinden ihrag edilen 8zel sektor tahvillerinin geri ahm ve satim taahhildii ile iktisap
veya elden gikanlmas: veya vadesi bekleomeksizin satigr nedeniyle Iehe alnan paralar
tizerinden %1 oranmda BSMV hesaplanacaktir. Ancak BSMV miikellefi olan Jurumlarea,
vadesi | yildan kisa olan bzel sektiir ve banka finansman bonolar; nedeniyle clde edilen aym
kapsamdaki gelirler iizerinden %5 BSMY hesaplanmalidir,

4.4, Dar Miikellef Tiizel Kisi ve Diger Kurumlar

a) Faiz Kazaner

CIe7 nei madde kapsammda stopaja tabi

,yalisma gére degisecektir. Buna gore,
il-ie Jab'%;cx kurumlar, SPK 'nun diizenleme

i

Ozel sektdr tahvil ve bono faiz gelirleri Gy
olup, stopaj oram Hizel kigiligin i
KVK’da belirtilen sermaye gig

T.C.
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ve denetimine tabi fonlara benzer nitelikte yabanc fonlar, miinhasuan menkul kiymet ve diger
sermaye piyasasi araca getirileri ve deger artig kazanglar: saglamak amaciyla Sermaye Piyasasi
Kanumu'ng gére kurulan yatm fonlan ve yatirim ortakliklan ile benzer nitelikie oldugu
Maliye Bakanhgi'nca belirlenenler igin stopaj oram %0, bunlarm digmda kalanlar igin %10
olarak uygulanir, By kapsamda faiz kazanclar;

- Anonim Sirketler, Limited Sirketler ve Sermayesi Paylara Boliinmitg Komandit Sirket
Benzeri Nitelikte Yebane: Kurumlar i¢in %0,

~  Sermaye Piyasas: Kanunu’na Gére Kurglan Menkul Kiymet Yatitm Orteklikian
Benzeri Nitelikte Yatinm Ortakliklatt icin %0, . '

- Sermaye Piyasas: Kanunu'na Gdre Kurulan Menku] Kiymet Yatinm Fonlan Benzeri
Nitelikie Yahanci Fonlar igin %0,

- Tittkiye’de mitnhasiran menkyl kaymet ve difer sermaye piyasas: arac getirileri ile
defer artig knzanglar elde etmek ve bunlars bagh haklan kollanmak amaciyla faaliyetie
bulunan smurh sorumiu ortakliklar, lilke fonlan, kerum ve kurulug fonlan ve yatirim
kuruluglan gibi yabance: kurumsal yatirimeilar igin %0,

= Yukarida sayilanlar disinda kalan kurum ve kurluslar icin % 10,

oranlannda stopaja tabi tutulur,

Tevkifat, faiz gelirlerine aracilik eden banka ve arger kurumlares yapilir ve nihai vergidiy.

b) Ahm Satm Kazaner

Ozel sekior tahvil ve bonolarmdan elde edilen alim-satim kazanglar, GVK Gegicl 67'Ingi
madde kapsaminda degier artis kazanc: olarak tevkifata tabidir, Tevkifat oram tiizel kisiligin ve
kuramun hukukd yapisina gore defigecektir. Buna gére; KVK 'da belirtiler: sermaye sirketlerine
benzer nitelikte yabaner kuramlar, SPK'nm diizenleme ve denetimine tabi fonlara benwer
nitelikte yabane: fonlar, milnhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasas araca getirileni ve
deger artiy kazanclari saglamak amaciyla Sermaye Piyasas) Kenunu'na gore kurulan yatinm
fonlan ve yatinm ortakhklan ile benzer nitelikte oldupu Maliye Bakanligi’nca belirlenenler igin
stopaj oram: %0 bunlarmn digmda kalanlar icin %10 uygulanit, Bu kapsamda ahm-satim
kazanclars;

- Anonim Sirket, Lb]éted Sirket ve Sermayesi Paylara Bélinmis Komandit Sirket
Benzeri Nitelikie Yabanc: Kurumlar igin %0,

- Sermaye Piyasas: Kanunu’na Gore Kun
Benzeri Nitelikte Yatinm Ortakly Tick

- Sermaye Piyasast Kanunu'na @




- Tirkiye’de miinhasiran menkul kaymet ve diger Sermaye piyasas: aract getirileri {le
defer artis kazanglar elde etmek ve bunlara bagl haklan kullanmak amaciyle faaliyette
bulunan simrh sorumly ortaki:klar, lke fonlari, kurum ve kurulug fonlan ve yattrim
kurnluslart gibi yabancr kurumsal yatwrimerlar igin %0,

- Yukanida sayilanlar disinda kalan kurum ve kuruluglar igin %10,

oranlarinda stopaja tabi totulur.,

Tevkifat, alun-satun kazancina araeilik eden banks ve aract kurumlarca yapihir ve nihai
vergidir.

Diger taraftan; alun-satun kazanglan %10 tevkifata tabj tutudan day mitkellef kurum ve
kuruluglarn yerlegik oldufu dlkeler ile T.C. arasinda imzalanmig CVOA varsa ve bu
anlasmalarda s8z konusu tahvil ve bono alim-setim kazanglan igin istisna veya daha diistk bir
vergi orant Sngdriilmiis ise bu hiikiimlerin uygulanmas gerekecepinden, yatrime: tarafindan by
anlagmalara bakilmalidir,

5. UZMAN RAPORLARI VE OCDNCTY KISILERDEN ALINAN BiLGILER

Sitkilerde, derecelendirme notlan haklinda yer alan bilgiler Derecelendirme Kuruluglan
tarafindan hazulanan raporlardan faydalanilarak hazirlanmistir. ZIRAAT BANKASI, ilgiii
tgtinet kigilerin yayiumladigs bilgilerden kanaat getirebildigl kadarryla, aciklanan bilgileri yanhs
veya yamlticr hale getirecek herhengi bir eksikligin bulunmadigm: beyan edsr, ZIRAAT
BANKASI ayrica Moody's, FitchRatings ve JCR. Eurasia tarafindan belirlenen derecelendirme
notlarm aynen aldigim beyan eder.

Sirkiilerde kullanilan bilgilerin kaynaklar asafdaki gibidir:
Kamuyu Aydinlatma Platformu: www,kab.gov.tr

FitchRatings: www.litchratings.com
Moody's: www.mgodys.com
JCR. Eurasia:www jeravrasyereting com

6. SORUMLULUK

Kanuni yetki ve sorumbffuklammiz dahilinde ve gérevimiz ¢ercevesinde bu sirkiiler ve
cklerinde yer alan bilgilerk vo verilerin 2eprft el dugiumu ve sirkiilerde bu bilgilerin
anlamini degistirecek nitelikle bir eksiklik p# unn?é '.'er titrlii makul Hzenin gosterilmis
oldugunu beyan ederiz, [ o \
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