T.C. Ziraat Bankasi Anonim Sirketi'nden

Ortakhimizin 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu gergevesinde onaylanmi§ olan
izahnamesi kapsaminda 7.000.000.000 TL nominal defere kadar halka arz edilebilecek
bono ve/veya tahvillerden, halka arz edilecek 175 giin vadeli 200.000.000 TL nominal
degerli bonolarin satisina iliskin duyurudur.

Séz konusu bonolarin satisina iliskin isbu sirkiler, 6362 say1h Sermaye Piyasas: Kanunu
cergevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu’nca (Kurul) onaylanmistir. Ancak sirkilerin
onaylanmasi sirkiilerde yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii anlamina
gelmeyecegi gibi, bonolara iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Bonolara iliskin
olarak ihra¢gimin yatirnmeilara kars: olan ddeme yiikiimliiliigii Kurul veya herhangi bir
kamu kurulugu tarafindan garanti alina alinmamms olup, yatirim kararimin, ihra¢¢imin
finansal durumunun analiz edilmesi suretiyle verilmesi gerekmektedir.

6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinea, isbu sirkiilerde ya da bu sirkiilere
dayanak olan izahnamede yer alan yanhs, yamltici ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihragqilar sorumludur. Zararnno sbz konusu kisilerden tazmin edilememesi
veya edilemeyeceginin agik¢a belli olmas: halinde; halka arz edenler, ihraca aracibk eden
aract kurum, varsa garantdr ve ihraggioin yonetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve
durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi ol¢iide sorumludur.
Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslar isbu sirkiilerde ya da bu
sirkiilere dayanak olan izahnamede yer almak iizere hazirlanan raporlardan, raporlan
hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklan raporlarda yer alan yanhs, yaniltor ve eksik
bilgilerden 6362 sayih Kanun hiikiimleri ¢er¢evesinde sorumtudur.

Bu sirkiilere dayanak olan izahname 18/01/2013 tarihinde, izahngme degisiklik metinleri
14/03/2013, 09/04/2013, 03/05/2013, 10/07/2013, 25/07/2013, 2.2013 tariblerinde
ortakhgimzin www.ziraatbank.com.tr adresli intcrnet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma
Platformu’nda (kap.gov.tr) yayimlanmistir. Ayrica basvuru yerlerinde incelemeye agik

tutulmaktadir. Yatrim kararimin izgls8
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Sdz konusu izahname kapsaminda daha once ihrag edilen bor¢lanma araglarina iliskin
bilgiler tabloda verilmektedir.

04.01.2013 Tarihli ve 1/16 Sayih
Toplantida Onaylanan izahname | 7.000.000.000 TL
Kapsaminda [hra¢ Edilebilecek Toplam
Tutar
Tiirii Tutar (TL) Satis Tarihi

Satis 1 91 Giin Vadeli Banka Bonosu 400.000.000 4-5-6 Subat 2013

; 175 Giin Vadeli Banka Bonosu 600.000.000 4-5-6 Subat 2013
Satis 2 173 Giin Vadeli Banka Bonosu' 334.524.015 18-19-20 Mart 2013

’ 383 Giin Vadeli Iskontolu Tahvil 65.475.985 18-19-20 Mart 2013
Satrs 3 92 Giin Vadeli Banka Bonosu 400.000.000 10-11-12 Nisan 2013

"~ 1178 Gin Vadeli Banka Bonosu 400.000.000 10-11-12 Nisan 2013
Satis 4 84 Giin Vadeli Banka Bonosu 300.000.000 6-7-8 Mayis 2013

' 179 Giin Vadeli Banka Bonosu 400.000.000 6-7-8 Mayis 2013
Satis 5 | 86 Giin Vadeli Banka Bonosu 400.000.000( 11-12-15 Temmuz 2013
Satis 6 95 Giin Vadeli Bono 450.000.000| 29-30-31 Temmuz 2013

! 175 Giin Vadeli Bono 450.000.000| 29-30-31 Temmuz 2013

1. IHRAC EDIiLEN BORCLANMA ARACLARINA iLISKIN RiSK FAKXTORLERI

i;bu sirkidler ile ihraci yapilacak olan bor¢lanma araglarina iliskin ihra¢ginin
yatirimcilara karst olan ddeme yiikiimliiliigii herhangi bir kamu kurulusu tarafindan
garanti altina ahinmamis olup, yatirim karannin, ihra¢ginin finansal durumunun analiz
edilmesi suretiyle verilmesi gerekmektedir.

ihraca aracihk eden araci kurulusun da berglanma araglanna iliskin ylkimldliklerin
ddenmesi konusunda bir sorumlulugu veya yiikimliiliigi bulunmamaktadir. Borsa Istanbul A S.
(BIAS ve/veya Borsa) tarafindan borglanma araci ihraggisimin édeme yiikimliligind yerine
getirememesi durumu igin bir garanti verilmemektedir. Thra¢ edilecek borgtanma araglan
Tasarrul Mevduati Sigorta Fonu (TMSF)’ye tabi bir irin olmayip TMSF’nin herhangi bir
6deme garantisi yoktur,

T.C. Ziraat Bankast A.S. (ZIRAAT BANKASI veya Banka) finansman saglamak amaciyla, faiz
karsiliginda teminatsiz bonolar ¢ikarmakta ve halka arza kaularak bu bonelan satin alacak
yatinmcilara ihra¢ etmektedir. Bono sahibinin anapara ve faiz alacagi disinda higbir talep ve
ZIRAAT BANKASI'nin genel kuruliarina ine katilma gibi hi¢bir ortakhik hakks
yoktur.

ZIRAAT BANKASP'min borbs ikt
asagida yer verlen risklerle sinirh o
risklerle karsilasabileceklerdir. o




Ihrag edilen bonolan alan yatmimcilar asagida ayrintili sekilde agiklanmis risklerle karsi
karsiyadir. Bu riskler genelde yatinmcimin vadede parasimin kismen veya tamamen alamamasi
ile vadeden 6nce yatirmnmi nakde doéniistirme sirasindaki para kayiplanm ifade eder. Bu riskler
sistematik risk kapsaminda tiim sekidre ve piyasaya ait risklerle, sistematik olmayan ihragg
bankaya ait dzel rnisklerdir.

1.1. ihrace: Riski:

Olumsuz kosullardan dolayr ihraggimin ylikiimliliiklerini kismen veya tamamen zamaninda
yerine getirmemesi nedeniyle yatmimeimn karsilagabilecegi zarar olasilifimi ifade eder. Bono
ihraggisinin anapara ve faiz yiikiimliliiklerini 6deyememesi durumunda yatinmetilar alacaklanm
hukuki yoldan tahsil edebilirter. Bankanin tasfiyesi halinde bono alacaklan Icra ve iflas Kanunu
uyannca imtiyazli olmayan diger tiim alacaklarla ayni kategoride bulunmaktadir.

1.2. Piyasa Riski:

ihra¢ edilen menkul kiymetin vadeye kadar elde tutulmasi durumunda yatinme tarafindan
anapara ve taahhiit edilen faiz vade sonunda tahsil edilecektir. ihrag edilen menkul kiymetin
vadesinden Once satilmasi durumunda sdz konusu menkul kiymetin piyasa degeri piyasa
faizlerinin degisiminden dogrudan etkileneceginden, piyasa faiz oranlan yiikseldiginde ilgili
menkul kiymetin degeri azalirken, faiz oranlan distiigiinde menkul kiymetin piyasa degeri
artacaktir. 86z konusu menkul kiymetin vadesi uzadik¢a faiz oranlanindan etkilenme orani da
artacaktir.

1.3. Likidite Riski:

Borglanma aracina iliskin likidite riski, yatinmemnin menkul kiymeti vadesinden 6nce nakde
¢evirmek istemesi durumunda, s6z konusu menkul kiymetin alim satim: igin mevcut piyasa
yapisinin s1§ olmasi ve diger nedenlerle pozisyonlanm uygun bir fiyatta, yeterli tutarda ve
gerekli zamanda elden ¢ikaramamasi halinde ortaya ¢ikan zarar ihtimalini ifade eder. Aynca,
ihra¢ edilecek menkul kiymetin islem gorecegi piyasada gergeklestirilebilecek igslem hacimleri
ile ilgili alt limitler bulunmasi nedeniyle yatinmeinin sahip oldugu menkul kiymetin tutaninin
bu limitlerin altinda olmasi durumunda ilgili piyasada islem yapamamasi likidite riskinun ortaya
¢ikmasina neden olabilecek bir bagka faktordiir.

1.4. Genel Piyasa Riski:

Bor¢lanma aracinin ihra¢ edildikten sonra fiyati ikincil piyasada belirlenecektir. Menkul
kiymeti ihrag eden bankanin kredi degerllllgmde larak piyasadaki faiz oranlanmn
genel seviyesindeki artiglar menkul kiymetin N
gerilemeler ise menkul kiymelin piyasa fiyat
genel piyasa riski, faiz oranlammin genel
dolay: karsilasilabilecek risktir.

1.5. Diger Riskler: RRAL
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Bununla birlikte, Bankamiz 5411 sayili Bankacilik Kanunu hiikiimlern uyaninca faaliyet
gostermekte olup aym kanun hitkkimlen uyannca BDDK dizenlemelerine ve denetimine
tabidir.

Ziraat Bankas: 5411 sayih Bankacilik Denetleme ve Diizenleme Kanunu Hiikiimlen uyarinca
faaliyet gdstermekte olup, ayru kanun hiitkiimleri uyarinca Bankacihik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu'nun (BDDK) diizenleme ve denetimine tabidir. Bankacihk Kanunu ve ilgili
diuzenlemelerde, 6ngoriilen sartlann olusmas: halinde bankalann BDDK tarafindan faaliyet
izninin kaldinlmasi ve/veya Tasarruf Mevduat Fonu'na devredilmesine iliskin hiikiimler yer
almaktadir.

2. HALKA ARZ EDILECEK BORCLANMA ARACLARINA ILiSKIN BILGILER
2.1. Bor¢lanma araci ihracina iliskin yetkili organ kararlan:

ZIRAAT BANKASI Olagan Genel Kurulu’nda; TL cinsinden tahvil, bono ve diger sermaye
piyasast borglanma araglan ihraci, bu sermaye piyasasi araglannn ihraglan igin gerekli
kosullarn belirlenmesi ve ilgili islerin yiritilmesi gibi konularda ZIRAAT BANKASI
Yonetim Kurulu yetkili kilinmstir.

ZIRAAT BANKASI Yénetim Kurulu'nun 07.11.2012 tarih ve 29/348 sayili kararyla, Banka
tarafindan yurti¢cinde degisik vadelerde Turk Lirasi cinsinden bono/tahvil ihrag edilmesi ve
konuyla ilgili olarak Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu, Sermaye Piyasasi Kurulu
ve diger merciler nezdinde gerekli basvurulann yapilmasi, ihraglarla ilgili tim sart ve
hiikiimlerin belirlenmesi ve gerekli islemlerin yiiritilmesi igin Genel Midirlik’e yetk
verilmesine karar verilmistir. Bu sirkiiler Yonetim Kurulu’nun vermis oldugu séz konusu
yetkive dayanarak ortakhigimizin 175 giin vadeli 200.000.000 TL nominal degerde bononun
halka arzina iligkin olarak hazirlanmistir.

2.2. ihrac edilecek borglanma araglanmin;
a) Tiirii: Bono
b) ISIN kodu: lhra¢ edilecek bonolara iliskin ISIN Kodlan Takasbank tarafindan
iretilerek ZIRAAT BANKASI tarafindan agiklanacaktir
¢) Nama/Hamiline oldugu: Hamiline
d) Borc¢lanma araglarim kaydi olarak izleyen kurulusun unvam, adresi:

Borglanma araglan asagida adresi verilen Merkezi Kayit Kurulusu (MKK) nezdinde agilacak
miisteri hesaplannda kayden izlenecektir.

Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
Askerocag Cad. Siizer Plaza No: 1-15 Kat: 2
34367 Elmadag - Sisli / Istanbul

2.3. Borglanma aracinin hangi diizenlemeler ger e{hrag edildigine iliskin bilgi:
FL-O N
Ihrag edilecek borglanma araglan, Sermaye Ayasgst o (hgt \borglanma araglanina iligkin
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Halka arz edilecek bonolara iligkin talep toplama ySntemi, dagium ilkeleri ve borg¢lanma
araglanna iliskin bedellerin yatirilmas gibi esaslar ise Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: VIII,
No:66 sayili “Sermaye Piyasasi Araglannin Halka Arzinda Saus Yéntemlerine fliskin Esaslar
Teblig” uyarinca gergeklestirilecektir.

ZIRAAT BANKASI tarafindan ihrag edilecek bonolar, BiAS'in “24.06.2004 tarih ve 25502
sayth BIST Kotasyon Ydnetmeligi” kapsami ile Tahvil ve Bono Piyasasi Miidiirligi’niin
Tahvil ve Bono Piyasasi lsley1$1 Teminat, Takas, Temeniit ve Kotasyon Esaslanini Diizenleyen
350 sayi Genelge hikiimlerine tabi olacakur.

ligili BIAS Genelgelerine gore ZIRAAT BANKASI tarafindan ihra¢ edilecek bonolarin kota
alinabilmesi BIAS Yénetim Kurulu'nun verecegi olumlu karara baghdir. S6z konusu Pazar,
sabit getirili menkul kiymetlenn seffaf ve rekabete agik bir ortamda islem gérmelerini
saglayarak bu menkul kiymetlerin likiditesini artirmak, bilgi akisim hizlandirmak amaciyla
kurulmugtur ve aym giin veya ileri valdrli olarak dogrudan alim/dogrudan satim islemleri
yapilabilmektedir.

Tahvil Bono Piyasasinda islemler her giin saat 09.30-17.00 arasinda yapilmaktadir. Aym giin
valorli (Repo-Ters Repo Pazan’nda aym giin baglangi¢ valérld) islemler 9.30-12.00 ile 13.00-
14.00 arasinda, ileri valdrli (Repo-Ters Repo Pazari’nda ileri baslangig valérli) islemler ise
saat 9.30-12.00 ile 13.00-17.00 arasinda yapilmaktadir.

Emirler isleme konu menkul kiymetin nominal degerleri itibariyle minimum emir biyiikliigii ve
katlan seklinde iletilir. ZIRAAT BANKASI bonosu icin 10.000 TL minimum ve 10.000.000TL
maksimum nominal emir bilyiiklikleri gegerli olacakur.

2.4. ihrag edilecek bonolarin yatinmalara sagladigi haklar, bu haklarin kullanim esaslan
ve bu haklara iliskin kisitlamalar:

Ziraat Bankasi, 175 glin vadeli bono ihraci gergeklestirecektir,

Bono iskonto esasina gére ihrag edilecektir. Iskonto esasina gore ihrag edilecek olan bono
yatinmcilara, talepte bulundugu parasal tutann talep toplama siiresi sonunda olusan faiz oram
ile belirlenecek nominal tutarim, vade sonunda alma hakki vermektedir. Belirlenen faiz oram,
yatinmeinin vade sonunda elde etmis olacag getiriyi olusturacaktir.

Yatinmcilann araci kuruluglar nezdindeki hesaplarina, vade sonunda almaya hak kazandikian
nominal tutarnin 6demesi Takasbank nezdindeki MKXK hesabi aracih@iyla yapilacaktir,

MKK sisteminde yatirimc: bazinda hesaplanan 6deme tutarlan MKK tarafindan tek bir bakiye
olarak ZIRAAT BANKASI'ndan talep edilir. Ta]ep edilen tutar MKK’'min Takasbank
nezdindeki hesabina ZIRAAT BANKASI targpsrd; ca aktanlacaktir. Bonolara ait

bedeller ZIRAAT BANKASI tarafindan MKK/ a-Hgf otk aktanlacaktir. MKK va iiye
brii ap}
_.-Iiz{fi:n& y;gtm
-
!-2:';. -

kuruluglar da ihragg: tarafindap kendilering acak 6demelen, yasal vergi
kesintilerini kaynaginda yapuktac sonra, net cilara ddeyeceklerdir.
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Bono satin alan yatinmcilann haklanna iliskin kisitlamalar ise asagida belirtilmigtir:

-Bono sahipleri, ZIRAAT BANKASI'nin kar zarar riskine katilmaz. Sadece Banka’ya faiz
getinsi karsihginda borg vermis olmaktadir.

-Bono sahipleri ZIRAAT BANKASI'nin yénetiminde s6z sahibi olmayacakur.

-Bono sahiplerinin anapara ve faiz alacak haklan diginda ZIRAAT BANKASI iizerinde baska
bir hakki (ortaklik, kar pay:, oy hakki vb) olmayacaktir.

-Bono alacaklan, Icra ve iflas Kanunu uyannca imtiyazli olmayan diger tim alacaklan aymi
kategoride yer almaktadir. Yiriirlikteki Icra ve Iflas mevzuatina gére Banka aleyhine yiiriitilen
takiplerde alacaklarin sira cetvelindeki oncelik durumlan lcra Iflas Kanunu’nun 206.
Maddesinde belirtildigi gibidir.

2.5. Ihragaimin yiikiimliiliiklerini yerine getirme siralamas: iginde ihrac planlanan
bor¢lanma arag¢larimn yeri baklunda bilgi ile siralamayi etkileyebilecek veya bor¢lanma
araglarimin ihra¢ginin meveut ya da gelecekteki difer yiikiimliiliiklerinden sonra
gelmesine yol acabilecek hiikiimlerin Gzetleri:

Bono alacaklan, Icra ve Iflas Kanunu hiikiimleri bakimindan adi borc senedi hiikiimlerine
tabidirler. Ihra¢ edilen borglanma araglarina iligkin 6deme yikimliligi, G¢incd bir taraf
tarafindan garanti altina alinmanustir. Ihraca aracihk eden araci kuruluslann da borglanma
araglarina iligkin yiikiimliiliklerin 6denmesi konusunda bir sorumluluklan veya yikiimliilGkleri
bulunmamaktadir. Yirirlitkteki Icra ve Iflas Mevzuati’'na gore, miiflisten adi ve rehinli
alacakhlann siras: asagidaki gibidir:

1. iflas masraflan ve iflas masasiin borglan biitiin alacakhilardan Gnce ve tam olarak Sdenir.
(IIK md. 248)

2. Bir mahn aynindan dogan kamu alacaklan (Giimrik resmi, bina ve arazi vergiler, veraset ve
intikat vergisi vb.) (IIK md. 206/1)

3. Rehinle temin edilmis alacaklar (1iK md. 206/1)

4. Bundan sonra gelmek izere; teminath olup da rehinle karsilanmamis olan veya teminatsiz
bulunan alacaklar masa mallannin satis tutanindan, asagidaki sira ile verilmek Gizere kaydolunur.
(IIK md. 206/4)

Icra ve iflas Kanunu’nun yukanda belirtilen 206’ ncy maddesi su sekildedir:

Madde 206 — (Degisik: 3/7/1940 - 3890/1 md.)

Alacaklan rehinli olan alacaklilann sati§ tut uaew%n ik resmi ve akar vergisi giki
Devtet tekliflerinden muayyen esya ve akardfth alipm faz gklen resim ve vergi o akar ve
gﬁ}i‘lt
e o bRl I) =

esya bedelinden istifa olunduktan sonra riigfan
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Bir alacak birden ziyade rehinle temin edilmis ise satig tutan borca mahsup edilirken her rehinin
idare ve satig masrafi ve bu rehinlerden bir kismi ile temin edilmis baska alacaklar da varsa
bunlar nazara ahmp paylagtirmada lazim gelen tenasiibe riayet edilir.

Alacaklan taginmaz rehniyle temin edilmis olan alacaklilarin siras1 ve bu teminatin faiz ve
eklentisine glimuli Kanunu Medeninin tasinmaz rehnine miiteallik hiikiimlerine gére tayin
olunur. (Ek ciimle: 29/6/1956 - 6763/42 md.; Miilga ciimle: 14/1/2011-6103/41 md.} (...)

(Degisik dérdiinci fikra: 17/7/2003-4949/52 md.) Teminath olup da rehinte kargilanmarmg
olan veya teminatsiz bulunan alacaklar masa mallanmin satis wtanndan, asagidaki sira ile
verilmek tizere kaydolunur:

Birinci sira:
A) isci]erin, i3 iliskisine dayanan ve iflisin agitmasindan 6nceki bir yil iginde tahakkuk etmis

ihbar ve kidem tazminattan dahil alacaklar ile iflas nedeniyle ig iligkisinin sona ermesi tizerine
hak etmis olduklan ihbar ve kidem tazminatlan,

B) Isverenlerin, isgiler igin yardim sandiklar veya sair yardim teskilati kurulmasi veya bunlann
yasatilmasi maksadiyla meydana gelmis ve tiizel kisilik kazanmis bulunan tesislere veya
demeklere olan borglan,

C) iflasin agilmasindan éneeki son bir yil iginde tahakkuk etmi$ olan ve nakden ifas: gereken
aile hukukundan dogan her tirlii nafaka alacaklan.

fkinci sira:

Velayet ve vesayet nedeniyle mallan borglunun idaresine birakilan kimselerin bu iligki
nedeniyle dogmus olan tiim alacaklan;

Ancak bu alacaklar, iftas, vesayet veya veldyetin devam ettigi miiddet yahut bunlann bitmesini
takip eden w1l i¢inde agilirsa imtiyazh alacak olarak kabul olunur. Bir davanin veya takibin
devam etiifi middet hesaba katilmaz.

U'ciincii sira:
Ozel kanunlaninda imtiyazli oldu@u belirtilen alacaklar.
Dérdiincii sira:

Imtiyazli olmayan diger butiin alacaklar.

(Ek fikra: 17/7/2003-4949/52 md.} Bir ve ikinci siradaki miiddetlerin hesaplanmasinda
asagidaki siireler hesaba katilmaz:

1. Iflasin agilmasindan 8nce mithlet de dahil olmak iizere gegirilen konkordato siiresi.
2. Iflasin ertelenmesi siiresi.
3. Alacak hakkinda agilns olan davanin devam ettigi siire.

4. Terekenin iflas hikimlerine gore tasfiyesinde, &liim tarihinden tasfiye karan verilmesine
kadar gecen siire.

2.6. Nominal faiz oram ve ddenecek faize {

. ar . « .
a) Kupon ¢deme dénemi, faizin ne za
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Bono iskontolu olarak ihrag edilecektir,

Iskontolu olarak ihrag edilecek sabit faizli bononun faizi bir defada ve vade sonunda anapara ile
birlikte ddenecektir. Talep toplamanin son giini olan 09/09/2013 tarihinden sonraki ilk is giini
olan 10/09/2013 tarihinde ihracin basit ve bilesik oranlan ve valér tarihi (11/09/2013) itibanyla
fiyat: ilan edilecektir.

Bonolar, satis sonuglarinin kesinlesmesini takiben yatinmcilann hesaplarnna valér giini
(11/09/2013 tanhinde) aktanlacaktu. Bu tarih aym zamanda halka arzdan bono almaya hak

kazanan tiim yatinmecilar i¢in vade baslangig tarihidir.

175 giin vadeli ihra¢ edilecek bononun;

Vade Baslangig Tarihi 11/09/2013
Vade Sonu Tarihi 05/03/2014
olacaktir.

b) Faizin degisken olmasi durumunda, dayand:f gosterge faiz orani ile buna dayamlarak
hangi yontemle hesaplanacag:

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun borglanma araglarina iliskin mevzuat hiikiimlerine uygun olarak
ihrag edilecek bono iskontolu ve sabit faizli olarak ihrag edilecektir.

fhrag edilecek 175 giin vadeli bononun bilesik faiz orammin belirlenmesinde baz alinacak
Devlet I¢ Borglanma Senedi (DIBS),

- 05/03/2014 itfa tarihli TRTO503 14T 14 tanimh kiymettir.

S6z konusu DIBS’in 3-4 Eyliil 2013 tarihlerinde (1. Gozlem Donemi) Borsa Istanbul
Borglanma Araglan Piyasasi Kesin Ahm Satim Pazan’'nda aym giin valorli islemlerde
gergeklesen agirhkl ortalama bilesik faizlerinin agirhikli ortalamasi alinarak bulunan “Referans
Bilesik Faiz Oram™ 04/09/2013 tarihinde ayni glin valdrlii islem saati bitimini takiben ilk fiyat
olarak agiklanacaktir..

S5z konusu DIBS’in 5-6 ve 9 Eyliil 2013 tarihlerinde (2. Gozlem Dénemi) IMKB Tahvil ve
Bono Piyasasi Kesin Ahm Satim Pazan’nda aym giin vailérlii islemlerde gergeklesen agirlikh
ortalama bilegik faizlerinin agirlikly ortalamasi alinarak bulunan “Referans Bilesik Faiz Oram”
04/09/2013 tarihinde duyurulan ihraca baz teskil eden ortalama bilegik faiz oraninin iizerinde
olmasi durumunda soéz konusu faiz oram bononun nihai faiz orammn hesaplamalannda
kullamilacaktir.

¢) Gosterge faiz oranimin gegcmis ve gel
takip edilecegi:

: T.C.
zi




ihrag edilecek bonolara dayanak olacak “Gosterge Faiz” oraninin hesaplanmasinda kullamlan
T.C Hazine Miistesarlif: tarafindan ihrag edilmis DIBS’lerin gegmis piyasa performanslan,
Borsa Istanbul’a ait internet sitesinden (http://borsaistanbul.com/vatirimetlar/gunluk-bulten)
takip edilebilmektedir.

Gosterge faiz oraninin gelecek performansini takip etmeye yonelik bir arag bulunmamaktadir,
Bununla birlikte, DIBS’lerin faizleri; biiyiime, sanayi dretimi, enflasyon gibi ekonomik
verilerin yam sira T.C. Hazine Miistesarligt ve T.C. Merkez Bankasi’mn politikalanndan
dogrudan etkilenmektedir. Ikincil piyasada borclanma araglarina olan talebin artmas:
durumunda borglanma araglannin piyasa fiyati yitkselir ve faizi diserken, talebin azalmas;
durumunda piyasa fiyau diser ve faizi yiikselir. Yaunmecilarin bor¢lanma araglanni vadesinden
Once satmak istemeleri durumunda satig ilgili piyasa fiyat: {izerinden gergeklesecektir.

d) Gaosterge faizi olumsuz etkileyebilecek olaganiisti unsurlar ve faize iliskin diizeltme
kurallar:: ,

T.C. Hazine Miistesarhig tarafindan ihrag edilen DiBS’lerin faizleri, biiyiime, sanayi iiretimi,
enflasyon, biitge dengesi gibi ekonomik verilerin yani sira T.C. Hazine Miistesarligi ve T.C.
Merkez Bankasi’nin politikalanndan dogrudan etkilenmektedir.

Hesaplamanin yapildig: tarih itibariyle gosterge faizin hesaplanmasina konu otan DIBS veya
DiBS’lerin islem gordugii Borsa Istanbul Borglanma Araglan Piyasasi Kesin Alm Satim
Pazari’'nda resmi tatil ve/veya genel olarak piyasay: etkiyebilecek olagan ve olaganiistii kosullar
nedeni ile (resmi tatil, deprem, olaganiistii hal vb.) piyasa kapanmas: ve aksakliklar yasanmasi
durumlarinda geriye doniik olarak Borsa istanbul Borglanma Araglan Piyasasi Kesin Alim
Satim Pazan’nda ilgili DIBS’lerin islem goérdigi en son 2 (iki) is gliniinde olusan iglem hacmi
agirhkli ortalama ylhk bilesik faizler kullanilarak hesaplamalar ZIRAAT BANKASI tarafindan
yapilacaktir.

2.7. Faiz 6demesinin tiirev bir kismnin olmas1 durumunda, yatirimin degerinin dayanilan
aracin degerinden, zellikle risklerin aqik bir sekilde ortaya ¢iktifi durumlarda nasi|
etkilendigi hakkinda bilgi:

Ihrag edilecek bonolann faiz 6demesinin tiirev kismi bulunmamaktadr.

2.8. Borg¢lanma ara¢larimn vadesi:

Ihrag edilecek toplam 200.000.000 TL nominal degerdeki 175 giin vadeli iskontolu bonolann
vade sonu tarihi 05/03/2014’diir.

2.9, itfa siirecine iliskin esaslar:

Bonolar iskontolu kiymetler olup, . anapa

yapilacakdir.
.\

ZiHAT BANKASI A.S.
L MUDORLUGU

ATIRIMm
EGERLER
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a. lhrag edilecek olan 175 gin vadeli Bononun bilesik faiz oraninin belirlenmesinde referans
alinacak DIBS;

05/03/2014 itfa tarihli TRT050314T 14 tanimh kiymettir.

b. Séz konusu DIiBS'in 3-4 Eyliil 2013 tarihlerinde (1. Gozlem Ddnemi) Borsa Istanbul
Borglanma Araglant Piyasast Kesin Ahm Satm Pazan’nda aym gin valérli islemlerde
gerceklesen agirlikli ortalama bilesik faizlerinin agirhkh ortalamasi dikkate alinacak ve
04/09/2013 tarihinde ayn1 géin valgrlii islem saati bitimini takiben ilk hesaplamalar yapilacaktir.,

c. Segilen DIBS’in 5-6 ve 9 Eyliil 2013 tarihlerinde (2. Gdzlem Dénemi) Borsa istanbul
Bor¢lanma Araglan Piyasasi Kesin Alim Satim Pazan’nda aym giin valorla islemlerde
gergeklesen agirhkly ortalama bilesik faizlerinin agirhkl ortalamasi dikkate alinacak ve
09/09/2013 tarihinde aym gin valérlii islem saati bitimini takiben ikinci hesaplamalar
yapilacakur. Yapilan bu ikinci hesaplamaya gére bulunan yeni agirlikh ortalama bilesik faiz, 1.
Gozlem Dénemi verileri iizerinden hesaplanip, 04/09/2013 tarihinde duyurulan ve ihraca baz
teskil eden ortalama bilesik faizin Gzerinde olmas1 durumunda, séz konusu faiz orani bono
faizinin nihai faiz oran1 hesaplamalarinda “Referans Bilesik Faiz Oran1” olarak kabul edilir.

d. Referans Yillik Bilesik Faiz Oramindan Basit Faiz orani bulunarak gosterge faiz oranm
hesaplarur.

Bilesik Faiz Oram BF
Vadeye Kalan Giin Sayisi BV
Gosterge Faiz Oram: (Basit) GFO

GFO = ((BF+1)*(BV/365))-1)*(365/BV)

e. Gosterge Faiz Oranina, ZIRAAT BANKASI ek getinn oran1 %0,40 (40 baz puan) eklenerek
bono faiz oram belirlenir.

Gosterge Faiz Orani (Basit) GFO
ZIRAAT BANKASI Ek Getiri Oram S
Bono Faiz Orami (Basit) BBO
BBO=GFO+8§

f. Bononun Yillik Basit Faiz oranindan; bono yillik bilesik faiz oraru hesaplanir.

Bono Faiz Oram (Basit) % \ %O
Vadeye Kalan Gin Sayisi *T-

Bono Faiz Oran: (Bilesik) // - BBB‘\ :
{ x :’w'l s }
BBB =( ((1+BBO*BV/365)"(365/BV }) 1)‘ AL AR j
& N9z

C. 4
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2.13. Borg¢lanma aract sahiplerinin temsil edilmesine, bu temsilin hangi organlar
vasitasiyla yapildigi ile ilgili mevzuat hiikiimleri haklonda bilgi:

Asagida yazili olan bilgiler 6102 sayilh Tirk Ticaret Kanunu gergevesinde ilgili maddeler gbzden
gecirilmek suretiyle giincellenmistir,

Bono sahiplennin haklan:

- Hakim sirketin hakimiyetini bagh sirketi kayba ugratacak sekilde kullanmasi, bagh
sitketin yatinmlanm kisitlamasi, durdunmasi, verimliligini yada faaliyetini olumsuz
etkileyen kararlar almasi gibi durumlarda, 202'nci maddede belirtilen denklestirme fiili
gergeklestirilmez veya denk bir istem hakki tamnmaz ise, alacakhlar da, (b) bendi
uyannca, sirket iflas etimemis olsa bile, sirketin zaranmin girkete 6denmesini isteyebilirler
(TTK m.202(1)(c));

- Pay sahibi olinayan yonetim kurulu iiyelen ile yonetim kurulu dyelerinin pay sahibi
olmayan 393 iincli maddede sayilan yakinlan sirkete nakit borglanamaz. Bu kisiler igin
sitket kefalet, garanti ve teminat veremez, sorumluluk yiiklenemez, bunlann borglanm
devralamaz. Aksi halde, sirkete borglanilan tutar igin sirket alacakhilan bu kisilen, sirketin
yikimlendirildigi tutarda sirket borglan icin dogrudan takip edebilir (TTK m. 395 (2));

- Sirketin iflasi hélinde, ybnetim kurulu {iyeleri sirket alacakhlanna kargs, iflasin
aciimasindan 6nceki son iig¢ yil i¢inde kazang pay1 veya baska bir ad altinda hizmetlerine
kargihik olarak aldiklan ve fakat uygun iicreti asan ve bilango uygun bir licret miktanna
gore tedbirli bir tarzda dizenlenmis olsaydi 6denmemesi gereken paralan geri vermekle
yitkiimladirler. (TTK m.513 (1)),

- Alacakh olduklar1 sirket defterlerinden veya diger belgelerden anlagilan ve yerlesim
yerleri bilinen kisiler taahhiitli mektupla, diger alacakhlar Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesinde ve sirketin internet sitesinde ve aym zamanda esas sdzlegmede dngorilldiigi
sekilde, birer hafta arayla yapilacak ii¢ ilanla sirketin sona ermis bulundugu konusunda
bitgilendirililer ve alacaklanm tasfiye memurlanna bildirmeye ¢agnlirlar (TTK
m.541(1);

- Belgelerin ve beyanlarin kanuna aykiri olmasi halinde, belgeleri diizenleyenlerin,
beyanlari vyapanlarin ve kusurlu olmasi kaydiyla buna katilanlann sorumlulugu
bulunmaktadhr (TTK m.549);

- Ortaklik alacaklhisi sifatlanndan dolay,, ortaklik esas sermayesinin azaltilmasi halinde
alacaklannin ddenmesini veya teminatl gdsteritmesini talep etne hakk: bulunmaktadir
(TTK m.474),

- Sermaye tamamiyla taahhiit olunmamis ve karsiligy kanun veya esas sézlesme hiikiimleri
geregince tamamen Odenmemigken, taahhiit edilmis ve ddenmis gibi gdsterenler ve
kusurlu olimalan sartivla sirket yetkilileri zaran faiziyle birlikte miiteselsilen Sdemekle
sorumludur (TTK m.550);

- Sermaye taahhidinde bulunanlann &deme yeterlilifinin bulunmadigini bilen ve buna
onay verenler sdz konusu borcun ddenmemesinden dogan zarardan sorumludurlar (TTK
m.550),

- Ayni sermayenin veya devralinacak isletme ile ayinlann degerlemesinde emsaline oranla
yitksek fiyat bigenier, isletme ve aymin mtehgml veya durumunu farkh gdsterenler ya da
bagka bir sekilde yolsuzluk yapaniar bund zarardan sorumludur {TTK m. 551)

- Uzun siireden beri sirketin kanunen
genel kurul toplanamamas: halleri
talep etme aksi halde “‘ortakhfin
(TTK m.530);

T.C.
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- Kuruculann, yonetim kurulu iiyelerinin, y6neticilerin ve tasfiye memurlanmn kanundan
ve esas sOzlesmeden dofan yikimlilliklerini ihlal etmeleri halinde, kusurlarinm
bulunmadigim ispatlamadik¢a, hem girkete hem pay sahiplerine hem de sirket
alacakhilarina karg1 verdikleri zarardan sorumlulugu bulunmaktadir (TTK m.553);

- Kanuni gdrevlerinin yerine getirilmesinde kusurlu hareket ettikleri takdirde, denetgiler,
hem sirkete hem de pay sahipleri ile sirket alacakhlanna kars: verdikleri zarar dolayisiyla
sorumiudur (TTK m.554);

- Sirket alacakhlanimmn da =zarara ugrayan sirketin iflasi halinde tazminatn sirkete
Sddenmesini iflas idaresinden talep etme hakly, iflas idaresi dava agmadifn takdirde dava
a¢cma hakk: bulunmaktadir (TTK m. 556).

- Birden ¢ok kisinin aym zaran tazminle yiikiimli olmalan halinde, bunlardan her bir,
kusuruna ve durumun gereklerine gore, zarar sahsen kendisine yiikletilebildigi élgiide, bu
zarardan digerleriyle birlikte miiteselsilen sorumlu olur, (TTK m. 557(1))

2.14. On alim haklari, bu hakkin devredilebilirligi, kullanilmayan én alim haklarna
iliskin islemler:
Bonolara iliskin 6n ahm hakki yoktur.

2.15. GARANTORE iLiSKIN BILGILER VE GARANTI HUKUMLERI
Yoktur,

3. HALKA ARZLA ILGILI GENEL BILGILER

3.1. Halka arz tutan:

Ihrag edilecek 175 giin vadeli bono toplam 200.000.000 TL nominal-degierde olacaktir.
3.2. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

5-6 ve 9 Eyliil 2013 tarihlerinde olmak iizere toplam 3 giin talep toplanacakuir.

3.3. Borglanma aracintn satis fiyati veya fiyatin tespit edildigi/edilecegi yntem ile nihai
fiyatin kamuya agiklanma siireci:

100 TL nominal deger Gzerinden talep toplamlacak olan sabit faizli ve iskontolu bononun faiz
orani ve bu orana iliskin hesaplama yontemi isbu sirkillerin 2.12 maddesi 1. Kismunda yer
almaktadir.

ZIRAAT BANKASI tarafindan; gosterge
20,40 {40 baz puan) olacakur.

-Bilesik Faizi
-Basit Faizi




Birim fiyati; (100 TL nominal degier lizerinden ve virgiilden sonra 3 basamak mertebesinde)
takas tarihi (11/09/2013) valori ile 2.12.maddesi 1. kismuinda belirtildigi sekilde agiklanacaktir.

Bonolarin fiyati; isbu sirkilerin 2.12. maddesi 1. kisminda belirtilen formiil ile hesaplanan
Bonolann Yillik Bilesik Faiz Orani kullanilarak belirlenecek ve virgiilden sonraki ii¢ haneye
yuvarlanacaktir.

Bono Yillik Bilesik Faiz Oran1 % BBO
Bono Vade Sonu Fiyati (TL}) 100
Bono Vadeye Kalan Giin Sayist T
Bono Fiyati BBF

BBF =100/((1+BBO)*(T/365))

Bonolanin nihai faiz oram ve sans fiyati, talep toplamamn son giinii olan 09/09/2013 tarihinden
sonraki ilk is ginii olan 10/09/2013 tarhinde ihracin basit ve bilesik oranlan ve valdr tarihi
(11/09/2013) itibanyla fiyat,, sirkiilerin yaysimlandigi www.ziraatbank.com.tr adresli ZIRAAT
BANKASI'min kurumsal internet sitesi ve www.kap.gov.tr adresli Kamuyu Aydinlatma
Platformu internet sitesinde ilan edilerek kamuya duyurulacaktir.

3.4. Satis yontemi ve basvuru sekli:

Sats, Ziraat Yaunm Menkul Degerler A.S. (ZIRAAT YATIRIM) ve ZIRAAT BANKASI
tarafindan talep toplama yontemi kullarularak gergeklestirilecektir. Halka arzda bono satin
almak isteyen tim yaurmcilann, halka arz siresi iginde ve sirkiilerde belirtilen basvuru
yerlerine miiracaat ederek “Talep Formu”nu doldurmalan ve satin alacaklan bononun bedelini
isbu sirkilerin 3.6 maddesine gore yatirmalan gerekmektedir.

Talepte bulunan yatinmailar basvuru sirasinda izahname ve sirkiileri okumalan dogrultusunda
yonlendirilecektir.

Yatnmecilar, Talep Formu'nda talep ettikleri borglanma aracimi nominal deger olarak
belirteceklerdir.

Talepte bulunacak yatinmeilar, asagida belirtilen belgeleri talep formlarna ekleyeceklerdir:

m Gergek Kisi Yatnmalar: Kimlik (nifus clzdam veya siiriicii belgesi veya pasaport)
fotokopisi

a Tiizel Kisi Yatinmeilar: Imza sirkiilerinin noter tasdikli ornegi, kurulus gazetesi, vergi levhasi
ve ticaret sicili kayit belgesi fotokopisi

Alternatif dagitim kanallanindan yapilan m’ﬁfm formu alinmayacaktir.

“fp/\
3.5. Talep edilebilecek asgari ve / vey a‘lzzai‘n\i {liniktgrfgr h
y g T4
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Bononun nominal degeri 100 TL'dir. Minimum talep miktan bireysel yatimnmeilarda 100 TL,
kurumsal yaunmctlarda 1.000 TL nominal degerli olacaktir. Minimum talep miktanndan
sonraki talep araliklannin; bireysel yatimmailarda 5 TL nominal degerde ve katlan seklinde,
kurumsal yatinmcilarda 1.000 TL nominal degerde ve katlan seklinde olmasi sartur. Talep
edilebilecek azami bono miktan hakkinda herhangi bir sinirlamada bulunuimamstir.

3.6. Bonolarin 6denme yeri ile sekli hakkinda bilgi:

Yurtigi Bireysel Yatirimailar:

Yurtigi Bireysel Yatinmeilar asagida belirtilen Nakden Odeme, Kiymet Blokesi Yéntemiyle
Talepte Bulunma, Vadesiz Alun Mevduati Blokesi Yontemiyle Talepte Bulunma, Vadeli
Mevduatl Blokesi Yéntemiyle Talepte Bulunma veya Déviz Blokesi Yontemi ile Talepte
Bulunma segeneklerinden bir tanesini segerek talepte bulunabilirler.

A. Nakden Odeme: Yurti¢i Bireysel Yaunmcilar talep ettikleri bonoya iliskin parasal tutan
nakden yatiracaklardir. Nakden 6deme Yurti¢i Bireysel Yaunmcilar'in talepte bulunduklan
kurumlardaki (ZIRAAT BANKASI, ZIRAAT YATIRIM) TL vadesiz ve TL yatnm
hesaplanndan tahsilat yapilarak gergeklestiritecektir. Nakit 6demede bulunan Yurtigi Bireysel
Yatinmeilann yatirdiklarn tutar bonolanin hesaplarina virman edilecegi tanhe kadar talepte
bulunduklars kurumlarin (ZIRAAT BANKASI, ZIRAAT YATIRIM) cari faiz oranlanindan
repoda degerlendirilmek suretiyle nemalandinlacaktir. Talep toplayan kurumlann genel
uygulamalan gergevesinde, yatinmcilar tarafindan nakit talepte bulunulan tutara gore soz
konusu tutarlarin nemalandinlmasinda esas alinacak repo oranlan degisiklik gosterebilecektir.
ZIRAAT BANKASI nemalandirmay vadeli mevduat ite de yapabilecektir.

B. Kaymet Blokesi Yontemi ile Talepte Bulunma: Yurtigi Bireysel Yatinmcilar kendilerine
ait yauirim hesaplannda mevcut olan TL DIBS, TRQTCZB91318 ISIN kodlu Ziraat Bankas
bonosu, Likit fon ve B Tipi Kisa Vadeli Tahvil-Bono fonlarindan ve Altin’dan sadece tek bir
kiymeti secerek teminat gostermek sureti ile bono talep edebileceklerdir. Vadesi ve/veya kupon
odemesi halka arz basvuru donemine denk gelen TL DIBS’ler blokeye alinmayacakitir.
Bononun talep bedeli karsihginda alinacak blokaj tutarlan asagida gosterilen sekilde
hesaplanacaktir.

Likit Fon ve B Tipi Kisa Vadeli Tahvil-Bono Fonu Blokaji: Odenmesi gereken bedel / %97
TL DiBS Blokaji: Odenmesi gereken bedel / %90

Altin Blokaji; Odenmesi gereken bedel / %80

TRQTCZB91318 ISIN kodlu Ziraat Bankas: bonosu Blokaj: Odenmesi gereken bedel /
%100

Blokaj isleminde;

- Likit Fon ve B Tipi Kisa Vadeli Tahvil-Bono
agiklanan alis fiyat,

- TL DiBS’lerde talep verilmesi esnasinda
yatinmeilar i¢in ZIRAAT BANKASI ‘nin

T.C. \
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- TRQTCZBI1318 ISIN kodlu Ziraat Bankasi bonosunda talep verilmesi esnasinda
ZIRAAT BANKASI ve ZIRAAT YATIRIM aracilifiyla basvuruda bulunan yatmmmeilar igin
s¢z konusu bononun vade sonu net tutan dikkate alinacaktir.

- TL DIBS’lerde talep verilmesi esnasinda ZIRAAT YATIRIM aracilifiyla basvuruda bulunan
yatinmcilar i¢in blokaj tarihinden dnce Borsa Istanbul Bor¢lanma Araglar piyasasi, Kesin Alim
Satim Pazannda olusan son isgiinii agirhikli ortalama fiyat: dikkate alinacaktir.

- Gram Altin Blokaji ZIRAAT BANKASI'min anhk agikladigi geri ahm fiyati dikkate
alinacakuir.

Teminat gosterilen kiymetlerin  bozdurulmasinda ZIRAAT YATIRIM, Borsa Istanbul
Borglanma Araglart Piyasasi Kesin Alm Satim Pazan’nda olusan anlik cari piyasa fiyatim,
ZIRAAT BANKASI ise valor ghinii saat 12.00°da agikladig geri ahm fiyatim kullanacaktir.

Teminat tutarlarinin hesaplanmasinda, kullanilan menkul kiymetin asgan adet, adet katlan ve
birim tutarlan dikkate alinarak, teminat gosterilen menkul kiymet adedi asgari adedin altinda
kalmayacak ve kesirli ve/veya ilgili menkul kiymet igin belirtilen katlann disinda bir adet
olusmayacak sekilde yukan yuvarlama yapilabilecektir.

i. Sabit Yontem: Dagitim listelerinin onaylanarak agiklandig iggiind, bu ydntemi tercih eden
yatinmcilann dagitim listelerine gore almay hak ettiklern bononun bedeli, yatinmcilann
tercihlerine gére bloke edilen TL DIBS’leri veya Likit fonlarn veya B Tipi Kisa Vadeli Tahvil-
Bono fonlan veya Altin’t re’sen bozdurularak odenecektir. TRQTCZB91318 ISIN kodlu
Ziraat Bankasi bonosu net itfa tutarindan tahsil edilecektir.

ii. Degisken Yéntem: DaZitim listelerinin onaylanarak agiklandig giin, bu y6ntemi tercih eden
yatinmcilann dagitim listelerine gore almay: hak ettikleri bonolarin bedeli, yatinmcilarin valdr
giind saat 12.00’a kadar nakden 6deme yapmamalan halinde, tercihlerine gére bloke edilen TL
DiBS’leri veya Likit fonlan veya B Tipi Kisa Vadeli Tahvil-Bono fonlan veya Altin")
bozdurularak édenecektir. TRQTCZB91318 ISIN kodlu Ziraat Bankasi bonosu net itfa
tutanndan tahsil edilecektir. Yatinmcilarin talep ettikleri bono bedeline karsilik gelen tutarn
yukanda belirtilen siire iginde nakden 6demeleri durumunda, blokaja alinan menkul kiymetler
izerindeki bloke aym giin kaldirlir.

C. Dé6viz Blokesi Yontemiyle Talepte Bulunma: Yurtigi Bireysel Yatinmcilar hesaplannda
mevcut olan Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi'nca alim-satim konusu yapilan konvertible
dovizleri teminat gostermek suretiyle bono talep edebileceklerdir. Bono bedeli kargilifinda
alinacak d6viz blokaj tutarlari asagida gosterilen sekilde hesaplanacakur.

Daéviz Blokaji: Odenmesi gereken bedel / %90

Blokaj isleminde;

T |
oy icin ZIRAAT BANKASI'nin
s Kuru dikkate alinacaktir.

- ZIRAAT BANKASI aracth@iyla bagvurud ulungn Va
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- ZIRAAT YATIRIM aracihfiyla basvuruda bulunan yatinmeilar igin Tirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi’nin agikladigy, islem giiniinde gegerli ddviz ahis kuru dikkate alinacaktir.

i. Sabit Yéntem: Dagitim listelerinin onaylanarak agiklandigi isgiinii, bu ydntemi tercih eden
yatinmeilarin dagium listelerine gére almay: hak ettikleri bonolann bedeli, yatinmeilann bloke
edilen dovizler re’sen, ZIRAAT BANKASI mn cari kurundan bozdurularak édenecektir.

ii. Degisken Yontem: Dagitim histelerinin onaylanarak agiklandi giin, bu yontemi tercih eden
yatinmeilann dagitun listelerine gére almayr hak ettikleri bonolann bedelleri, yatinmeilann
valdér gini saat -12.00’a kadar nakden O6deme yapmamalann halinde, bloke edilen déviz
bozdurularak &denecektir. Yatinmcilann talep ettikleri bono bedeline karsilik gelen tutan
yukanda belirtilen siire iginde tamamen nakden édemeleri durumunda, blokaja alinan dovizler
tzerindeki bloke aym giin tamamen kaldinlir. Yatinmcilann talep ettikleri bono bedellerine
karsilik gelen tutan yukanda belirtilen siire iginde kismen nakit olarak édemeleri durumunda,
blokaja alinan dévizler Gzerindeki bloke aym giin 6denen nakit tutar kadar kaldinhr.

D. Vadeli Mevduat Blokesi Yontemiyle Talepte Bulunma: Yurtigi Bireyse!l Yatinmeilar
ZIRAAT BANKASI nezdindeki TL vadeli mevduatlanni teminat gdstermek suretiyle bono
talep edebileceklerdir.

ZIRAAT BANKASI uygulamasinda TL vadeli mevduatlan teminat gostermek suretiyle talepte
bulunmada, sadece 7, 8§, 10 ve 11 Eylidl 2013 tanhleri talebe konu edilecek, TL wvadeli
mevduatlann vade sonunun ayni giinlere gelmesi durumunda miimkin olabilecektir. Bu nedenle -
mevduatin vadeden 6nce bozulmasi ve birikmis faizin kaybi séz konusu olmayacaktr, Vadesi 7,
8 ve 10 Eyliil 2013 olan mevduatlarla yapilan talepler valér giiniine kadar ZIRAAT BANKASI
tarafindan can faiz oranlanndan repo veyva vadeli mevduat ile degerlendirilmek suretiyle
nemalandinlacaktir.

Bono talep bedeli karsihginda alinacak blokaj tutarlan asagida gdsterilen sekilde
hesaplanacaktir:

TL Vadeli Mevduat Blokaji: Odenmesi gereken bedel / %100
Bu halka arzda vadeli mevduatlann bozdurulmas: degisken yonteme gére yapilacaktir,

Degisken Ydntem: Dagitim listelerinin agiklandif giin, bu yéntemi tercih eden yatinmeilann
dagitim listelerine gore almayr hak ettikleri bonolarin bedeli, yatinmcilann valér giinii saat
12.00’a kadar nakden édeme yapmamalan halinde, bloke edilen vadeli mevduat bozdurularak
odenecektir. Yatinmcilann talep ettikleri bono bedellerine karsihk gelen tutan yukanda
belirtilen siire iginde nakden 6demeleri durumunda blokaja alinan vadeli mevduat iizerindeki
bloke aym giin kaldinlir.

E.Vadesiz Altn Mevduatt Blokesi Ygf 2 Mepte Bulunma: Yurtigi Bireysel

Yatinmecilar ZIRAAT BANKASI nezdigfeki ymevduatlann teminat gosterme

suretiyle bono talep edebilecelierdir. : A uvygulamasinda vadesiz altin
T.C.
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mevduatlan teminat gdstermek suretiyle talepte bulunmada ZIRAAT BANKASI'min anhk
agikladifn geri ahm fiyat dikkate alinacaktir.

Bono talep bedeli karsihginda alinacak blokaj tutarlan asagida gosterilen sekilde
hesaplanacaktir:

Vadesiz Altin Mevduati Blokaji: Odenmesi gereken bedel / %80

i. Sabit Ydontem: Dagitim listelerinin onaylanarak agiklandigi isginii, bu ydntemi tercih eden
yatnmetlarin dagitim listelerine gore almayr hak ettikleri bonolanin bedeli, yatinmcilann
tercihlerine gore bloke edilen Vadesiz Altin Mevduatlan re’sen bozdurularak édenecektir.

ii. Degisken Yontem: Dagitim listelerinin onaylanarak a¢iklandigs gilin, bu yéntemi tercih eden
yatinmeilarin dagitim listelerine gore almayi hak ettikleri bonolarn bedeli, yatinmcilann valér
giinii saat 12.00’a kadar nakden 6deme yapmamalan halinde, bloke edilen Vadesiz Altin
Mevduatlan bozdurularak &denecektir. Yatinmcilann talep ettikleri bono bedeline karsilik
gelen tutarn yukarida belirtilen siire iginde nakden ddemeleri durumunda, blokaja alman vadesiz
altin mevduatlan iizerindeki bloke aym giin kaldinhr.

Kurumsal Yatinnmailar:

Kurumsal Yatinmcilar’in talepte bulunmak igin talep formu doldurmalan gerekmektedir.
Kurumsal Yaunmecilar talep ettikleri bono bedelini talep aninda édemeyeceklerdir. Kurumsal
Yatinmecilar almaya hak kazandiklan bono bedellerini dagitim listelerinin onaylanmasindan
sonra 11 Eyliil 2013 tarihinde saat 12.00’a kadar ddeyeceklerdir. Kurumsal Yatinmcilar’in
bono bedellerini 6dememesi ile ilgili risk ZIRAAT YATIRIM’a aittir. ZIRAAT YATIRIM
talepte bulunan Kurumsal Yatinmei’nin talebini kabul edip etmemekte serbest olacaktir.

Dagitim sonrasinda Kurumsal Yatiimcilann talep ettikleri nominale kargilik gelecek bonolann
nominali, nihai faiz oranunin belirlenmesi ve dagitim listelerinin ZIRAAT BANKASI tarafindan
onaylanmasi ardindan bildirilecektir.

Kurumsal Yatinmcilar dagitim listelerinin onaylanmasindan sonra almaya hak kazandiklan
bono bedellerini 6demekten imtina edemezler.

Basvuru Yerleri:
Bono halka arzina Yurti¢i Bireysel Yatirimailar kategorisinden katilmak isteyen yatirimeilar,

ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Levent Mah. Gonea Sok.

No:22 (Emlak Pasaj1) Kat:1

Besiktas- ISTANBUL

Tel: +90 (212) 3398080 Faks: +90 (212) 2690960

merkez adresi, ZIRAAT YATIRIM’in tiim s qf‘l( Myaatyatinm.com.tr) internet adresi
ve 44 44 979 nolu telefon ile ZIRAAT YATTR IM'in a ehhes olan T.C. ZIRAAT BANKASI
A.S.'nin tim §ubelen ZIRAAT BAN g
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bankacilifn (wwnw.ziraatbank.com.tr), 444 00 00 nolu telefon ve ZIRAAT BANKASI ATM’leni
araciligi ile talepte bulunmak igin basvurabilirler.

Kurumsal  Yatinmcilar  sadece  ZIRAAT  YATIRIM  aracibfiyla  basvuruda
bulunabileceklerdir.

Ziraat Yatirim Menkul Degerler A.S. ve T.C.Ziraat Bankas: A.S. nakden &édeme yolu ile
talep toplayacaklardsr.

Aynica;
Kiymet Blokesi Ydatemi ile Odeme Kabul Edecek Bagvuru Yerleri:

- Likit Fon ve B Tipi Kisa Vadeli Tahvil-Bono Fonu Blokaji, TRQTCZB91318 ISIN kodlu
Ziraat Bankasi bonosu ve TL DIBS Blokaji ile talepte bulunmada ZIRAAT YATIRIM’in
tim subeleri, (wwh.ziraatyatirim.com.tr) internet adresi ve 44 44 979 nolu telefon ile ZIRAAT
YATIRIM'in acentesi olan T.C. ZIRAAT BANKASI A. S.’nin tim subelen, ZIRAAT
BANKASI'in tiim subeleri, ZIRAAT BANKASI internet bankamhgl (www ziraatbank.com.r),
444 00 00 nolu telefon ile.

- Gram Altn ve Vadesiz Altin Mevduatt Blokaji ile talepte bulunmada ZIRAAT
BANKASI’mn  tim  subelei ile ZIRAAT BANKASI intemmet  bankacilig
(www.ziraatbank.com.tr), 444 00 00 nolu tetefon ile.

- Déviz Blokesi Yéntemi lle Odeme Kabul Edecek Basvuru Yerleri:

ZIRAAT YATIRIM in tiim subeleri, (www.ziraalvatirim.com.tr) internet adresi ve 44 44 979
nolu telefon ile ZIRAAT YATIR[M’m acentesi olan T.C. ZIRAAT BANKASI A. S.’nin tim
subeleri, T.C. ZIRAAT BANKASI A.$.’nin tim subeleri ve ZIRAAT BANKASI internet
bankaciligi (www.ziraatbank.com.tr), 444 00 00 nolu telefon ile.

- Vadeli Mevduat Blokest Ydntemi ile Odeme Kabul Edecek Bagvuru Yerleri:
ZIRAAT BANKASI’nin tim subeleri ile ZIRAAT BANKASI intemet bankacilifs
(www . ziraatbank.com.tr), 444 00 00 nolu telefon ile.

3.7. Halka arz sonuglarinin ne sekilde kamuya duyurulacag hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglan » (11-5.2) Sermaye Piyasasi Araglaninin Satis1 Tebligi’'nde yer alan esaslar
cercevesinde dagitim sonuglannin kesinlestirilmesini takiben Kurul’un ézel durumlarin kamuya
agiklanmasina iliskin diizenlemeleri uyarinca KAP’ta ve ZIRAAT BANKASI internet sitesinde
(www.ziraathank.com.tr) duyurulacaktir

3.8. Aracihik ve yiiklenim hakkinda bilgi:




- Halka arz en iyi gayret aracih@ ile Ziraat Yatinm Menkul Degerler AS tarafindan
gergeklestirilecektir.

b) Aracilik sézlesmesinin tarihi ve bu sozlesmede yer alan 6nemli hususlar:
Bono halka arzina iliskin olarak ZIRAAT YATIRIM ve ZIRAAT BANKASI arasinda
30/11/2012 tanhinde imzalanan aracilik sbzlesmesi cergevesinde aracihik SPK mevzuatina

uygun olarak en iyi gayret aracih§) esaslan ¢ergevesinde gergeklesecektir.

3.9. Halka arzda yatinmcilara tahsis ve dagitim esaslari hakkinda bilgi:
Tahsisat Gruplari

Bono halka arzina iliskin olarak yatinmecilar agagidaki gibi iki gruba aynlmiglardir:

a-Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar:

Yurtdisinda is¢i, serbest meslek ve miistakil is sahipleri dahil Tirkiye’de ikametgah sahibi
gercek ve tiizel kisiler ile yerlesmek niyeti ile bir takvim y1l igerisinde Tiirkiye’de devamli 180
giinden fazla oturanlari (“Turk Parasi Kiymetini Koruma 32 Sayih Karar”) ve Kuzey Kibns
Tirk Cumhuriyeti vatandaslannin da kapsamak lizere asagida tanimlanan Yurtigi Kurumsal
Yatinmeilar ve Yurtdis: Kurumsal Yatinimeslar disinda kalan tiim gergek ve tlizel kisilerdir. Bu
kategorideki yatinmcilar, asgari 100 TL nominal tutarda talepte bulunabileceklerdir. Anonim ve
limited sirketler de bu kategoriden talepte bulunabileceklerdir.

b- Kurumsal Yatirimeilar:

Yurt i¢i kurumsal yatirnmalar, Yatinm Fonlan, Ozel Emeklilik Fonlan, Menkul Kiymetler
Yatinm Ortakliklan, Risk Sermayesi Yatinm Ortakliklan, Gayrimenkul Yatinm Ortakliklan,
Aract Kurumlar, Bankalar, Sigorta Sirketleri, Portfoy Yoénetim Sirketleri, ipotek Finansmam
Kurulusian, Emekli ve Yardim Sandiklan, Vakiflar ile 17.07.1964 tarihli ve 506 Sayil Sosyal
Sigortalar Kanunu Gegici 20.Maddesi uyannca kurulmus olan Sandiklar, Kamuya Yararl
Demeklerdir. Bu kategorideki yatinmcilar asgari 1.000 TL nominal tutarda talepte
bulunabileceklerdir.

Yurt disi kurumsal yatinmeilar, Tiirk Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32 Sayili Karar’la
tanimlanan disanda yerlesik olan, Yatinm Fonlan, Emeklilik Fonlan, Yatunm Ortakliklan,
Arac: Kurumlar, Bankalar, Sigorta Sirketlen, Portféy Yonetim Sirketleri, ipotek Finansmam
Kuruluslan, Emekli ve Yardim Sandiklan, Vakiflar ile sermaye piyasas: araglannin ihrag tanhi
itibari ile en az | milyon TL tutarinda Tiirk ve /veya yabanci para ve sermaye piyasasi aracina
sahip olan tizel kisilerdir. Bonolar, Tiirk mevzuati uyarinca, BLAS da islem gdrecek sekilde
ihra¢ edildiginden dolayl, yurtdisindan basvuracak olan kurumsal yatinmcilar bonolan
Tiirkiye’de satin alacaklardir. Bu kategorideki yatinmecilar asgani 1.000 TL nominal tutarda
talepte bulunabileceklerdir.

Tahsisat Esaslari:

Halka arz edilecek 175 giin vadeli b onup ?1: i*Bikysel Yatrimcilar ve Kurumsal

Yatinmeilar arasindaki dagifmina, YHrt
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gruplannin her birine en az %10 ayrilmas: kosulu sakli kalmak iizere, gelen talebe gore talep
toplamanin son giinii Ziraat Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin 6nerisi ve Ziraat Bankasi’'nin
onayiyla karar venlecektir.

Dagitim Esaslari:

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun {II-5.2) Sermaye Piyasas1 Araglanmn Satisi Tebligi’'nde yer alan
talep formuna gére icermesi gereken asgari bilgileri ve KKTC vatandaslan ile Tirkiye'de
yerlesik yabanci uyruklular disinda kalan bireysel yatinmcilann TC Kimlik Numarasini
icermeyen kawitlar iptal edilerek dagitima dahil edilmeyecektir. Eksik bilgi nedeniyle iptal
edilen kayitlar talep listelerinden ¢ikanldiktan sonra dagitim islemi asagidaki sekilde
gerceklestirilecelktir:

Yurtigi Bireysel Yatirimcilara Dagitim:

Oransal dagitim yontemine gore yapilacaktir. Yurtigi Bireysel Yatinmcilann parasal talep
tutarlannmin, belirlenecek nihai faiz oranina tekabiil eden nominal karsiliklan hesaplanacaktir.
100.-TL nominal ilk asamada tim yatinmcilara dagitilacaktir. Daha sonra Yurtigi Bireysel
Yatinmeilar i¢in kalan nominal tahsisat miktannin, bononun kalan nominal talep miktarnna
béliinmesi ile "Arzin Talebi Karsilama Oram" bulunacaktir. Bulunan "Arzin Talebi Karsilama
Orani" her bir yurti¢i bireysel yatinmecimn kargilanmayan kigisel talebi ile carpilacak ve 5.-TL
nominal katlan seklinde dagitilacaktir.

Yurti¢i Bireysel Yatinmcilar i¢in oransal dagiim kullamlacagindan herhangi bir miikerrer
tarama islemi yapilmayacaktir.

Kurumsal Yatinmaelara Dagitim:

Oransal dagitim yéntemine gore yapilacaktir. Kurumsal Yatinmei grubunda bir defadan fazla
talepte bulunan yatinmcilarin bulunmasi durumunda fazla miktarda olan talep kabul edilecektir.
Kurumsal Yatinmecilann parasal talep tutarlannin, belirlenecek nihai faiz oranina tekabiil eden
nominal karsiliklan hesaplanacaktir. 1.000-TL nominal ilk asamada tim Kurumsal
Yatinmeilara dagitilacaktir. Daha sonra Kurumsal Yatinmcilar i¢in kalan nominal tahsisat
miktarinin, bononun kalan nominal talep miktarina béliinmesi ile "Arzin Talebi Karsilama
Orani" bulunacaktir. Bulunan "Arzin Talebi Karsilama Oram™ her bir kurumsal yatinmcinn
karsilanmayan talebi ile ¢arpilacak ve 1.000.-TL nominal katlan seklinde dag:tilacaktir.

Tim yatinmc gruplanina dagiim yapshirken, dagitim sonucu ortaya ¢ikan miktarlar alt sir
koyan yatinmcilar agisindan gdzden gegirilecek, ortaya ¢ikan miktarin bu alt sininn alunda
kalmas: halinde yatinmci istefine uygun olarak listelerden ¢ikanlacak ve bu miktarlar tekrar
dagitima tabi tutulacaktir,

. gibly
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ZIRAAT YATIRIM, talep toplama siiresinin bitimini izleyen is giinii igerisinde dagitim
listelerini, her bir tah515 grubu i¢in ayn ayn kesinlegtirerek ZIRAAT BANKASI'na verecektir.
ZIRAAT BANKASI, dagitim listelerini kendilerine teslim edilen giin icerisinde onaylayacak ve
onay1 ZIRAAT YATIRIM’a bildirecek olup, s6z konusu satis sonuglar ve dagitim listeleri SPK
ve BiA$ ile paylasilacaktir,

Onaylanan dagitim listelerini alan ZIRAAT YATIRIM ise karsilanan taleplere iliskin bonolann
kayden teslimini MKK diizenlemeleri gercevesinde dagitim listelerinin onaylandig is giiniini
takip eden i1s giinii {11 Eyliil 2013) yerine getirecektir.

3.10.Borglanma araglarimin teslim zamamn ve yeri:

Bonolarin fiziki teslimi sdz konusu olmayip, SPK Mevzuati gergevesinde MKK nezdinde hak
sahipleri bazinda kayden izlenecektir. Karsilanan taleplere iliskin bonolann kayden teslimi
Merkezi Kayit Kurulugu A.S. diizenlemeleri ger¢evesinde, dagitum listelerinin onaylanmasinin
ardindan 11 Eyliil 2013 giin sonuna kadar gergeklestirilecektir.

Dagitim listelerinin  onaylanmasinin  ardindan, teminat blokesi ydntemi ile basvuran
yatinmcilarin hak kazandiklan borglanma araglannin o6demeleri, yeterli tutarda teminatlann
bozdurulmasi suretiyle tahsil edilecek, bedelleri nakden pesin alinmig yatinmcilarda ise
karsilanmayan taleplere iliskin bedel iadeleri dagitim listelerinin onaylandi§: tarihten itibaren en
geg iki 1s giindi igerisinde gergeklestirilecektir.

3.11. Halka arza iligkin olarak ihra¢¢inin Gdemesi gereken toplam ve halka arz edilecek
bor¢lanma araci basina maliyet:

fhrag edilecek 200.000.000 TL nominal tutardaki bono igin katlanilacak toplam tahmini
maliyetler agagidaki gibidir.

Baz Alinacak
Ucret ve Diger Maliyetler Deger Sabit/Oransal Tutar (TL)
SPK Kayn Ucreti Nominal Tutar Vadeye Gore Degisen 100.000
MKK Ucreti (BSMV Dahil)' Nominal Tutar | Cransal/Tavam Asarsa Sabit 1.575
BIAS Kotasyon Ucreti
(#00,10/1.000 < Kotasyon Nominal Tutar | Oransal/Tavam Asarsa Sabit 10.000
Ucreti<10.000 TL)? :
Takasbank ISIN Kodu® 39
50.000 (0,025% Yé6netim
. . Komisyonu (+BSMV)) +
Yénetim ve Saus Komisyonu® . *T O— 150,000 (0, 15% Sans
-* Komis +BSMV
o \\ yonu ( )
Fo77aNN
TOPLAM* 1> (. %32 ! 164.11
= 23 '.:? ‘7/
C “3 E‘)\ .&uw ASA =
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! fhrag cdilen nominel wiar Gzerinden %0,01 (ONBINDE BiR) ve st limit 1.500 TL'dir. Aynca kupon Gdemesi ve itfa
tarihlerinde Bdenen kupon ve itfa bedeli dzerinden %0,01 (ONBINDE BiR) ilave dicret 6denceektir.

? Kota alma Geretinin drtte biri tutaninda y1lik kotta kalma iicreti édenir.

* Takasbank iicreti 205 dir.

4 56z konusu oranlar ZIRAAT YATIRIM ite yapilan sézlesme gergevesinde belidenen orandir. Saus komisyonu olarak
ZIRAAT BANKASI torafindan Sdenecek tutar, ihrag bazinda Ziramt Yaunm Menkul Deferler A.S.'nin sausim yapugs
borglanma araglannin nominal tuian iizerinden onbindeonbes olarak hesoplanacakur.

{*)Y Onetim komisyonu ve BSMV dahil ve saug komisyonu harig tutan ifade etmekiedir.

fhrag edilecek olan bono igin toplam tahmini maliyetin Sans Komisyonu hari¢ 164.114 TL
olmasi beklenmektedir.

3.12. Talepte bulunan yatinmcimn ddeyecegi maliyetler hakkinda bilgi:

Borglanma araglanna iliskin vergilendirme esaslan sirkillerin Borglanma Araglan ile ilgili
Vergilendirme Esaslan’’ baslikh 4. Maddesinde belirtilmistir.

Yatinmcilardan isbu borglanma aracit halka arzi ile ilgili olarak komisyon veya masraf talep
edilmeyecektir.

3.13. Yatinmalar tarafindan satis fiyatmin iizerinde 6denen tutarlarin iade esaslan
hakkinda bilgi:

Kargilanmayan taleplerden dolayr olusan iade bedelleri ile nominal ile kesin fiyat arasindaki
fark nedeniyle olusacak iade bedelleri dagitim listelerinin ZIRAAT BANKASI tarafindan
onaylanarak kesinlestigi giinden itibaren en geg iki is glinii igerisinde, ZIRAAT YATIRIM ve
ZIRAAT BANKASI tarafindan kendi merkez ve subelerinde yatiimeilara iade edilecektir.

3.14. Halka arzin gerekgesi ve ihra¢ginin saglayacag tahmibi net nakit girisi ile bu nakdin
kullanim yerleri; tahmini nakit girisinin belirtilen kullamim yerleri igin yeterli olmamasi
durumunda, gereken diger fonlarin tutar1 ve kaynag hakkinda detayl bilgi:

Halka arzin gerckgesi asagidaki sekildedir:

a. Fonlama kaynaklarinin cesitlendirilmesi:

Banka bilangosu incelendiginde kaynaklann biiyiik bir gogunlugunun sektére paralel bir sekilde
mevduat kaleminden olustugu goriitmektedir. Bu gergevede borglanma aracy ihrag edilmesi
yoluyla Banka fonlama kaynaklannda gesitlendirilmeye gidilmesi ve vade uzatimina katki
saglanmasi sdz konusu olacaktur.

b. Maliyet kontreliine yardim etmesi:
Banka mevduat yapisi incelendiginde faize du
ve iistii) mevduatin toplam mevduat iginde
seviyesinde olup, planlanan borglanma affici ijjrag
ihra¢ edilen bor¢lanma araci ile ikam olg?

=
beklenmektedir. 03 Bl ﬁ %

¢. Faiz Oram Riskinin Azaltidmasi:
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Bor¢lanma araci ihiact ile Banka kaynaklarnin ortalama vadesinin uzamasi beklenmektedir. Bu
sayede aktif-pasif kalemlerin ortalama vadeleri ve yeniden fiyatlama degerleri kullanilarak
hesaplanan ortalama net vade agigimin azaltitmas: amaglanmaktadir. Net vade a¢i1§: azaldikga
olasi faiz artislan karsisinda Banka faiz gelirleri olumlu yonde etkilenecektir.

d. ilave kaynak yaratilmas:

Banka borglanma araci ihrag etimek yoluyla sermaye piyasalanndan ilave kaynak saglama
imkanina sahip olacaktir. Bu sekilde hem yatuimecilara risksiz faiz oram {izerinde getin
saglanirken hem de saglanan kaynak ile aktif tarafta kredi fonlamalan yapilabilecektir.

e. Likidite Etkisi:

Borglanma araci ihraci ile saglanacak kaynaklann bilyiik mevduatlardan olusan kaynaklan
ikame etmesinin diger bir faydasi ise mevduatlarin kisa vadeli ve erken g¢ekilme imkaninin
olmasi, buna karsi borglanma araci itfasimn vadesinde yapilmasi nedeni ile vade agisindan
Banka likidite pozisyonuna olumtu yénde katk: yapmaktadir. Banka halka arzla tahmini net 191
milyon TL’lik yeni nakit girisi/kaynak saglamay: beklemektedir.

3.15. Borsada islem giorme ile ilgili bilgiler:
a) Bor¢lanma araglarimin borsada islem gérme esaslarina iliskin bilgi:

Halka arz edilen borglanma araglaninin sang1 tamamlandiktan sonra BiAS’da islem gorebilmesi
BIAS Mevzuati'run ilgili hikimleri gergevesinde BIAS Ydnetim Kurulu’nun verecegi olumlu
karara baglidur.

b) Bor¢lanma araglarinin borsada islem gormeye baslayacag muhtemel tarihler:

Halka arz edilen borglanma araglanmin, satsinin tamamlanmasi ve sausa iliskin dagiim
listelerinin onaylanmasim takiben BIAS tarafindan belirlenecek ve KAP’ta ilan edilecek
tarihten itibaren Borsa Istanbul Borglanma Araglan Piyasasi Kesin Alim Satim Pazan’nda islem
gérmesi beklenmektedir.

c) Borsada islem gérecek olan bor¢lanma araglarimin hangi durumlarda islem sirasimin
kapatilabilecegi hakkinda bilgi:

SPK ve BIAS Mevzuaunin ilgili hilkiimleriyle belirlenen yiikiimlilikleri yerine getirmeyen
veya BIAS Kotasyon Yénetmeligi’nin 27. maddesinde yer alan durumlarin olustugu sirketlerin
ihrag ettifi ve Borsa’da islem goren bor¢lanma araglan BiAS Yénetim Kurulu karanyla gegici
veya siirekli olarak islem gérmekten men edj Yénetim Kurulu, gerekli gordigi
hallerde, ¢ikarma karanndan &nce ihrag diizeltmesi igin siire vererek
uyarabilir.




Halka arza iliskin sirkiller, Kamuyu Aydinlatma Platformu’nun www.kap.gov.tr, T.C.Ziraat
Bankasi A.$.’nin www.ziraatbank.com.tr ve Ziraat Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin
www.ziraatvatinm.com.tr adresli kurumsal intemet adreslerinde ilan edilecektir.

3.17. Balka arz ile ilgili menfaatler ile séz konusu menfaatlerin niteligi ve bu
menfaatlerden yararlanacak kisiler hakkinda bilgi:

Halka arz ile ilgili menfaat saglayacak bir kisi ve/veya kurum yoktur.
3.18. lhracqiya ya da borglanma araglanna iliskin derecelendirmeler ile derecelendirme
notlarimin antamlar hakkinda bilgi:

ZIRAAT BANKASI'nin ve FitchRatings”, “Moody’s” ve “JCR Eurasia~ tarafindan belirlenen
kredi derecelendirme notlan bulunmaktadir. Bu kuruluslann ZIRAAT BANKASI hakkinda
agikiadiklam giincel kredi derecelendirme notlan asagida 6zetlenmistir.

Ziraat Bankasi’nin kredi derecelendirme notlan ile ilgili bilgiler

V7 YMOODYS DERECELENDIRME NOTLARI (MAY]S 2013) -
Uzun Dénem Yabanc: Para
Mevduat Baal
Gariiniim Duragan
Kisa Dinem Yabanci Para
Mevduat P-3
Giriinim Pozitif
Uzun Dénem Yerel Para Mevduat Baa2
Gériiniim Duragan
Kisa Didnem Yerel Para Mevduat Prime-2
Goriniim Duragan
Finansal Giig D+
Gorinim Duragan
#5- FITCH DERECELENDIRME NOTLARI.(13 KASIM 2012) "~~~
Yabaneci Para Uzun Dénem BRB-
Gorliniim Duragan
Yabanci Para Kisa Dinem F3
Yerel Para Uzun Dénem BBB
Goriinim Duragan
Yerel Para Kisa Dinem F3
Ulusal Uzun Dénem AAA (tur)
Giriiniim Duragan
Bireysel
Destek *X. 2 3
e \

Destek Derecelendirme Tabani BB 2 \

&
Finansal Kopasite Notu bbb w -
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:"JCR Eurasia (MAYIS 2013)

Uzun Dunem Ulusl.lraras: Para

Mevduat BBB -
Gdoriiniim Duragan
Uzun Vadeli Uluslararas: Yerel

Para Notu BBB -
Goriniim Duragan
Uzun Vadeli Ulusal Notu A - (Trk)
Giriinim Duragan
Kisa Vadeli Uluslararast Yabanct

Para A-3
Goruaniim Duragan
Kisa Vadeli Uluslararasi Yerel

Para Notu A-3
Gariiniim Duragan
Kisa Vadeli Ulusal Notu A-1+ (Trk)
Desteklenme Notu 3
Ortaklardan Bagimsizltk Notu B

ZIRAAT BANKASI’'min giincel kredi derecelendirme notlanna http://wwiw.ziraatbank.com.tr
adresinden erisilebilmektedir.

3.19. Piyasa yapiai ve piyasa yapicih@in esaslar hakkinda bilgi:
Yoktur.

3.20. Ihrageinin daha once ihrag ettigi pay hari¢ sermaye piyasast araglarimin kote oldugu
ya da islem gordiigii borsalar hakkinda bilgi:

ZIRAAT BANKASIP'nin; TRQTCZB91318 ISIN kodlu 173 giin vadeli 334.524.015 TL
nominal degerli Ziraat Bankas: Bonosu, TRQTCZBE1312 ISIN kodlu 178 giin vadeli
400.000.000 TL nominal degerli Ziraat Bankasi Bonosu, TRSTCZB41418 ISIN kodlu 728
giin vadeli 200.000.000 TL nominal degerli Ziraat Bankas: Tahvili, TRSTCZB41426 ISIN
kodlu 383 giin vadeli 65.475.985 TL nominal degerli Ziraat Bankasi iskontolu Tahvili,
TRQTCZBK1314 ISIN kodlu 179 giin vadeli 400.000.000 TL nominal degerli Ziraat
Bankasi Bonosu, TRQTCZBE1320 ISIN kodlu 86 giin vadeli 400.000.000 TL nominal
degerli Ziraat Bankasi Bonosu, TRQTCZBK1322 ISIN kodlu 95 giin vadeli 450.000.000
TL nommal degerll eraat Bankasn Bonosu ve TRQTCZB11415 ISIN kodlu 175 giin




Ozel sektor tahvil ve bonolarindan elde edilen faiz kazanglan igin GVK'mn 6009 sayili Kanun
ile defistirilen Gegici 67'nci maddesi uygulanmaktadir. Buna gore, tam miukellef gergek
kisilerin bu kapsamda elde ettikleri faiz gelirleri, isleme aracilik eden banka ve arac
kurumlannca %10 oraninda stopaj yaptlarak vergilendinlir. Yapilan stopaj nihai vergidir. Bu
sebeple, faiz gelin elde eden tam miikellef bireysel yatinmeilar tarafindan bu gelirleri icin
ayrica yilitk beyanname verilmez, baska gelirlen igin verilecek beyannameye de dahil edilmez.

Gegici 67’inci maddeye gore tevkifata tabi tutulan faiz gelirlerinin ticari faaliyet kapsaminda
elde edilmesi durumunda bu gelirler ticari kazang hiikiimlerine gdre vergilendirileceginden,
ticari kazanglarla ilgili olarak verilen beyannameye dahii edilirler. Ancak, Gegici 67"inci madde
hitkmii geregi tevkif edilen bu vergiler beyannamede hesaplanan vergiden mahsup edilir,

b)Alm Sathm Kazanci

Ozel sektér tahvil ve bonolanndan elde edilen alim-satim kazanglan, GVK Gegici 67’inci
madde kapsaminda deger artis kazanci olarak tevkifata tabidir. Tevkifat, ahm-satim kazancina
aracihik eden banka ve araci kurumlarca yapilir. Tevkifat oram %10 olup, nihai vergidir.
Dolayisiyla bireysel yatinmeilann séz konusu alim-satim kazanci igin ayrica yilhik beyanname
diizenlenmez, baska gelirleri igin verilecek beyannameye de bu gelirler dahil edilmez.

Alim satim kazanclarimn ticari faaliyet kapsaminda elde edilmesi durumunda bu gelirler tican
kazang hiikimlerine gore vergilendirileceginden, ticari kazanglarla iigili olarak verilen
beyannameye dahil edilir. Ancak tevkif edilen vergiler beyannamede hesaplanan vergiden
mahsup edilir.

4.2. Dar Miikellef Gergek Kisi
 a) Faiz Kazanai

Ozel sektor tahvil ve bonolarindan elde edilen faiz kazanglannin vergilendirilmesi, gelire
aracilik eden banka ve araci kurumlar tarafindan yapilir. Dar miikellef gergek kisilerin bu tir
faiz gelirleri 01.10.2010 tarihinden itibaren %10 stopaja tabidir ve stopaj nihai vergidir.
Dolayisiyla, dar mikellef bireysel yatinmciiar bu gelirferi i¢in beyanname vermezler.

Diger tarafian; mukimlik belgesi bulunan dar miikellef gergek kisilerin yerlesik oldugu iilke ile
T.C. arasinda imzalanmis Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalan (CVOA) varsa ve bu
anlagmalarda sdz konusu tahv:] ve bono faiz kazanci igin istisna veya daha diisik bir vergi oram
ongdrilmils ise bu hitkimlerin uygulanmasi gerekeceginden, yatinmcr tarafindan bu
anlagmalara bakilmahdur.

b} Ahm Satim Kazanci

Ozel sektdr tahvil ve bonolanndan elde
madde kapsaminda deger artis kazanci ola
aracilik eden banka ve arac kurumlarca y
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%10 olup, nihai vergidir. Alim-saum kazanci elde eden dar miikellef bireysel yatimmer bu
gelirleri igin beyanname vermez.

Diger taraftan; mukimlik belgesi bulunan dar mikellef gergek kisilerin yerlesik oldugu ilke ile
T.C. arasinda imzalanmig CVOA varsa ve bu anlasmalarda s6z konusu tzhvil ve bono alim-
satim kazanci igin istisna veya daha diislik bir vergi orami éngériilmiis ise bu hikimlerin
uygulanmas gerekeceginden, yatinmet tarafindan bu anlagmalara bakilmalidir.

4.3. Tam Miikellef Tiizel Kisi ve Diger Kurumlar
a) Faiz Kazanci

Tam miikellef tiizel kisiler tarafindan elde edilen dzel sektér tahvil ve bono faiz gelirleri GVK
Gegici 67’inci madde kapsaminda stopaja tabi olup, stopaj oram tiizel kisiligin ve kurumun
hukuki yapisina gore degisecektir. Buna gére; KVK’da sermaye sirketi olarak belirtilen tiize!
kisiler, SPK’nin diizenlenme ve denetimine tabi fonlar, miinhasiran menkul kiymet ve diger
sermaye piyasasi araci getirileri ve deger artis kazanglan saglamak amaciyla Sermaye Piyasas
Kanunu'na gére kurulan yatinm fonlan ve yatinm ortakliklan ile benzer nitelikte oldugu
Maliye Bakanhifi’nca belirlenenler igin stopaj oram %0, bunlann diginda kalanlar igin %10
olarak uygulanmaktadir. Bu kapsamda faiz gelirleri {izerinden;

- Anonim $irketler, Limited Sirketler, Sermayesi Paylara Bolinmiis Komandit Sirketler
%0,

- Sermaye Piyasasi Kanunu'na Goére Kurulan Menkul Kiymet Yatinm Ortakliklan %0,

- Sermaye Piyasas: Kanunu’na Gore Kurulan Menkul Kiymet Yatinm Fonlan %0,

- Emeklilik Yatinm Fonlan %0,

- Borsa Yatinm Fonlan %0,

- Konut Finansman Fonlan %0,

- Varlik Finansman Fonlan %0,

- Yukanda Sayilanlar Disinda kalan Kurum ve Kuruluslar %10

oranlarinda stopaja tabi tutulur,
Tam miikellef tiizel kisi ve diger kurumlarca elde edilen faiz gelin kurum kazancina dahil edilir
ve yukanda belirtilen yatinm fonlar1 ve ortaklikian hari¢ %20 kurumlar vergisine tabi tutulur.

Odenen stopaj beyanname iizerinde hesaplanan kurumlar vergisinden diisiilebilir.

Diger taraftan; dzel sektdr tahvil ve bonolan faizi elde eden BSMV miikellefi kurumlann, bu
gelirlen Gzernden %5 BSMV hesaplamalan gerelar.

b) Alim Satim Kazana

Ozel Sektdr tahvil ve bonolanndan elde edilen
tevkifata labidir Tevkifat

an deger artis kazanci olarak

k ede banka ve araci kurumlar
Ia yaqlsma gore degisecektir. B
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- Ancnim Sirketler, Limited Sirketler, Sermayesi Paylara Bolinmiis Komandit Sirketler
%0,

- Sermaye Piyasas: Kanunu’na Gore Kurulan Menkul Kiymet Yatirun Ortakliklan %0,

- Sermaye Piyasas1 Kanunu’na Gére Kurulan Menkul Kiymet Yatinm Fonlan %0,

- Emeklilik Yaurnm Fonlan %0,

- Borsa Yatinm Fonlan %0,

- Konut Finansman Fonlan %0,

- Varlik Finansman Fonlan %0,

- Yukanda sayilanlar diginda kalan Kurum ve Kuruluslar %10

oranlarnda stopaja tabi tutulur.

Tam miikellef tizel kisi ve diger kurumlarca elde edilen alm-satim kazanglan kurum kazancina
dahil edilir ve yukanda belirtilen yatinm fonlan ve ortakliklan hari¢ %20 kurumlar vergisine
tabi tutulur. Ancak, ahm-satim kazancindan kesilen gelir vergisi stopajlar hesaplanan kurumlar
vergisinden mahsup edilir.

Diger taraftan; ©zel sektor tahvil ve bonolanndan alim-satim kazanci elde eden BSMV
miikellefi kurumlann, bu gelirleri iizerinden BSMV hesaplamalan gerekir. Yurtiginde Tirk
Liras: cinsinden ihrag edilen 6zel sektér tahvillerinin geri alm ve satim taahhiidii ile iktisap
veya elden gikanimasi veya vadesi beklenmeksizin satisi nedeniyle lehe ahnan paralar
iizerinden %1 oraninda BSMV hesaplanacaktir. Ancak BSMV miikellefi olan kurumlarca,
vadesi 1 yildan kisa olan ézel sektdr ve banka finansman bonolan nedeniyle elde edilen aym
kapsamdaki gelirler izerinden %5 BSMV hesaplanmahdir.

4.4. Dar Miikellef Tiizel Kisi ve Diger Kurumlar
a) Faiz Kazanci

Ozel sektdr tahvil ve bono faiz gelirleri GVK Gegici 67°nci madde kapsaminda stopaja tabi
olup, stopaj oram tiizel kisiligin ve kurumun hukuki yapisina gére degisecektir. Buna gore,
K VK 'da belirtilen sermaye sirketlerine benzer nitelikte yabanci kurumlar, SPK’nun diizenleme
ve denetimine tabi fonlara benzer nitelikte yabanci fonlar, minhasiran menkul kiymet ve diger
sermaye piyasasi arac1 getirileri ve deger artis kazanglan saglamak amaciyla Sermaye Piyasas
Kanunu’na gére kurulan yatinm fonlan ve yatnm ortakhiklan ile benzer nitelikte oldugu
Maliye Bakanhgi'nca belirlenenler igin stopaj orani %0, bunlann disinda kalanlar igin %10
olarak uygulanir. Bu kapsamda faiz kazanglan;

- Anonim Sirketler, Limited Sirketler ve Sermayesi Paylara Boliinmiis Komandit Sirket
Benzeri Nitelikte Yabanci Kurumlar igin %
- Sermaye Piyasasi Kanunu'na Gore
Benzeri Nitelikte Yatinm Ortakhikla
- Sermaye Piyasasi Kanunu’na Gore ]
Nitelikte Yabanci Fonlar i¢in %0,
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- Tirkiye’de miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasas: araci getirileri ile
deger artis kazanglan elde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla faaliyette
bulunan simirli sorumlu ortakliklar, iilke fonlan, kurum ve kurulus fonlan ve yatinm
kuruluslan gibi yabanci kurumsal yatrimeilar igin %0,

- Yukanda sayilanlar distnda kalan kurum ve kuruluslar igin %10,

oranlarinda stopaja tabi tutulur.
Tevkifat, faiz gelirlerine aracihik eden banka ve araci kurumlarca yapilir ve nihai vergidir.

Diger taraftan; faiz kazanglan %10 tevkifata tabi tutulan dar miikellef kurum ve kurulustarin
yerlesik oldugu iilkeler ile T.C.arasinda imzalanmis CVOA varsa ve bu anlasmalarda soz
konusu tahvil ve bono faiz kazanci igin istisna veya daha disiik bir vergi orani éngdrillmitg ise
bu hiikiimlerin uygulanmasi gerekeceginden, yatinme: tarafindan bu anlagmalara bakilmalidir.

b) Alim Satim Kazana

Oze! sektér 1ahvil ve bonolanndan elde edilen alim-satim kazanglan, GVK Gecici 67’inci
madde kapsanunda deger artis kazanci olarak tevkifata tabidir. Tevkifat oram tiizel kisiligin ve
kurumun hukuki yapisina gore degisecektir. Buna gore; KVK'da belirtilen sermaye sirketlerine
benzer nitelikte yabanci kurumlar, SPK’run diizenleme ve denetimine tabi fonlara benzer
nitelikte yabanci fonlar, miinhasiran menku] kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ve
deger artig kazanglarn saglamak amaciyla Sermaye Piyasasi Kanunu'na gore kurulan yatinm
fonlan ve yatinm ortaklhiklan ile benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanhgi'nca belirlenenler igin
stopaj orani %0 bunlann disinda kalanlar igin %10 uygulanir. Bu kapsamda alim-satim
kazanglan;

- Anonim Sirket, Limited Sirket ve Sermayesi Paylara Boliinmiis Komandit Sirket
Benzeri Nitelikte Yabanci Kurumlar igin %0,

- Sermaye Piyasas: Kanunu’na Goére Kurulan Menkul Kiymet Yatinm Ortakliklan
Benzeri Nitelikte Yatinm Ortakliklan igin %0,

- Sermaye Piyasasi Kanunu'na Goére Kurulan Menkul Kiymet Yatinm Fonlan Benzen
Nitelikte Yabanci Fonlar i¢in %0,

- Tiirkiye’de minhasiran menkul laymet ve difer sermaye piyasas: aract getiriler ile
deger artis kazanglan elde etmek ve buniara bagh haklan kullanmak amaciyla faaliyette
bulunan simirli sorumlu ortakliklar, ilke fonlan, kurum ve kurulug fonlan ve yatinm
kurulustan gibi yabanci kurumsal yatinmeilar igin %0,

- Yukanda sayilanlar disinda kalan kurum ve kuruluslar igin %10,

oranlarinda stopaja tabi tutulur.

Tevkifat, alim-satim kazancina aracilik eden banka ve araci kurumlarca yapilir ve nihai
vergidir.




anlagmalarda sz konusu tahvil ve bono alim-satim kazanglan igin istisna veya daha disiik bir

vergi oram 6ngdrilmiis ise bu hitkiimlerin uygulanmasi gerekeceginden, yatinme tarafindan bu
anlasmalara bakilmahdir.

5. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BILGILER

Sirkiilerde, derecelendirme notlann hakkinda yer alan bilgiler Derecelendirme Kuruluslan
tarafindan hazirlanan raporlardan faydalanilarak hazilanmistir. ZIRAAT BANKASI, ilgili
ligiincti kisilerin yayimladif bilgilerden kanaat getirebildigi kadanyla, agiklanan bilgilen yanhg
veya yamltci hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigini beyan eder. ZIRAAT
BANKASI ayrica Moody’s, FitchRatings ve JCR Eurasia tarafindan belirlenen derecelendirme
notlanm aynen aldifini beyan eder.

Sirkillerde kullanilan bilgilerin kaynaklan asagidaki gibidir:
Kamuyu Aydinlatma Platformu: wwxw.kap.gov.tr
FitchRatings: www_fiichratings.com

Moody’s: www.mogdvs.com

JCR Eurasia:wwiwv jcravrasyarating.com

6. SORUMLULUK

Kanuni yetki ve sorumluluklanmiz dahilinde ve gorevimiz gercevesinde bu sirkiiler ve
eklerinde yer alan bilgilerin ve verilerin gergege uygun oldugunu ve sirkiilerde bu bilgilerin
anlamini degistirecek nitelikie bir eksiklik bulunmamas i¢in her tiirlii makul dzenin gosterilmis
oldugunu beyan ederiz.
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porumlu Oldugu Kisim:

GENEL MUDURLUGU
Bilgehan KURU

Genel Miidiir YarfAimast

SIRKULERIN TAMAMI

eperler A.S.

Sorumlu Oldugu Kisim:

IRKULERIN TAMAMI

c.
RAAT FANKASI A.S.
N DURLOGU




