T.C. Ziraat Bankasi1 Anonim Sirketi'nden

Ortakhigimzin 6362 sayilhi Sermaye Piyasast Kanunu ger¢evesinde onaylanmis olan
izahnamesi kapsaminda 7.000.000.000 TL nominal degere kadar halka arz edilebilecek
bono ve/veya tahvillerden, halka arz edilecek 105 giin vadeli 400.000.000 TL nominal
degerli ve 180 giin vadeli 400.000.000 TL nominal degerli bonolarin satisina iliskin
duyurudur. Halka arz edilecek bonolara fazla talep gelmesi durumunda toplam tutar
1.200.000.000 TL nominal degere kadar cikartilabilecektir.

S6z konusu bonolarin satisina iligskin isbu sirkiiler, 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu
cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu’nca (Kurul) onaylanmistir. Ancak sirkiilerin
onaylanmasi sirkiilerde yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kuruleca tekeffiilii anlamina
gelmeyecegi gibi, bonolara iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Bonolara iliskin
olarak ihrac¢imin yatirimailara karsi olan 6deme yiikiimliiliigii Kurul veya herhangi bir
kamu kurulusu tarafindan garanti alina alinmamis olup, yatinm kararmn, ihrag¢inin
finansal durumunun analiz edilmesi suretiyle verilmesi gerekmektedir.

6362 sayilhi Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca, isbu sirkiilerde ya da bu sirkiilere
dayanak olan izahnamede yer alan yanhs, yaniltic1 ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihragcilar sorumludur. Zararin s6z konusu kisilerden tazmin edilememesi
veya edilemeyeceginin acik¢a belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden
aract kurum, varsa garantér ve ihrac¢iin yonetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve
durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi 6lciide sorumludur.
Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslari isbu sirkiilerde ya da bu
sirkiilere dayanak olan izahnamede yer almak iizere hazirlanan raporlardan, raporlan
hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklar: raporlarda yer alan yanhs, yaniltici ve eksik
bilgilerden 6362 sayili Kanun hiikiimleri ¢ercevesinde sorumludur.

Bu sirkiilere dayanak olan izahname 18/01/2013 tarihinde, izahname degisiklik metinleri
14/03/2013, 09/04/2013, 03/05/2013, 10/07/2013, 25/07/2013, 04/09/2013, 05./10./2013
tarihlerinde ortakhgmmizin www.ziraatbank.com.tr adresli internet sitesi ile Kamuyu
Aydmlatma Platformu’nda (kap.gov.tr) )alanmlstlr. Ayrica basvuru yerlerinde
incelemeye acik tutulmaktadir. Yatirim kg
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Soz konusu izahname kapsaminda daha once ihra¢ edilen bor¢lanma araclarina iliskin

bilgiler tabloda verilmektedir.

04.01.2013 Tarithli ve 1/16 Sayil
Toplantida Onaylanan Izahname | 7.000.000.000 TL
Kapsaminda Ihra¢ Edilebilecek Toplam
| Tutar
Tiiri Tutar (TL) Satis Tarihi
Satis 1 91 Giin Vadeli Banka Bonosu 400.000.000 4-5-6 Subat 2013
175 Giin Vadeli Banka Bonosu 600.000.000 4-5-6 Subat 2013
Satis 2 173 Giin Vade}i_ Banka Bonosu' 334.524.015 18-19-20 Mart 2013
383 Giin Vadeli Iskontolu Tahvil 65.475.985 18-19-20 Mart 2013
Satis 3 92 Giin Vadeli Banka Bonosu 400.000.000 10-11-12 Nisan 2013
178 Giin Vadeli Banka Bonosu 400.000.000 10-11-12 Nisan 2013
Satis 4 84 Giin Vadeli Banka Bonosu 300.000.000 6-7-8 Mayis 2013
’ 179 Giin Vadeli Banka Bonosu 400.000.000 6-7-8 Mayis 2013
Satis 5 | 86 Giin Vadeli Banka Bonosu 400.000.000| 11-12-15 Temmuz 2013
Satis 6 95 Giin Vadeli Bono 450.000.000{ 29-30-31 Temmuz 2013
175 Giin Vadeli Bono 450.000.000] 29-30-31 Temmuz 2013
Satis 7 175 Giin Vadeli Bono 200.000.000 5-6-9 Eyliil 2013

1. IHRAC EDILEN BORCLANMA ARACLARINA iLiSKIN RiSK FAKTORLERI

Isbu sirkiiler ile ihraci yapilacak olan bor¢lanma araclarma iliskin ihra¢emin
yatirmmeilara karsy olan d6deme yiikiimliliigii herhangi bir kamu kurulusu tarafindan
garanti altina alinmamis olup, yatirim kararmn, ihragcinin finansal durumunun analiz
edilmesi suretiyle verilmesi gerekmektedir.

Ihraca aracihk eden araci kurulusun da ber¢lanma araclarina iliskin yiikiimliliiklerin
6denmesi konusunda bir sorumlulugu veya yiikiimliiltigii bulunmamaktadir. Borsa Istanbul A.S.
(BIAS ve/veya Borsa) tarafindan bor¢lanma araci ihracgisinin édeme yiikiimiiiliigtinii yerine
getirememesi durumu i¢in bir garanti verilmemektedir. Ihra¢ edilecek borclanma araglan
Tasarruf Mevduatt Sigorta Fonu (TMSF)'ye tabi bir {iriin olmayrp TMSF'nin herhangi bir
6deme garantisi yoktur.

T.C. Ziraat Bankast A.S. (ZIRAAT BANKASI veya Banka) finansman saglamak amactyla, faiz
karsiliginda teminatsiz bonolar ¢ikarmakta ve halka arza katilarak bu bonolar satin alacak
yatirimctlara ihrag etmektedir. Bono sahibinin anapara ve faiz alacagi dismnda higbir talep ve
ZIRAAT BANKASI’ nin genel kurullarina veya ydnetimine katilma gibi hicbir ortaklik hakkt
yoktur.

risklerle karsilasabileceklerdir.
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Ihra¢ edilen bonolan alan vatiimcilar asagida ayrintih sekilde agiklanmis risklerle karsi
karsiyadir. Bu riskler genelde yatirimcinin vadede parasinin kismen veya tamamen alamamasi
ile vadeden 6nce yatirimi nakde dontistiirme sirasindaki para kayiplanni ifade eder. Bu riskler
sistematik risk kapsaminda tiim sektore ve piyasaya ait risklerle, sistematik olmayan ihrag¢i
bankaya ait 6zel risklerdir.

1.1. ihrace Riski:

Olumsuz kosullardan dolay: ihragginin yiikiimliliiklerini kismen veya tamamen zamaninda
yerine getirmemesi nedeniyle yatirimemin karsilasabilece§i zarar olasilifi ifade eder. Bono
ihraggismin anapara ve faiz yilikiimliiliiklerini 6deyememesi durumunda yatirimetlar alacaklarin
hukuki yoldan tahsil edebilirler. Bankamn tasfiyesi halinde bono alacaklari Icra ve Iflas Kanunu
uyarinca imtivazlt olmayan diger tiim alacaklarla ayni kategoride bulunmaktadir.

1.2. Piyasa Riski:

Ihrag edilen menkul kiymetin vadeye kadar elde tutulmasi durumunda yatirunci tarafindan
anapara ve taahhiit edilen faiz vade sonunda tahsil edilecektir. [hrag edilen menkul kiymetin
vadesinden Once satilmast durumunda s6z konusu menkul kiymetin piyasa degeri piyasa
faizlerinin degisiminden dogrudan etkileneceginden, piyasa faiz oranlan yiikseldiginde ilgili
menkul kiymetin degeri azalirken, faiz oranlan diistiigiinde menkul kiymetin piyasa degeri
artacaktir. S6z konusu menkul kiymetin vadesi uzadik¢a faiz oranlarindan etkilenme orani da
artacaktur.

1.3. Likidite Riski:

Borglanma aracima iligkin likidite riski, yatirimeinin menkul kiymeti vadesinden 6nce nakde
cevirmek istemesi durumunda, s6z konusu menkul kiymetin alim satinu i¢in mevcut piyasa
yapisinin sig olmast ve diger nedenlerle pozisyonlarim uygun bir fiyatta, yeterli tutarda ve
gerekli zamanda elden ¢ikaramamasi halinde ortaya ¢ikan zarar ihtimalini ifade eder. Ayrnica,
thra¢ edilecek menkul krymetin islem goérecegi piyasada gerceklestirilebilecek islem hacimleri
ile ilgili alt limitler bulunmasi nedeniyle yatirimeinin sahip oldugu menkul kiymetin tutarmin
bu limitlerin altinda olmast durumunda ilgili piyasada islem yapamarmasi likidite riskinin ortaya
¢ikmasina neden olabilecek bir baska faktordiir.

1.4. Genel Piyasa Riski:
Bor¢lanma aracimn ihra¢ edildikten sonra fiyat ikincil piyasada belirlenecektir. Menkul

kiymeti ihrac eden bankanin kredi degerliliéinden bagimsiz olarak piyasadaki faiz oranlarinin
oenel sev1yesmdek1 amslal menkul krymetin plvas REYIAR dusurucu yonde falz oranlarindaki

genel piyasa uskl faiz oranlarinmn genel sg fnyeds. n
dolayi karsilagilabilecek risktir.

1.5. Diger Riskler:



Bununla birlikte, Bankamiz 5411 sayih Bankacilik Kanunu hiikiimleri uyarinca faaliyet
gostermekte olup aym kanun hiikiimleri uyarinca BDDK diizenlemelerine ve denetimine
tabidir.

Ziraat Bankast 5411 sayih Bankacihk Denetleme ve Diizenleme Kanunu Hiikiimleri uyarinca
faaliyet gostermekte olup, ayn1 kanun hiikiimleri uyarinca Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu'nun (BDDK) diizenleme ve denetimine tabidir. Bankacilik Kanunu ve ilgili
diizenlemelerde, 6ngériilen sartlarin olusmasi halinde bankalarin BDDK tarafindan faaliyet
izninin kaldirilmas: ve/veya Tasarruf Mevduat Fonu'na devredilmesine iliskin hitkkiimler yer
almaktadur.

2. HALKA ARZ EDILECEK BORCLANMA ARACLARINA ILISKIN BILGILER
2.1. Bor¢lanma araci ihracina iliskin yetkili organ kararlari:

ZIRAAT BANKASI Olagan Genel Kurulu'nda; TL cinsinden tahvil, bono ve diger sermaye
piyasasi borglanma araglari ihraci, bu sermaye piyasas: araglarinin ihraglarn igin gerekli
kosullarin belirlenmesi ve ilgili islerin yiiriitiilmesi gibi konularda ZIRAAT BANKASI
Yonetim Kurulu yetkili kilmnmstir.

ZIRAAT BANKASI Yénetim Kurulu'nun 07.11.2012 tarih ve 29/348 sayilt karariyla, Banka
tarafindan yurticinde degisik vadelerde Tiirk Lirasi cinsinden bono/tahvil ihra¢ edilmesi ve
konuyla ilgili olarak Bankactlik Diizenleme ve Denetleme Kurumu. Sermaye Piyasast Kurulu
ve diger merciler nezdinde gerekli basvurularin yapilmasi, ihraglarla ilgili tiim sart ve
hitkktimlerin belirlenmesi ve gerekh islemlerin yiriitlilmesi icin Genel Miidiirlik’e yetki
verilmesine karar verilmistir. Bu sirkiiler Yoénetim Kurulu'nun vermis oldugu séz konusu
yetkiye dayanarak ortakligimizin 105 giin vadeli 400.000.000 TL nominal degerde ve 180 giin
vadeli 400.000.000 TL nominal degerde bonolarin halka arzina iliskin olarak hazirlanmistir.
Halka arz edilecek bonolara fazla talep gelmesi durumunda toplam tutar 1.200.000.000 TL
nominal degere kadar ¢ikartilabilecektir.

2.2. ihrac edilecek bor¢lanma araglarinin;
a) Tiirii: Bono
b) ISIN kodu: Ihra¢ edilecek bonolara iliskin ISIN Kodlari Takasbank tarafindan
tiretilerek ZIRAAT BANKASI tarafindan agiklanacaktir
¢) Nama/Hamiline oldugu: Hamiline
d) Borclanma araclarini kaydi olarak izleyen kurulusun unvami, adresi:

Bor¢lanma araglar asagida adresi verilen Merkezi Kayit Kurulusu (MKK) nezdinde agilacak
miisteri hesaplarinda kayden izlenecektir.

Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
Askerocag: Cad. Stizer Plaza No: 1-15 Kat: 2
34367 Elmadag - Sisli / Istanbul

2.3. Bor¢lanma aracinin hangi diizenlemelef
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Ihrag¢ edilecek bor¢lanma araglari, Sermaye Piyasast Kurulu’nun bor¢lanma araglarina iliskin
mevzuat hiikiimleri uyarinca ihrag edilecektir.

Halka arz edilecek bonolara iligkin talep toplama yontemi, dagitim ilkeleri ve bor¢lanma
araclarina iliskin bedellerin yatiriimasi gibi esaslar ise Sermaye Piyasas: Kurulu'nun Seri: VIII,
No:66 sayili “Sermaye Piyasast Araclarmin Halka Arzinda Satis Yontemlerine iliskin Esaslar
Teblig” uyarinca gergeklestirilecektir.

ZIRAAT BANKASI tarafindan ihra¢ edilecek bonolar, BIAS mn “24.06.2004 tarih ve 25502
sayili BIST Kotasyon Yonetmeligi” kapsami ile Tahvil ve Bono Piyasasi Miidiirliigii’niin
Tahvil ve Bono Piyasas: Isleyisi, Teminat, Takas, Temerriit ve Kotasyon Esaslarini Diizenleyen
350 sayih Genelge hiikliimlerine tabi olacaktir.

Ilgili BIAS Genelgelerine gore ZIRAAT BANKASI tarafindan ihra¢ edilecek bonolarin kota
alinabilmesi BIAS Yo6netim Kurulu'nun verecegi olumlu karara baghdir. S6z konusu Pazar,
sabit getirili menkul kiymetlerin seffaf ve rekabete agik bir ortamda islem gdrmelerini
saglayarak bu menkul kiymetlerin likiditesini artirmak, bilgi akismi hizlandirmak amaciyla
kurulmustur ve aym giin veya ileri valorlii olarak dogrudan alim/dogrudan satim islemleri
yapilabilmektedir.

Tahvil Bono Piyasasinda islemler her giin saat 09.30-17.00 arasinda yapilmaktadir. Ayni giin
valorli (Repo-Ters Repo Pazari’nda ayni giin baslangi¢ valorlii) islemler 9.30-12.00 ile 13.00-
14.00 arasinda, ileri valorlii (Repo-Ters Repo Pazari’nda ileri baslangig valérli) islemler ise
saat 9.30-12.00 ile 13.00-17.00 arasinda yapilmaktadir.

Emirler isleme konu menkul kiymetin nominal degerleri itibariyle minimum emir biiytikligii ve
katlar seklinde iletilir. ZIRAAT BANKASI bonosu i¢in 10.000 TL minimum ve 10.000.000TL
maksimum nominal emir biiyiikliikleri gecerli olacaktir.

2.4. Thrac edilecek bonolarin yatirnmeilara sagladigi haklar, bu haklarin kullanim esaslari
ve bu haklara iliskin kisitlamalar:

Ziraat Bankasi, 105 giin vadeli ve 180 giin vadeli bonolarin ihracim gergeklestirecektir.

Bonolar iskonto esasina gore ihrag¢ edilecektir. Iskonto esasina gore ihrac edilecek olan bonolar

. yatirimcilara, talepte bulundugu parasal tutarin talep toplama siiresi sonunda olusan faiz oram

ile belirlenecek nominal tutarini, vade sonunda alma hakki: vermektedir. Belirlenen faiz orani,
yatirrmeinin vade sonunda elde etmis olacag: getiriyi olusturacaktir.

Yatirimeilarin araci kuruluslar nezdindeki hesaplarina, vade sonunda almaya hak kazandiklan
nominal tutarin 6demesi Takasbank nezdindeki MKK hesabi araciligiyla yapilacaktir.

MKK sisteminde yatirumci bazinda hesaplanan 6depjestesag
olarak ZIRAAT BANKASI'ndan talep ediligf

ar1 MKK tarafindan tek bir bakiye
Mg tutar MKK’min Takasbank
aktarilacaktir. Bonolara ait
R aktarilacaktir. “ya liye



kuruluslar da ihrager tarafindan kendilerine briit olarak yapilacak Odemeleri, yasal vergi
kesintilerini kaynaginda yaptiktan sonra, net tutar {izerinden yatirimcilara 6deyeceklerdir.

Bono satin alan yatirimcilarin haklarina iligkin kisitlamalar ise asagida belirtilmigtir:

-Bono sahipleri, ZIRAAT BANKASI'nin kar zarar riskine katilmaz. Sadece Banka'ya faiz
getirist karsiliginda borg¢ vermis olmaktadir.

-Bono sahipleri ZIRAAT BANKASI min y6netiminde séz sahibi olmayacaktir.

-Bono sahiplerinin anapara ve faiz alacak haklar1 disinda ZIRAAT BANKASI iizerinde baska
bir hakki (ortaklik, kar pay1, oy hakk: vb) olmayacaktir.

-Bono alacaklan, Icra ve iflas Kanunu uyarinca imtiyazli olmayan diger tiim alacaklan ayni
kategoride yer almaktadir. Yiiriirliikteki Icra ve Iflas mevzuatina gore Banka aleyhine yiiriitiilen
takiplerde alacaklarin sira cetvelindeki o6ncelik durumlart Icra Iflas Kanunu'nun 206.
Maddesinde belirtildigi gibidir.

2.5. Ihraceimn yiikiimliiliiklerini yerine getirme siralamasi icinde ihraci planlanan
bor¢lanma araclarinin yeri hakkinda bilgi ile siralamay etkileyebilecek veya bor¢lanma
araclarinin ihragccimin mevecut ya da gelecekteki diger yiikiimliiliikklerinden sonra
gelmesine yol acabilecek hiikiimlerin ozetleri:

Bono alacaklari, Icra ve iflas Kanunu hiikiimleri bakimindan adi bor¢ senedi hiikiimlerine
tabidirler. fhra¢ edilen borglanma araclarina iliskin 6deme yiikiimliliigti, Ggiincti bir taraf
tarafindan garanti altina alinmanustir. Ihraca aracilik eden araci kuruluglarin da borglanma
araglarina iliskin yiiktimliiliiklerin 6denmesi konusunda bir sorumluluklari veya ytikéimliliikleri
bulunmamaktadir. Yiiriirlilkteki Icra ve iflas Mevzuati’na gore, miiflisten adi ve rehinh
alacakhlarin sirast agagidaki gibidir:

1. Iflas masraflan ve iflas masasinm borglar biitiin alacaklilardan 6nce ve tam olarak 6denir.
(IIK md. 248)

2. Bir malin aymindan dogan kamu alacaklart (Giimriik resmi, bina ve arazi vergileri, veraset ve
intikal vergisi vb.) (IIK md. 206/1)

3. Rehinle temin edilmis alacaklar (1iK md. 206/1)

4. Bundan sonra gelmek tizere; teminath olup da rehinle karsilanmamis olan veya teminatsiz
bulunan alacaklar masa mallarinin satis tutarindan, asagidaki sira ile verilmek iizere kaydolunur.
(IIK md. 206/4)

Icra ve iflas Kanunu’nun yukarida belirtilen 206’ nc1 maddesi su sekildedir:

Madde 206 - (Degisik: 3/7/1940 - 3890/1 md.)

Alacaklan rehinli olan alacaklilarin satis tutar i
Devlet teklitlerinden muayyen esya ve akardan
esya bedelinden istifa olunduktan sonra riichan

fin Tﬁé\mk resmi ve akar vergisi gibi
azl
D

mafl T Beld resim ve ver
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Bir alacak birden ziyade rehinle temin edilmis ise satis tutart borca mahsup edilirken her rehinin
idare ve satis masrafi ve bu rehinlerden bir kismu ile temin edilmis baska alacaklar da varsa
bunlar nazara ahnip paylastirmada lazim gelen tenastibe riayet edilir.

Alacaklar tasinmaz rehniyle temin edilmis olan alacakhlarin sirast ve bu teminatin faiz ve
eklentisine siimulii Kanunu Medeninin tasinmaz rehnine miiteallik hiikliimlerine gore tayin
olunur. (Ek ciimle: 29/6/1956 - 6763/42 md.; Miilga ciimle: 14/1/2011-6103/41 md.) (...)

(Degisik dordiincii fikra: 17/7/2003-4949/52 md.) Teminath olup da rehinle kargilanmamis
olan veya teminatsiz bulunan alacaklar masa mallarinin satig tutarindan, asagidaki sira ile
verilmek tizere kaydolunur:

Birinci sura:
A) Iscilerin, is iliskisine dayanan ve ifldsin agiimasindan onceki bir yil iginde tahakkuk etmis

ihbar ve kidem tazminatlar dahil alacaklar ile iflds nedeniyle is iliskisinin sona ermesi {izerine
hak etmis olduklar ihbar ve kidem tazminatlari,

B) Isverenlerin, isciler i¢in yardim sandiklar1 veya sair yardim teskilat: kurulmas: veya bunlarin
yasatilmas: maksadiyla meydana gelmis ve tiizel kigilik kazanns bulunan tesislere veya
dernekliere olan borglari,

C) Iflasin acilmasindan énceki son bir yil iginde tahakkuk etmis olan ve nakden ifasi gereken
aile hukukundan dogan her tiirlii nafaka alacaklart.

lkinci sira:

Veldyet ve vesayet nedeniyle mallar1 bor¢lunun idaresine birakilan kimselerin bu iligki
nedeniyle dogmus olan tiim alacaklart;

Ancak bu alacaklar, iflas, vesayet veyva veldyetin devam ettigi miiddet yahut bunlarin bitmesini
takip eden yil i¢inde agilirsa imtiyazli alacak olarak kabul olunur. Bir davanin veya takibin
devam ettigi miiddet hesaba katilmaz.

Uciincii sira:

Ozel kanunlarinda imtiyazli oldugu belirtilen alacaklar.
Ddordiincii sira:

Imtiyazli olmayan diger biitiin alacaklar.

(Ek fikra: 17/7/2003-4949/52 md.) Bir ve ikinci siradaki miiddetlerin hesaplanmasinda
asagidaki stireler hesaba katilmaz:

1. Ifiasin agilmasindan énce miihlet de dahil olmak iizere gegirilen konkordato siiresi.

2. Iflasin ertelenmesi stiresi.

3. Alacak hakkinda a¢iimis olan davanin devam ettigi siire.

4. Terekenin iflas hiikiimlerine gore tasfiyesinde, 6liim tarihinden tasfiye karart verilmesine
kadar gecen siire. gpe— .

2.6. Nominal faiz oram ve 6denecek faize iliskif

a) Kupon 6deme donemi, faiz('n ne zaman odenfige}
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EANKASI AS.

AEENcMIDURLUGH




1- 105 Giin Vadeli Bono:
105 giin vadeli bono iskontolu olarak ihrag edilecektir.

Iskontolu olarak ihrag edilecek sabit faizli bononun faizi bir defada ve vade sonunda anapara ile
birlikte 6denecektir. Talep toplamanin son giinii olan 09/10/2013 tarihinden sonraki ilk is giinii
olan 10/10/2013 tarihinde ihracin basit ve bilesik oranlar ve valor tarihi (11/10/2013) itibariyla
fiyati ilan edilecektir.

Bonolar, satis sonuclarinin kesinlesmesini takiben yatinmeilarin hesaplarina valor giinii
(11/10/2013 tarihinde) aktarilacaktir. Bu tarith ayni zamanda halka arzdan bono almaya hak

. . ey |

kazanan tiim yatirimcilar i¢in vade baslangi¢ tarihidir. |
|

|

105 giin vadeli ihrag edilecek bononun;

Vade Baslangi¢ Tarihi 11/10/2013
Vade Sonu Tarihi 24/01/2014
olacaktir.

2- 180 Giin Vadeli Bono:

180 giin vadeli bono iskontolu olarak ihrag edilecektir.

Iskontolu olarak ihrag edilecek sabit faizli bononun faizi bir defada ve vade sonunda anapara ile |
birlikte 6denecektir. Talep toplamanin son giinti olan 09/10/2013 tarihinden sonraki ilk is giini |

olan 10/10/2013 tarihinde ihracin basit ve bilesik oranlart ve valor tarihi (11/10/2013) itibariyla
fiyat: ilan edilecektir.

(11/10/2013 tarihinde) aktarilacaktir. Bu tarih aynt zamanda halka arzdan bono almaya hak
kazanan tiim yatinnmecilar i¢in vade baslangi¢ tarihidir.

180 giin vadeli ihrag edilecek bononun:

Vade Baslangi¢ Tarihi 11/10/2013
Vade Sonu Tarihi 09/04/2014
- olacaktir.

b) Faizin degisken olmasi durumunda, da and1g1 bs e‘rge \iz orani ile buna dayamlarak
hangi yontemle hesaplanacag: “‘/ 2 “;

| ,°2/* A 4
1,

Bonolar, satis sonuglarimin kesinlesmesini takiben yatirimctlarm hesaplarina valdr giini



Sermaye Piyasasi Kurulu'nun borg¢lanma araglarina iliskin mevzuat hiikiimlerine uygun olarak
ihra¢ edilecek bono iskontolu ve sabit faizli olarak ihrag edilecektir.

Ihra¢ edilecek 105 giin vadeli bononun bilesik faiz orammnin belirlenmesinde baz alinacak
Devlet i¢ Borglanma Senetleri (DIBS).

- 04/12/2013 itfa tarihli TRT041213T23
- 29/01/2014 itfa tarihii TRT290114T18 tanimii kiymetlerdir.

S6z konusu DIBS'lerin 3-4 Ekim 2013 tarihlerinde (1. Gozlem Doénemi) Borsa Istanbul
Bor¢lanma Araglari Piyasasi Kesin Alim Satim Pazari’'nda aymt giin valorlii islemlerde
gergeklesen giinliik islem hacmi agirhikli ortalama bilesik faizleri ve gilinliik islem hacimleri
dikkate alinarak 04/10/2013 tarihinde ayni giin valorlii islem saati bitimini takiben hesaplamalar
yapilacaktir.

Bir tanesinin vadesi bonodan kisa ve bir tanesinin vadesi de bonodan uzun olmak tizere segilen
kiymetlerin gozlem periyodu siiresince gerceklesen isiem hacmi agirlikli bilesik faizleri
hesaplanacaktir. Bonolarn thrag tarihi ile vadesi arasindaki giin sayisi olan 105 giine denk gelen
gosterge faiz orani, segilen DIBS’lerin 1. Gozlem Dénemi siiresince gerceklesen islem hacmi
agirhkh bilesik faizleri ve 11/10/2013 tarihi itibari ile vadeye kalan giin sayilart veri olarak
kullanilarak, yaptlacak dogrusal yakinsama (enterpolasyon) yontemi ile belirlenecektir.

S6z konusu DIBS’lerin 7-8-9 Ekim 2013 tarihlerinde (2. Gozlem Dénemi) Borsa Istanbul
Borglanma Araglart Piyasasi'nda olusan islem hacmi agirlikli ortalama bilesik faizleri ve
gtinliik islem hacimleri dikkate alinarak 09/10/2013 tarihinde ayn: giin valorlii islem saati
bitimini takiben ikinci bir hesaplama yapilacaktir. Yapilan bu ikinci hesaplamaya gore bulunan
yeni agwhkli ortalama bilesik faiz, 1. Gozlem Donemi verileri iizerinden hesaplanip,
04/10/2013 tarihinde duyurulan ve ihraca baz teskil eden ortalama bilesik faiz oraninin iizerinde
olmast durumunda sz konusu faiz orant bonolarin nihai faiz oramimin hesaplamalarinda
kullanilacaktir.

2- 180 Giin Vadeli Bono:

Sermaye Piyasast Kurulu'nun borglanma araglarina iliskin mevzuat hiikiimlerine uygun olarak
ihrag edilecek bono iskontolu ve sabit faizli olarak ihrag¢ edilecektir.

Ihrag edilecek 180 glin vadeli bononun bilesik faiz oranmm belirlenmesinde baz alinacak
Devlet I¢ Borglanma Senedi (DIBS),

- 09/04/2014 itfa tarihli TRT090414T19 tanimlt kiymettir.

Soz konusu DIBS’in _a -4 Ekim 20]9 tanh]eunde (1. Gozlem Donemi) Borsa Istanbul
agda aym glin valorli 1$1emlerde




S6z konusu DIBS’in 7-8-9 Ekim 2013 tarihlerinde (2. Gozlem Donemi) Borsa Istanbul
Bor¢lanma Araglar Piyasasi Kesin Alim Satim Pazari’nda aymi giin valorlil islemlerde
gerceklesen agirlikh ortalama bilesik faizlerinin agirhikli ortalamast almarak bulunan “Referans
Bilesik Faiz Oram™ 04/10/2013 tarihinde duyurulan ihraca baz teskil eden ortalama bilesik faiz
oranmin lizerinde olmas1 durumunda s6z konusu faiz oran: bononun nihai faiz oraninin
hesaplamalarinda kullamlacaktir. Aksi halde ilk hesaplamada bulunan faiz orani bononun nihai
faiz orani hesaplamalarinda “Referans Bilesik Faiz Orani™ olarak kabul edilir.

¢) Gosterge faiz oraninin gecmis ve gelecek performansmin ve degiskenliginin nereden

takip edilecegi:

Ihrag edilecek bonolara dayanak olacak “Gésterge Faiz” oranmnin hesaplanmasinda kullanilan
T.C Hazine Miistesarlig tarafindan ihra¢ edilmis DIBS lerin ge¢mis piyasa performanslari,
Borsa Istanbul’a ‘ait internet sitesinden (http:/borsaistanbul.com/yvatirimeilar/gunluk-bulten)
takip edilebilimektedir.

Gosterge faiz oranmin gelecek performansim takip etmeye yonelik bir ara¢ bulunmamaktadir.
Bununla birlikte, DIBS’lerin faizleri; biiylime, sanayi Uretimi. enflasyon gibi ekonomik
verilerin yami sira T.C. Hazine Mistesarligi ve T.C. Merkez Bankasi’nin politikalarindan
dogrudan etkilenmektedir. Ikincil piyasada borglanma araglarina olan talebin artmasi
durumunda borglanma araglarmin piyasa fiyat: yiikselir ve faizi diiserken, talebin azalmasi
durumunda piyasa fiyatt diiser ve faizi yiikselir. Yatinmeilarin bor¢lanma araglarim vadesinden
once satmak istemeleri durumunda satis ilgili piyasa fiyati tizerinden gergekiesecektir.

d) Gaosterge faizi olumsuz etklleyebllecek olaganiistii unsurlar ve faize iliskin duzeltme
kurallan:

T.C. Hazine Miistesarhp tarafindan ihra¢ edilen DIBS’lerin faizleri, bilyiime, sanayi {iretimi,
enflasyon, biitce dengesi gibi ekonomik verilerin yanmt sira T.C. Hazine Miistesarhigi ve T.C.
Merkez Bankast'nin politikalarindan dogrudan etkilenmektedir.

Hesaplamanim yapildigy tarih itibariyle gdsterge faizin hesaplanmasina konu olan DIBS veya
DIBS’lerin islem gordiigli Borsa Istanbul Bor¢lanma Araglari Piyasast Kesin Alm Satim
Pazari’nda resmi tatil ve/veya genel olarak piyasay1 etkiyebilecek olagan ve olaganiistii kosullar
nedeni ile (resmi tatil, deprem, olaganiistii hal vb.) piyasa kapanmasi ve aksakliklar yasanmast
durumlarinda geriye déniik olarak Borsa Istanbul Borglanma Araglar Piyasast Kesin Alim
Satim Pazari’nda ilgili DIBS’lerin islem gordiigii en son 2 (iki) is giiniinde olusan islem hacmi
agirhklr ortalama yillik bilesik faizler kullanilarak hesaplamalar ZIRAAT BANKASI tarafindan
yaptlacaktir.

etkilendigi hakkinda bilgi:
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2.8. Bor¢lanma araclarinin vadesi:

Ihrag edilecek toplam 800.000.000 TL nominal degerdeki bor¢lanma araglarimn 400.000.000
TL nominal degerli kismi 105 giin vadeli bono, 400.000.000 TL nominal degerli kismi1 180 giin
vadeli bono olacaktir. Halka arz edilecek bonolara fazla talep gelmesi durumunda toplam tutar
1.200.000.000 TL nominal degere kadar ¢ikartilabilecektir.

105 giin vadeli iskontolu bonolarin vade sonu tarihi 24/01/2014, 180 giin vadeh iskontolu
bonolarin vade sonu tarihi 09/04/2014 diir.

2.9. Itfa siirecine iligkin esaslar:

Bonolar iskontolu kiymetler olup. anapara ve faiz 6de{nesi vade bitiminde bir defada
yapilacaktir.

2.10. ihragimin ya da yatirnmcimn istegine bagh olarak erken itfanin planlanmasi
durumunda itfa kosullart hakkinda bilgi:

[sbu sirkiiler altinda ihrag edilecek bonolarin erken itfasi s6z konusu olmayacaktir.

2.11. Faiz ve anaparanin zamanasimi:

Bankacilik Kanunu'nun 62. Maddesinde “Bankalar nezdindeki mevduat, katilim fonu, emanet
ve alacaklardan hak sahibinin en son talebi, islemi, herhangi bir yazili talimati tarihinden
baslayarak on yil icinde aranmayanlar zamanasimina labidir. Zamanasimima ugrayan her tirlii
mevduat, katthm fonu, emanet ve alacaklar banka tarafindan hak sahibine ulasiiamamasi
halinde, yapilacak ilam miiteakiben Fon'a gelir kaydedilir. Bu maddenin uygulanmas ile ilgili
usul ve esaslar Kurulca belirlenir.” ifadesi yer almaktadir.

BDDK Kurul karariyla yiiriirliige konan, “Mevduat ve Katilim Fonunun Kabuliine, Cekilmesine
Ve Zamanasimma Ugrayan Mevduat, Katilim Fonu, Emanet Ve Alacaklara iliskin Usul Ve
Esaslar Hakkinda Yonetmelik’in ilgili bolimiinde ise:

“Madde 8-(1) Bankalarin emanetinde bulunan hisse senedi, bono ve tahvillerin yatirim fonu
katilma belgeleri, ¢ek karnesi teslim edilmemis dahi olsa ¢ek karnesi verdikleri miisterileri
adina agilan mevduat hesaplarimda bulunan tutarlar, havale bedelleri, mevduat alacak ve
emanetlerin zamanaginn siiresi sonuna kadar isleyecek faizleri ile katilma hesabina iliskin kar
paylart da dahil olmak iizere her tirlii mevduat, katilim fonu, emanet ve alacaklardan hak
sahibinin en son talebi, iglemi, herhangi bir yazilr talimati tarihinden baglayvarak on yil i¢inde
aranmayanlar zamanasmuna ugrar.

(..)
(3) Ilan edilen zamanagimna ugramis her tirlii mevduat, kanlmz fonu, emanet ve alacaklardan
Ma}zs a)mm on be;mcz gunune kadm hak_sahibi 7 i \ lan I(Il a/mdan ar ammavanlm




diizenlenecek bir liste ile devir tarihinden itibaren bir hafta icerisinde Fon'a bildirmekle
yiikiimliidir.

(4) Soz konusu mevduat, katilim fonu, emanert ve alacaklar, faiz ve kar paylart ile birlikie devir
tarihi itibarivle Fon tarafindan gelir kaydedilir”
itadesi bulunmaktadir.

2308 sayih “Sirketlerin Miiruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Hisse Senedi Bedellerinin
Hazineye Intikali Hakkinda Kanun™ hikiimleri cer¢evesinde, tahvil ve bonolarnn, kanuni
mazeret bulunmaksizin 5 yillik zamanasimina ugramis olan faiz 6demeleri ile 10 yilhik
zamanasgimina ugramis tahvil ve bono bedelleri, s6z konusu siireler igerinde tahsil edilmedigi
takdirde Devlet’e intikal etmektedir.

2.12. Yilhik getiri orani ve getiri oranin nasil hesaplandig hakkinda bilgi:
1- 105 Giin Vadeli Bono:
Gosterge faiz orani asagidaki sekilde olacaktir.

a. Thrag edilecek olan 105 giin vadeli Bononun bilesik faiz oraninin belirlenmesinde referans
alinacak DIBS’ler;

- 04/12/2013 itfa tarihli TRT041213T23
- 29/01/2014 itfa tarihli TRT290114T18 tamimh kiymetlerdir.

S6z konusu DiBS’lerin 3-4 Ekim 2013 tarihlerinde (1. Gozlem Donemi) Borsa Istanbul
Borglanma Araglari Piyasasi Kesin Alim Satim Pazari'nda aym giin valérli islemlerde
gerceklesen giinlitk islem hacmi agirhkli ortalama bilesik faizleri ve giinliik islem hacimleri
dikkate alinarak 04/10/2013 tarihinde aym giin valorlii islem saati bitimini takiben hesaplamalar
yapilacaktir. Secilen DIBS’ler icin 1. Gézlem Dénemi siiresince Borsa istanbul Bor¢lanma
Araglan Piyasast Kesin Alim-Satim Pazari’nda gergeklesen islem hacmi agwlikli yillik bilesik
faizi ve bunlarin aritmetik ortalamasi hesaplanacaktir.

b. S6z konusu DIBS’lerin 7-8-9 Ekim 2013 tarihlerinde (2. Gozlem Donemi) Borsa Istanbul
Bor¢lanma Araglar1 Piyasasi’nda olusan islem hacmi agirlikli ortalama bilesik faizleri ve
giinlitk islem hacimleri dikkate alinarak 09/10/2013 tarihinde aym giin valorli islem saati
bitimini takiben ikinci bir hesaplama yapilacaktir. Yapilan bu ikinci hesaplamaya gore bulunan
yeni agirhkli ortalama bilesik faiz, 1. Goézlem Donemi verileri ilizerinden hesaplanip,
04/10/2013 tarihinde duyurulan ve ihraca baz teskil eden ortalama bilesik faiz oranmimn tizerinde
olmast durumunda sdz konusu faiz orani bonolarin nihai faiz oraninin hesaplamalarinda
kullanilacaktir.

c. Bonolarn ihrag tarihi ilé vadesi arasindaki giins@yegs Q05 giine denk gelen referans
bilesik faiz oram, segilen iki DIBS’in “d” sikkigda H a Dyesik faizleri ve 11/10/2013

T.C.
AA BANKASI A.S.
L MUDUORLUGH




d. “Dogrusal Yakinsama (Enterpolasyon) Yéntemi™ uyarinca, iki ortalama yillik bilesik faizin
arasindan gecen dogrunun bononun vade giiniine karsihk gelen noktas: olarak belirlenen
referans yillik bilesik faiz oran: hesaplanir.

Bono vade giin sayist BV
Vadesi daha kisa olan DIBS'in ortalama yillik bilesik faizi rl
Vadesi daha uzun olan DIBS'in ortalama y1llik bilesik faizi 12
Vadesi daha kisa olan DIBS'in vadeye kalan giin say1si VK1
Vadesi daha uzun olan DiBS'in vadeye kalan giin say1s VK2

Referans Yillik Bilesik Faiz = r1 + (((r2 - r1)/( VK2 — VK1))*(BV - VK1))

e. Gosterge Faiz Oranma, ZIRAAT BANKASI ek getiri orami %0.40 (40 baz puan) eklenerek
bono faiz oran1 belirlenir.

Bilesik Faiz Orani BF
Vadeye Kalan Giin Sayist BV
Gosterge Faiz Oram (Basit) GFO

GFO = (((BF+1)*(BV/365))-1)*(365/BV)

f. Bonolarin Y1illik Basit Faiz oranindan; Bonolarin yillik bilesik faiz oram hesaplanir.

| Gosterge Faiz Orani (Basit) GFO
} ZIRAAT BANKASI Ek Getiri Orani s
‘ Bono Faiz Oram (Basit) BBO

BBO = GFO + S

¢. Bonolarmn Yillik Basit Faiz oranindan; bonolarin yilhik bilesik faiz oranm: hesaplanir.

| Bono Faiz Orant (Basit) % BBO
| Vadeye Kalan Giin Sayisi BV
Bono Faiz Oram (Bilesik) BBB

BBB=( ((1+tBBO*BV/365)"(365/BV )) -1)
2- 180 Giin Vadeli Bono:
Gosterge faiz oram asagidaki sekilde olacaktir.

a. lhrag edilecek 180 giin vadeli bononuh bilesik &t
Devlet I¢ Bor¢lanma Senedi (DIBS),

- 09/04/2014 itfa tarihli TRT0904 1/1T1 9 tanmml '1& 3
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b. S6z konusu DIiBS’in 3-4 Ekim 2013 tarihlerinde (1. Gézlem Dénemi) Borsa istanbul
Bor¢lanma Araglar1 Piyasasi Kesin Allm Satim Pazari'nda aym giin valorli islemlerde
gerceklesen agilikli ortalama bilesik faizlerinin agirlikli ortalamas: dikkate alinacak ve
04/10/2013 tarihinde aym giin valorlii islem saati bitimini takiben ilk hesaplamalar yapilacaktir.

¢. Secilen DIBS’in 7-8-9 Ekim 2013 tarihlerinde (2. G&zlem Dénemi) Borsa Istanbul
Borglanma Araglar1 Piyasasi Kesin Alim Satim Pazarn’nda aymi giin valorlii islemlerde
gerceklesen agirlikhi ortalama bilesik faizlerinin agirlikli ortalamasi dikkate alinacak ve
09/10/2013 tarihinde aym giin valorlii islem saati bitimini takiben ikinci hesaplamalar
yapilacaktir. Yapilan bu ikinci hesaplamaya gore bulunan yeni agurlikli ortalama bilesik faiz, 1.
Goézlem Donemi verileri tizerinden hesaplanip, 04/10/2013 tarihinde duyurulan ve ihraca baz
teskil eden ortalama bilesik faizin tizerinde olmast durumunda, s6z konusu faiz orani bono
faizinin nihai faiz orami hesaplamalarinda “Referans Bilesik Faiz Oram™ olarak kabul edilir.
Aksi halde 1lk hesaplamada bulunan faiz oram bononun nihai faiz orami hesaplamalarinda
“Referans Bilesik Faiz Orami™ olarak kabul edilir.

d. Referans Yillik Bilesik Faiz Oranindan Basit Faiz oram1 bulunarak gosterge faiz orani
hesaplanir.

Bilesik Faiz Oram BF
Vadeye Kalan Giin Sayis1- BV
Gosterge Faiz Orani (Basit) GFO

GFO = (((BF+1)"(BV/365))-1)*(365/BV)

e. Gosterge Faiz Oranma, ZIRAAT BANKASI ek getiri orant %0.50 (50 baz puan) eklenerek
bono faiz oram belirlenir.

Gosterge Faiz Orani (Basit) GFO
ZIRAAT BANKASI Ek Getiri Oram S
Bono Faiz Oran (Basit) BBO
BBO =GFO+S

f. Bononun Yilhik Basit Faiz oranindan; bono yillik bilesik faiz orani hesaplanir.

Bono Faiz Orani (Basit) % BBO
Vadeye Kalan Giin Sayisi BV
Bono Faiz Orani (Bilesik) BBB

BBB =( (1+BBO*BV/365)"(365/BV )) -1)

2.13. Borc¢lanma araci sahiplerinin temsil edlimesme, bu temsilin hangi organlar
vasitasiyla yapildigi ile ilgili mevzuat huku ierRhaKiR dad




Bono sahiplerinin haklar:;

Hakim sirketin hakimiyetini bagli sirketi kayba ugratacak sekilde kullanmasi, bagls
sirketin yatinmlarnn kisitlamast, durdurmasi. verimliligini yada faaliyetini olumsuz
etkileyen kararlar almasi gibi durumlarda, 202°nci maddede belirtilen denklestirme fiili
gergeklestirilmez veya denk bir istem hakki tanmmaz ise, alacakhlar da, (b) bendi
uyarinca, sirket iflas etmemis olsa bile, sirketin zararmin sirkete 8denmesini isteyebilirler
(TTK m.202(1)(c)):
Pay sahibi olmayan yénetim kurulu iiyeleri ile yonetim kurulu iiyelerinin pay sahibi
olmayan 393 iincii maddede sayilan yakinlar sirkete nakit borglanamaz. Bu kisiler igin
sirket kefalet, garanti ve teminat veremez, sorumluluk yiiklenemez, bunlarm borglarini
devralamaz. Aksi halde, sirkete borglanilan tutar i¢in sirket alacaklilart bu kisileri, sirketin
yiikiimlendirildigi tutarda girket borglar igin dogrudan takip edebilir (TTK m. 395 (2));
Sirketin iflast halinde, yonetim kurulu iiyeleri sirket alacaklilanna karsi, iflasin
agilmasindan onceki son ii¢ vil iginde kazang payi veya baska bir ad altinda hizmetlerine
karsilik olarak aldiklar ve fakat uygun iicreti asan ve bilango uygun bir iicret miktarina
gore tedbirli bir tarzda diizenlenmis olsayd: 6denmemesi gereken paralari geri vermekle
yiiktimltdirler. (TTK m.513 (1)):
Alacakh olduklart sirket defterlerinden veya diger belgelerden anlasilan ve yerlesim
yerleri bilinen kisiler taahhiitli mektupla, diger alacaklilar Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesinde ve sirketin internet sitesinde ve ayni zamanda esas sozlesmede 6ngoriildiigii
sekilde, birer hafta arayla yapilacak ii¢ ilanla sirketin sona ermis bulundugu konusunda
bilgilendirilirler ve alacaklarini tasfiye memurlarma bildirmeye ¢agrilirlar (TTK
m.541(1));
Belgelerin ve beyanlarin kanuna aykiri olmasi halinde, belgeleri diizenleyenlerin,
beyanlar1 yapanlarm ve kusurlu olmasi kaydiyla buna katilanlarin  sorumlulugu
bulunmaktadir (TTK m.549),
Ortakhk alacaklisi sifatlarindan dolayt, ortakhik esas sermayesinin azaltilmasi halinde
alacaklarinin ddenmesini veya teminat gosterilmesini talep etme hakk: bulunmaktadir
(TTK m.474);
Sermaye tamamiyla taahhiit olunmamis ve kars1hig1 kanun veya esas sozlegme hiikiimleri
geregince tamamen odenmemisken, taahhiit edilmis ve odenmis gibi gosterenler ve
kusurlu olmalar sartiyla sirket yetkilileri zarari faiziyle birlikte miiteselsilen 6demekle
sorumludur (TTK m.550);
Sermaye taahhiidiinde bulunanlarin 6deme yeterliliginin bulunmadigini bilen ve buna
onay verenler stz konusu borcun ddenmemesinden dogan zarardan sorumludurlar (TTK
m.550);
Ayni sermayenin veya devralinacak isletme ile aymnlarmn degerlemesinde emsaline oranla
yiiksek fiyat bigenler, isletme ve aynm niteligini veva durumunu farkh gosterenler ya da
baska bir sekilde yolsuzluk yapanlar bundan dogan zarardan sorumludur (TTK m.551):
Uzun siireden beri sirketin kanunen gerekli olan organlarindan biri mevcut degilse veya
genel kurul toplanamamast hallerinde, mahkemeden sirketin durumunun diizeltilmesini
talep etme aksi halde “ortakhigin teshi™ i¢in mahkemeye bagvurma hakks bulunmaktadir
(TTK m.530):
Kurucularin, yénetim kprulu iiyelerinin, yo ve tasfiye memurlarinin kanundan
£ =L el etmeleri halinde, kusurlarinmn
R sahiplerine hem de sirket

ve esas sOzlesmedenyf dogan yiikiiml#
bulunmadigint ispatifmadik¢a, her
alacaklilarma karst verdikleri zararg




- Kanuni gorevlerinin yerine getirilmesinde kusurlu hareket ettikleri takdirde, denetgiler,
hem sirkete hem de pay sahipleri ile sirket alacaklilarina karst verdikleri zarar dolayisiyla
sorumludur (TTK m.554);

- Sirket alacaklilannmn da zarara ugrayan sirketin iflasi halinde tazminatin sirkete
ddenmesini iflas idaresinden talep etme hakki, iflas idaresi dava agmadig: takdirde dava
agma hakki bulunmaktadir (TTK m. 556).

- Birden ¢ok kisinin ayni zarari tazminle yitkiimlii olmalari halinde, bunlardan her biri,
kusuruna ve durumun gereklerine gore, zarar sahsen kendisine yiikletilebildigi 6lciide, bu
zarardan digerleriyle birlikte miiteselsilen sorumlu olur. (TTK m. 557(1))

2.14. On alim haklar, bu hakkn devredilebilirligi, kullamlmayan 6n alim haklarina
iliskin islemler:

Bonolara iligkin 6n alim hakk: yoktur.

2.15. GARANTORE iLiSKIN BILGILER VE GARANTi HUKUMLERI
Yoktur.

3. HALKA ARZLA ILGILI GENEL BiLGILER
3.1. Halka arz tutarn:
Ihrag edilecek toplam 800.000.000 TL nominal degerdeki bor¢lanma araglarmmn 400.000.000
TL nominal degerli kistm 105 giin vadeli, 400.000.000 TL nominal degerli kismu da 180 giin
vadeli bonolar olacaktir.
Ihrag edilecek 105 giin vadeli ve 180 giin vadeli bonolarin herhangi birine planlanan ihrag
tutarmdan daha az miktarda ve digerine planlanandan daha fazla miktarda talep gelmesi
durumunda az talep gelen borglanma araci i¢in kullanilmayan bakiye nominal tutar diger
borglanma aracinin ihra¢ tutarina ZIRAAT BANKASI nin onay: ile eklenebilecektir.

\
Halka arz edilecek bonolara toplam halka arz tutari olan 800.000.000 TL nominal tutardan fazla i
talep gelmesi durumunda toplam ihrac tutari.1.200.000.000 TL nominal degere kadar |
cikartilabilecektir.

3.2. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

7-8-9 Ekim 2013 tarihlerinde olmak iizere toplam 3 giin talep toplanacaktir.

/

te@?'@l@!i \edilecegi yontem ile nihai

3.3. Bor¢lanma aracinin satis fiyat1 veya fiya
fiyatin kamuya a¢iklanma siireci:

1- 105 Giin Vadeli Bono: /



100 TL nominal deger iizerinden talep toplanilacak olan sabit faizli ve iskontolu bononun faiz
orant ve bu orana iliskin hesaplama yontemi isbu sirkiilerin 2.12 maddesi 1. Kisnunda yer
almaktadir.

ZIRAAT BANKASI tarafindan; gosterge DIBS faiz oran iizerine 6denecek ek getiri oram
%0,40 (40 baz puan) olacaktir.

Talep toplama siireci baglamadan dnce ihracin;

-Bilesik Faizi
-Basit Faizi

Birim fiyati; (100 TL nominal deger lizerinden ve virgiilden sonra 3 basamak mertebesinde)
takas tarihi (11/10/2013) valérii ile 2.12.maddesi 1. kisminda belirtildigi sekilde agiklanacaktir.

Bonolarin fiyati; isbu sirkiilerin 2.12. maddesi 1. kisminda belirtilen formiil ile hesaplanan
Bonolarm Yillik Bilesik Faiz Orami kullanilarak belirlenecek ve virgiilden sonraki ti¢ haneye
yuvarlanacaktir,

Bono Yillik Bilesik Faiz Orami % BBO
Bono Vade Sonu Fiyati (TL) 100
Bono Vadeye Kalan Giin Sayisi T
Bono Fiyati BBF

-Basit Faizi

BBF =100/((1+BBO)(T/365))

Bonolarin nihai faiz oram ve satis fiyati. talep toplamanin son giinii olan 09/10/2013 tarihinden
sonraki ilk is giinii olan 10/10/2013 tarihinde ihracin basit ve bilesik oranlan ve val6r tarihi
(11/10/2013) itibarryla fiyati. sirkiilerin yayimiandigi www.ziraatbank.com.tr adresli ZIRAAT
BANKASI'min kurumsal internet sitesi ve www.kap.gov.tr adresli Kamuyu Aydinlatma
Platformu internet sitesinde ilan edilerek kamuya duyurulacaktir.

2- 180 Giin Vadeli Bono:

100 TL nominal deger {izerinden talep toplanilacak olan sabit faizli ve iskontolu bonolarin faiz
orant ve bu orana iligkin hesaplama yvontemi isbu sirkiilerin 2.12 maddesi 2. Kisminda yer
almaktadir.

ZIRAAT BANKASI tarafindan; gosterge DIFR
%0.50 (50 baz puan) olacaktir.

' @5 3

x¢rine 0denecek ek getiri oram
\!

-Bilesik Faizi
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Birim fiyati; (100 TL nominal deger iizerinden ve virgiilden sonra 3 basamak mertebesinde)
takas tarihi (11/10/2013) valorii ile 2.12.maddesi 2. kisminda belirtildigi sekilde agiklanacaktir.

Bonolarin fiyati; isbu sirkiilerin 2.12. maddesi 2. kisminda belirtilen formiil ile hesaplanan
Bono Yillik Bilesik Faiz Orami kullanilarak belirlenecek ve virgiilden sonraki ii¢ haneye
yuvarlanacaktir.

Bono Yillik Bilesik Faiz Oran1 % BBO
Bono Vade Sonu Fiyati (TL) 100
Bono Vadeye Kalan Giin Sayist T
Bono Fiyati BBF

BBF =100/((1+BBO)*(T/365))

Bonolarin nihai faiz oran1 ve satis fiyati. talep toplamanin son giinti olan 09/10/2013 tarihinden
sonraki ilk is giinii olan 10/10/2013 tarihinde ihracin basit ve bilesik oranlar ve valor tarihi
(11/10/2013) itibariyla fiyat, sirkiilerin yayimlandign www.ziraatbank.com.tr adresli ZIRAAT
BANKASInin kurumsal internet sitesi ve www.kap.gov.tr adresli Kamuyu Aydmlatma
Platformu internet sitesinde ilan edilerek kamuya duyurulacaktir.

3.4. Satis yontemi ve basvuru sekli:

Satis, Ziraat Yatinm Menkul Degerler A.S. (ZIRAAT YATIRIM) ve ZIRAAT BANKASI
tarafindan talep toplama yontemi kullamilarak gergeklestirilecektir. Halka arzda bonolardan
satin almak isteyen tiim yatirnmcilarin; halka arz siiresi iginde ve sirkiilerde belirtilen bagvuru
yerlerine miiracaat ederek “Talep Formu’nu doldurmalar1 ve satin alacaklart bonolarin bedelini
isbu sirkiilerin 3.6 maddesine gore yatirmalar gerekmektedir.

Talepte bulunan yatirimcilar bagsvuru sirasinda izahname ve sirkiileri okumalari dogrultusunda
yonlendirilecektir.

Yatinmcilar, Talep Formu’nda talep ettikleri borglanma aracim nominal deger olarak
belirteceklerdir.

Talepte bulunacak yatinimeilar, asagida belirtilen belgeleri talep formlarina ekleyeceklerdir:

m Gergek Kisi Yaunmaelar: Kimlik (niifus clizdanm veya stirticli belgesi veya pasaport)
fotokopist

m Tiizel Kisi Yatirimcilar: Imza sirkiilerinin noter tasdikli 6regi, kurulus gazetesi, vergi levhasi
ve ticaret sicili kayit belgesi fotokopisi

Altemnatif dagitim kanallarindan yaptlan ba
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1. 105 Giin Vadeli Bono:

Bonolarin nominal degeri 100 TL'dir. Minimum talep miktar: bireysel yatirimcilarda 100 TL,
kurumsal yatirimeilarda 1.000 TL. nominal degerli olacaktir. Minimum talep miktarindan
sonraki talep araliklarinin; bireysel yatirnmcilarda 5 TL nominal degerde ve katlar1 seklinde,
kurumsal yatirimeilarda 1.000 TL nominal degerde ve katlari seklinde olmasi sarttir. Talep
edilebilecek azami bono miktar: hakkinda herhangi bir sinirlamada bulunulmanustir.

2. 180 Giin Vadeli Bono:

Bonolarin nominal degeri 100 TL'dir. Minimum talep miktan bireysel yatirnmcilarda 100 TL,
kurumsal yatirimcilarda 1.000 TL nominal degerli olacaktir. Minimum talep miktaridan
sonraki talep araliklarinin; bireysel yatirimeilarda 5 TL nominal degerde ve katlar1 seklinde.
kurumsal yatirimecilarda 1.000 TL nominal degerde ve katlar seklinde olmas: sarttir. Talep
edilebilecek azami bono miktar: hakkinda herhangi bir sinirlamada bulunulmamistir.

3.6. Bonolarnn 6denme yeri ile sekli hakkinda bilgi:

Yurtici Bireysel Yatirimcilar:

Yurtigi Bireysel Yatirimcilar asagida belirtilen Nakden Odeme, Kiymet Blokesi Yontemiyle
Talepte Bulunma, Vadesiz Altin Mevduati Blokesi Yontemiyle Talepte Bulunma, Vadeli
Mevduat Blokesi Yontemiyle Talepte Bulunma veya Doviz Blokesi Yontemi ile Talepte
Bulunma se¢eneklerinden bir tanesini segerek talepte bulunabilirler.

A. Nakden Odeme: Yurtici Bireysel Yatirimecilar talep ettikleri bonoya iliskin parasal tutar
nakden yatiracaklardir. Nakden 6deme Yurti¢i Bireysel Yatrimcilar’'in talepte bulunduklari
kurumlardaki (ZIRAAT BANKASI, ZIRAAT YATIRIM) TL vadesiz ve TL yatirim
hesaplarindan tahsilat yapilarak gerceklestirilecektir. Nakit 6demede bulunan Yurtici Bireysel
Yatirnmeilarin yatirdiklar: tutar bonolarin hesaplarina virman edilecegi tarihe kadar talepte
bulunduklart kurumlarin (ZIRAAT BANKASI, ZIRAAT YATIRIM) cari faiz oranlarindan
repoda degerlendiriimek suretiyle nemalandirilacaktir. Talep toplayan kurumlarm genel
uygulamalari cer¢evesinde. yatirnmeilar tarafindan nakit talepte bulunulan tutara goére soz
konusu tutarlarin nemalandirilmasinda esas alinacak repo oranlari degisiklik gosterebilecektir.
ZIRAAT BANKASI nemalandirmay: vadeli mevduat ile de yapabilecektir.

B. Kiymet Blokesi Yontemi ile Talepte Bulunma: Yurti¢ci Bireysel Yatirimcilar kendilerine

" ait yatirim hesaplarinda mevcut olan TL DIBS, TRQTCZBE1312 ve TRQTCZBE1320 ISIN

kodlu Ziraat Bankasi bonolari, Likit fon ve B Tipt Kisa Vadeli Tahvil-Bono fonlarindan ve
Altin’dan sadece tek bir kiymeti segerek teminat gostermek sureti ile bono talep
edebileceklerdir. Vadesi ve/veya kupon 6demesi halka arz basvuru donemine denk gelen TL
DIBS ler blokewe almmayacakt1r Bonomm talep bed karsiliginda alinacak blokaj tutarlan

TL DIBS Blokaji: Odenmesi gereken bedel /2
Altin Blokaji: Odenmesi gereken Wedel / %80

4 T.C.
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TRQTCZBE1312 ve TRQTCZBE1320 ISIN kodlu Ziraat Bankasi bonolar1 Blokaj::
Odenmesi gereken bedel / %100

Blokaj isleminde:

- Likit Fon ve B Tipi Kisa Vadeli Tahvil-Bono Fonu’nun o giin igin fon kurucusu tarafindan
aciklanan alis fiyat,

- TL DIBS’lerde talep verilmesi esnasinda ZIRAAT BANKASI araciligiyla bagvuruda bulunan
yatirimeilar i¢in ZIRAAT BANKASI ‘min anlik acikladid geri alim fiyat: dikkate alinacaktir.

- TRQTCZBE1312 ve TRQTCZBE1320 ISIN kodlu Ziraat Bankas: bonolarinda talep
verilmesi esnasmda ZIRAAT BANKASI ve ZIRAAT YATIRIM aracihgyla basvuruda
bulunan yatirimeilar i¢in s6z konusu bonolarin vade sonu net tutari dikkate alinacaktir.

- TL DIBS’lerde talep verilmesi esnasinda ZIRAAT YATIRIM araciligiyla basvuruda bulunan
yatirimeilar i¢in blokaj tarihinden énce Borsa Istanbul Borglanma Araglari piyasasi, Kesin Alim
Satim Pazarinda olusan son isgtlinii agirhkl ortalama fiyat: dikkate alinacaktir.

- Gram Altin Blokaji ZIRAAT BANKASI'nin anlik agikladigy geri ahm fiyati dikkate
alinacakir.

Teminat gosterilen kiymetlerin  bozdurulmasinda ZIRAAT YATIRIM, Borsa Istanbul
Bpr(;lanma Araglan Piyasasi Kesin Alim Satim Pazari’nda olusan anlik cari piyasa fiyatim,
ZIRAAT BANKASI ise valoér giinii saat 12.00’da agikladigt geri ahm fiyatin kullanacaktr.

Teminat tutarlarimin hesaplanmasinda, kullamlan menkul kiymetin asgari adet, adet katlarn ve
birim tutarlan dikkate alinarak, teminat gosterilen menkul kiymet adedi asgari adedin altinda
kalmayacak ve kesirli ve/veya ilgili menkul kiymet igin belirtilen katlarin disinda bir adet
olugmayacak sekilde yukan yuvarlama yapilabilecektir.

i. Sabit Yontem: Dagitim listelerinin onaylanarak agiklandid1 isgiinii, bu yontemi tercih eden
yatirimeilarin dagitim listelerine gére almayi hak ettikleri bononun bedeli, yatirimeilarn
tercihlerine gére bloke edilen TL DIBS leri veya Likit fonlart veya B Tipi Kisa Vadeli Tahvil-
Bono fonlan veya Alun’t re’sen bozdurularak odenecektin. TRQTCZBE1312 ve
TRQTCZBE1320 ISIN kodlu Ziraat Bankasi bonolari net itfa tutarindan tahsil edilecektir.

ii. Degisken Yontem: Dagitim listelerinin onaylanarak agiklandig: giin, bu yontemi tercih eden
yatirimeilarin dagitim listelerine gore almayi hak ettikleri bonolarin bedeli, yatirimeilarin valor
giinii saat 12.00’a kadar nakden 6deme yapmamalar halinde, tercihlerine gére bloke edilen TL
DIBS’leri veya Likit fonlar1 veya B Tipi Kisa Vadeli Tahvil-Bono fonlari veya Altin’i
bozdurularak 6denecektir. TRQTCZBE1312 ve TRQTCZBE1320 ISIN kodlu Ziraat
Bankasi bonolari net itfa tutarindan tahsil edilecektir. Yatiimcilarin talep ettikleri bono
bedeline karsilik gelen tutar1 yukarida belirtilen siire icinde nakden 6demeleri durumunda,
blokaja alinan menkul kiymetler tizerindeki bloke ayni giin kaldirilir.

C. Doviz Blokesi Yontemiyle TalepteBulynma: Y yses sel Yatirimcilar hesaplarinda
mevcut olan Tiirkiye Cumhuriyety Merkez Bankasf) agfﬁm-@gn onusu yapilan konvertible
e ileceklerdir.




Déviz Blokaji: Odenmesi gereken bedel / %90
Blokaj isleminde;

- ZIRAAT BANKASI aracihgiyla bagvuruda bulunan yatirimeilar i¢in ZIRAAT BANKASI nin
sdz konusu yabanci para igin islem aninda gegerli olan Gise Alis Kuru dikkate alinacaktir.

- ZIRAAT YATIRIM aracith@iyla basvuruda bulunan yatirimeilar i¢in Tiirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi’nin agikladig, islem giiniinde gegerli déviz alig kuru dikkate alinacaktr.

i. Sabit Yontem: Dagitim listelerinin onaylanarak agiklandigi isglinii, bu yontemi tercih eden
yatirnmeilarin dagitim listelerine gore almay: hak ettikleri bonolarin bedeli, yatinnmeilarin bloke
edilen dovizleri re’sen, ZIRAAT BANKASI min cari kurundan bozdurularak ddenecektir.

ii. Degisken Yontem: Dagitum listelerinin onaylanarak agiklandig: giin, bu yontemi tercih eden
yatinmcilarin dagitim listelerine gore almay: hak ettikleri bonolarin bedelleri, yatirimeilarin
valor giinii saat 12.00’a kadar nakden &deme yapmamalan halinde, bloke edilen doviz
bozdurularak ¢denecektir. Yatirnmcilarin talep ettikleri bono bedeline karsilik gelen tutar
yukarida belirtilen siire i¢inde tamamen nakden 6demeleri durumunda, blokaja alinan dévizler
iizerindeki bloke aym giin tamamen kaldirthr. Yatirnmeilarin talep ettikleri bono bedellerine
karsilik gelen tutan yukarida belirtilen siire iginde kismen nakit olarak ddemeleri durumunda,
blokaja alinan dovizler tizerindeki bloke ayn: giin 6denen nakit tutar kadar kaldirilir.

D. Vadeli Mevduat Blokesi Yontemiyle Talepte Bulunma: Yurtici Bireysel Yatirimeilar
ZIRAAT BANKASI nezdindeki TL vadeli mevduatlarim teminat gdstermek suretiyle bono
talep edebileceklerdir.

ZIRAAT BANKASTI uygulamasinda TL vadeli mevduatlar1 teminat gostermek suretiyle talepte
bulunmada, sadece 10 ve 11 Ekim 2013 tarihleri talebe konu edilecek, TL vadeli mevduatlarin
vade sonunun ayni giinlere gelmesi durumunda miimkiin olabilecektir. Bu nedenle mevduatin
vadeden dnce bozulmast ve birikmis faizin kaybi1 s6z konusu olmayacaktir. Vadesi 10 Ekim
2013 olan mevduatlarla yapilan talepler valor giiniine kadar ZIRAAT BANKASI tarafindan cari
faiz oranlarindan repo veya vadeli mevduat ile degerlendirilmek suretiyle nemalandirilacaktir.

Bono talep bedeli Lkarsiliginda almacak blokaj tutarlarn asagida g6sterilen sekilde
hesaplanacakti:

TL Vadeli Mevduat Blokaji: Odenmesi gereken bedel / %100
Bu halka arzda vadeli mevduatlarin bozdurulmas: degisken yonteme gore yapilacaktir.

Degisken Yontem: Dagitim listelerinin aciklandig: g oun .
dagitim listelerine gore e%n'iy] hak ettikleri bonojg#

'onteml tercih eden Vatlrlmcﬂaun

12.00°a kadar nakden 6dgfme yapmamalar haling€. bl
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belirtilen siire i¢cinde nakden 6demeleri durumunda blokaja alinan vadeli mevduat {izerindeki
bloke ayni glin kaldirlir.

E.Vadesiz Altin Mevduati Blokesi Yidntemiyle Talepte Bulunma: Yurti¢i Bireysel
Yatirimecilar ZIRAAT BANKASI nezdindeki vadesiz altin mevduatlarini teminat gdstermek
suretiyle bono talep edebileceklerdir. ZIRAAT BANKASI uygulamasinda vadesiz altin
mevduatlar1 teminat gdstermek suretiyle talepte bulunmada ZIRAAT BANKASI'nin anlik
agtkladigi geri alim fiyat: dikkate alinacaktir.

Bono talep bedeli karsthginda alinacak blokaj tutarlan asagida gosterilen sekilde
hesaplanacaktir:

Vadesiz Altin Mevduati Blokaji: Odenmesi gereken bedel / %80

i. Sabit Yontem: Dagitim listelerinin onaylanarak agtklandig: isgiinii. bu yontemi tercih eden
yatirimetlann dagitim listelerine gére almayr hak ettikleri bonolarin bedeli, yatirtmecilarin
tercihlerine gére bloke edilen Vadesiz Altin Mevduatlari re’sen bozdurularak ddenecektir.

ii. Degisken Yontem: Dagitim listelerinin onaylanarak agiklandig: giin, bu yontemi tercih eden
yatirimcilarm dagitim listelerine gore almayi hak ettikleri bonolarin bedeli, yatirimcilarin valor
glinit saat 12.00’a kadar nakden 6deme yapmamalan halinde, bloke edilen Vadesiz Altin
Mevduatlart bozdurularak 6denecektir. Yatirimcilarin talep ettikleri bono bedeline karsihk
gelen tutar1 yukarida belirtilen siire i¢inde nakden ddemeleri durumunda, blokaja alinan vadesiz
altin mevduatlar iizerindeki bloke ayni glin kaldirihir.

Kurumsal Yatirnmailar:

Kurumsal Yatirimcilar’in talepte bulunmak igin talep formu doldurmalart gerekmektedir.
Kurumsal Yatirimetilar talep ettikleri bono bedelini talep aninda 6demeyeceklerdir. Kurumsal
Yatinmcilar almaya hak kazandiklart bono bedellerini dagitim listelerinin onaylanmasindan
sonra 11 Ekim 2013 tarthinde saat 12.00°a kadar 6deyeceklerdir. Kurumsal Yatirimeilar’m
bono bedellerini 6dememesi ile ilgili risk ZIRAAT YATIRIM’a aittir. ZIRAAT YATIRIM
talepte bulunan Kurumsal Yatirimei'min talebini kabul edip etmemekte serbest olacaktir.

Dagitim sonrasinda Kurumsal Yatirimeilarin talep ettikleri nominale karsilik gelecek bonolarin
nominali, nihai faiz oraninin belirlenmesi ve dagitim listelerinin ZIRAAT BANKASI tarafindan
onaylanmasi ardindan bildirilecektir.

Kurumsal Yatirimcilar dagitim listelerinin onaylanmasindan sonra almaya hak kazandiklarn
bono bedellerini 6demekten imtina edemezler.

Basvuru Yerleri: _
Bono halka arzina Yurtici Bireysel Yatirimcilar kgt

ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER 4.S.
Levent Mah. Gonca Sok.
No:22 (Emlak Pasaji) Kat:1
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Besiktas-ISTANBUL
Tel: +90 (212) 3398080 Faks: +90 (212) 2690960

merkez adresi, ZIRAAT YATIRIM 1n tiim subeleri, (swww.ziraatvatirim.com.tr) internet adresi
ve 44 44 979 nolu telefon ile ZIRAAT YATIRIM i acentesi olan T.C. ZIRAAT BANKASI
A.S.nin tim subeleri, ZIRAAT BANKASI'in tiim subeleri, ZIRAAT BANKASI internet
bankacihf (www.ziraatbank.com.ir), 444 00 00 nolu telefon ve ZIRAAT BANKASI ATM’leri
aracilif ile talepte bulunmak icin basvurabilirler.

Kurumsal  Yatinmceillar  sadece  ZIRAAT  YATIRIM  aracihipiyla  bagvuruda
bulunabileceklerdir.

Ziraat Yatirim Menkul Degerler A.S. ve T.C. Ziraat Bankas1 A.S. nakden 6deme yolu ile
talep toplayacaklardir.

Ayrica:
Kiymet Blokesi Yontemi ile Odeme Kabul Edecek Basvuru Yerleri:

- Likit Fon ve B Tipi Kisa Vadeli Tahvil-Bono Fonu Blokaji, TRQTCZBE1312 ve
TRQTCZBE1320 ISIN kodlu Ziraat Bankasi bonolar1 ve TL DIBS Blokaji ile talepte
bulunmada ZIRAAT YATIRIM n tiim subeleri, (www.ziraatvatirim.com.tr) internet adresi ve
44 44 979 nolu telefon ile ZIRAAT YATIRIM n acentesi olan T.C. ZIRAAT BANKASI
A.S. nin tiim subeleri, ZIRAAT BANKASI'in tiim subeleri, ZIRAAT BANKASI internet
bankaciligi (www.ziraatbank.com.tr), 444 00 00 nolu telefon ile.

- Gram Altin ve Vadesiz Altin Mevduati Blokaji ile talepte bulunmada ZIRAAT
BANKASI’min  tiim  subeleri ile ZIRAAT BANKASI] internet  bankacilig
(www.ziraatbank.com.tr). 444 00 00 nolu telefon ile.

- Doviz Blokesi Yontemi ile Odeme Kabul Edecek Basvuru Yerleri:

ZIRAAT YATIRIM 1n tiim subeleri, (www.ziraalvatirim.com.tr) internet adresi ve 44 44 979
nolu telefon ile ZIRAAT YATIRIM 1 acentesi olan T.C. ZIRAAT BANKASI A.S.’nin tiim
subeleri, T.C. ZIRAAT BANKASI A.S. nin tim subeleri ve ZIRAAT BANKASI internet
bankactligr (www.ziraatbank.com.tr), 444 00 00 nolu telefon ile.

- Vadeli Mevduat Blokesi Yontemi ile Odeme Kabul Edecek Basvuru Yerleri:

- ZIRAAT BANKASI'mn tiim subeleri ile ZIRAAT BANKASI internet bankaciligi

(www ziraatbank.com.tr), 444 00 00 nolu telefon ile.

3.7. Halka arz sonuglarinin ne sekilde kafiuy: \duyur ulac1g1 haklunda bllgl
Halka arz sonuglar1 : Wy




3.8. Aracilik ve yiiklenim hakkinda bilgi:

a) Satisa aracilik edecek ve/veya yiiklenimde ve/veya en iyi gayret araciifinda bulunacak
kurulus/kuruluglar, aracih@in niteligi ve yiiklenimde bulunulan bonolarin tutar: ile bu
tutarim satiga sunulan toplam bor¢lanma araclar tutarma orani:

Halka arz en iyi gayret aracihii ile Ziraat Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan
gerceklestirilecektir.

b) Aracilik sézlesmesinin tarihi ve bu sézlesmede yer alan 6nemli hususlar:

Bono halka arzina iliskin olarak ZIRAAT YATIRIM ve ZIRAAT BANKASI arasinda
30/11/2012 tarihinde imzalanan aracilik sdzlesmesi gergevesinde aractlik SPK mevzuatina
uygun olarak en iyi gayret aracihif: esaslar ¢ergevesinde gergeklesecektir.

3.9. Halka arzda yatirimcilara tahsis ve dagitim esaslar1 hakkinda bilgi:

Tahsisat Gruplari

Bono halka arzina iliskin olarak yatirnmeilar asagidaki gibi iki gruba ayrilmiglardir:

a-Yurt I¢i Bireysel Yatirnmeilar:

Yurtdisinda is¢i, serbest meslek ve miistakil is sahipleri dahil Tiirkiye'de ikametgah sahibi
gercek ve tiizel kisiler ile yerlesmek niyeti ile bir takvim yili igerisinde Tiirkiye’de devamli 180
giinden fazla oturanlar1 (“Tiirk Parasi Kiymetini Koruma 32 Sayili Karar”) ve Kuzey Kibris
Tiirk Cumburiyeti vatandaslannin da kapsamak lizere asagida tanimlanan Yurtigi Kurumsal
Yatiimeilar ve Yurtdist Kurumsal Yatirimeilar disinda kalan tiim gergek ve tiizel kisilerdir. Bu
kategorideki yatirimeilar, asgari 100 TL nominal tutarda talepte bulunabileceklerdir. Anonim ve
limited sirketler de bu kategoriden talepte bulunabileceklerdir.

b- Kurumsal Yatirimcilar:

Yurt i¢i kurumsal yatinmeilar, Yatirnm Fonlari, Ozel Emeklilik Fonlari, Menkul Kiymetler
Yatirim Ortakliklar, Risk Sermayesi Yatrim Ortakhklar, Gayrimenkul Yatinm Ortakhiklari,
Araci Kurumlar, Bankalar, Sigorta Sirketleri, Portfoy Yonetim Sirketleri, Ipotek Finansman
Kurulusiari, Emekli ve Yardim Sandiklari, Vakiflar ile 17.07.1964 tarihli ve 506 Sayih Sosyal
Sigortalar Kanunu Gegici 20.Maddesi uyarinca kurulmus olan Sandiklar, Kamuya Yararli
Derneklerdir. Bu kategorideki yatinmcilar asgari 1.000 TL nominal tutarda talepte
bulunabileceklerdir.

Yurt dis1 kurumsal yatirnmeilar, Tiirk Parasit Kiymetini Koruma Hakkinda 32 Sayil: Karar'la
tammlanan disarida yerlesik olan. Yatirim Fonlari, Emeklilik Fonlari, Yatinm Ortakliklari,
Araci Kurumlar, Bankalar, Sigorta Sirketleri, Portféy Yonetim Slrketleu ipotek Finansmani
Kuruluslar:, Emekli ve Yardim Sandjklar1, Vakiflar ile se' asasi a1aqlarmm ihrac tarihi
itibari ile en az 1 milyon TL mtarméTm]\ ve /veya Igﬂ sermaye piyasasi aracina
sahip olan tiizel kisilerdir. Bonolar®¥fiirk mevzuat lyajinca KS islem gorecek sekilde
ihrag edildiginden dolay1, yurtdisindan bgsvuragak &) ;"h&\lﬂmsal\) yatirrmctilar bonolar
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Tiirkiye'de satin alacaklardir. Bu kategorideki yatirimecilar asgari 1.000 TL nominal tutarda
talepte bulunabileceklerdir.

Tahsisat Esaslari:

Halka arz edilecek 105 giin vadeli ve 180 giin vadeli bonolarin her birinde Yurtigi Bireysel
Yatirimcilar ve Kurumsal Yatinmcilar arasindaki dagilima, Yurtigi Bireysel Yatimer ve
Kurumsal Yatirimei gruplarinin her birine en az %10 ayrilmasi kosulu sakli kalmak {izere, gelen
talebe gore talep toplamanin son giinii Ziraat Yatumm Menkul Degerler A.S.'nin onerisi ve
Ziraat Bankasi'nin onayiyla karar verilecektir.

Ek satis hakkinin kullanilmasit durumunda ihrag edilen bonolar halka arza iliskin sirkiilerde
belirtilen esaslar cergevesinde yatirimcilardan gelen talep dikkate alinarak ve ilgili mevzuat
hiiktimlerine sadik kalinarak ZIRAAT BANKASI nin onay: ile ZIRAAT YATIRIM tarafindan
tespit edilecek tahsisat esaslari ¢ergevesinde dagitilacaktir.

Ayrica, ihrag¢ edilecek 105 giin vadeli ve 180 giin vadeli bonolardan herhangi birine planlanan
ihrag¢ tutarindan daha az miktarda ve digerine planlanandan daha fazla miktarda talep gelmesi
durumunda az talep gelen borglanma araci i¢in kullanilmayan bakiye nominal tutar diger
bor¢lanma aracinin ihrag tutarma ZIRAAT BANKASI min onay ile eklenebilecektir.

Dagitim Esaslari:

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (11-5.2) Sermaye Piyasasi Arag¢larinin Satist Tebligi’nde yer alan
talep formuna gore icermesi gereken asgari bilgileri ve KKTC vatandaslart ile Turkiye’de
yerlesik yabanci uyruklular disinda kalan bireysel yatinmeilanin TC Kimlik Numarasim
icermeyen kayitlar iptal edilerek dagitima dahil edilmeyecektir. Eksik bilgi nedeniyle iptal
edilen kayitlar talep listelerinden ¢ikarildiktan sonra dagitim islemi asagidaki sekilde
gerceklestirilecektir:

Yurtici Bireysel Yatirnmcilara Dagitim:

1. 105 Giin Vadeli Bono: Oransal dagitim yontemine gore yapilacaktir. Yurti¢i Bireysel
Yatinimcilarin parasal talep tutarlarimin, belirlenecek nihai faiz oranina tekabiil eden nominal
karsiliklar1 hesaplanacaktir. 100.-TL nominal ilk asamada tiim yatirimcilara dagitilacaktir. Daha
sonra Yurti¢i Bireysel Yatiimcilar igin kalan nominal tahsisat miktarinin, bonolarin kalan
nominal talep miktarina boliinmesi ile "Arzin Talebi Karsilama Oram" bulunacaktir. Bulunan
"Arzm Talebi Karsilama Orami" her bir yurti¢i bireysel yatirrmcinn karsilanmayan kisisel talebi
ile carpilacak ve 5.-TL nominal katlar seklinde dagitilacaktir.

2. 180 Giin Vadeli Bono: Oransal dagitim yontemine gére yapilacaktir. Yurti¢i Bireysel
Yaunmcﬂalm parasal talep tuta11a111m belnlenecek mhax faiz oranimna tekabtil eden nominal
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"Arzin Talebi Karsilama Orami" her bir yurti¢i bireysel yatinmeinin karsilanmayan kisisel talebi
ile carpilacak ve 5.-TL nominal katlar1 seklinde dagitilacaktir.

Yurti¢i Bireysel Yatirimeilar igin oransal dagitim kullamilacagindan herhangi bir miikerrer
tarama islemi yapilmayacaktir.

Kurumsal Yatirimcilara Dagitim:

1. 105 Giin Vadeli Bono: Oransal dagitim yontemine gore yapilacaktir. Kurumsal Yatirimel
grubunda bir defadan fazla talepte bulunan yatirnmeilarn bulunmasi durumunda fazla miktarda
olan talep kabul edilecektir. Kurumsal Yatirimcilarin parasal talep tutarlarimin. belirlenecek
nihai faiz oranna tekabiil eden nominal karsiliklar hesaplanacaktir. 1.000.-TL nominal ilk
asamada tiim Kurumsal Yatinmcilara dagitilacaktir. Daha sonra Kurumsal Yatinmeilar igin
kalan nominal tahsisat miktarinin, bonolarin kalan nominal talep miktarina boliinmesi ile "Arzin
Talebi Karsilama Oram" bulunacaktir. Bulunan "Arzin Talebi Karsilama Oram" her bir
kurumsal yatirimeinin karsilanmayan talebi ile ¢arpilacak ve 1.000.-TL nominal katlan seklinde
dagitilacaktir.

2. 180 Giin Vadeli Bono: Oransal dagitim yontemine gore yapilacaktir. Kurumsal Yatirimcei
grubunda bir defadan fazla talepte bulunan yatirimeilarin bulunmas: durumunda fazla miktarda
olan talep kabul edilecektir. Kurumsal Yatinmcilarin parasal talep tutarlarmin, belirlenecek
nihai faiz oranma tekabiil eden nominal karsiliklart hesaplanacaktir. 1.000.-TL nominal ilk
asamada tiim Kurumsal Yatinmcilara dagitilacaktir. Daha sonra Kurumsal Yatirimeilar igin
kalan nominal tahsisat miktarinin, bonolarin kalan nominal talep miktarina béliinmesi ile "Arzin
Talebi Karsilama Oram" bulunacaktir. Bulunan "Arzin Talebi Karsilama Oram" her bir
kurumsal yatinimeinn karsilanmayan talebi ile ¢arpilacak ve 1.000.-TL nominal katlar1 seklinde
dagitilacaktir.

Tiim yatirimeir gruplarina dagitim yapilirken, dagitim sonucu ortaya ¢ikan miktarlar alt sinir
koyan yatinmcilar agisindan goézden gegirilecek, ortaya ¢ikan miktarin bu alt sinirin altinda
kalmas: halinde yatirimer istegine uygun olarak listelerden ¢ikarilacak ve bu miktarlar tekrar
dagitima tabi tutulacaktir.

Yatirimer gruplarina belirtilen yontemlerle dagitim yapilirken, hesaplamalarda kiisurat ortaya
¢ikmasindan dolayr dagiulamayan bonolar, talebi tamamen karsilanamayan yatirimctlar
arasinda ZIRAAT BANKASI nin uygun goérdiigii sekilde dagitilacaktir.

ZIRAAT YATIRIM, talep toplama siiresinin bitimini izleyen is giinii igerisinde dagitim
listelerini, her bir tahsis grubu igin ayr1 ayr1 kesinlestirerek ZIRAAT BANKASI’na verecektir.
ZIRAAT BANKASI, dagitim listelerini kendilerine teslim edilen giin igerisinde onaylayacak ve
onay1 ZIRAAT YATIRIM a bildirecek olup, s6z konusu satis sonuglar1 ve dagitim listeleri SPK
ve BIAS ile paylasilacaktir.

Onaylanan dagitim listelerini alan ZI P TATIRR se kx‘sllmaﬂ eplere iligkin bonolarin
kayden teslimini MKK diizenlemeleri (;ercevesinde ). glmms@gmn naylandigi is giliniinii
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3.10.Borclanma araclarinin teslim zamani ve yeri:

Bonolarin fiziki teslimi soz konusu olmayip. SPK Mevzuati ¢ergevesinde MKK nezdinde hak
sahipleri bazinda kayden izlenecektir. Karsilanan taleplere iliskin bonolarin kayden teslimi
Merkezi Kayit Kurulusu A.S. diizenlemeleri g¢ergevesinde, dagitim listelerinin onaylanmasinin
ardindan 11 Ekim 2013 giin sonuna kadar gergeklestirilecektir.

Dagiim listelerinin onaylanmasimin  ardindan. teminat blokesi yontemi ile basvuran
yatirimeilarin hak kazandiklar bor¢lanma araglarinin 6demeleri, yeterli tutarda teminatlarin
bozdurulmas: suretiyle tahsil edilecek, bedelleri nakden pesin alinmis yatinmcilarda ise
karsilanmayan taleplere iliskin bedel iadeleri dagitim listelerinin onaylandig tarihten itibaren en
geg iki is glinti igerisinde gerceklestirilecektir.

3.11. Halka arza iliskin olarak ihracginin 6demesi gereken toplam ve halka arz edilecek
bor¢lanma araci basina maliyet:

Ek satig dahil ihra¢ edilecek 1.200.000.000 TL nominal tutardaki bonolar i¢in katlamlacak
toplam tahmini maliyetler asagidaki gibidir.

. Baz Alinacak :

Ucret ve Diger Maliyetler Deger Sabit/Oransal Tutar (TL)
SPK Kayit Ucreti Nominal Tutar Vadeye Gore Degisen 600.000
MKK Ucreti (BSMV Dahil)' Nominal Tutar | Oransal/Tavani Asarsa Sabit 3.150

BIAS Kotasyon Ucreti
[%60.10/1.000 < Kotasyon Nominal Tutar | Oransal/Tavant Asarsa Sabit 20.000
Ucreti<10.000 TL]" -

Takasbank ISIN Kodu® 80

300.000 (0,025% Ydnetim

. L. 4 Komisyonu (+BSMV)) +
Yonetim ve Satis Komisyonu - 900.000 (0.15% Satis

Komisyonu (+BSMV))

TOPLAM* 938.230

! ihrag edilen nominal tutar iizerinden %0.01 (ONBINDE BIiR) ve ast limit 1.500 TL’dir. Ayrica kupon ddemesi ve itfa
tarihlerinde ddenen kupon ve itfa bedeli tizerinden %0.01 (ONBINDE BiR) ilave tcret 6denecektir.

* Kota alma tcretinin drite biri tutarinda yillik kotta kalma iicreti ddenir.

3 Takasbank iicreti 208 dir.

* Stz konusu oranlar ZIRAAT YATIRIM ile vapilan sozlesme gergevesinde belirlenen orandir. Satig komisyonu olarak
ZIRAAT BANKASI tarafindan ddenecek tutar. ihrag bazinda Ziraat Yatinm Menkul Degerler A.S."nin satisini vaptigi
holgldnma aragldrmm nummal tulau luenndcn onbmduonhci oldral\ hcsapldnacaku

- M1 BediktdshsT
Buyuk Mukelleﬂer V.D. 993 00 4594




3.12. Talepte bulunan yatirnmcinin 6deyecegi maliyetler hakkinda bilgi:

Borglanma araglarina iliskin vergilendirme esaslari sirkiilerin Borglanma Araglarn ile Igili
Vergilendirme Esaslar’* bashkli 4. Maddesinde belirtilmistir.

Yatirnmcilardan isbu bor¢lanma araci halka arzi ile ilgili olarak komisyon veya masraf talep
edilmeyecektir.

3.13. Yatirnecilar tarafindan satis fiyatinin iizerinde 6denen tutarlarin mde esaslari
hakkinda bilgi:

Karsilanmayan taleplerden dolay1 olusan iade bedelleri ile nominal ile kesin fiyat arasindaki
fark nedeniyle olusacak iade bedelleri dagitim listelerinin ZIRAAT BANKASI tarafindan
onaylanarak kesinlestigi giinden itibaren en gec iki is giinii icerisinde, ZIRAAT YATIRIM ve
ZIRAAT BANKASI tarafindan kendi merkez ve subelerinde yatinmeilara iade edilecektir.

3.14. Halka arzin gerekgesi ve ihragcinin saglayacagi tahmini net nakit girisi ile bu nakdin
kullanim yerleri; tahmini nakit girisinin belirtilen kullanim yerleri i¢in yeterli olmamasi
durumunda, gereken diger fonlarin tutari ve kaynagi hakkinda detayh bilgi:

Halka arzin gerekgesi asagidaki sekildedir:

a. Fonlama kaynaklarinin ¢esitlendirilmesi:

Banka bilangosu incelendiginde kaynaklarin bilyiik bir ¢gogunlugunun sektére paralel bir sekilde
mevduat kaleminden olustugu gériilmektedir. Bu ¢er¢evede borglanma aract ihra¢ edilmesi
yoluyla Banka fonlama kaynaklarinda gesitlendirilmeye gidilmesi ve vade uzatimma katki
saglanmasi s6z konusu olacaktir.

b. Maliyet kontroliine yardim etmesi:

Banka mevduat yapisi incelendiginde faize duyarli yiiksek maliyetli biiyiik tutarli (1 milyon TL
ve iistii) mevduatin toplam mevduat i¢indeki oram yaklasik %38.11 (Bankalar mevduati harig)
seviyesinde olup, planlanan borg¢lanma araci ihraci ile biiyitk tutarh faize duyarli mevduatin,
ihra¢ edilen borglanma araci ile ikame olmasi ve ortalama kaynak maliyetini diiglirmesi
beklenmektedir.

c. Faiz Orani Riskinin Azaltilmasi:

Borglanma araci ihraci ile Banka kaynaklarinin ortalama vadesinin uzamasi beklenmektedir. Bu
sayede aktif-pasif kalemlerin ortalama vadeleri ve yeniden fiyatlama degerleri kullamilarak
hesaplanan ortalama net vade agigimin azaltilmas1 amaglanmaktadir. Net vade agif1 azaldikga
olas: faiz artislart karsisinda Banka faiz gelirleri olumlu yonde etkilenecektir.

d. [lave kaynak yaratilmasi:
Banka bor¢lanma araci ihrag etmek yoluyla selmay' baypdan ilave kaynak saglama
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e. Likidite Etkisi:

Borglanma araci ihraci ile saglanacak kaynaklarin biiyikk mevduatlardan olusan kaynaklar
ikame etmesinin diger bir faydasi ise mevduatlarin kisa vadeli ve erken g¢ekilme imkaninmn
olmasi, buna karsi bor¢lanma araci itfasinin vadesinde yapilmasi nedeni ile vade agisindan
Banka likidite pozisyonuna olumlu yoénde katki yapmaktadir. Banka halka arzla tahmini net
1,16 milyar TL’lik yeni nakit girisi/kaynak saglamay: beklemektedir.

3.15. Borsada islem gorme ile ilgili bilgiler:
a) Bor¢lanma araglarinin borsada islem gorme esaslarina iliskin bilgi:

Halka arz edilen borclanma araglarimin satis1 tamamlandiktan sonra BIAS da islem gérebilmesi
BIAS Mevzuati'nin ilgili hiikiimleri ¢ercevesinde BIAS Yé6netim Kurulu'nun verecedi olumlu
karara baghdur.

b) Borclanma araclarinin borsada islem gérmeye baslayacagi muhtemel tarihler:

Halka arz edilen bor¢lanma araglarnun, satismin tamamlanmasi ve satisa iliskin dagitim
listelerinin onaylanmasim takiben BIAS tarafindan belirlenecek ve KAP’ta ilan edilecek
tarihten itibaren Borsa Istanbul Boxglanma Aragclar Piyasasi Kesin Alim Satim Pazari’nda 1$lem
gormesi beklenmektedir.

¢) Borsada islem gorecek olan bor¢lanma araglarimin hangi durumlarda islem sirasinin
kapatilabilecegi hakkinda bilgi:

SPK ve BIAS Mevzuatimin ilgili hiikiimleriyle belirlenen yiikiimliiliikleri yerine getirmeyen
veya BIAS Kotasyon Yénetmeligi'nin 27. maddesinde yer alan durumlarin olustugu sirketlerin
ihrag ettigi ve Borsa’da islem goren borglanma araglar BIAS Yénetim Kurulu karariyla gegici
veya siirekli olarak islem gormekten men edilebilir. Borsa Yonetim Kurulu, gerekli gordiigi
hallerde, ¢ikarma kararindan o6nce ihraggt kurulusu durumu diizeltmesi icin siire vererek
uyarabilir.

3.16. Halka arza iliskin sirkiilerin ilan edilecegi yerler:
Halka arza iliskin sirkiiler, Kamuyu Aydmnlatma Platformu’nun www.kap.gov.tr, T.C.Ziraat

Bankast A.S.nin www.ziraatbank.com.tr ve Ziraat Yatiim Menkul Degerler A.S.’nin
www ziraatvatirim.conm.tr adresli kurumsal internet adreslerinde ilan edilecektir.

3.17. Halka arz ile ilgili menfaatler ile séz konusu menfaatlerin nitelii ve bu
menfaatlerden yararlanacak kisiler hakkinda bilgi:

3.18. ihragciya ya da borglan eler ile derecelendirme

notlarinim anlamlarn hakkinda bilgi:
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ZIRAAT BANKASI’nin ve FitchRatings”

. ;cMOOdySS”

ve “JCR Eurasia» tarafindan belirlenen

kredi derecelendirme notlar1 bulunmaktadir. Bu kuruluslarin ZIRAAT BANKASI hakkinda
actkladiklan giincel kredi derecelendirme notlari asagida dzetlenmistir.

Ziraat Bankasr’min kredi derecelendirme notlari ile ilgili bilgiler

1 'MOODYS DERECELENDIRME NOTLARI (MAYIS 2013) =0

Uzun Dénem Yabanci Para

Mevduat Baa3
Goriiniim Duragan
Kisa Donem Yabanci Para

Mevduat P-3
Goriiniim Pozitif
Uzun Donem Yerel Para Mevduat Baa2
Goriiniim Duragan
Kisa Donem Yerel Para Mevduat Prime-2
Goriiniim Duragan
Finansal Giig D+
Goritniim Duragan

-~ FITCH DERECELENDIRME NOTLARI (13 KASIM 2012) -2

Yabana Pam Uzun Dénem BBB-
Goriiniim Duragan
Yabanci Para Kisa Dénem F3
Yerel Para Uzun Dénem BBB
Goriiniim Duragan
Yerel Para Kisa Donem F3
Ulusal Uzun Dénem AAA (tur)
Goriiniim Duragan
Bireysel C/D
Destek 2
Destek Derecelendirme Tabam BBB-
Finansal Kapasite Notu bbb-
L : :JCR Eurasia (MAYIS 2013) :
Uzun Donem UluslaralaSI Para
Mevduat BBB -
Gdoriiniim Duragan
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel
Para Notu BBB -
Goriiniim Duragan
Uzun Vadeli Ulusal Notu A - (Trk)
Goriiniim JDuragan

Kisa Vadeli Uluslararasi Yabana
Para

f A-3 J"/’

Goriiniim

Duragai
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Kisa Vadeli Uluslararasi Yerel

Para Notu A-3
Goriiniim Duragan
Kisa Vadeli Ulusal Notu A-1+ (Trk)
Desteklenme Notu 3
Ortaklardan Bagimsizlik Notu B

ZIRAAT BANKASI'nin giincel kredi derecelendirme notlarina http:/www.ziraatbank.com.ur
adresinden erisilebilmektedir.

3.19. Piyasa yapic1 ve piyasa yapiciligin esaslar hakkinda bilgi:

Yoktur.

3.20. ihrageinin daha énce ihrag ettigi pay harig sermaye piyasasi araglarinin kote oldugu
ya da islem gordiigii borsalar hakkinda bilgi:

ZIRAAT BANKASI'nin; TRQTCZBE1312 ISIN kodlu 178 giin vadeli 400.000.000 TL
nominal degerli Ziraat Bankasi Bonosu, TRSTCZB41418 ISIN kodiu 728 giin vadeli
200.000.000 TL nominal degerli Ziraat Bankasi Tahvili, TRSTCZB41426 ISIN kodlu 383
giin vadeli 65.475.985 TL nominal degerli Ziraat Bankasi Iskontolu Tahvili,
TRQTCZBK1314 ISIN kodlu 179 giin vadeli 400.000.000 TL nominal degerli Ziraat
Bankas1 Bonosu, TRQTCZBE1320 ISIN kodlu 86 giin vadeli 400.000.000 TL: nominal
degerli Ziraat Bankas1 Bonosu, TRQTCZBK1322 ISIN kodlu 95 giin vadeli 450.000.000
TL nominal degerli Ziraat Bankasi1 Bonosu, TRQTCZB11415 1SIN kodlu 175 giin vadeli
450.000.000 TL nominal degerli Ziraat Bankas1 Bonosu ve TRQTCZB31413 ISIN kodlu
175 giin vadeli 200.000.000 TL nominal degerli Ziraat Bankasi Bonosu, Borsa istanbul
Borc¢lanma Araclar Piyasasi’nda islem gormektedir.

4. BORCLANMA ARACLARI iLE iLGIiLi VERGILENDIRME ESASLARI
4.1. Tam Miikellef Gercek Kisi
a) Faiz Kazanci

Ozel sektor tahvil ve bonolarindan elde edilen faiz kazanglari i¢in GVK'nin 6009 sayili Kanun
ile degistirilen Gegici 67°'nci maddesi uygulanmaktadir. Buna gore. tam miikellef gercek
kisilerin bu kapsamda elde ettikleri faiz gelirleri, isleme araciltk eden banka ve araci
kurumlarinca %10 oraninda stopaj yapilarak vergilendirilir. Yapilan stopaj nihai vergidir. Bu
sebeple, faiz geliri elde eden tam miikellef bireysel yatirnmcilar tarafindan bu gelirleri i¢in
ayrica yillik beyanname verilmez, baska gelirleri i¢in verilecek beyannameye de dahil edilmez.

erinin ticari faaliyet kapsaminda
coamg vergilendirileceginden,
A\ Gegici 67°inci madde

Gegici 67 inci maddeye gore tevkifatagtabi tutulan faiz gelul
elde ed11me51 durumunda bu oelnlel icari kazang hiilg
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b)Alim Satim Kazanci

Ozel sektor tahvil ve bonolarindan elde edilen alim-satim kazanglari, GVK Gegici 67’inci
madde kapsaminda deger artig kazanct olarak tevkifata tabidir. Tevkifat, alim-satim kazancina
aracihk eden banka ve aract kurumlarca yapihir. Tevkifat oran1 %10 olup, nihai vergidir.
Dolayisiyla bireysel yatirimcilarin soz konusu alim-satim kazanci i¢in ayrica yillik beyanname
diizenlenmez, baska gelirleri i¢in verilecek beyannameye de bu gelirler dahil edilmez.

Alim satim kazanglarimn ticari faaliyet kapsaminda elde edilmesi durumunda bu gelirler ticari
kazang hiikiimlerine gore vergilendirileceginden, ticari kazanglarla ilgili olarak verilen
beyannameye dahil edilir. Ancak tevkif edilen vergiler beyannamede hesaplanan vergiden
mahsup edilir.

4.2. Dar Miikellef Gergek Kisi
a) Faiz Kazanai

Ozel sektor tahvil ve bonolarindan elde edilen faiz kazanglarmin vergilendirilmesi, gelire
aracilik eden banka ve araci kurumlar tarafindan yapilir. Dar miikellef gergek kisilerin bu tiir
faiz gelirleri 01.10.2010 tarihinden itibaren %10 stopaja tabidir ve stopaj nthai vergidir.
Dolayisiyla, dar miikellef bireysel yatirrmcilar bu gelirleri i¢in beyanname vermezler.

Diger taraftan; mukimlik belgesi bulunan dar miikellef gercek kisilerin yerlesik oldugu iilke ile
T.C. arasinda imzalanmus Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalarn (CVOA) varsa ve bu
anlasmalarda s6z konusu tahvil ve bono faiz kazanci i¢in istisna veya daha diisiik bir vergi orani
ongoriillmils ise bu hiikiimlerin uygulanmasi gerekeceginden. yatiimer tarafindan bu
anlasmalara bakilmalidir.

b) Alim Satim Kazanci

Ozel sektor tahvil ve bonolarindan elde edilen alim-satim kazanglar, GVK Gegici 67 inci
madde kapsaminda deger artis kazanct olarak tevkifata tabidir. Tevkifat, ahm-satim kazancina
aracilik eden banka ve araci kurumlarca yapihr. Tevkifat oram 01.10.2010 tarihinden itibaren
%10 olup, nihai vergidir. Alim-satim kazanct elde eden dar miikellef bireysel yatirumer bu
gelirleri i¢in beyanname vermez.

Diger taraftan; mukimlik belgesi bulunan dar mitkellef gercek kisilerin yerlesik oldugu tilke ile
T.C. arasinda 1mzalanm1§ CVOA varsa ve bu an1a$malarda s0z konusu tahwl ve bono allm-
satim kazanci i¢in istisna veya daha diisiik bir v

uygulanmasi gerekeceginden, yatfriunci talafmdan




Tam miikellef tiizel kisiler tarafindan elde edilen 6zel sektdr tahvil ve bono faiz gelirleri GVK
Gegici 67’inci madde kapsaminda stopaja tabi olup, stopaj oran tiizel kisiligin ve kurumun
hukuki yapisina gore degisecektir. Buna gore; KVK'da sermaye sirketi olarak belirtilen tiizel
kisiler, SPK'nin diizenlenme ve denetimine tabi fonlar, miinhasiran menkul kiymet ve diger
sermaye piyasast araci getirileri ve deger artig kazanglar1 saglamak amaciyla Sermaye Piyasas:
Kanunu'na goére kurulan yatirim fonlarn ve yatinm ortakliklart ile benzer nitelikte oldugu
Maliye Bakanligi'nca belirlenenler igin stopaj orami %0. bunlarin diginda kalanlar i¢in %10
olarak uygulanmaktadir. Bu kapsamda faiz gelirleri tizerinden;

- Anonim Sirketler, Limited Sirketler, Sermayesi Paylara B6ltinmiis Komandit Sirketler
%0,

- Sermaye Piyasasi Kanunu’na Gore Kurulan Menkul Kiymet Yatirim Ortakliklart %0,

- Sermaye Piyasas1 Kanunu’na Gére Kurulan Menkul Kiymet Yatirim Fonlart %0,

- Emeklilik Yatirim Fonlar1 %0.

- Borsa Yatiim Fonlart %0,

- Konut Finansman Fonlar1 %0,

- Varlik Finansman Fonlar1 %0.

- Yukanida Sayilanlar Disinda kalan Kurum ve Kuruluslar %10

oranlarmda stopaja tabi tutulur.

Tam miikellef tiizel kisi ve diger kurumlarca elde edilen faiz gelirt kurum kazancma dahil edilir
ve yukarida belirtilen yatirim fonlar1 ve ortakliklart hari¢ %20 kurumlar vergisine tabi tutulur.
Odenen stopaj beyanname iizerinde hesaplanan kurumlar vergisinden diistilebilir.

Diger taraftan; 6zel sektor tahvil ve bonolar: faizi elde eden BSMV miikellefi kurumlarin. bu
gelirleri tizerinden %5 BSMV hesaplamalar: gerekir.

b) Ahm Satim Kazanci

Ozel Sektor tahvil ve bonolarindan elde edilen alim-satim kazanglar1 deger artis kazanci olarak
tevkifata tabidir. Tevkifat, ahm-sattm kazancina aracilik eden banka ve araci kurumlar
tarafindan yapilir. Tevkifat orani tiizel kisi ve kurumun hukuki yapisina gore degisecektir. Bu
kapsamda, alim-satim kazang¢larindan;

- Anonim Sirketler, Limited Sirketler, Sermayesi Paylara Boliinmis Komandit Sirketler
%0,

- Sermaye Piyasas1 Kanunu'na Gére Kurulan Menkul Kiymet Yatinim Ortakliklart %0,

- Sermaye Piyasasi Kanunu’na Gore Kurulan Menkul Kiymet Yatirim Fonlar %0,

- Emeklilik Yatinm Fonlar1 %0,
- Borsa Yatirim Fonlar %0,

- Konut Finansman Fonlar1 %0,
- Varlik Finansman Fonlar1 %0,

oranlarinda stopaja tabi tutulur.
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Tam miikellef tiizel kisi ve diger kurumlarca elde edilen alim-satim kazanglar: kurum kazancina
dahil edilir ve yukarida belirtilen yatirim fonlari ve ortakliklar: hari¢ %20 kurumlar vergisine
tabi tutulur. Ancak, alim-satim kazancindan kesilen gelir vergisi stopajlart hesaplanan kurumiar
vergisinden mahsup edilir.

Diger taraftan; 6zel sektor tahvil ve bonolarindan alim-satim kazanci elde eden BSMV

miikellefi kurumlarin, bu gelirleri {izerinden BSMV hesaplamalar1 gerekir. Yurtiginde Tiirk |

Liras: cinsinden ihra¢ edilen 6zel sektdr tahvillerinin geri alim ve satim taahhtidii ile iktisap |

veya elden ctkarilmast veya vadesi beklenmeksizin satist nedeniyle lehe alinan paralar |

tizerinden %! oraninda BSMV hesaplanacaktir. Ancak BSMV miikellefi olan kurumlarca,

vadesi 1 yildan kisa olan 6zel sektor ve banka finansman bonolari nedeniyle elde edilen aynt
\

kapsamdaki gelirler tizerinden %5 BSMV hesaplanmalidir.

4.4, Dar Miikellef Tiizel Kisi ve Diger Kurumlar
a) Faiz Kazanci

Ozel sektor tahvil ve bono faiz gelirleri GVK Gegici 67 nci madde kapsamnda stopaja tabi

olup, stopaj oram tiizel kisiligin ve kurumun hukuki yapisina gore degisecektir. Buna gore,

KVK’da belirtilen sermaye sirketlerine benzer nitelikte yabanci kurumlar, SPK’ nmn diizenleme

ve denetimine tabi fonlara benzer nitelikte yabanci fonlar, miinhasiran menkul kiymet ve diger |
sermaye piyasasi araci getirileri ve deger artis kazanglar1 saglamak amaciyla Sermaye Piyasasi ;
Kanunu'na gore kurulan yatinm fonlarn ve yatirim ortakliklart ile benzer nitelikte oldugu |
Maliye Bakanh@i'nca belirlenenler i¢in stopaj orami %0, bunlarin disinda kalanlar igin %10

olarak uygulanir. Bu kapsamda faiz kazanglar:;

|

- Anonim Sirketler, Limited Sirketler ve Sermayesi Paylara Bolinmiis Komandit Sirket i
Benzeri Nitelikte Yabanct Kurumlar i¢in %0. |

- Sermaye Piyasast Kanunu'na Gore Kurulan Menkul Kiymet Yatinm Ortakliklan |
Benzeri Nitelikte Yatirim Ortakliklar: i¢in %0, |

- Sermaye Piyasasi Kanunu'na Goére Kurulan Menkul Kiymet Yatirim Fonlar1 Benzeri ‘
Nitelikte Yabanci Fonlar i¢in %0, |

- Tiirkiye’de miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasast araci getirileri ile |
deger artis kazanclar elde etmek ve bunlara bagli haklart kullanmak amaciyla faaliyette |
bulunan smirh sorumlu ortakliklar, iilke fonlari, kurum ve kurulus fonlar ve yatirim
kuruluslart gibi yabanei kurumsal yatirrmeilar igin %0,

- Yukarida sayilanlar disinda kalan kurum ve kuruluslar igin %10,

oranlarinda stopaja tabi tutulur.
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Tevkifat, faiz gelirlerine aracilik eden ba;ﬁa ve aract kurumlarca yapihir ve nihai vergidir.
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konusu tahvil ve bono faiz kazanci igin istisna veya daha diisiik bir vergi oran1 éngoériillmiis ise
bu hiikiimlerin uygulanmasi gerekeceginden, yatirimei tarafindan bu anlagmalara bakilmalidir.

b) Alim Satim Kazanc

Ozel sektor tahvil ve bonolarindan elde edilen alim-satim kazanglari, GVK Gegici 67’inci
madde kapsammda deger artis kazanci olarak tevkifata tabidir. Tevkifat oran tiizel kisiligin ve
kurumun hukuki yapisina gore degisecektir. Buna gore; KVK'da belirtilen sermaye sirketlerine
benzer nitelikte yabanct kurumlar. SPK'nin diizenleme ve denetimine tabi fonlara benzer
nitelikte yabanci fonlar, miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasast araci getirileri ve
deger artis kazanglari saglamak amaciyla Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére kurulan yatirim
fonlar1 ve yatirum ortakliklari ile benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanligi'nca belirlenenler igin
stopaj orami %0 bunlarnn diginda kalanlar icin %10 uygulamir. Bu kapsamda alim-satim
kazanglart;

- Anonim Sirket, Limited Sirket ve Sermayesi Paylara Boliinmiis Komandit Sirket
Benzeri Nitelikte Yabanct Kurumlar i¢in %0,

- Sermaye Piyasasi Kanunu'na Goére Kurulan Menkul Kiymet Yatirim Ortakhiklan
Benzeri Nitelikte Yatirim Ortakliklari i¢in %0,

- Sermaye Piyasast Kanunu'na Gore Kurulan Menkul Kiymet Yatirim Fonlari Benzeri
Nitelikte Yabanci Fonlar i¢in %0,

- Turkiye’de munhasiran menku! kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile
deger artis kazanglari elde etmek ve bunlara bagl haklari kullanmak amactyla faaliyette
bulunan smirlt sorumlu ortakliklar, iilke fonlari, kurum ve kurulusg fonlart ve yatirim
kuruluslari gibi yabanci kurumsal yatirimetlar igin %0,

- Yukarida sayilanlar disinda kalan kurum ve kuruluslar i¢in %10,

oranlarinda stopaja tabi tutulur.

Tevkifat. alim-satim kazancina aracthk eden banka ve araci kurumlarca yapilir ve nihai
vergidir.

Diger taraftan; alim-satim kazanglan %10 tevkifata tabi tutulan dar miikellef kurum ve
kuruluglarin yerlesik oldugu iilkeler ile T.C. arasinda imzalannus CVOA varsa ve bu
anlagmalarda s6z konusu tahvil ve bono alim-satim kazanglari i¢in istisna veya daha diisiik bir
vergi orant ongoriilmiis ise bu hiikiimlerin uygulanmas: gerekece@inden, yatirimct tarafindan bu
anlagmalara bakilmalidir.

5. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BiLGILER

Sirkiilerde, derecelendirme notlar1 hakkinda yer alan bilgiler Derecelendirme Kuruluslart
tarafindan hazirlanan raporlardan faydalanilarak hazirlanmistir. ZIRAAT BANKASI, ilgili
liglincti kisilerin yaylmladu‘n bilgile1den kanaat oetirebildii kadar: ']a, agiklanan bilgileri yanhs

. My beyan eder. ZIRAAT
BANKASI ayrica Mood\ S, FltchRatuf 7 b Nrlenen derecelendirme
notlarini aynen ald1g1n1 beyan eder :
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Sirkiilerde kullamlan bilgilerin kaynaklart agagidaki gibidir:
Kamuyu Aydimnlatma Platformu: www.kap.pov.tr
FitchRatings: www-fitchratings.com
Moody’s: www.moodyvs.com

JCR Eurasia:www.jcravrasvaraling.com

6. SORUMLULUK

eklerinde yer alan bilgilerin ve verilerin oercequxgﬁ?n /,:.L
anlamini degistirecek nitelikte bir eksiklik buluni¥egasi e
oldugunu beyan ederiz. &
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