T.C. Ziraat Bankasi Anonim Sirketi'nden

Ortakhgimizin 6362 sayii Scermaye Piyasasi Kanunu g¢ergevesinde onaylanmig olan
izahnamesi kapsammda 7.000.000.000 TL nominal degere kadar halka arz edilebilecek
bono ve/veya tahvillerden, halka arz edilecek 120 giin vadeli 250.000.000 TL nominal
degerli, 174 giin vadeli 250.000.000 TL nominal deferli ve 353 giin vadeli 200.000.000 TL
nominal degerli bonolarin satigina iliskin duyurudur. Halka arz edilecek bonolara fazia
talep gelmesi durumunda toplam tutar 1.000.000.000 TL nominal defere kadar
¢tkartilabilecektir.

Stz konusu bonolarin satigina iliskin isbu sirkiiler, 6362 sayil1 Sermaye Piyasasi Kanunu
¢ercevesinde Sermaye Pivasasi Kurulu’nca (Kurul) onaylanmastir. Ancak sirkiilerin
onaylanmas: sirkiilerde yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiili anlamina
gelmeyecegi gibi, bonolara iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Bonolara iliskin
olarak ihra¢ginin yatirmeilara kars: olan ddeme yiikiimliiligii Kurul veya herhangi bir
kamu kurulusu tarafindan garanti altna alinmams olup, yatirim kararinn, ihrag¢inin
finansal durumunun analiz edilmesi suretiyle verilmesi gerekmektedir.

6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca, isbu sirkiilerde ya da bu sirkiilere
dayanak olan izahnamede yer alan yanhy, yanilticr ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihraggilar sorumludur. Zararim soz konusu kisilerden tazmin cdilememesi
veya edilemeyeceginin a¢ikga belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden
aract kurum, varsa garantor ve ihra¢ccinin ydnetim kurulu iiyeleri kusurlarma ve
durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi 6l¢iide sorumludur.
Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslar isbu sirkiilerde ya da bu

sirkiilere dayanak olan izahnamede yer almak iizere hazirlanan raporlardaa, raporlan

hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklari raporlarda yer alan yanhs, yaniltici ve eksik
bilgilerden 6362 sayilh Kanun hiikiimleri ¢cer¢evesinde sorumludur.

Bu sirkiilere dayanak olan izahname 18/01/2013 tarihinde. izahname degisiklik metinleri
14/03/2013, 09/04/2013, 03/05/2013, 10/07/2013, 25/07/2013, 04/09/2013, 03/10/2013,

2.2./40./2013 tarihlerinde ortakhfimizin wyvwwiyaatbank.com.tr adresli internet sitesi ile

Kamuyu Aydinlatma Platformu’nd*aﬁa'(gﬁiﬁggwiﬁ  yYayimlanmistir.  Ayrica  basvuru
yerlerinde incelemeye aqik tutulmakéadir. Yatifini k¥armin izahnamenin ve sirkiilerin
biitiin olarak incelenmesi ve degerlei!;'diri“lﬁwﬁs'on-rﬁsl vﬂ% ilmesi gerekmektedir.
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S6z konusu izahname kapsaminda daha énce ihrac edilen bor¢lanma araclarina iliskin
bilgiler tabloda verilmektedir.

04.01.2013  Tarthli ve /16 Sayih
Toplantida Onaylanan Izahname | 7.000.000.000 TL
Kapsaminda Ihra¢ Edilebilecek Toplam
Tutar
Tiirii Tutar (TL) Satig Tarihi
Satis 1 91 Giin Vadeli Banka Bonosu 400.000.000 4-5-6 Subat 2013
175 Giin Vadeli Banka Bonosu 600.000.000) 4-5-6 Subat 2013
Satis 2 173 Giin Vade.li' Banka Bonosq 334.524.015 18-19-20 Mart 2013
383 Giin Vadeli Iskontolu Tahvil (5.475.985 18-19-20 Mart 2013
Satis 3 92 Giin Vadeli Banka Bonosu 400.000.000 10-11-12 Nisan 2013
178 Giin Vadeli Banka Bonosu 400.000.000 10-11-12 Nisan 2013
Satis 4 84 Giin Vadeli Banka Bonosu 30(}.{)0(}.0[)0 6-7-8 Mayis 2013
179 Giin Vadeli Banka Bonosu 400.000.000 6-7-8 Mayis 2013
Satis 5 | 86 Giin Vadeli Banka Bonosu 400.000.000| 11-12-15 Temmuz 2013
Satis 6 95 Giin Vadeli Bono 450.000.000| 29-30-31 Temmuz 2013
175 Giin Vadeli Bono 450.000.0001 29-30-31 Temmuz 2013
Santis 7 175 Giin Vadeli Bono 200.000.000 5-6-9 Eyliil 2013
Satis 8 105 Giin Vadel? Bono 612.247.980 7-8-9 Ekl:m 2013
180 Gin Vadeli Bono 538.468.465 7-8-9 Ekim 2013

1. IHRAC EDILEN BORCLANMA ARACLARINA [LiSKiN RiSK FAKTORLERI

Isbu sirkiiler ile ihrac yapilacak olan bor¢lanma araclarmma iligkin  ihragginm
yatimmailara Karst olan édeme yiikiimliligi herhangi bir kamu kurulusu tarafindan
garanti altina almmams olup, yatirim Kararimn, ihragcgimin finansal durumunun analiz
edilmesi suretiyle verilmesi gerekmektedir.

ihraca aracilik eden araci kurulusun da borglanma araclarina iliskin yiikiimlaliiklerin
ddenmesi konusunda bir sorumlulugu veya yitkiimliiliigii bulunmamaktadir. Borsa Istanbul A.S.
(BIAS ve/veya Borsa) tarafindan borglanma araci ihraggisinin ddeme yiikiimlilogiinii yerine
getirememesi durumu igin bir garanti verilmemektedir. ihrac edilecek borglanma araclari
Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu (TMSF)'ye tabi bir iiriin olmayip TMSF nin herhangi bir
fdeme garantisi yoktur.

P et
T.C. Ziraat Bankasi A.S. (ZIRAAT BANM A gnkg) finansman saglamak amaciyla, faiz
karsihginda teminatsiz bonolar glkmma veF IR atza katilarak bu bonofar satin alacak
yaunmcilara ihrag etmektedir. Bono sa‘lbmnf hapareewe ffyz alacap) disinda hicbir talep ve
ZIRAAT BANKASI'nin genel kurullal' 9(011'eI||ﬁme atlma gibi hicbir ortakhk hakki
yoktur, 3 ?
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ZIRAAT BANKASI'nin bono ihracina katilan yatmmalar yatmm Kararini olustururken
asagida yer verilen risklerle simrh olmamak kaydr ile bono yatirmmundan kaynaklanan baz
risklerle kargilagabileceklerdir.

ihra¢ edilen bonolar alan yatinmcilar asagida ayrintilh sekilde agiklannms risklerle karse
karsiyadir. Bu riskler genelde yatimmecimin vadede parasiin kismen veya tamamen alamamas)
ile vadeden &nce yatinmi nakde déniistiirme sirasindaki para kaywplaniny ifade eder. Bu riskler
sistematik risk kapsaminda tiim sektore ve piyasaya ait risklerle. sistematik olmayan ihraggt
bankaya ait dzel risklerdir.

1.1. Ibraccr Riski:

Olumsuz kosullardan dolayr ihragginin yitkiimliiliklerini kismen veya tamamen zamaninda
verine getirmemesi nedeniyle yatrimenun karsilasabilecefii zarar olasihfini ifade eder. Bono
ihraggisimin anapara ve faiz yikiimliiliiklerini 6deyememesi durumunda yatirimcilar alacaklarini
hukuki yoldan tahsil edebilirler. Bankann tasfiyesi halinde bono alacaklar icra ve iflas Kanunu
uyarinca imtiyazlh olmayan diger ttim alacaklarla ayni kategoride bulunmaktadir.

1.2. Piyasa Riski:

ihrag edilen menku! kiymetin vadeye kadar elde tutulmasi durumunda yaurimer tarafindan
anapara ve taahhiit edilen faiz vade sonunda tahsil edilecektir. Thrag edilen menkul kiymetin
vadesinden Once satilmasi durumunda séz konusu menkul kiymetin piyasa degeri piyasa
faizlerinin degisiminden dogrudan etkileneceginden, piyasa faiz oranlan yiikse!diginde ilgili
menkul kiymetin degeri azalirken, faiz oranlan distiifiinde menkul kiymetin piyasa degeri
artacaktsr, S6z konusu menkul kiymetin vadesi uzadikga faiz oranlarindan etkilenme oram da
artacaktir.

1.3. Likidite Riski:

Borglanma aracma iligkin likidite riski, yatinmcinm menkul kiymeti vadesinden dnce nakde
gevirmek istemesi durumunda, stz konusu menku! kiymetin ahm satimi igin mevecut piyasa
yapisimin $1f olmasi ve diger nedenlerle pozisyonlanini uygun bir fiyatta, yeterli tutarda ve
gerekli zamanda elden gikaramamasi halinde ortaya ¢ikan zarar ihtimalini ifade eder. Ayrica,
ihrag edilecek menkul kiymetin iglem gorece@i pivasada gerceklestirilebilecek islem hacimleri
ile ilgih alt Himitler bulunmas: nedeniyle yatimmcinm sahip oldugu menkul kiymetin tutarinm
bu limitlerin altimnda olmasi durumunda ilgili piyasada islem yapamamasi likidite riskinin ortaya
¢ikmasma neden olabilecek bir bagka faktérdiir.

1.4. Genel Piyasa Riski:

Borglanma aracinin ihrag edildikten sonra fiyaterikinel] pivasada belirlenecektir. Menkul
arak piyasadaki faiz oranlarinin

dolay karsilagilabilecek risktir. y
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1.5. Diger Riskler:

Bununla birlikte, Bankamiz 5411 sayilt Bankacilik Kanunu hiikiimleri uyarinca faaliyet
gostermekte olup aynt kanun hiikiimlert uyarmca BDDK diizenlemelerine ve denetimine
tabidir.

Ziraat Bankas: 5411 sayili Bankacilik Denetleme ve Diizenleme Kanunu Hikiimleri uyarinca
laaliyel gbstermekte olup. aynt kanun hiikiimleri uyarinca Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumunun (BDDK)} diizenleme ve denetimine tabidir. Bankacihik Kanunu ve ilgili
diizenlemelerde, dngoriilen sartlarin olusmasi halinde bankalann BDDK tarafindan faaliyet
izninin kaldiriimasi ve/veya Tasarruf Mevduat Fonu'na devredilmesine iliskin hiikiimler yer
almaktadir.

2. HALKA ARZ EDILECEK BORCLANMA ARACLARINA iLiSKiN BILGILER
2.1. Bor¢lanma araci ihracina iliskin yetkili organ kararlari:

ZIRAAT BANKASI Olagan Gene! Kurulu'nda; TL cinsinden tahvil, bono ve diger sermaye
pivasast bor¢lanma araglan ihraci. bu sermaye pivasas) araglarivm ibraglan igin gerekli
kosullarin belirlenmesi ve ilgili islerin yiiriitiilmesi gibi konularda ZIRAAT BANKASI
Yénetim Kurulu yetkili kilinmistir,

ZIRAAT BANKASI Yénetim Kurulu'nun 07.11.2012 tarih ve 29/348 sayili karariyla, Banka
tarafindan yurtiginde degisik vadelerde Tiirk Lirasi cinsinden bono/tahvil ihrag edilmesi ve
konuyla ilgili olarak Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu, Sermaye Piyasas1 Kurulu
ve diger merciler nezdinde gerekli bagvurularin yapilmasi, ihraglarla ilgili tim sart ve
hitkivmlerin belirlenmesi ve gerek!li islemlerin yiiriitiilmesi igin Genel Midirliik’e yetki
verilmesine karar verilmigtir. Bu sirkiiler Yénetim Kurulu'nun vermis oldugu séz konusu
vetkive dayanarak ortakhgnmizin 120 giin vadeli 250.000.000 TL nominal degerde, 174 giin
vadeli 250.000.000 TL nominal degerde ve 353 gtin vadeli 200.000.000 TL nominal degerde,
bonolarin halka arzina iliskin olarak hazilanmustir, Halka arz edilecek bonolara fazla talep
gelmesi durumunda toplam tutar 1.000.000.000 TL nominal degere kadar ¢ikartilabilecektir.

2.2. [hracg edilecck bor¢lanma araclarmin;
a) Tiirii: Bono
b) ISIN kodu: ihra¢ edilecek bonolara iliskin ISIN Kodlar Takasbank tarafindan
iiretilerek ZIRAAT BANKASI tarafindan agiklanacaktir
c) Nama/Hamiline oldugu: Hamiline
~d) Borg¢lanma araglarini kaydi olarak izleyen kurulusun unvamni, adresi:

Bor¢lanma araglari asagida adresi verilen Mege 7@‘]&?‘?‘ urulusu (MKK) nezdinde agilacak
miisteri hesaplarinda kayden izlenecektir. / ¥ 3. ».4_;\
A
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2.3. Bor¢lanma aracinin hangi diizenlemcler gercevesinde ihrag edildigine iligkin bilgi:

thrag edilecek borglanma araglan, Sermaye Pivasas: Kurulu'nun borglanma araclarina iliskin
mevzuat hilkiimleri uyarinca ihrac edilecektir.

Halka arz edilecek bonolara iliskin talep toplama yontemi. dagitim ilkeleri ve borglanma
araglarina iliskin bedellerin yatinimass gibi esaslar ise Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: VI,
No:66 sayih “Sermaye Pivasasi Araglarinm Halka Arzinda Satis Yontemierine iliskin Esaslar
Teblig” uyarinca gerg¢eklestirilecektir.

ZIRAAT BANKASI tarafindan ihrag edilecek bonolar, BIAS In “24.06.2004 tarih ve 25502
sayih BIST Kotasyon Yonetmeligi™ kapsami ile Tahvil ve Bono Piyasasi Miidirltigii’ niin
Tahvil ve Bono Piyasasi Isleyisi, Teminat, Takas, Temerriit ve Kotasyon Esaslarini Diizenleyen
350 sayrh Genelge hokiimlerine tabi olacaktir.

ilgili BIAS Genelgelerine gore ZIRAAT BANKASI tarafindan ihrag edilecek bonolarin kota
alinabiimesi BIAS Yonetim Kurulu'nun verecegi olumlu karara baghdir. S6z konusu Pazar,
sabit getirili menkul kiymetlerin seffaf ve rekabete agik bir ortamda islem gormelerini
saglayarak bu menkul kiymetlerin likiditesini artirmak. bilgi akisim hizlandirmak amaciyla
kurulmustur ve aynt giin veya ileri valdrlii olarak dogrudan alin/dogrudan satim iglemleri
yapilabilmektedir.

Tahvil Bono Piyasasinda islemler her giin saat 09.30-17.00 arasinda yaptimaktadir. Ayni giin
valorli (Repo-Ters Repo Pazari'nda ayni giin baslangig valorii) islemler 9.30-12.00 ile 13.00-
14.00 arasinda, ileri valorlii (Repo-Ters Repo Pazari'nda ileri baslangi¢ valdrliy islemler ise
saat 9.30-12.00 ile 13.00-17.00 arasinda yapilmaktadir.

Emirler isleme konu menkul kiymetin nominal degerleri itibariyle minimum emir biiytikligt ve
katlar seklinde iletilir, ZIRAAT BANKASI bonosu igin 10.000 TL minimum ve 10.000.000TL
maksimum nominal emir biiviikliikleri gecerli olacaktir.

2.4. Thrag cdilecek bonolarin yatirimeilara sagladigi haklar, bu haklarin kullanim esastarn
ve bu haklara iliskin kisitlamalar:

Ziraat Bankasi, 120 giin vadeli, 174 gin vadeli ve 353 gin vadeli bonolarin ihracin
gergeklestirecektir.

Bonolar iskonto esasina gore ihrag edileccktir. Iskonto esasina gore ihrag edilecek olan bonolar
vatirumerlara, talepte bulundugu parasal tutarin talep toplama siiresi sonunda olusan faiz oran
ile belirlenecek nominal tutariny, vade sonunda alma hakk) vermektedir. Belirlenen faiz orani,
yatirimeinn vade sonunda elde etmis olacag) get‘i_" dplusturacaktir,
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MKK sisteminde yatinme) bazinda hesaplanan édeme tutarlan MKK tarafindan tek bir bakiye
olarak ZIRAAT BANKASi'ndan talep edilir. Talep edilen tutar MKK'nin Takasbank
nezdindeki hesabma ZIRAAT BANKASI tarafindan topluca aktarijacaktir, Bonolara ait
bedeller ZIRAAT BANKASI tarafindan MKK hesabina briit olarak aktarilacaktir, MKK'ya Gye
kuruluslar da ihraggr tarafindan kendilerine briit olarak yapilacak odemeleri, yasal vergi
kesintilerini kaynaginda yaptiktan sonra, net tutar iizerinden yatinmeilara 6deyeceklerdir.

Bono satin alan yatirmcilarin haklarina iliskin kisttlamalar ise asagida belirtilmistir:

-Bono sahipleri, ZIRAAT BANKASI'nin kar zarar riskine katilmaz. Sadece Banka'ya faiz
getirisi kargih@inda borg vermis olmakiadr,

-Bono sahipleri ZIRAAT BANKASH min yénetiminde séz sahibi olmayacaktir.

-Bono sahiplerinin anapara ve faiz alacak haklari disinda ZIRAAT BANKASI iizerinde baska
bir hakks (ortakhk. kar payi, oy hakki vb) clmayacaktir.

-Bono alacaklan. lcra ve iflas Kanunu uyarinca imtiyazh olmayan diger tim alacaklan ayni
kategoride yer almaktadir. Yiiriirlikteki icra ve Iflas mevzuatina gére Banka aleyhine yiiriitiilen
takiplerde alacaklarin sira cetvelindeki &ncelik durumlan lcra iflas Kanunu'nun 206.
Maddesinde belirtildigi gibidir.

2.5. Ihragoimin yiikiimliiliiklerini yerine getirme siralamasi icinde ihract planlanan
borglanma araglarmin yeri hakkinda bilgi ile siralamayi etkileyebilecek veya bor¢lanma
araclarimin  ihragcinin mevcut ya da gelecekteki diger }ukumluluklermdcn sonra
gelmesine yol acabilecek hiikiimlerin 6zetleri:

Bono alacaklar, lcra ve iflas Kanunu hitkiimleri bakimindan adi borg senedi hiikiimlerine
tabidirler. lhra¢ edilen borglanma aragiarnna iliskin ddeme yiikamluliigi, tgiincti bir taraf
tarafindan garanti alna almmanusgtir, Thraca aracilik eden araci kuruluglarin da borglanma
araglarina iliskin yukiimliliklerin 6denmesi konusunda bir sorumluluklar veya yikimliliikleri
bulunmamaktadir, Yiiriirlikteki Icra ve [Mas Mevzuati'na gore, miiflisten adi ve rehinli
alacakhlarin sirasi agafidaki gibidir:

I. iflas masrafiar1 ve iflas masasinin borglari biitiin alacakhlardan énce ve tam olarak 8denir.
(K md. 248)

2. Bir malin aymindan dogan kamu alacaklari (Giimriik resmi, bina ve arazi vergileri, veraset ve
intikal vergisi vb.) (11K md. 206/1)

3. Rehinle temin edilmis alacaklar (11K md. 206/1)

4. Bundan sonra gelmek iizere, teminath olup da rehinle karstlanmamig olan veya teminatsiz
bulunan alacaklar masa mallarmim satis tutarindan, asagldaki sira ile verilmek iizere kaydolunur.
(11K md. 206/4)

Icra ve Iflas Kanunu'nun yukarida belirtilen
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Alacaklan rehinlt olan alacakhlarin satig tutar iizerinde. giimritk resmi ve akar vergisi gibi
Devlet tekliflerinden muayyen esya ve akardan alinmasi lazim gelen resim ve vergi o akar veya
esva bedelinden istifa olunduktan sonra riichan haklari vardsr.

Bir alacak birden ziyade rehinle temin edilmis ise satis tutar borca mahsup edilivken her rehinin
idare ve satig masrafi ve bu rehinlerden bir kisnu ile temin edilmis baska alacaklar da varsa
bunlar nazara alinip paylagtirmada lazim gelen tenasiibe riayet edilir.

Alacaklar tasinmaz rehniyle temin edilmis olan alacaklilarin sirasi ve bu teminatin faiz ve
eklentisine stimulii Kanunu Medeninin tagtnmaz rehnine miiteallik hitkiimlerine gore tayin
olunur. (Ek ciimle: 29/6/1956 - 6763/42 md.; Miilga ciimle: 14/1/2011-6103/41 md.)(...)

(Degisik dordiincii fikra: 17/7/2003-4949/52 md.) Teminath olup da rehinle karsilanmamis
olan veya teminatsiz bulunan alacaklar masa mallarinin sats tutanindan, asagidaki swra ile
verilmek iizere kaydolunur:

Birvinei sira:

A) lsgilerin. is iliskisine dayanan ve iflasin agilmasimdan énceki bir yil icinde tahakkuk etmis
ihbar ve kidem tazminatlari dahil alacaklari ile iflis nedeniyle is iligkisinin sona ermesi iizerine
hak etmis olduklary ihbar ve kidem tazminatlari,

B) isverenlerin, isgiler i¢in yardim sandiklar veya sair yardim teskilat kurulmasi veya bunlarin
yasatitmasi maksadiyla meydana gelmis ve tiizel kisilik kazannus bulunan tesislere veya
derneklere olan borglan,

C) iflasin aciimasindan 6nceki son bir yi! icinde tahakkuk etmis olan ve nakden ifasi gereken
aile hukukundan dogan her tiirlii nafaka alacaklar.

Tkinci stra

Veldyet ve vesayet nedeniyle mallan bor¢lunun idaresine birakilan kimselerin bu iligki
nedeniyie dogmus olan tiim alacaklari;

Ancak bu alacaklar, iflas, vesayet veya veldyetin devan ettigi miiddet yahut bunlarm bitmesini
takip eden yil i¢inde agibirsa imtivazh alacak olarak kabul olunur. Bir davanin veya takibin
devam ettigi miiddet hesaba katilmaz.

Ugiincti sira:

Ozel kanunlarinda imtiyazh oldugu belirtilen alacaklar.
Dardiincti sira;

imtiyazli olmayan diger biitiin alacaklar.

(Ek fikra: 17/7/2003-4949/52 md.) Bir ve ikinci siradaki muddetlerin hesaplanmasinda
asagidaki slireler hesaba katilmaz:

. Iflasin agilmasindan nce mithlet de dahil olmak iizere gegirilen konkordato siiresi.

2. iflasin ertelenmesi siiresi.

3. Alacak hakkinda agilmis olan davanin dev
4. Terekenin iflds hikimlerine gore tasfi esuq”ée i tarihlgden tasfive karar vcu[mcsmc
k 97 -

/

adar gecen stire.

/

-
3
'_ =]
& ATIRI
DEGE,RLER

\34" =i
1k E‘(l’f\mﬂ\ 57 LS h, Goned Suk. No bz
asaji) Kat: ?\Qgesn‘?las &t

k Mikafiefter V.0 4594

\J




2.6. Nominal faiz oram ve 6denecek faize iliskin esaslar:

a) Kupon d6deme dénemi, faizin ne zaman 6denmeye baslayacagi, son 6deme tarihleri:

1- 120 Giin Vadeli Bono:

120 giin vadeli bono iskontolu olarak ihrag edilecektir.

isiwntolu olarak ihrag edilecek sabit faizli bononun faizi bir defada ve vade sonunda anapara ile
birlikte ddeneccktir. Talep toplamanin son giinii olan 01/11/2013 tarihinden sonraki ilk is giinii

olan 04/11/2013 tarihinde thracin basit ve bilesik oranlari ve valdr tarihi (05/11/2013) itibanyla
fivati ilan edilecektir.

Bonolar, satig sonuglanmin kesinlegsmesini takiben yatimmcilarin hesaplaria valdr giind
(05/11/2013 tarihinde} aktanlacakuir. Bu tarih ayn: zamanda halka arzdan bono almaya hak

kazanan tim yatinmcilar igin vade baslangic tarihidir.

120 giin vadeli ihrag edilecek bononun;

Vade Baslangi¢ Tarihi (05/11/2013
Vade Sanu Tarihi (5/03/2014
olacaktir.

2- 174 Giin Vadeli Bono:
174 giin vadeli bono iskontolu olarak ihrag edilecektir.

Iskontolu olarak ihrag edilecek sabit faizli bononun faizi bir defada ve vade sonunda anapara ile
birlikte ddenecektir. Talep toplamanin son giinii olan 01/11/2013 tarihinden sonraki itk ig giini
olan 04/11/2013 tarihinde ihracin basit ve bilesik oranlari ve valor tarihi (05/11/2013) itibanyla
fiyati ilan edilecektir.

Bonolar, satis sonuglarinin kesinlesmesini takiben yatirimailarin hesaplarina  valor  giinii
(05/11/2013 tarihinde) aktarilacaktir. Bu tarih aymi zamanda halka arzdan bono almaya hak

kazanan tiim yatirimcilar i¢in vade baslangi¢ tarihidir.

174 giin vadeli ihrag edilecek bononun;

Vade Baglangi¢ Tarihi

Vade Sonu Tarihi

olacaktir.




3- 353 Giin Vadeli Bono:
353 giin vadeli bono iskontolu olarak ihrag cdilecektir.

iskontolu olarak ihrag edilecek sabit faizli bononun faizi bir defada ve vade sonunda anapara ile
birlikte ddenecektir. Talep toplamanin son giinii olan 01/11/2013 tarihinden sonraki ilk is giinii
olan 04/11/2013 tarihinde ihracin basit ve bilesik oranlart ve valor tarihi (05/11/2013) itibarryla
fivati ilan edilecektir.

Bonolar, satis sonuglanimin kesinlesmesini takiben yatinmcilann  hesaplarina valor giinii
(05/11/2013 tarihinde) aktarilacaktir. Bu tarih ayni zamanda halka arzdan bono almaya hak

kazanan tiim yatiimerlar igin vade baglangig tarihidir.

353 giin vadeli ihrag edilecek bononun;

Vade Baslangic Tarihi 05/11/2013
Vade Sonu Tarihi 24/10/2014
olacaktir.

b} Faizin degisken olmasi durumunda, dayanch@ gosterge faiz oram ile buna dayanilarak
hangi yontemle hesaplanacagr:

1- 120 Giin Vadeli Bono: -

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun borglanma araclarina iliskin mevzuat hitkiimlerine uygun olarak
ihrac edilecek bono iskontolu ve sabit faizli olarak ihrac edilecektir.

Ihrag edilecek 120 gitn vadeli bononun bilesik faiz oraninin belirlenmesinde baz alinacak
Devlet I¢ Bor¢lanma Senedi (DIBS),

- (35/03/2014 itfa warihli TRTO50314T14 tanimb kiymettir,

Sz konusu DIBS’in 25 ve 28 Ekim 2013 tarihlerinde (1. Gozlem Dénemi) Borsa Istanbul
Borclanma Araglar Piyasasi Kesin Alim Satim Pazam’nda aym giin valrli islemlerde
gerceklesen agirlikl ortalama bilesik faizlerinin agirhikl ortalamasi alinarak bulunan “Referans
Bilesik Faiz Orani™ 28/10/2013 tarihinde aym giin valorlii islem saati bitimini takiben ilk fiyat
olarak agiklanacaktir.

S6z konusu DIBS’in 30-31 Ekim ve | Kasim 2013 tarihlerinde (2. Gézlem Dénemi) Borsa
istanbul Borglanma Araglari Piyasasi Kesin Alim Satim Pazari’nda ayni giin valérli islemlerde
gerceklesen agirhikl ortalama bilesik faizlerinin agirlikh ortalamasi alinarak bulunan “Referans
Bilesik Faiz Oranl"' 28/]0/20]3 tarihinde duy a baz tegkil eden ortalama bilesik faiz

thapIamalannda kullanilacaktir. Aksi hajde rlg
faiz oram hesaplamalarinda “Referans nlﬁsllﬂ? \'u <oargk Labul edilir.
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2- 174 Giin Vadeli Bono:

Sermaye Piyasast Kurulu'nun borg¢lanma araglarina iliskin mevzuat hikiimlerine uygun olarak
ihrag edilecek bono iskontolu ve sabit faizli olarak ihrag edilecektir.

ihra¢ edilecek 174 giin vadeli bononun bilesik faiz oramnmn belirlenmesinde baz alinacak
Devlet I¢ Borclanma Senetleri (DIBS),

- 09/04/2014 itfa tarihli TRT090414T19
- 11/06/2014 itfa tarihli TRT110614T13 tammh kiymetlerdir.

S6z konusu DIBS’lerin 25 ve 28 Ekim 2013 tariblerinde (1. Gozlem Dénemi) Borsa istanbul
Bor¢glanma Araglan Piyasast Kesin Alim Satim Pazari’nda aymi giin valorli islemlerde
gerceklesen giinlitk islem hacmi agilikls ortalama bilesik faizleri ve giinliik islem hacimleri
dikkate ahinarak 28/10/2013 tarihinde ayni giin valérlii islem saati bitimini takiben hesaplamalar
yapilacaktir.

Bir tanesinin vadesi bonodan kisa ve bir tanesinin vadesi de bonodan uzun olmak tizere secilen
kiymetlerin  gdzlem periyodu siiresince gergeklesen iglem hacmi afirhkly bilesik faizleri
hesaplanacaktir. Bonolarin ihrag tarihi ile vadesi arasindaki giin sayisi olan 174 giine denk gelen
gisterge faiz orany, segilen DIBS lerin 1. Gozlem Dénemi siiresince gergeklesen islem hacmi
agirhkh bilesik faizleri ve 05/11/2013 tarihi itibari ile vadeye kalan gin sayilarn veri olarak
kullandarak, yapilacak dogrusal yakimsama (enterpolasyon) yontemi ile belirlenecektir.

S6z konusu DIBS’lerin 30-31 Ekim ve | Kastim 2013 tarihlerinde (2. Gozlem Dénemi) Borsa
Istanbul Borglanma Araglari Piyasasi'nda olusan islem hacmi agirlikhi ortalama bilesik faizleri
ve ginlilk islem hacimleri dikkate alinarak (01/11/2013 tarihinde ayni giin valorlii islem saati
bitimini takiben ikinci bir hesaplama yapilacakur. Yapilan bu ikinci hesaplamaya pére bulunan
veni agirhkl ortalama bilesik faiz, |. Gézlem Diénemi verileri iizerinden hesaplanip,
28/10/2013 taribinde duyuruian ve ihraca baz teskil eden ortalama bilesik faiz orantnin iizerinde
olmasi durumunda sz konusu faiz orami bonolarin nihai faiz orammin hesaplamalarinda
kullanilacaktir,

3- 353 Giin Vadeli Bono:

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun borglanma araclarina iliskin mevzuat hiikiimlerine uygun olarak
ihrag edilecek bono iskontolu ve sabit faizli olarak thrag edilecektir.

ihrag edilecek 353 giin vadeli bononun bilesik faiz oraninin belirlenmesinde baz ahnacak
Devlet Ig Borglanma Senetleri (DIBS),

- 24/09/2014 itfa tarihli TRT240914T15
- 07/01/2015 itfa tarihli TRTO70115T13 tamimli k) lerdir.
"
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gerceklesen giinliik islem hacmi agirhikh ortalama bilesik faizleri ve giinliik islem hacimleri
dikkate alinarak 28/10/2013 tarihinde ayni giin valérlii islem saati bitimini takiben hesaplamalar
yapilacakuir.

Bir tanesinin vadesi bonodan kisa ve bir tanesinin vadesi de bonadan uzun olmak iizere secilen
kKiymetlerin gozlem periyodu siiresince gergeklesen islem hacmi agirlikli bilesik faizlert
hesaplanacaktir. Bonolarin ihrag tarihi ile vadesi arasimdaki giin sayist olan 353 giine denk gelen
gosterge faiz orani, segilen DIBS lerin 1. Gozlem Dénemi siiresince gerceklesen islem hacmi
agirhikl bilesik faizleri ve 05/11/2013 tarihi itibari ile vadeye kalan giin sayilar veri olarak
kullanilarak, yapilacak dogrusal yakinsama (enterpolasyon) yontemi ile belirlenecektir.

S6z konusu DIBS’lerin 30-31 Ekim ve 1 Kasim 2013 tarihlerinde (2. Gozlem Donemi) Borsa
istanbul Borglanma Araglar Piyasasi'nda olusan islem hacmi agirhkl ortalama bilesik faizleri
ve glinliik islem hacimleri dikkate alinarak 01/11/2013 tarihinde ayni giin valorlii islem saati
bitimini takiben ikinci bir hesaplama yapilacaktir. Yapilan bu ikinci hesaplamaya gore bulunan
yeni aguhikll ortalama bilesik faiz, |. Goézlem Donemi verileri {izerinden hesaplanip,
28/10/2013 tarihinde duyurulan ve ihraca baz teskil eden ortalama bilesik faiz oranmimn tizerinde
olmasi durumunda s8z konusu faiz oram bonolarin nihai faiz oraninin hesaplamalarinda
kullamlacaktir.

¢) Gosterge faiz oraminin gegmis ve gelecek performansimin ve degiskenliginin nereden
takip edilecegi:

ihrag editecek bonolara dayanak olacak “Gasterge Faiz™ oraninin hesaplanmasinda kutlanilan
T.C Hazine Miistesarlifi tarafindan ihrac edilmis DIBS lerin gegmis piyasa performanslari,
Borsa Istanbul’a ait internet sitesinden (hip://borsaistanbul.com/yatirimeilar/gunluk-bulten)
takip edilebilmektedir.

Gosterge faiz oraninin gelecek performansmi takip etmeye yonelik bir ara¢ bulunmamaktadir.
Bununla birlikte, DIBS’lerin faizleri; biiylime. sanayi iiretimi, enflasyon gibi ekonomik
verilerin yami sira T.C. Hazine Miistesarligi ve T.C. Merkez Bankasi’min politikalarindan
dogrudan etkilenmektedir. ikincil piyasada borglanma araglarma olan talebin artmas
durumunda borglanma araglarimin pivasa fivat yiikselir ve faizi diiserken, talebin azalmas:
durumunda piyasa fiyatt diiser ve faizi yiikselir. Yatirimeilarin borglanma araglarini vadesinden
once satmak istemeleri durumunda satig ilgili piyasa fiyat: tizerinden gergekiegsecektir.

d) Gisterge faizi olumsuz etkileyebilecek olaganiistii unsurlar ve faize iliskin diizeltme
kurallar:

T.C. Hazine Miistesarlig tarafindan ihrag edilen DiBS lerin faizleri, biiyiime. sanayi iiretimi,
enflasyon, biitce dengesi gibi ekonomik verilerin yant sira T.C. Hazine Miistesarhgi ve T.C.
Merkez Bankasi’nin politikalarindan dogrudan etkilenmektedir.
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nedeni ile (resmi tatil, deprem, olaganiistii hal vb.) piyasa kapanmasi ve aksakliklar yasanmasi
durumlarinda geriye doniik olarak Borsa istanbul Borglanma Araglar Piyasasi Kesin Alim
Satim Pazan’nda ilgili DIBS lerin islem gérdiigii en son 2 (iki) is giiniinde olusan islem hacmi
agirhkli ortatama yillik bilesik faizler kullamlarak hesaplamalar ZIRAAT BANKASI tarafindan
yapilacaktir,

2.7. Faiz 6demesinin tiirev bir kismimin olmasi duromunda, yatirmmin degerinin dayamlan
aracin degerinden, Ozellikle risklerin aqik bir sckilde ortaya ¢iktigi durumlarda nasil
etkilendigi hakkinda bilgi:

Ihrag edilecek bonolarin faiz 6demesinin tiirev kisnu bulunmamaktadr.
2.8. Bor¢clanma ara¢larinin vadesi:

ihrag edilecek toplam 700.000.000 TL nominal degerdeki bor¢lanma araglannin 250.000.000
TL nominal degerli kismi 120 giin vadeli bono, 25(.000.000 TL nominal degerli kisnu 174 giin
vadeli bono, 200.000.000 TL nominal degerh kisni 353 giin vadeli bono olacakur. Halka arz
edilecek bonolara fazla talep gelmesi durumunda toplam tutar 1.000.000.000 TL nominat
degere kadar ¢ikartilabilecektir.

120 giin vadeli iskontolu bononun vade sonu tarihi 05/03/2014, 174 giin vadeli iskontolu
bononun vade sonu tarihi 28/04/2014. 353 glin vadeli iskontolu bononun vade sonu tarihi
24/10/2014 diir.

2.9. Itfa siirecine iliskin esaslar:

Bonolar iskontolu kiymetler olup, anapara ve faiz &demesi vade bitiminde bir defada
yapilacaktir.

2.10. Ihracimin ya da yatirimeimin istegine bagh olarak erken itfamin planlanmasi
durumunda itfa kosullarn hakkinda bilgi:

Isbu sirkiiler altinda ihrag edilecek bonolarin erken itfasi s6z konusu olmayacaktir,

2.11. Faiz ve anaparanin zamanasimi:

Bankacihk Kanunu'nun 62. Maddesinde Y Bankalar nezdindeki mevduat, kanlim fonu, emanet
ve alacaklardan hak sahibinin en son talebi. islemi, herhangi bir yazili talimati tarihinden
baslayvarak on vil icinde aranmayaniar zamanasunina tabidiv. Zamanasiuna ugravan her tirli
mevduat, katilim fonu, emanet ve alacaklar banka tarafindan hak sahibine ulasdamamas
halinde, yaplacak ilant miiteakiben Fon'a gelir kavdedilir. Bu maddenin wvgulanmast ile ilgili
usul ve esaslar Kurulea belivlenir.” itadesi yer almaktadir.

‘ T
BDDK Kurul karariyla yiiritrliige konan, * Tuanv
Ve Zamanasimina Ugrayan Mevduat, K
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“Madde 8-(1) Bankalarin emanetinde bulnnan hisse senedi, bono ve tahvillerin yatirim fonu
katilma belgeleri, ¢ek karnesi teslim edilmemiy dahi olsa ¢ek karnesi verdikleri misterileri
adma agilan mevduat hesapiarmda bulunan tutariar, havale bedelleri. mevduat alacak ve
emanetlerin zamanagin siiresi somuna kadar islevecek faizleri ile katilima hesabma iliskin kar
pevlarr da dahil olimak fizere her tiirlii mevduat, katinm fonu, emanet ve alucaklardan hak
sahibinin en son talebi, islemi, herhangi bir yvazil talimatr tarihinden baslavarak on vil i¢inde
aranmavanlar zamanagimina ugrar.

(..

(3) llan edilen zamanasinnna ugranng her tirlii mevduat, katilun fonu, emanet ve alacaklardan
Mayis ayimin on begsinci giintine kadar hak sahibi veva mirasgilart tarafindan aranmayaniar,
Jaiz ve kar paylari ile birlikte Mavis avi sonwna kadar Fon'un Tirkive Cumhuriver Merkez
Bankasi ' ndaki hesaplaria devrediliv. Bankalar, bu durwmu, hak sahiplerinin kimlik bilgileri,
adresieri ve haklarnmmn faiz ve kar paviary ile birlikie wlastiklar: tutarlar gosterilmek suretivie
diizenlenecek bir liste ile devir tarihinden itibaren bir hafta icerisinde Fon'a bildirmekle
viikiimliidiir,

(4) S6z konusu mevduat, katrthim fonun, emanet ve alacaklar, faiz ve kar paviarr ile birlikie devir
tavihi itibarivie Fon tarafindan gelir kavdedilir”
ifadesi bulunmaktadir.

2308 sayili “Sirketlerin Miruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Hisse Senedi Bedellerinin
Hazineye Intikali Hakkmda Kanun" hitkiimleri gergevesinde, tahvil ve bonolarin, kanuni
mazeret bulunmaksizin 5 yithik zamanasinna ugranmg olan faiz ddemeleri ile [0 yillik
zamanasimina ugranus tahvil ve bono bedelleri, s6z konusu siircler igerinde tahsil edilmedigi
takdirde Devlet’e intikal etmektedir.

2.12. Yilhk getiri orani ve getiri oramin nasil hesaplandigi hakkinda bilgi:
1- 120 Giin Vadeli Bone:
Gosterge faiz orani asagidaki sekilde olacaktir.

a. ihrag edilecek 120 gin vadeli bononun bilesik faiz oranmin belirlenmesinde baz alinacak
Devlet I¢ Borglanma Senedi (DIBS).

- 05/03/2014 itfa tarihli TRT0OS50314T14 tanimls kiymettir.

b. S6z konusu DIBS’in 25 ve 28 Ekim 2013 tarihlerinde (1. G6zlem Donemi) Borsa istanbul
Borglanma Araglart Piyasasi Kesin Alim Satim Pazari'nda aymi gun valorlii istemlerde
gerceklesen agirlikh ortalama bilesik faizlerinin agirhikli ortalamas) dikkate alinacak ve
28/10/2013 tarihinde ayn: giin valérlii islem saati bitimini takiben ilk hesaplamatar yapilacaktir.

¢. Segilen DiBS’in 30-31 Ekim ve ! Kasim 2 Wilerinde (2. Gozlem Donemi) Borsa

DEGERLER A, 5.
ah. Gonéa Sok. h\o\
Pasaj) Kat: 1 Besjktay/

Uy k Mikelletler V.B.-93 {1}0 594




01/11/2013 tarihinde aym giin valorlii iglem saati bitimini takiben ikinci hesaplamalar
yapilacaktir. Yapilan bu ikinci hesaplamaya gore butunan yeni agirhkl ortalama bilesik faiz, 1.
Gozlem Donemi verileri tizerinden hesaplamp, 28/10/2013 tarihinde duyurulan ve ihraca baz
teskil eden ortalama bilesik faizin iizerinde olmasi durumunda, stz konusu faiz oram bono
faizinin nihai faiz orant hesaplamalarinda “Referans Bilesik Faiz Orani™ olarak kabul edilir.
Aksi halde ilk hesaplamada bulunan faiz oran: bononun nihai faiz orant hesaplamalarinda
“Referans Bilesik Faiz Orani” olarak kabul edilir.

d. Referans Yilhk Bilesik Faiz Oranmdan Basit Faiz orani bulunarak gdsterge faiz oram
hesaplanir.

Bilesik Faiz Oram BF
Vadeye Kalan Giin Sayisi BV
Gaosterge Faiz Orani (Basit) GFO

GFO = ((BF+1)"(BV/365))-1)*(365/BV)

e. Goslerge Faiz Oranina, ZIRAAT BANKASI ek getiri orani %0,40 (40 baz puan) eklenerek
bono faiz orant belirlenir.

Gosterge Faiz Orani (Basit) GFO
ZIRAAT BANKASI Ek Getiri Orani S
Bono Faiz Orani {Basit) BBO
BBO=GFO+S

f. Bononun Yillik Basit Faiz oranindan; bono yillik bilesik faiz oram hesaplanir.

Bono Faiz Orany (Basit) % BBO
Vadeye Kalan Giin Sayisi BV
Bono Faiz Qrani (Bilesik) BEB

BBB =( ((1+BBO*BV/365)(365/BV )) -1)
2- 174 Giin Vadeli Bono:
Gosterge faiz orani asagidaki sekitde olacakur.

a. [hrag edilecek olan 174 giin vadeli bononun bilesik faiz oraninin belirlenmesinde referans
alinacak DiBS’ler;

- 09/04/2014 itfa tarihli TRT090414T19
- 11/06/2014 itfa tarihli TRT110614T13 tansmh kKiymetlerdir.

S6z konusu DIBSlerin 25 ve 28 Ekim 201 tarimxm*ﬁﬂem Donemi) Borsa Istanbul
Bor¢lanma Araglarn Pivasast Kesiy Al Sagnp. argndc\aym giin valorlii islemlerde
gergeklesen giinliik islem hacmi ag#mkll |ga}§|1{  bilogghkasfaizleri ve giinliik islem hacimleri
o H
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dikkate altnarak 28/10/2013 tarihinde aynt giin valérli islem saati bitimini takiben hesaplamalar
yapilacakur. Secilen DIBS'ler igin 1. Gozlem Dénemi siiresince Borsa Istanbul Borglanma
Araglan Piyasasi Kesin Ahm-Satim Pazari'nda gergeklesen islem hacmi agirhkh vallik bilesik
faizi ve bunlarin aritmetik ortalamasi hesaplanacakir.

b. S6z konusu DIBS’lerin 30-31 Ekim ve | Kasim 2013 tarihlerinde (2. Gézlem Dénemi) Borsa
Istanbul Borglanma Araglar Piyasasi’nda olusan islem hacmi agurliklr ortalama bilesik faizleri
ve giinliik islem hacimleri dikkate alinarak 01/11/2013 tarihinde ayn: giin valorlii islem saati
bitimini takiben ikinci bir hesaplama yapilacaktir. Yapilan bu ikinci hesaplamaya gére bulunan
yeni agirhkli ortalama bilesik faiz, 1. Gozlem Donemi verileri {izerinden hesaplantp,
28/10/2013 tarthinde duyurulan ve ihraca baz teskil eden ortalama bilesik faiz oraninin tizerinde
olmast durumunda séz konusu faiz orani bonolarn nihai faiz oramnin hesaplamalarinda
kullamlacakur.

¢. Bonolarin ihrag tarihi ile vadesi arasindaki giin sayisi olan 174 giline denk gelen referans
bilesik faiz orani, segilen iki DIBS'in “d” sikkinda hesaplanan bilesik faizleri ve 05/11/2013
tarihi itibariyle vadeye kalan giin sayilars veri olarak kullanilarak. yapilacak dogrusal yakinsama
(enterpolasyon) ydntemiyle belirlenecektir.

d. “Dogrusal Yakinsama (Enterpolasyon) Yontemi” uyarinca. iki ortalama yilhik bilesik faizin
arasindan gegen dogrunun bononun vade giiniine karsihk gelen noktasi olarak belirlenen
referans vilhk bilesik faiz orami hesaplamir.

Bono vade giin sayist BV
Vadesi daha kisa olan DIBS'in ortalama yillik bilesik faizi rl
Vadesi daha uzun olan DIBS'in ortalama yilhik bilesik faizi r2
Vadesi daha kisa olan DIBS'in vadeye kalan giin sayisi VK1
Vadesi daha uzun olan DIBS'in vadeye kalan giin sayisi VK2

Referans Yilhk Bilesik Faiz = r1 + (((r2 - r1)/( VK2 - VK1))*(BV - VK1))

e. Gosterge Faiz Oranina, ZIRAAT BANKAS! ek getiri oram %0.50 (50 baz puan) eklenerek
bono faiz oram belirlenir.

Bilesik Faiz Orani BF
Vadeye Kalan Giin Sayisi BV
Gosterge Faiz Orani (Basit) GFO

GFO = (((BF+1)~(BV/365))-1)*(365/BV)

f. Bonolarin Yillik Basit Faiz oranindan; Bonolarin yillik bilesik faiz orant hesaplanir.

Gosterge Faiz Orani (Basit)

ZIRAAT BANKAS! Ek Getitri Orani

Bono Faiz Orani (Basit)

BBO=GFO+8§
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g. Bonolarin Yillik Basit Faiz oranindan: bonolarin yilhik bifesik faiz orani hesaplanir.

Bonoe Faiz Oram (Basit) % ' BBO
Vadeye Kalan Giin Sayisi BV
Bono Faiz Orani (Bilesik) BBB

BBB=( (1+BBO*BV/365)"(365/BV }) -1)
3- 353 Giin Vadeli Bono:
Gaosterge faiz orani agagidaki sekilde olacaktir.

a. Ihra¢ edilecck olan 353 giin vadeli bononun bilesik faiz oranmin belirlenmesinde referans
alinacak DiBS’ler;

- 24/09/2014 itfa tarihli TRT240914T15
- 07/01/2015 itfa tarihli TRTO70115T13 tanimh kiymetlerdir.

Stz konusu DIBS’lerin 25 ve 28 Ekim 2013 tarihlerinde (1. Gdzlem Dénemi) Borsa istanbul
Borglanma Araglari Piyasasi Kesin Alm Satim Pazari'nda aymi giin valdrlii islemlerde
gerceklesen ginlik islem hacmi agirhkli ortalama bilesik faizleri ve giinliik islem hacimleri
dikkate alinarak 28/10/2013 tarihinde ayni giin valorlii islem saati bitimini takiben hesaplamalar
yapitacakur, Segilen DIBS'ler igin 1. Gozlem Donemi siiresince Borsa Istanbul Borglanma
Araglar Piyasast Kesin Alim-Satim Pazan’nda gergeklesen islem hacmi agirlikh yillik bilesik
faizi ve bunlarin aritmetik ortalamasi hesaplanacaktir.

b. S6z konusu DIBS’lerin 30-31 Ekim ve I Kasim 2013 tarihlerinde (2. Gézlem Dénemi) Borsa
Istanbul Borglanma Araglari Piyasasi'nda olusan istem hacmi agirhkli ortalama bilesik faizleri
ve giinlitk islem hacimleri dikkate ahinarak 01/11/2013 tarihinde aynt giin valdrlii iglem saati
bitimini takiben ikinci bir hesaplama yapilacaktir. Yapilan bu ikinci hesaplamaya gore bulunan
yeni afirhkll ortalama bilesik faiz, 1. Goézlem Dénemi verileri iizerinden hesaplanip,

28/10/201 3 trarihinde duyurulan ve iliraca baz teskil eden ortalama bilesik faiz oraninin izerinde

olmasi durumunda sdz konusu faiz orant bonolarin nihai faiz oranimin hesaplamalarinda
kullanitacaktir,

¢. Bonolarm ihrag tarihi ile vadesi arasindaki glin sayisi olan 353 giine denk gelen referans
bilesik faiz orani, segilen iki DIBS’in “d” sikkinda hesaplanan bilesik faizleri ve 05/11/2013
tarihi itibariyle vadeye kalan giin saytlari veri olarak kullamlarak, yapilacak dogrusal yakinsama
(enterpolasyon) ydntemiyle belirlenecektir.

d. “Dogrusal Yakinsama (Enterpolasyon
/ A
arasindan gecen dogrunun bononun vfide gunune r$|

referans yithik bilesik faiz oran hesapla fir. & (\ \
1. = ‘i \‘:l )

. 11 3‘ - '
| ) Z[. Eklm % @ s /S'?.?‘ /-‘-_;.‘ A

KTBANKASIA.S.
£f MiIDURLUGT




Bono vade giin sayisi BV
Vadesi daha kisa olan DIBS'in ortalama yillik bilesik faizi 1l
Vadesi daha uzun ofan DIBS'in ortalama yillik bilesik faizi 12
Vadesi daha kisa olan DiBS'in vadeye kalan giin sayis VK1
Vadesi daha uzun olan DIBS'in vadeve kalan giin sayis! VK2

Referans Yillik Bilesik Faiz = r1 + (((r2 - r1)/( VK2 — VK1))*(BV - VK1))

e. Gosterge Faiz Oranina, ZIRAAT BANKASI ek getiri oram %0.60 (60 baz puan) eklenerek
bono faiz orani belirlenir.

Bilesik Faiz Orans BF
Vadeye Kalan Giin Sayisi BV
Gasterge Faiz Orani (Basit) | GFO

GFO = ((BF+1)*(BV/365))-1)*(365/BV)

f. Bonolarm Yillik Basit Faiz oranindan: Bonolarin willik bilesik faiz orant hesaplanir.

Gosterge Faiz Oram (Basit) GFO
ZIRAAT BANKASI Ek Getiri Orani S
Bono Faiz Qrani (Basit) BBO
BBO=GFO+S§

g. Bonolarin Yillik Basit Faiz oranindan; bonolarin yillik bilesik faiz oraim hesaplanir.

Bono Faiz Orani (Basit) % BBO
Vadeye Kalan Giin Sayis BV
Bongo Faiz Orani (Bilesik) BBB

BBB=( ((1+BBO*BV/365)*(365/BV )} -1)

2.13. Bor¢lanma arac sahiplerinin temsil edilmesine, bu temsilin hangi organlar
vasitasiyla yapildid ile ilgili mevzuat hiikiimleri hakkinda bilgi:

Asagida yazih olan bilgiler 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu gergevesinde ilgili maddeler gézden
gegirilmek suretiyle giincelienmistir.

Bono sahiplerinin haklari:

- Hakim sirketin hakimiyetini bagh sirketi kayba ugratacak sekilde kullanmasi. bagli
sirketin vatirimlanini kisitlamasi, durduripas rimliligini yada faaliyetini olumsuz
etkileven kararlar almasi gibi duruml niaddede belirtilen denklestirme fiili
gerceklestirilmez veya denk bir is ise, alacakllar da. (b) bendi |
uvarmea, girket iflas etmencis,)sa irkete ddenmesini istevebilirler
(TTK m.202(1){c));




Pay sahibi ofmayan ygnetim kurulu iveleri ile yénetim kurulu iyelerinin pay sahibi
olmayan 393 iincli maddede sayilan yakinlan sirkete nakit borglanamaz. Bu kigiler igin
sirket kefalet. garanti ve teminal veremez. sorumluluk yiiklenemez, bunlarin borglaring
dcvralamaz, Aksi hilde, sirkete bor¢lamlan tutar i¢in sirket alacaklilart bu kisileri. sirketin
yiikimlendirildigi wiarda sirket borglar igin dogrudan takip edebilir (TTK m. 395 (2));
Sirketin iflast hélinde. yénetim kurulu Gveleri sirket alacakhlarina karsi, iflasin
acthmasindan énceki son ii¢ yil icinde kazang pay1 veya baska bir ad altinda hizmetlerine
karsilik olarak aldiklan ve fakat uygun Gereti asan ve bilango uygun bir Gicret miktarina
giire tedbirli bir tarzda dilzenlenmis olsaydi ddenmemesi gereken paralan geri vermeklc
yilkiimlidiirler, (TTK m.513 (1)},

Alacakli olduklar sirket defterlerinden veya diger belgelerden anlasilan ve yerlesim
yerleri bilinen kigiler taahhttlii mektupla. diger alacaklslar Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazelesinde ve sirketin internet sitesinde ve ayni zamanda esas sdzlesinede dngdrildiigil
sekilde, birer hafta arayla yapilacak ii¢ ilanla sirketin sona ermis bulundugu konusunda
bilgilendirilirler ve alacaklanim tasfiye memurlanina  bildirmeye ¢agrilirlar (TTK
m.541(1)); ) _

Belgelerin ve beyanlann kanuna aykirt olmast halinde. belgeleri diizenlevenlerin.
beyanlar  yapanlarin ve Kusurlu olmas) kaydiyla buna katilanlarin  sorumlulugu
bulunmakiadir (TTK m.549);

Ortakhik alacaklisi sifatlarindan dolayl. ortaklik esas sermayesinin azallilmasi halinde
alacaklanmin ddenmesini veyva teminat gdsterilmesini talep etme hakki bulunmaktadir
(TTK m.474),

Sermaye tamamiyla taahhiit olunmanus ve karsithg kanun veya esas stzlesme hitkiimleri
gerefiince tamamen Gdenmemisken. taahbiit edilmis ve &denmis gibi gdsterenler ve
kusurlu olmalan sartiyla sirket yetkilileri zararr faiziyle birlikte miiteselsilen ddemekle
sorumludur {TTK m.550);

Sermaye taahhiidinde bulunanlarin édeme veterliliginin buivnmadigiu bilen ve buna
onay verenler stz konusu borcun ddenmemesinden dogian zarardan sorumludurlar (TTK
m.550);

Ayni sermayenin veya devralinacak isletme ile ayinlarin degerlemesinde emsaline oranla
viiksek fiyat bigenler. isletme ve aymin niteligini veya durumunu farkh gosterenler ya da
baska bir sekitde yolsuzluk yapanlar bundan dofan zarardan sorumludur (TTK m.551):
Uzun siireden beri sirketin kanunen gerekli olan organlarindan biri meveut degilse veva
genel kurul toplanamamas) hallerinde. mahkemeden sirketin durumunun diizeltilmesini
talep etine aksi halde “ortakhifin feshi” i¢in mahkemeye bagvurma hakki bulunmaktadir
(TTK m.530);

Kurueularin. ytnetim kurulu Diyelerinin. yéneticilerin ve tasfiye memurlaninin kanundan
ve esas stzlesmeden dogan yikUmlidiiklerini ihlal etmeleri halinde. kusurtammin
bulunmadigin ispatlamadikga, hem sirkete hem pay sahiplerine hem de sirket
alacaklilarina kars( verdikleri zarardan sorumlulugu bulunmaktadir {TTK m.553);

Kanuni gorevierinin yerine getirilmesinde kusurlu hareket ettikleri takdirde, denetgiler,
hem sirkete hem de pay sahipleri ile sirket alacakhitarina karg: verdikleri zarar dolayisivla
sorumludur (TTK m.554);

Sirket alacaklilarmin da zarara ugrayan sirketin iflast balinde tazminatin girkete
ddenmesini iflas idaresinden talep etme hakki. iflas idaresi dava agmadii takdirde dava
agma hakki bu]unma]\tadlr (TTK m. 556).{_,,..

kusuruna ve durumun gereklerine
zarardan digerleriyle birlikte miite
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2.14. On ahm haklari, bu hakkin devredilebilirligi, kullamlmayan 6n alim haklarina
iliskin islemler:

Bonolara iliskin 6n ahm hakkr yoktur.

2.15. GARANTORE ILISKIN BILGILER VE GARANTI HUKUMLERI
Yoktur.

3. HALKA ARZLA iLGIiLI GENEL BIiLGILER
3.1. Halka arz tutanr:

ihrag edilecek toplam 700.000.000 TL nominal degerdeki bor¢lanma araglarmim 250.000.000
TL nominal degerli kismi 120 giin vadeli, 250.000.000 TL nominal degerli kisni 174 giin
vadeli, 200.000.000 TL nominal degerli kisnni da 353 giin vadeli bonolar olacakur. lhrag
edilecek borglanma araglarinin ihrag tutarlari arasinda gelen talebe gore aktarilabilmesine

ZIRAAT BANKASI nin onay: ile karar verilecektir.
Halka arz edilecek bonolara toplam halka arz tutari olan 700.000.000 TL nominal tutardan fazla

talep gelmesi durumunda toplam ihrag tutan 1.000.000.000 TL nominal degere kadar
cikartilabilecektir.

3.2. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:
30-31 Ekim ve 1 Kasim 2013 tarihlerinde olmuk iizere toplam 3 giin talep toplanacaktir,

3.3. Bor¢lanma aracinin satig fiyatr veya fivatin tespit edildigi/edilecegi yontem ile nihai
fivatin kamuya a¢iklanma siireci:

1- 120 Giin Vadeli Bono:
100 TL nominal deger tizerinden talep toplanilacak olan sabit faizli ve iskontolu bonolarin faiz

orani ve bu orana iliskin hesaplama yontemi isbu sirkiilerin 2.12 maddesi t. Kisminda yer
almaktadur.

ZIRAAT BANKASI tarafindan; gosterge DIBS faiz orani iizerine ddenecek ek getiri orani
%0,40 (40 baz puan) olacaktir.

Talep toplama stireci baslamadan dnce ihracin;

-Bilesik Faizi
-Basit Faizi
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Bonolarin fiyaty; igsbu sirkiilerin 2.12. maddesi 1. kisnunda belirtilen formiil ile hesaplanan
Bono Yillik Bilesik Faiz Orani kullamilarak belirlenecek ve virgiilden sonraki ii¢ haneye
yuvarlanacaktir.

Bono Yillik Bilesik Faiz Orani % BBO
Bono Vade Sonu Fiyati (TL) 100
Bono Vadeye Kalan Giin Sayisi T
Bono Fiyat BBF

BBF =100/((1+BBO)(T/365))

Bonolarin nihai faiz orani ve satis fiyati, talep toplamanin son giinit olan 01/11/2013 tarihinden
sonraki ilk is glinii olan 04/11/2013 tarihinde ihracin basit ve bilesik oranlart ve valdr tarihi
(05/11/2013) itibaniyla fiyat, sirkiilerin yayimlandigt www.ziraatbank.com.tr adresli ZIRAAT
BANKASHmin Kkurumsal internet sitesi ve www.kap.gov.tr adresli Kamuyu Aydinlatma
Platformu internet sitesinde ilan edilerek kamuya duyurulacaktir,

2- 174 Giin Vadeli Bono:

100 TL nominal deger tizerinden talep toplanilacak olan sabit faizlt ve iskontolu bononun faiz
orant ve bu orana iliskin hesaplama yontemi igbu sirkiilerin 2.12 maddest 2. Kisminda yer
almaktadr.

ZIRAAT BANKASI tarafindan: gosterge DIBS faiz orami iizerine 6denecek ek getiri oran
%0,50 (50 baz puan) ofacaktir.

Talep toplama stireci baglamadan &nce ihracin,

-Bilesik Faizi
-Basit Faizi

Birim fiyati; (100 TL nominal deger {izerinden ve virgiilden sonra 3 basamak mertebesinde)
takas tarihi (05/11/2013) valori ile 2.12.maddesi 2. kisminda belirtildigi sekilde agiklanacaktir.

Bonolarin fiyati; ishu sirkiilerin 2.12. maddesi 2. kisnunda belirtilen formal ile hesaplanan
Bonolarn Yillik Bitesik Faiz Orani kullanilarak belirlenecek ve virgiilden sonraki (i¢ haneye
yuvarlanacaktir.

Bono Yilhk Bilesik Faiz Oram %

Bono Vade Sonu Fiyati (TL)

Bono Vadeye Kalan Giin Sayisi ”Tm‘* N\

Bono Fivat

BBF =100/((1+BBO)~(T/365))
N
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Bonolarin nihai faiz oram ve satis fiyati, talep toplamanin son giinii olan 01/11/2013 tarthinden
sonraki ilk i giinii olan 04/11/2013 tarihinde thracin basit ve bilesik oranlart ve valdr tarihi
(05/11/2013) itibariyla fiyati. sirkiilerin yayimlandigi www.ziraatbank.com.ir adresli ZIRAAT
BANKASInin kurumsal internet sitesi ve www. kap.gov.tr adresli Kamuyu Aydinlatma
Platformu internet sitesinde ilan editerek kamuya duyurulacaktir,

3- 353 Giin Vadeli Bono:

100 TL nominal deger tizerinden talep toplamlacak olan sabit faizli ve iskontolu bononun faiz
oran1 ve bu orana iligkin hesaplama ydntemi igbu sirkiilerin 2.12 maddesi 3. Kisminda yer
almaktadr.

ZIRAAT BANKASI tarafindan; gosterge DIBS faiz oran iizerine denecek ek getiri orani
%0,60 (60 baz puan) olacaktir.

Talep toplama siireci baslamadan dnce ihracin;

-Bilesik Faizi
-Basit Faizi

Birim fiyati; (100 TL nominal deger iizerinden ve virgiilden sonra 3 basamak mertebesinde)
takas tarihi (05/11/2013) valoru ile 2.12.maddesi 3. kisminda belirtildigi sekilde agiklanacakur.

Bonolarin fivati; isbu sirkiilerin 2.12. maddesi 3. kisminda belirtiten formiil ife hesaplanan
Bonolarin Yillik Bilesik Faiz Orami kullanifarak belirlenecek ve virgiilden sonraki i haneye
yuvarlanacaktir.

Bono Yillik Bilesik Faiz Oram % BBO
Bono Vade Sonu Fiyati (TL.) 100
Bono Vadeve Kalan Giin Sayisi T
Bono Fiyati BBF

BBF =100/((1+BBO)(T/365))

Bonolarmn nihai faiz orant ve satig fiyati, talep toplamantn son giinii olan 01/11/2013 tarihinden
sonraki ilk is giinii olan 04/11/2013 tarihinde ihracin basit ve bilesik oranfari ve valér tarihi
(05/11/2013) itibariyla fivat, sirkiilerin yayimlandigi www.ziraatbank.com.tr adresli ZIRAAT
BANKASEmn kurumsal internet sitesi ve www.kap.gov.ir adresli Kamuyu Aydinlatma
Platformu internet sitesinde ilan edilerek kamuya duyurulacaktir,

3.4. Satis yontemi ve basvuru sekli:

YATIRIM) ve ZIRAAT BANKASI;

Satis, Ziraat Yaturnim Menkul Degerler A
4 -ilecektit. Halka arzda bonolardan

tarafindan talep toplama ydntemi kullg
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yerlerine miiracaat ederek “Talep Formu™nu doldurmalarn ve satin alacaklar bonolarin bedelini
isbu sirkiilerin 3.6 maddesine gore yatirmalart gerekmektedir.

Talepte bulunan yatirimerlar basvuru sirasinda izahname ve sirkiileri okumalan dogrultusunda
yonlendirlteceklir.

Yatmmeilar, Talep Formu'nda talep eltikleri borglanma aracint nominal defier olarak
belirteceklerdir.

Talepte bulunacak yatirimeilar, asagida belirtilen belgeleri talep formlarina ekleyeceklerdir:

B Gergek Kisi Yatmmalar: Kimlik (nlfus ciizdan: veya siirlicli belgesi veya pasaport)
fotokopisi

m Tiizel Kigi Yatrimeilar: imza sirkiilerinin noter tasdikli drnegi, kurulus gazetesi, vergi levhas
ve ticaret sicili kayit belgesi fotokopisi

Alternatif dagitim kanallarindan yapilan basvurulardan talep formu ahnmayacaktir,
3.5. Talep edilebilecck asgari ve / veya azami miktarlar hakkinda bilgi:
1. 120 Giin Vadeli Bono:

Bonolarn nominal degeri 100 TL'dir. Minimum talep miktar bireysel yatinmeilarda 100 TL,
kurumsal yatirimetlarda 1.000 TL nominal degerli olacaktir. Minimum talep miktarindan
sonraki talep araliklarinin; bireysel yatirmcilarda 5 TL nominal degerde ve katlar seklinde,
kurumsal yatinmeilarda 1.000 TL nominal degerde ve katlar seklinde olmast sartur. Talep
edilebilecek azami bono miktan hakkinda herhangi bir sinirlamada bulunulmamistir.

2. 174 Giin Vadeli Bono:

Bonolarin nominal degeri 100 TL dir. Minimum talep miktan bireysel yatinmeilarda 100 TL,
kurumsal yattimcilarda 1.000 TL nominal degerli olacaktir. Minimum talep miktarindan
sonraki talep araliklarinin; bireysel yatnimeilarda 5 TL nominal degerde ve katlan seklinde,
kurumsal yaturimeilarda 1.000 TL nominal degerde ve katlar seklinde olmasi sartur. Talep
edilebilecek azami bono miktar hakkinda herhangi bir sinirlamada bulunulmanstir.

3. 353 Giin Vadeli Bono:

Bonolarin nominal degeri 100 TL'dir. Minimum talep miktar bireysel yatiimcilarda 100 TL.
d “sacaktir, Minimum talep miktarindan
@inal degerde ve katlar seklindg,
eﬁkat] I seklinde olmasi sarttir. Tale
shgtlampda bulunulmamigtir
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3.6. Bonolarin 6denme yeri ile sekli hakkinda bilgi:

Yurtigi Bireysel Yatinnmcilar:

Yurtigi Bireysel Yatinmeilar asagida belirtilen Nakden Odeme, Kiymet Blokesi Yéntemiyle
Talepte Bulunma, Vadesiz Altin Mevduati Blokesi Ydéntemiyle Talepte Bulunma, Vadeli
Mevduat Blokesi Yontemiyle Talepte Bulunma veya Doviz Blokesi Yontemi ile Talepte
Bulunma segeneklerinden bir tanesini segerek talepte bulunabilirler.

A. Nakden Odeme: Yurligi Bireysel Yatwrmicilar talep ettikleri bonoya iliskin parasal tutan
nakden vatiracaklardir. Nakden ddeme Yurti¢i Bireysel Yatirnmetlarin talepte bulunduklar
kurumlardaki (ZIRAAT BANKASI, ZIRAAT YATIRIM) TL vadesiz ve TL yatinim
hesaplarindan tahsilat yapilarak gerceklestirilecektir. Nakit demede bulunan Yurtigi Bireysel
Yatintmerlarin yatirdiklan tutar bonolarnn hesaplarma virman edilece@i tarihe kadar talepte
bulunduklan kurwmlarn (ZIRAAT BANKASI, ZIRAAT YATIRIM) cari faiz oranlarindan
repoda defierlendirilmek suretiyle nemalandirilacaktir. Talep toplayan kurumlarin genel
uygulamalari ¢ergevesinde, vatinmcilar tarafindan nakit talepte bulunulan tutara gdre soz
konusu tutarlarin nemalandmimasinda esas alinacak repo oranlart degisiklik gdsterebileceklir.
ZIRAAT BANKASI nemalandirmayr vadeli mevduat ile de yapabilecektir.

B. Kiymet Blokesi Yontemi ile Talepte Bulunma: Yurtigi Bireysel Yatirimcilar kendilerine
ait yatinm hesaplarinda mevcut olan TL DIBS, TRQTCZBK1314 ve TRQTCZBK1322 ISIN
kodlu Ziraat Bankas1 bonolar, Likit fon ve B Tipi Kisa Vadeli Tahvil-Bono fonlarindan ve
Alundan sadece tek bir kiymeti segerck teminat gostermek sureti ile bono talep
edebileceklerdir, Vadesi ve/veya kupon &demesi halka arz bagvuru ddnemine denk gelen TL
DiBS’ler blokeye alinmayacakiir. Bononun talep bedeli karsiliginda alinacak blokaj tutarlar:
asafiida gisterilen sekilde hesaplanacaktiy.

Likit Fon ve B Tipi Kisa Vadeli Tahvit-Bono Fonu Blokaji: Odenmesi gereken bedel / %97
TL DiBS Blokaji: Odenmesi gercken bedel / %90

Altin Blokaji: Odenmesi gereken bedet / %80

TRQTCZBK1314 ve TRQTCZBK1322 ISIN kodlu Ziraat Bankasi bonolar Blokajs:
Odenmesi gereken bedel / %100

Blokaj isleminde:

- Likit Fon ve B Tipi Kisa Vadeli Tahvil-Bono Fonu'nun o giin i¢in fon kurucusu tarafindan

aciklanan alis fiyau,

- TL DIBS’ierde talep verilmesi esnasinda ZIRAAT BANKAS! araciligiyla bagvuruda bulunan

yatirnmetlar igin ZIRAAT BANKASI “nin anlik agikladig: geri ahm fivati dikkate almacakur.

- TRQTCZBK1314 ve TRQTCZBK1322 ISIN kodlu Ziraat Bankast bonolarinda talep

verilmesi esnasinda ZIRAAT BANKASI ve ZIRAAT YATIRIM aracihgiyla basvuruda

bulunan yatirmeilar igin s6z konusu bonolarin vyges? tutart dikkate alinacaktir,

- TL DIBS’ lerde talep ve1i1mesi esnasmda Z] Aﬂy.d@ R aracihfiyla bagvuruda bulunala
ani Araglan pl)’dSﬂSI Kesin Alim )
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- Gram Altin Blokaji ZIRAAT BANKASI'min anhk agikladigi geri ahm fiyati dikkate
alimacakirr,

Teminat gosterilen kiymetlerin  bozdurulmasinda ZIRAAT YATIRIM, Borsa istanbul
Borglanma Araglan Piyasasi Kesin Alim Satim Pazarn'nda ofusan anhk cari piyasa fiyatin,
ZIRAAT BANKASI ise valor giinii saat 12.00°da agikladigi geri alim fiyatim kullanacaktir,

Teminat tutarlarinm hesaplanmasinda, kullamtan menkul kivmetin asgari adet, adet katlar ve
birim tutarlar dikkate alinarak, teminat gosterilen menkul kiymet adedi asgart adedin altinda
kalmayacak ve kesirli ve/veya ilgili menkul kiymet igin belirtilen katlarin disinda bir adet
olusmayacak sekilde yukar yuvarlama yapilabilecektir,

i. Sabit Yontem: Dagitim listelerinin onaylanarak agiklands@i isgiinii, bu yontemi tercih eden
yatirimetfarin dagitim listelerine gbre almayi hak ettikleri bononun bedeli, yatirimcilarin
tercihlerine gore bloke edilen TL DIBS’leri veya Likit fonfar veya B Tipi Kisa Vadeli Tahvil-
Bono fonlart veya Altin®t re’sen bozdurularak &denecektir.  TRQTCZBKI314 ve
TRQTCZBK1322 ISIN kodlu Ziraat Bankasi bonolari net itfa tutarindan tahsii edilecekuir.

ii. Degisken Yontem: Dagitim listelerinin onaylanarak agtklandigi giin, bu yontemi tercih eden
yatinmeilarin dagitim listelerine gore almay: hak cttikleri bonolann bedeli. yatinmeilarin valér
giint saat 12.00°a kadar nakden &deme yapmamalari halinde, tercihlerine gore bloke edilen TL
DiBS’leri veya Likit fonlari veya B Tipi Kisa Vadeli Tahvil-Bono fonlart veya Altin’y
bozdurularak Odenecektirr, TRQTCZBKI1314 ve TRQTCZBK1322 ISIN kodlu Ziraat
Bankasi bonolari net itfa tutarindan tahsil edilecektir. Yatinmcilarin talep edikleri bono
bedeline karsilik gelen tutan yukanda belirtilen siire i¢inde nakden 6demelert durumunda.
blokaja alinan menkul kiymetler iizerindeki bloke ayni giin kaldirilir.

C. Diaviz Blokesi Yontemiyle Talepte Bulunma: Yurtigi Bireysel Yaurmmcilar hesaplarinda
mevcut olan Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi'nca alim-satim konusu yapilan konvertible
dévizleri teminat gostermek suretiyle bono talep edebileccklerdir. Bono bedeli karsihifinda
alinacak doviz blokaj tutarlari asagida gosterilen sekilde hesaplanacaktir.

Doviz Blokaji: Odenmesi gereken bedel / %90
Blokaj isleminde:

- ZIRAAT BANKASI araciligiyla basvuruda bulunan yatinmetlar igin ZIRAAT BANKASI nin
sivz konusu yabanci para i¢in islem aninda gecerli olan Gise Alis Kuru dikkate alinacaktr.

- ZIRAAT YATIRIM aracihifiyla basvuruda bulunan yatrimeilar igin Tiirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi'min agikladify, islem giiniinde gegerli doviz alis kuru dikkate alinacakuir.

yatulmmlar:n daytlm listelerine gore alm
edilen dovizleri re'sen. ZIRAAT BANKA



ii. Degisken Yontem: Dagitim listelerinin onaylanarak agiklandigi giin, bu y8ntemi tercih eden
yatirmetlarin dagitim listelerine gére almay: hak ettikleri bonolarin bedelleri, yatimeailarin
valér giinii saat [2.00°a kadar nakden ddeme yapmamalarn halinde, bloke edilen déviz
bozdurularak 6denecektir. Yatwmimecilarm talep ettikleri bono bedeline karsilik gelen tutari
yukarida belirtilen siire icinde tamamen nakden ddemeleri durumunda, blokaja alinan dévizler
lizerindeki bloke ayni gtin tamamen kaldinihir. Yaticimeitarin talep ettikleri bono bedellerine
karsihk gelen tutan yukartda belirtilen siire iginde kismen nakit olarak édemeleri durumunda,
blokaja alinan dovizler fizerindeki bloke aymi giin 6denen nakit tutar kadar kaldivihr.

D. Vadeli Mevduat Blokesi Yontemiyle Talepte Bulunma: Yurtici Bireysel Yatirmmailar
ZIRAAT BANKASI nezdindeki Tl vadeli mevduatlarint temiinat gdstermek suretiyle bono
talep edebileceklerdir.

ZIRAAT BANKASI uygulamasinda TL vadeli mevduatlari teminat gostermek suretiyle talepte
bulunmada, sadece 2, 3, 4 ve 5 Kasim 2013 tarihleri talebe konu edilecck, TL vadeli
mevduatlarin vade sonunun aym giinlere gelmesi durumunda miimkiin olabilecektir. Bu nedenle
mevduatin vadeden dince bozuimasi ve birikmis faizin kaybr séz konusu olmayacaktir. Vadesi 2,
3 ve 4 Kasim 2013 olan mevduatlarla yapilan talepler valsr giiniine kadar ZIRAAT BANKASI
tarafindan cari faiz oranlarindan repo veya vadeli mevduat ile degerlendirilmek suretiyle
nemalandiriiacakur,

Bono talep bedeli karsiliginda alinacak blokaj tutarlart asagida gosterilen sekilde
hesaplanacaktiy:

TL Vadeli Mevduat Blokaji: Odenmesi gereken bedel / %100
Bu halka arzda vadeli mevduatlanin bozdurulmasi degisken yénteme gore yapilacaktir,

Degisken Ydéntem: Dagitim listelerinin agiklandigi giin, bu yontemi tercih eden yatrimeilarin
dagitim listelerine gore almayr hak ettikleri bonolarin bedeli, yatirimcilarin valdr giinii saat
12.00°a kadar nakden 8deme yapmamalari halinde. bloke edilen vadeli mevduat bozdurularak
ddenecektir. Yattmmeilarin talep ettikleri bono bedellerine kargilik gelen tutart yukarida
belirtilen siire icinde nakden ddemeleri durumunda blokaja alinan vadeli mevduat tzerindeki
bloke ayni giin kaldirilir.

E.Vadesiz Altin Mevduati Blokesi Yontemiyle Talepte Bulunma: Yurtigi Bireysel
Yatirimerlar ZIRAAT BANKASI nezdindeki vadesiz altin mevduatlarini teminat gdstermek
suretiyle bono talep edebileceklerdir. ZIRAAT BANKASI uygulamasinda vadesiz altin
mevduatlar teminat gdstermek suretiyle talepte bulunmada ZIRAAT BANKASI'nin anhk
actkladigi geri alim fiyati dikkate alinacaktir, :

Bono talep bedeli
hesaplanacakuir:

N, asagrda  gosterilen  sekilde
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i. Sabit Yontem: Dagitim listelerinin onaylanarak agtklandig isgiinii. bu ydntemi tercih eden
yatinmeslarin dagittm listelerine gére almays hak ettikleri bonolarin bedeli, yatirnmcilarin
tercihlerine gore bloke edilen Vadesiz Altin Mevduatlari re”sen bozdurularak ddenecekitir.

ii. Degisken Yontem: Dagitim listelerinin onaylanarak agtklandigi giin, bu y&ntemi tercih eden
yatinmeilarin dagitim lisielerine gire almayr hak ettikleri bonolarin bedeli, yatirimeilarin valér
giinit saat 12.00°a kadar nakden ddeme yapmamalar halinde, bloke edilen Vadesiz Altin
Mevduatlart bozdurularak ddenecektir. Yatinmcilarin talep ettikleri bono bedeline karsilik
gelen tutar yukarida belirtifen siire iginde nakden ddemeleri durumunda, blokaja alinan vadesiz
altin mevduatlar tizerindeki bloke ayni giin kaldirihr,

Kurumsal Yatirnnmeilar: ,

Kurumsal Yatinimeslar'in talepte bulunmak igin talep formu doldurmalan gerekmektedir.
Kurumsal Yatwimecilar talep ettikleri bono bedelini talep aninda ddemeyeceklerdir. Kurumsal
Yatirimctlar almaya hak kazandsklarn bono bedellerini dagitim listelerinin onaylanmasindan
sonra 05 Kasim 2013 tarihinde saat 12.00°a kadar ddeyeceklerdir. Kurumsal Yatirimeilar'in
bono bedellerini ddememesi ile ilgili risk ZIRAAT YATIRIM a aittir. ZIRAAT YATIRIM
talepte bulunan Kurumsal Yatimmeir min talebini kabul edip etmemekte serbest olacaktir,

Dagitim sonrasinda Kurumsal Yatinimcilarn talep ettikleri nominale karsilik gelecek bonolarin
nominali, nihai faiz oraninin belirlenmesi ve dagitim listelerinin ZIRAAT BANKAS] tarafindan
onaylanmass ardindan bildirilecektir.

Kurumsal Yatirmeitar dagitim listelerinin onaylanmasindan sonra almaya hak kazandiklari
bono bedellerini demekten imtina edemezler.

Basvuru Yerleri:
Bono halka arzina Yurtici Bireysel Yatirnmeilar kategorisinden katilmak isteyen yatirnmcilar,

ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Levent Mah. Gonea Sok.

No:22 (Emlak Pasaji) Kat:1

Besiktas-ISTANBUL

Tel: +90 (212) 3398080 Faks: +90 (212) 2690960

merkez adresi, ZIRAAT YATIRIM m tiim subeleri, (www.ziraatyalirim.com.tr) internet adresi
ve 44 44 979 nolu telefon ile ZIRAAT YATIRIM in acentesi olan T.C. ZIRAAT BANKASI
A.S. nin tim subeleri, ZIRAAT BANKASIin tiim subeleri, ZIRAAT BANKASI internet
bankacilig (www.ziraatbagk.comir), 444 00 00 nolu telefon ve ZIRAAT BANKASI ATM’leri
aracilig ile talepte bulunmak icin basvurabilirler

Kurumsal Yatirmoailar sadece Zl
bulunabileceklerdir.

aracthgiyla  basvuruda

-'.

. 1 ? RIE
Ziraat Yatirim Menkul Degerler A.S. ve ‘5; /.}ni‘kasjA S. nakden édeme yolu ile
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Avyrica;
Kiymet Blokesi Yontemi ile Odeme Kabul Edecek Bagvuru Yerleri:

- Likit Fon ve B Tipi Kisa Vadeli Tahvil-Bono Fonu Blokaji, TRQTCZBK1314 ve
TRQTCZBK1322 ISIN kodiu Ziraat Bankasi bonolar1 ve TL DiBS Blokaji ile talepte
bulunmada ZIRAAT YATIRIM m tiim subeleri. (www.ziraatyatirim.com.tr) internet adresi ve
44 44 979 nolu telefon ile ZIRAAT YATIRIM:in acentesi olan T.C. ZIRAAT BANKASI
A.S. nin tiim subeleri, ZIRAAT BANKASEm tiim subeleri, ZIRAAT BANKASI internet
bankacih@ (www.ziraatbank.com.tr), 444 00 00 nolu telefon ile.

- Gram Altin ve Vadesiz Altn Mevduat Blokaj ile taleptc bulunmada ZIRAAT
BANKASI'min  tiilm  subeleri  ile  ZIRAAT  BANKAS]  internet  bankacihg
{(www.ziraatbunk.com.ur), 444 00 00 nolu telefon ile.

- Disviz Blokesi Yontemi Ile Odeme Kabul Edecek Basvuru Yerleri:

ZIRAAT YATIRIM®in (Gm subeleri, (www.ziraatyatirim.com.tr) internet adresi ve 44 44 979
nolu telefon ile ZIRAAT YATIRIM in acentesi olan T.C. ZIRAAT BANKASI A.S.nin tiim
subeleri, T.C. ZIRAAT BANKAS] A.S.nin tiim subeleri ve ZIRAAT BANKASI internet
bankaciligi (www.ziraatbank.com.tr), 444 00 00 nolu telefon ile.

- Vadeli Mevduat Blokesi Yontemi ile Odeme Kabul Edecek Basvuru Yerleri:
ZIRAAT BANKASI'nm tim subeleri ile ZIRAAT BANKASI] internet bankacthpi
(www_ ziraatbank.com.1r), 444 00 (0 nolu telefon ile.

3.7. Halka arz sonuclarinin ne sekilde kamuya duyurulacag hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglar ™ (11-5.2) Sermaye Piyasasi Araglarinin Satis) Tebligi'nde yer alan esaslar
cergevesinde dagitim sonuclarimn Kesinlestirilmesini takiben Kurul*un 6zel durumlarin kamuya
agiklanmasina iliskin dlizenlemeleri uyarinca KAP'ta ve ZIRAAT BANKASI internet silesinde
(www ziraatbank.com.tr) duyurulacaktr

3.8. Aracilik ve yiiklenim hakkinda bilgi:

a) Satiga aracihik edecek ve/veya yiiklenimde ve/veya en iyi gayret aracibfinda bulunacak
kurulug/kuruluglar, araciligin niteligi ve yiiklenimde bulunulan bonolarin tatari ile bu
tutarin satisa sunulan toplam bor¢lanma araclar tutarma orann

Halka arz en iyi gayret aracihigi ile Ziraat Yatimm Menkul Degerler A.S. tarafindan
gergeklestirilecektir.

b) Aracihk sozlesmesinin tarihi ve bu sozlesmede yer alan énemli hususlar:

A’ﬂmﬂ Yp, ZIRAAT BANKASI arasinda
zle§me§;___g:er¢eve \nde aracihk SPK mevzuatina

<Elg,eiﬁgel\ gsecektir.

Bono halka arzina iliskin olarak ZIRAA]
30/11/2012 tarihinde imzalanan aracilik
uygun olarak en iyi gayret aracilif esii;]ar
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3.9. Halka arzda yatirnmetlara tahsis ve dafstim esaslar hakkinda bilgi:

Tahsisat Gruplan

Bono halka arzina iligkin olarak yatiwruncilar asagidaki gibi iki gruba ayrilmiglardir:

a-Yurt I¢i Bireysel Yatinmceilar:

Yurtdisinda is¢i, serbest meslek ve mistakil is sahipleri dahil Tirkiye'de ikametgah sahibi
gercek ve tiizel kisiler ile yerlesmek niveti ile bir takvim yili igerisinde Tiirkiye'de devamh 180
giinden fazla oturanlan (“Tirk Parast Kiymetini Koruma 32 Sayili Karar™) ve Kuzey Kibris
Tiirk Cumhuriyeti vatandaglarimin da kapsamak iizere asagida tamimlanan Yurti¢i Kurumsal
Yatirumcilar ve Yurtdigi Kurumsal Yatinmeilar disinda kalan tiim gergek ve tiizel kisilerdir. Bu
kategorideki yatirnmcilar, asgari 100 TL nominal tutarda talepte bulunabileceklerdir. Anonim ve
fimited sirketler de bu kategoriden talepte bulunabileceklerdir.

b- Kurumsal Yatirimetlar:

Yurt i¢i kurumsal yatinmeilar, Yaturim Fonlari, Ozel Emeklilik Fonlari, Menku! Kiymetler
Yatirim Ortakliklari, Risk Sermayesi Yatirnm Ostakhklar, Gayrimenkul Yatirim Ortaklikiarr,
Araci Kurumlar, Bankalar, Sigorta Sirketleri. Portfoy Yonetim Sirketleri, ipotek Finansma
Kuruluglari, Emekli ve Yardim Sandiklari, Vakiflar ile 17.07.1964 tarihli ve 506 Sayili Sosyal
Sigortalar Kanunu Gegici 20.Maddesi uyarinca kurulmus olan Sandiklar, Kamuya Yararli
Derneklerdir. Bu kategorideki yatinmeilar asgari 1.000 TL nominal tutarda talepte
bulunabileceklerdir,

Yurt dist kurumsal yatrmmaenar, Tirk Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32 Sayil Karar’la
tanimlanan disarida yerlesik olan, Yatinm Fonlarn, Emeklilik Fonlari, Yatirnm Ortakliklan,
Araci Kurumlar, Bankalar, Sigorta Sirketleri, Portfdy Yonetim Sirketleri. ipotek Finansmani
Kurvluglars, Emekli ve Yardim Sandiklan, Vakifiar ile sermaye piyasasi araglarinin ihrag tarthi
itibari ile en az | milyon TL tutarinda Tiirk ve /veya yabanci para ve sermaye piyasasi aracina
sahip olan tiizel kisilerdir. Bonolar. Tiirk mevzuau uyarinca, BIAS'da islem gorecek sekilde
ihrag edildiginden dolay), yurtdisindan basvuracak olan Kurumsal yatirimeilar bonolar
Tirkiye'de satin alacaklardir. Bu kategorideki yatinmcilar asgari 1.000 TL nominal tutarda
talepte bulunabileceklerdir.

Tahsisat Esaslan:

Halka arz edilecek 120 giin, 174 giin ve 353 giin vadeli bonolann her birinde Yurtigi Bireysel
Yatirimcilar ve Kurumsal Yatmmeilar arasindaki dagilma, Yurtigi Bireysel Yatiimer ve
Kurumsal Yatirtimer gruplarinin her birine en az %10 aynimasi kosulu sakh kalmak tzere, gelen
talebe gore talep toplamanin son giinii Ziraat Yatirun Menkul Degerler A.S.'nin onerisi ve
ZIRAAT BANKASI nm onayiyla karar verilecektir.

Dagtim Esaslarn:

xnin Satis1 Tebligi'nde yer alan
> vatandaslan ile Tirkiye'de




yerlesik yabanct uyruklular disginda kalan bireysel yatirimetlann TC Kimlik Numarasin
icermeyen kayitlar iptal edilerek dagituma dahil edilmeyecektir. Eksik bilgi nedeniyle iptal
edilen kayilar talep listelerinden ¢ikanldiktan sonra dagium iglemi asagidaki sekilde
ger¢ekiestirilecektir:

Yurtigi Bireysel Yatirmcilara Dagitim:

1. 120 Gin Vadeli Bono: Oransal dagiim yontemine gore yapilacaktir. Yurtigi Bireysel
Yatirrmeilanin parasal talep tutarlarinmn, belirlenecek nihai faiz oranina tekabiil eden nominal
kargiliklart hesaplanacaktir. [00.-TL nominal ilk asamada tiim yatnmeilara dagitilacaktir. Daha
sonra Yurti¢i Bireysel Yatirnmeilar igin kalan nominal tahsisat miktarinin, bonolarin kalan
nominal talep miktarina béliinmesi ile "Arzin Talebi Karsilama Oram" bulunacaktir. Bulunan
"Arzin Talebi Kargtlama Orani™ her bir yurtici bireyse! yatimmeimnin karsilanmayan kisisel talebi
ile garpilacak ve 5.-TL nominal katlari seklinde dagitulacaktr,

2. 174 Giin Vadeli Bono: Oransal dagitim yontemine gére yapilacaktir. Yurtigi Bireysel
Yaturimeilarin parasal talep tutarfarinmn, belirlenecek nihai faiz oranina tekabiil eden nominal
karsihklarr hesaplanacaktir. 100.-TL nominal ilk asamada tiim yatinmecilara dagitilacaktir. Daha
sonra Yurtici Bireysel Yatiimctlar igin kalan nominal tahsisat miktarimmn, bonolarin kalan
nominal talep miktarina béliinmesi ile "Arzin Talebi Kargilama Orant" bulunacaktir. Bulunan
"Arzin Talebi Karsilama Orani" her bir yurtigi bireysel yatinmcinin karsilanmayan kisisel talebi
ile ¢arpilacak ve 5.-TL nominal katlar seklinde dagitilacaktir,

3. 353 Giin Vadeli Bono: Oransal dagiim yontemine gore yapilacaktir. Yurligi Bireysel
Yattrimeilarin parasal talep tutarlarinm, belirlenecek nihai faiz oramina tekabiil eden nominal
karsiliklan hesaplanacakur. 100.-TL nominal ilk asamada tiim yatinnmcilara dagitilacaktr, Daha
sonra Yurlici Bireysel Yatimmcilar igin kalan nominal tahsisat miktarinin, bonolartn kalan
nominal talep miktarina bolimmesi ile "Arzin Talebi Kargilama Orani™ bulunacaktir. Bulunan
"Arzin Talebt Karsilama Orani” her bir yurtigi bireysel yatinmeinin kargilanmayan kigisel talebi
ile carpilacak ve 5.-TL nominal katlari seklinde dagitilacaktir.

Yurti¢i Bireysel Yatirimcilar i¢in oransal dagrum kullantlacagindan herhangi bir miikerrer
tarama islemi yapilmayacaktir.

Kurumsal Yatinmeallara Dagitim:

1. 120 Giin Vadeli Bono: Oransal dagitim yontemine gére yapilacaktir. Kurumsal Yatirinet
grubunda bir defadan fazla talepte bulunan yatinmecilarin bulunmast durumunda fazia miktarda
olan talep kabul edilecektir. Kurumsal Yatinmcilarin parasal talep tutarlarmn, belirlenecek
nihai faiz oramina tekabiil eden nominal karsiliklan hesaplanacaktir. 1.000.-TL nominal ilk
asamada tim Kurumsal Yatinmeilara dagiilacaktr, Daha sonra Kurumsal Yatinmcilar icin
kalan nominal tahsisat miktarinin, bonolarmn k m ep miktarina béltinmesi ile "Arzin
Talebi Karsilama Orami" bulunacaktir. B Unaff #A %‘ ebi Karsilama Oram" her btr,.
kurumsal yatirnmcinin karsilanmayan talebf iagak ve 1.800.-TL nominal katlar seklinde
dagitilacakuir.
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2. 174 Giin Vadeli Bono: Oransal dagitim ydntemine gore yapilacaktir. Kurumsal Yatirime:
grubunda bir defladan fazla talepte bulunan yatimmeilarin bulunmasi durumunda fazla miktarda
olan talep kabul edilecektir. Kurumsal Yatinmcilanin parasal talep tutarlarmin, belirlenecek
nihai faiz oranmna tekabiil eden nominal karsiliklarn hesaplanacaktir. 1.000.-TL nominal ilk
agamada tiim Kurumsal Yatinmectlara dagitilacaktir. Daha sonra Kurumsal Yatirimcilar igin
kalan nominal tahsisat miktarinimn. bonolarin kalan nominal talep miktarma béliinmest ile "Arzin
Talebi Karsilama Orani" bulunacaktir, Bulunan "Arzin Talebi Kargtlama Orani" her bir
kurumsal yatirimeinm karsilanmayan talebi ile ¢arpilacak ve 1.000.-TL nominal katlan seklinde
dagitilacaktir.

3. 353 Giin Vadeli Bono: Oransal dagitim yéntemine gére yapilacaktir. Kurumsal Yatinmer
grubunda bir defadan fazla talepte bulunan yatinmmecilarin bulunmasi durumunda fazla miktarda
olan talep kabul edilecektir. Kurumsal Yatinmcilarin parasal talep tutarlarinin, belirlenecek
nihai faiz oranina tekabiil eden nominal Kkarsihiklar hesaplanacaktir. 1.000.-TL nominal ilk
asamada tiim Kurumsa! Yatirimcilara dagitilacaktir. Daha sonra Kurumsal Yatnmcilar igin
kalan nominal tahsisat miktarinin, bonolarim kalan nominal talep miktarina bofiinmesi ile "Arzin
Talebi Karsilama Oran” bulunacaktir. Bulunan "Arzin Talebi Karsilama Orani” her bir
kurumsal yatimmeinin kargilanmayan talebi ile carpilacak ve 1.000.-TL nominal katlar seklinde
dagitilacaktir.

Tam yatirimer gruplarna dagitim yapilirken, dagitim sonucu ortaya ¢ikan miktarlar alt sir
koyan yatinmeilar agismdan gézden gecirilecek, ortaya ¢ikan miktarim bu alt simirin altinda
kalmasi halinde yatinmei istegine uygun olarak listelerden ¢ikarilacak ve bu miktarlar tekrar
dagitima tabi tutulacakur.

Yatirimer gruplarina belirtilen yontemlerle dagitsim yapilirken, hesaplamalarda kiisurat ortaya
r;lkmasmdgn dolayt dapitilamayan bonolar, talebi tamamen karstlanamayan yatirimeilar
arasinda ZIRAAT BANKASI nim uygun gordiigii sekilde dagitiacaktir.

ZIRAAT YATIRIM, talep toplama siircsinin bitimini izleyen ig giinii igerisinde dagitim
listelerini, her bir tahsis grubu igin ayrs ayri kesinlestirerek ZIRAAT BANKASI na verecektir,
ZIRAAT BANKASI, dagitim listelerini kendilerine teslim edilen giin icerisinde onaylayacak ve
onayl ZIRAAT YATIRIM’a bildirecek olup. stz konusu satig sonuglari ve dagium listeleri SPK
ve BIAS ile paylasilacakir.

Onaylanan dagitim listelerini alan ZIRAAT YATIRIM ise karsilanan taleplere iliskin bonolarm
kayden teslimini MKK diizenlemeleri ger¢evesinde dagitim listelerinin onaylandifr is giiniind

takip eden is giinii (05 Kasim 2013) yerine getirecektir.

3.10.Borclanma araclarinin teslim zamam ve yeri:

Bonolarmn fiziki teslimi séz konusu olmayip, SP
sahiplert bazinda kayden izlenecektir. Kargi
Merkezi Kayit Kurulusu A.S. diizenlemeleri
ardindan 05 Kasim 2013 glin sonuna kadar g iqekg \l Iec

:in bonolarin kayden tesli
y listelerinin onaylanmasin
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Dagitim  listelerinin  onaylanmasim ardindan, teminat blokesi yodntemi ile basvuran
vatinmciarin hak kazandiklar borglanma araglarimin édemeleri, yeterli tutarda teminatlarin
bozdurulmast suretiyle tahsil edilecek. bedelleri nakden pesin alinmis yatinmcilarda ise
karsilanmayan taleplere iliskin bedel iadeleri dagitim listelerinin onaylandis tarihten itibaren en
geg iki ts giinii icerisinde gergeklestirilecektir.

3.11. Halka arza iligkin olarak ihragcimin 6demesi gereken toplam ve halka arz edilecek
borclanma arac) bagina maliyet:

Ek satis dahil ihra¢ edilecek 1.000.000.000 TL nominal tutardaki bonolar i¢in katlanilacak
toplam tahmini maliyetler asagidaki gibidir.

Baz Alinacak

Ucret ve Diger Maliyetler Deger Sabit/Oransal Tutar (TL)
SPK Ucreti Nominal Tular Vadeye Gare Degigen 6004300
MKK Ucreti (BSMV Dahil)’ Nominal Tutar | Oransal/Tavani Asarsa Sabit 4.725

BIAS Kotasyon Uereti
[%60.10/1 000 < Kotasyon Nominal Tular | Oransal/Tavam Agarsa Sabit

Uereti<10.000 TLJ 30.000

Takashank 1SIN Kodu® . 120

250.000 (0,025% Ydnactim
Komisyonu (+BSMV)) +
750.000 (0,15% Satis
Komisyonu (+BSMVY))

¥ énetim ve Satis Komisyonu'® - -

TOPLAM®* 897.345

! Ihrag edilen nominal tutar Gzerinden %0.01 (ONBINDE BIR) ve st limit 1300 L dir. Aveea kupon ddemesi ve ilfi
tarililerinde ddenen kupan ve itfa hedeli bzerinden %0.01 {ONBINDL BIR) ilave ficret dcdenceekiir.

Kula alma Geretinin disrite biri wiannds yiliik kotta kalma ficret ddenir.

rakasbank fiereti 208 dr.
* Sz konusu oranlar ZIRAAT YATIRIM ile vapilan sézlesme gergevesinde belirlenen orandir. Satiy komisvonu olarak
ZIRAAT BANKAS] tarafindan 6denceek tutar, ibrag bazanda Ziraat Yannm Menkul Degerler A8 nin satgine yaptig
borglanma araglarmin nominal futar iizerinden onbindeonbes olarak hesaplanacakur,
(™YY inctim komisyonu ve BEMV dahil ve sahig komisyonu harig ian ifade etemektedir,

(hrag edilecek olan bono igin toplam tahmini maliyetin Satig Komisyonu hari¢ 897.345 TL
olmasi beklenmektedir.

3.12, Talepte bulunan yatirimemnn ddeyeeegi maliyetler hakkinda bilgi:

Borglanma araglanna iligkin ve:gllendnmc
Vergilendirme Esaslar’ baglikh 4. MaddESla
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3.13. Yatirnmailar tarafindan satis fiyatimn iizerinde édenen tutarlarin iade esaslar
hakkinda bilgi:

Karsilanmayan taleplerden dolayt olusan iade bedelleri ile nominal ile kesin fiyat arasindaki
fark nedeniyle olusacak iade bedelleri dagitim listelerinin ZIRAAT BANKASI tarafindan
onaylanarak kesinlestigi giinden itibaren en geg iki is giinil igerisinde, ZIRAAT YATIRIM ve
ZIRAAT BANKASI tarafindan kendi merkez ve subelerinde yatinmeilara iade edilecektir.

3.14. Halka arzin gerekeesi ve ihraggimin saglayaca@ tahmini net nakit girigi ile bu nakdin
kullamim yerleri; tahmini nakit girisinin belirtilen kullanim yerleri igin yeterli olmamasi
durumunda, gereken diger fonlarin tutar ve kaynag hakkinda detayh bilgi:

Halka arzin gerekgesi asagidaki sekildedir:

a. Fonlama kaynaklarinin cesitlendirilmesi:

Banka bilangosu incelendiginde kaynaklarin bilyiik bir ¢ogunlugunun sektére paralel bir sekiide
mevduat kaleminden olustugu gariibmektedir. Bu gergevede borglanma aract jhrag edilmesi
yoluyla Banka fonlama kaynaklarinda gesitlendirilmeye gidilmesi ve vade uzatimma katki
saglanmasi sdz konusu olacakir,

b. Maliyct kontroliine yardim etmesi:

Banka mevduat yapist incelendiginde faize duyarl yiiksek maliyetli biiyiik tutarli (1 milyon TL
ve Gstil) mevduatin toplam mevduat igindeki orant yaklagik 9%34,96 (Bankalar mevduati harig)
seviyesinde olup, planlanan borglanma araci ihraci ile biiylik tutarh faize duyar!t mevduatin,
ihra¢ edilen borglanma aract ile ikame olmasi ve ortalama kaynak maliyetini diistirmesi
beklenmekiedir.

¢. Faiz Oram Riskinin Azaltilmas::

Bor¢lanma araci ihraci ile Banka kaynaklarinin ortalama vadesinin uzamasi beklenmektedir. Bu
sayede aktif-pasif kalemlerin ortaluma vadeleri ve yeniden fliyatlama degerleri kullamlarak
hesaplanan ortalama net vade agifinin azaltilmasi amaglanmaktadir. Net vade acig1 azaldikca
olast faiz artislar karsisinda Banka faiz gelirleri olumlu yénde etkilenecektir.

d. Ilave kaynak yaratilmas::

Banka borg¢lanma aract ihrac etmek yoluyla sermaye piyasalarindan ilave kaynak saglama
imkanma sahip olacaktir, Bu sekilde hem yatinmcilara risksiz faiz oram iizerinde getiri
saglantrken hem de saglanan kaynak ile aktif taralta kredi fonlamalar: yapilabilecektir.

e. Likidite Etkisi:
Borglanma aract ihraci ile saglanacak kaynaklarin biiytik mevduatlardan olusan kaynaklan
ikame etmesinin diger bir faydas: ise mevduatlarin kisa vadeli ve erken ¢ekilme imkanmin
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a) Bor¢lanma araclarimin borsada islem gorme esaslarmna iliskin bilgi:

Halka arz edilen borglanma araglarinin satigi tamamlandiktan sonra BIAS da islem gorebilmesi
BIAS Mevzuati'nin ilgili hiikiimleri ¢ergevesinde BIAS Yonetim Kurulu™nun verecegi olumlu
karara baghdir.

b) Bor¢lanma aracglariin borsada islem gormeye baslayacag muhtemel tarihler:

Halka arz edilen bor¢lanma araglarinm, satigmin tamamlanmasi ve satisa iliskin dagitim
listelerinin onaylanmasi takiben BIAS tarafindan belirlenecek ve KAP'a ilan edilecek
tarihten itibarcn Borsa istanbul Borclanma Araglan Pivasasi Kesin Alim Satim Pazari’nda istem
gbrmesi beklenmektedir.

¢) Borsada islem gérecek olan bor¢lanma ara¢larinm hangi durnmlarda iglem sirasimn
kapatilabilecegi hakkinda bilgi:

SPK ve BIAS Mevzuatinin ilgili hitkiimleriyle belirlenen yikiimliiliikleri yerine getirmeyen
veya BIAS Kotasyon Ydnetmelifii'nin 27. maddesinde yer alan durumlann olustugu girketlerin
thrag ettigii ve Borsa'da islem gdren bor¢lanma araglari BIAS Yénetim Kurulu karartyla gecici
veya sfirekli olarak islem gormekten men edilebilir. Borsa Yénetim Kurulu, gerekli gordiigii
hallerde, ¢itkarma kararindan énce ihraggr kurulusu durumu diizeltmesi igin siire vererek
uyarabilir.

3.16. Halka arza iliskin sirkiilerin ilan edilecegi yerler:
Halka arza iliskin sirkiiler, Kamuyu Aydinlatma Platformu’nun www.kap.gov.tr, T.C.Ziraat

Bankasi A.S.nin www ziraatbank.com.ir ve Ziraat Yatinm Menkul Degerler A.$.'nin
www. zirdalvaurim.com.tr adresli kurumsal internet adreslerinde ilan edilecektir.

3.17. Halka arz ile ilgili menfaatler ile s6z konusu menfaatlerin niteligi ve bu
menfaatlerden yararlanacak kisiler hakkinda bilgi:

Halka arz ile ilgili menfaat saglayacak bir kisi ve/veya kurum yoklur.
3.18. Ihracgiya ya da borglanma araglarina iliskin derecelendirmeler ile derecelendirme
notlarmin anlamlarr hakkinda bilgi:

ZIRAAT BANKASI'min ve FitchRatings™, “Moody’s™ ve “JCR Eurasia* tarafindan belirlenen
kredi derecelendirme notlari bulunmaktadir. Bu kuruluslarin ZIRAAT BANKASI hakkinda
acikladiklarr giincel kredi derecelendirme notlar asagida &zetlenmistir.

Ziraat Bankasi’nin kredi derecelendirme notlan ile j
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Mevduat

Giriiniim Pozitil
Uzun Dénem Yerel Para Mevduat Baa2

Giriiniim Duragan
Kisa Dénem Yerel Para Mevduat Prime-2
Giriiniim Duragan
Finansal Gii¢ D+

Girimiim Duragan

FITCH:DERECELENDIRMENOTLARI {13 KASIM 2012)"

Yabancr Para Uzun Diinem

BBB-

Goriiniim Duragan
Yabanci Para Kisa Dinem F3
Yerel Para Uzun Diénem BB
Gariiniim Duragan
Yerel Para Kisa Dinem F3
Ulusal Uzun Dénem AAA (Lur)

Goriiniim Duragan
Bireysel C/D
Destek 2
Destek Derecelendirme Tabam BBB-
Finansal Kapasite Notu bbh-

Dinem Ul
Mevduat BBR -
Gioriiniim Duragan
Uzun Vadeli Uluslararas: Yerel
Para Notu BBB -
Goriiniim Duragan
Uzun Yadeli Ulusal Notu AAA (Tik)
Gariiniim Duragan
Kisa Vadeli Uluslararast Yabanai
Para A-3
Goriiniim Duragan
Kisa Vadeli Uluslararas) Yerel
Para Notu A-3
Giriiniim Duragan
Kisa Vadeli Ulusal Notu A-1+ (Trk)
Desteklenme Notu
Ortaklardan Bagimsizlik Netu
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3.19. Piyasa yapici ve pivasa vapiciifin esaslar hakkinda bilgi:
Yoklur.

3.20. ihrageimin daha 6nce ihrag ettigi pay haric sermaye piyasasi araclarinn kote oldugu
ya da islem gordiigii borsalar hakkinda bilgi:

ZIRAAT BANKASI'min; TRSTCZB41418 ISIN kodlu 728 giin vadeli 200.000.000 TL
nominal degerli Ziraat Bankas) Tahvili, TRSTCZB41426 ISIN kodlu 383 giin vadeli
65.475.985 TL nominal degerli Ziraat Bankasi iskontolu Tahvili, TRQTCZBK1314 ISIN
kodlu 179 giin vadeli 400.006.0060 TL nominal dederli Ziraat Bankasi Bonosu,
TRQTCZBKI1322 ISIN kodlu 95 giin vadeli 450.000.000 TL nominal degerli Ziraat
Bankasi Bonosu, TRQTCZB11415 1SIN kodlu 175 giin vadeli 450.000.000 TL. nominal
degerli Ziraat Bankasi Bonosu ve TRQTCZB31418 ISIN kodlu 175 giin vadeli 200.000.000
TL nominal degerli Ziraat Bankas) Bonosu, TRQTCZB11423 ISIN kodlu 105 giin vadeli
612.247.980 TL nominal degerli Ziraat Bankasi Bonosu ve TRQTCZB41412 ISIN kodlu
180 giin vadeli 538.468.465 TL nominal degerli Ziraat Bankasi Bonosu, Borsa Istanbul
Bor¢lanma Araclari Piyasasi'nda islem gormektedir.

4. BORCLANMA ARACLARI ILE ILGIL1 VERGILENDIRME ESASLARI
4.1. Tam Miikellef Gergek Kisi
a) Faiz Kazanci

Ozel sektsr tahvil ve bonolarindan elde edilen faiz kazanglart icin GVK’ i 6009 sayilt Kanun
ile degistirilen Gegici 67°nci maddesi uygulanmaktadir. Buna gire, tam miikellef gergek
kigilerin bu kapsamda elde ettikleri faiz gelirleri, igleme araciltk eden banka ve araci
kurumlarmca %10 oraninda stopaj yapilarak vergilendirilir. Yapilan stopaj nihai vergidir. Bu
sebeple, faiz geliri elde eden tam miikellef bireysel yatirnmcilar tarafindan bu gelirleri igin
ayrica yillhik beyanname verilmez, baska gelirleri i¢in verilecek beyannameye de dahil edilmez.

Gegici 67 inci maddeye gore tevkifata tabi tutulan faiz gelirlerinin ticari faaliyet Kapsanunda
elde edilmesi durumunda bu gelirler ticari kazang hitkiimlerine gore vergilendirileceginden,
ticari kazanglarla ilgili olarak verilen beyannameye dahil edilirler. Ancak. Gegici 67" inci madde
hitkmii geregi tevkif edilen bu vergiler beyannamede hesaplanan vergiden mahsup edilir.

b)Alm Satim Kazanci
Ozel sektsr tahvil ve bonolarindan elde edilen alim-satim kazanglarn, GVK Gegici 67 inci

madde kapsamtnda deger artts kazanci olarak tevkifata tabidir. Tevkifat, alim-satim kazancina
aractlik eden banka ve araci kurumlarca yapt orant %10 olup, nihai vergidir.

¢ bu g&irler dahil edilmez.
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Alim satim kazanglarinin ticari faaliyet kapsaminda elde edilmesi durumunda bu gelirler ticari
kazang hiikiimlerine gére vergilendirileceginden, ticari kazanglarla ilgili olarak verilen
beyannameye dahil edilir. Ancak tevkif edilen vergiler beyannamede hesaplanan vergiden
mahsup edilir.

4.2, Dar Miikellef Gergek Kisi
a) Faiz Kazana

Ozel sektor tahvil ve bonolarindan elde edilen faiz kazanglarmin vergifendirilmesi, gelire
aractlik eden banka ve aract kurumlar tarafindan yapihy, Dar miikellef gergek kistlerin bu tiir
faiz gelirleri 01.10.2010 tarihinden itibaren %10 stopaja tabidir ve stopaj nihai vergidir.
Dolayistyla, dar miikellef bireyse! yatinmeilar bu gelirleri i¢in beyanname vermezler.

Diger taraftan; mukimlik belgesi bulunan dar miikellef gergek kisilerin yerlesik olduu tilke ile
T.C. arasinda imzalannus Cifle Vergilendirmeyi Onleme Anlagmalan (CVOA) varsa ve bu
anlagmalarda s6z konusu tahvil ve bono faiz kazanci icin istisna veya daha diisiik bir vergi oram
ongdriilmily ise bu hikiimlerin  uygulanmasi gerekeceginden, yatinmer tarafindan  bu
anlagmalara bakilmahdir.

b) Ahm Satim Kazanc

Ozel sektor tahvil ve bonolarindan elde edilen alim-satim kazanclar, GVK Gegici 67%inci
madde kapsaminda deger artis kazanci olarak tevkifata tabidir. Tevkifat, alim-satim kazancma
aracilik eden banka ve araci kurumlarca yapthr. Tevkifat orans 01.10.2010 tarthinden itibaren
%10 olup, nihai vergidir. Alim-satim kazanci elde eden dar miikellef bireysel yatirimcr bu
gelirleri igin beyanname vermez.

Diger taraftan; mukimlik belgesi bulunan dar miikellef gergek kisilerin verlesik oldugu iilke ile
T.C. arasinda imzalanmig CVOA varsa ve bu anlagmalarda séz konusu tahvil ve bono alim-
satim kazanci igin istisna veya daha diisiik bir vergt orani dngériilmis ise bu hiikiimlerin
uygulanmast gerckeceginden. yatinmes tarafindan bu anlagmalara baktimahdiy.

4.3. Tam Miikellef Tiizel Kisi ve Diger Kurumlar
a) Faiz Kazana)

Tam miikellef tiizel kisiler tarafindan elde edilen $zel sekibr tahvil ve bono faiz gelitleri GVK

Gegici 67 inci madde kapsaminda stopaja tabi olup, stopaj oram tiizel kisiligin ve kurumun

hukuki yapisina gére degisecektir. Buna gore; KVK'da sermaye sirketi olarak belirtilen tiizel

kistler, SPK’nin diizenlenme ve denetimine tabi foi iinhasiran menkul kiymet ve diger

sermaye piyasas) araci getirileri ve deger artis ka 13(!?{? ak amactyla Sermaye Piyasasi
tlI’l‘l;n rtarte

Kanunu'na gore kurulan yatinm fonlars ve Hlaryile benzer nilelikie oldugu
Maliye Bakanligi'nca belirlenenler igin stop
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- - Anonim Sirketler, Limited Sirketler, Sermayesi Paylara Boliinmiis Komandit Sirketler
%0,
- Sermaye Piyasasi Kanunu'na Gore Kurulan Menkul Kiymet Yatirim Ortakliklart %0,
- Sermaye Piyasasi Kanunu'na Gore Kurulan Menku! Kiymet Yatirim Fonlan %0,
- Emeklilik Yatirim Fonlar %00,
- Borsa Yaurim Fonlarn %0.
- Konut Finansman Fonlarn %0,
- Varlik Finansman Fonlari %0,
- Yukarida Sayilanlar Disinda kalan Kurum ve Kuruluslar %10

oranlarinda stopaja tabi tutulur. i
Tam miikellef tiizel kisi ve diger kurumlarca elde edilen faiz geliri kurum kazancina dahil edilir
ve yukarida belirtilen yatiim fonlart ve ortakliklar harig %20 kurumlar vergisine tabi tutulur.
Odenen stopaj beyanname tizerinde hesaplanan kurumlar vergisinden diigiilebilir.

Diger taraftan; dzel sektdr tahvil ve bonolar faizi elde eden BSMV miikellefi kurumlarin, bu
gelirleri tizerinden %5 BSMV hesaplamalart gerekir.

b) Alim Satim Kazanci

Ozel Sektor tahvil ve bonolarindan elde edilen alim-satim kazanglart degier artis kazanct olarak
tevkifata t1abidir. Tevkifat, alim-satim kazancina aracihk eden banka ve aract kurumlar
tarafindan yapilir. Tevkifat oram tiizel kisi ve kurumun hukuki yapisina gére degisecektir. Bu
kapsamda, alim-satim kazanglarindan;

- Anonim Sirketler, Limited Sirketler, Sermayesi Paylara Bdlinmis Komandit Sirketler
%0,

- Sermaye Piyasas: Kanunu'na Gore Kurulan Menkul Kiymet Yatnm Ortakliklar %0,

- Sermaye Piyasas1 Kanunu'na Gore Kuruian Menkul Kiymet Yatrim Fonlart %0,

- Emeklilik Yatrim Fonlarn %0,

- Borsa Yatinm Fonlar %0,

- Konut Finansman Fonlarn %0,

- Varhk Finansman Fonlan %0,

- Yukanda sayilanlar diginda kalan Kurum ve Kuruluglar %10

oranlarinda stopaja tabi tutulur.

Tam miikellef tiizel kisi ve dier kurumlarca elde edilen alim-satim kazanglar kurum kazancma
dahil edilir ve yukarida belirtilen yatirim fonlari ve ortakhiklan haric %20 kurumlar vergisine
tabi tutulur. Ancak, ahm-satim kazancindan kesilen gelir vergisi stopajlars hesaplanan kurumlar

attm kazanci elde eden BSMV
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veya elden ¢tkarilmasi veya vadesi beklenmeksizin satisi nedeniyle lehe alinan paralar
tizerinden %1 oraninda BSMV hesaplanacaktir. Ancak BSMV miikellefi olan kurumlarca,
vadesi 1 yildan kisa olan 6zel sektor ve banka finansman bonolart nedeniyle elde edilen ayni
kapsamdaki gelirler tizerinden %5 BSMV hesaplanmalidir.

4.4. Dar Miikellef Tiizel Kisi ve Diger Kurumlar
a) Faiz Kazanci

Ozel sektdr tahvil ve bono faiz gelirleri GVK Gegici 67°nci madde kapsaminda stopaja tabi
olup, stopaj oram tiizel kisiligin ve kurumun hukuki yapisina gore degisecektir. Buna gore,
KVK’da belirtilen sermaye sirketlerine benzer nitelikte yabanci kurumlar, SPK*nm diizenleme
ve denetimine tabi fonlara benzer nitelikte yabanci fonlar, miinhasiran menkul kiymet ve diger
sermaye piyasas! araci getirileri ve deger artig kazanglari saglamak amaciyla Sermaye Piyasas
Kanununa gdre kurulan yatinm fonlan ve yatinm ortakhklari ile benzer nitelikte oldugu
Maliye Bakanligi'nca belirlenenler igin stopaj orani %0, bun]a:m disinda kalanlar igin %10
olarak vygulanir. Bu kapsamda faiz kazanglari:

- Anonim Sirketler, Limited Sirketler ve Sermayesi Paylara Bolinmis Komandit Sirket
Benzeri Nitelikte Yabanci Kurumlar igin %0,

- Sermaye Piyasast Kanunu'na Gére Kurulan Menkul Kiymet Yatwun Ortakhklan
Benzeri Nitelikte Yaturnim Ortakhklar igin %0,

- Sermaye Piyasast Kanunu'na Gore Kurulan Menkul Kiymet Yatirunm Fonlan Benzeri
Nitelikte Yabanci Fonlar igin %0, .

- Tirkiye'de miinhasiran menku! kiymet ve diger sermaye pivasasi aract getirileri ile
deger artig kazanglari elde etmek ve bunlara bagl haklar kullanmak amaciyla faaliyette
bulunan simuwh sorumlo ortakliklar, tilke fonlan, kurum ve kurulus fonlart ve yatirim
kurwluslar gibi yabanci kurumsal yaurimeilar igin %0,

- Yukarida sayilanlar disinda kalan kurum ve kuruluslar icin %10,

oranlarinda stopaja tabi tutulur.
Tevkifat, faiz gelirlerine aracilik eden banka ve araci kurumlarca yapilur ve nihai vergidir.

Diger taraftan; faiz kazanglar %10 tevkifata tabi witulan dar miikellef kurum ve kuruluslarin
yerlesik oldugu iilkeler ile T.C.arasmda imzalanmis CVOA varsa ve bu anlagmalarda séz
konusu tahvil ve bono faiz kazanci igin istisna veya daha diigiik bir vergi orani 6ngdriilmiis ise
bu hitkiimlerin wygulanmasi gerekeceginden, yatirincet tarafindan bu anlasmalara bakilmalidir,

b) Alim Satim Kazanci

Ozel sektor tahvil ve bonolarindan elde edilen altm-satim kazanglar, GVK Gegici 67'inci

madde kapsaminda deZer artis kazanci olarak tcvklfa |du Tevkifat orani tiize! kigiligin ve
kurumun hukuki yapisia gore degtisecektir. Bu a belirtilen sermaye sirketlerine

benzer nitelikte yabanci kurumlar, SPK'nn neumme tabi f'on]aia benzer
nitelikte yabanci fonlag, miinhasiran menkul
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deger artis kazanglan saglamak amaciyla Sermaye Pivasasi Kanunu'na gore kurulan yatinm
fonlan ve yatinmm ortakhiklart ile benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanligi'nca belirlenenler igin
stopaj oramt %0 bunlarin disinda kafanlar i¢in %10 uygulani. Bu kapsamda alim-satim
kazanglan;

- Anonim Sirket, Limited $irket ve Sermayesi Paylara Béliinmiis Komandit Sirket
Benzeri Nitelikte Yabanct Kurumlar igin %0,

- Sermaye Piyasast Kanunu'na Gore Kurulan Menkul Kiymet Yatrim Ortakliklan
Benzeri Nitelikte Yatirim Ortakliklar igin %0,

- Sermaye Piyasasi Kanunu'na Gore Kurulan Menkul Kiymet Yatirim Fonlar Benzeri
Nitelikte Yabanci Fonlar igin %0,

- Tiirkiye'de miinhasiran menkul kiymet ve dier sermaye piyasas) aracy getirileri ile
deger artis kazanglari elde etmek ve bunlara bagh haklar kullanmak amacivla faaliyette
bulunan simrly sorumlu ortakliklar, ilke fonlari. kurum ve kurulus fonlar ve yatirim
kuruluslam gibi yabanci kurumsal yatirimetlar icin %60,

- Yukarida sayilanlar diginda katan kurum ve kurutuglar igin %10,

oranlarinda stopaja tabi tututur,

Tevkifat, alim-satim kazancina aracilik eden banka ve araci kurumlarca yapthr ve nihai
vergidir.

Diger taraftan; alim-satim kazanglar %10 tevkifata tabi tutulan dar mikellef kurum ve
kuruluslarin  yerlesik oldugu iilkeler ile T.C. arasinda imzalanmis CVOA varsa ve bu
anlagmalarda s6z konusu tahvil ve bono alim-satim kazanglari igin istisna veya daha diisiik bir
vergi orani 8ngdriilmis ise bu hiikiimlerin uygulanmas: gerekeceginden, yatirime tarafindan bu
anlagmalara bakilmahdir.

5. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KISILERDEN ALINAN BiLGILER

Sirkitlerde, derecelendirme notlart hakkinda yer alan bilgiler Derecelendirme Kuruluglary
tarafindan hazirlanan raporlardan faydalamlarak hazidanmisur. ZIRAAT BANKASI, ilgili
ticiincii kisilerin yayimladigi bilgilerden kanaat getirebildigi kadanyla. agiklanan bilgileri yanhs
veya yamltici hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigini beyan eder. ZIRAAT
BANKASI ayrica Moody's, FitchRatings ve JCR Eurasia tarafindan belirlenen derecelendirme
notlarint aynen aldigini beyan eder.

Sirkiilerde kutlanilan bilgilerin kaynaklars agagidaki gibidir:
Kamuyu Aydinlatma Platformu: www . kap.gov.tr
FitchRatings: www fiichratings.com

Moody’s: www.moodys.com

JCR BEurasia:www.jcravragyarating.com

6. SORUMLULUK
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anlame degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi igin her tiirlii makul dzenin gdstertlmis

oldugunu beyan ederiz

orumlu Oldugu Kisim:
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