T.C, Ziraat Bankast Anonim Sirketi'nden

Ortakhfimzm 6362 sayith Sermaye Piyasasi Kanunu gercevesinde onaylanmis olan
jzahnamesi kapsamunda 7.000.000.000 TL nominal defere kadar halks arz edilebilecek
banka bonosu ve/veya tahvillerinden, halka arz edilecek 173 giin vadeli 200.000.000 TL
nominal degerli banka bonolar: ve 383 giin vadeli 100.000.000 TL nominal degerli
iskontolu tahvilter ile yeterli talep gelmesi dnrumunda ek ofarak, 173 giin vadeli bonoda
100.000.000 TL nominal degerli olmak iizere, taplam 400.000,000 TL nominal degerli
“bor¢lanma araglarmn satigina iliskin daywrudur.

S0z konusu banka benolar ve tahvillerin satisina iligkin igbu sirkiiler, 6362 sayil Sermaye
Piyasam Koanunu ¢ergevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu’nea (Kurul) onaylanmugtir.
Ancak sirkiilerin onaylanmas: sirkiilerde yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea
tekeffiilli anlamma gelmeyecegi gibi, banka bonolarina ve tahvillere iliskin bir tavsiyve
olarak da kabul edilemez. Banka bonolarina ve tahvillere iliskin olarak ihra¢gimin
yatrumalara karsi olan ddeme yitkiimlilliigii Kurul veya herhangi bir kamu lkuruluge
tarafindan garanti altma abmmams ohip, yatirim kararimn, ihra¢emm finansal
durumunun analiz edilmesi suretiyle verilmesi gerekmektedir.

6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu uyarmca, igbu sirkiilerde ya da bu sirkiilere
‘dayanak olan izahnamede ‘yer alan yanhs, yamltici ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihrageilar sorumludur. Zararn séz konusu kisilerden tazmin edilememesi
veya edilemeyecefinin acik¢a belli olmas: halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden
aract kurum, varsa garantér ve ihragemin ybmetim kurulu iiyeleri kusarlarma ve
durumun gereklerine gére zararlar kendilerine yiikletilehildigi 6lgiide sorumludur.
" Bagimnsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluglar igbu sirkiilerde ya da bu
sirkiilere dayanak olan izahmamede yer almak fizere hazirlanan raporlardan, raporlan
hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklan raporlarda yer atan yanhs, yamilticr ve eksik
bilgilerden 6362 sayii Kanun hiikiimleri ¢er¢evesinde sornmludur.

Bu sirkiilere dayanak olan izahname 18/01/2013 tarihinde ve izahname tadil metni
[.(1./.4:17’/2013 tarihinde ortakhfpmizin www.ziraatbank.com.tr adresli internet sitesi ile
Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda  (kap.gov.tr) yaymianmgiir. Ayriea bagvuru
yerlerinde incelemeye aqik tutnimaktadwr, Yatirim kararimin jzahnamenin ve sirkiilerin
biitiin olarak incelenmesi ve degerlendirilmesi goumnserilmesi gerekmelktedir,
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04.01.2013 tarih ve 1/16 sayilt Kurul onay:
ile halka arz edilecek toplam tutar 7.000.000.000 TL
Tiirii Tutar (TL) Satis Tarihi
Satis 1 91 Gim Vadeli Banka Bonosy 400.000.000 TL 4-5-6 Subat 2013
175 Giin Vadeli Banka Bonosu 600.000.000 TL 4-5-6 Subat 2013

1, IHRAC EDILEN BORGLANMA ARACLARINA ILISKIN RiSK FAKTORLERI

igbu sirkiiler fle ihract yapilacak olan borglanma araglarna iligkin ihrageimin
yatwrimalara karsi olan Sdeme yiikiimliiligii herhangi bir kamu kurnlugu tarafindan
garanti altma ahnmamis olup, yatirim kararimm, ihrageimn finansal durumunon analiz
edilmesi suretiyle verilmesi gerekmektedir.

Ihraca aracihk eden aract kurulugun da borclanma araclarna iligkin  yikiimltiliklerin
ddenmesi konusunda bir sorumlulufy veya yitk(mliiligi bulunmamaktadir. Istanbul Menkul
Krymetler Borsasi (IMKB ve/veya Borsa) tarafindan borclanma araer ihraggismin ddeme
yikimliigini yerine getiromemesi durumu i¢in bir garanti verilmemektedir. Ihrag edilecek
borglanma araclar1 Tasarruf Mevduat Sigorta Fonu (TMSF)’ye tabi bir iriin olmayip
TMSF’nin herhangi bir 6deme garantisi yoktur.

T.C. Ziraat Bankas1 A.S. (ZIRAAT BANKASI veya Banka) finansman saglamak amaciyla, faiz
kargthijfmda teminatsiz tahvil ve banka bonosu ctkarmakta ve halka arza katilarak bu tahvil
ve/veya banka bonolarmr satm alacak yatirimerlara ihrag etmektedir. Tahvil ve/veya banka
bonosu sahibinin anapara ve faiz alacafn digtnda higbir talep ve ZIRAAT BANKASI min genel
kurullarina veya yonetimine katilma gib; hichir ortaklik hakk: yoktur.

ZIRAAT BANKASI'nm tahvil ve/veya banka bonosu ihracma katlan yatirmeilar yatirim
kararim olugturorken asajida yer verilen risklerle siurl olmamak kaydi ile tahvil ve/veya banka
bonosu yatirimmdan kaynaklanan baz risklerle kargilasabileceklerdir.

Thrag edilen tahvil ve/veya banka bonosunu alan yatirimerlar agagida ayrintih sekilde agiklanmg
risklerle karst kargiyadir. Bu riskler genelde yatrimemn vadede parasiun kismen veya
tamamen alamamasi ile vadeden dnce yatirmu nakde déniistiirme sirasindaki pata kaymplarim
ifade eder. Bu riskler sistematik rigk kapsamunda tiim sekitre ve piyasaya ait risklerle,
sistematik olmayan ihraggr bankaya ait dzel risklerdir,

L.1. ihracer Riski:

yerine getirmemesi nedeniyle fyattrimernin kargilasghilece®i zarar olasilifn ifade eder. Tahvil
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1.2, Piyasa Riski:

Thrag edilen menku! kiymetin vadeye kadar elde tutulmas: durumunda yatirimer tarafindan
anapara ve tashhiit edilen faiz vade sorunda tahsil edilecektir. Thrag edilen menkul kiymetin
vadesinden once satilmast durumunda séz konusu menkul kiymetin piyasa defeti piyasa
faizlerinin degigiminden dogrudan otkileneceginden, piyasa faiz oranlan vilkseldiginde ilgili
menkul krymetin deferi azalirken, faiz oranlan diistifiinde menkul kiymetin piyasa degeri
artacaktir. 86z konusu menkul kiymetin vadesi uzadikga faiz oranlarmdan etkilonme orani da
artacaktr,

1.3, Likidite Riski:

Borglanma aracma iliskin likidite riski, yatmmeinm menlkaul kiymeti vadesinden 6nce nakde
cevirmek istemesi durumunda, séz konusu menkul kiymetin alun satimi igin meveut piyasa
yapisinn 1§ olmasi ve difier nedenlerle pozisyonlarm uygun bir fiyatta, yeterli tutarda ve
gerekli zamanda elden gikaramamas: halinde ortaya gikan zarar ihtimalini ifade eder. Ayrica,
ihrag edilecek menkul kiymetin islem gdrecegi piyasada gergeklestirilebilecek islem hacimleri
ile ilgili alt limitler bulunmasi nedeniyle yatirimernin sahip oldugu menkul kiymetin tutarmin
bu limitlerin alinda olmasi durumunda ilgili piyasada iglem yapamamasi likidite riskinin ortaya
cikmasinz neden olabilecek bir bagka faktordiir,

1.4. Genel Piyasa Riski:

Borglanma arsciun ihrag edildikten somra fiyati ikineil piyasada belirlenecektir. Menkul
kiymeti ihrag eden bankanm kredi degerliliginden bagimsiz olarak piyasadaki faiz oranlarinin
genel seviyesindeki artiglar menkul kiymetin piyasa fiyatm diistirticit yonde, faiz oranlarindaki
gerilemeler ise menkul kiymetin piyasa fiyatmy artirc: yonde etki gdsterecektir. Bu gergevede,
genel piyasa riskd, faiz oranlarmin genel seviyesinde meydana gelebilecek degisikliklerden
dolay1 kargilagilabilecek risktir.

1.5, Diger Riskler:

Bununla birlikte, Bankamiz 5411 sayih Bankacilik Kanunu hiikiimleri uyarmca faaliyet
gostermekte olup aym kamun hikimler! uyarmes BDDK diizenlemelerine ve denetinne
tabidir,

Ziraat Bankast 5411 sayih Bankacilik Denetleme ve Diizenleme Kanuny Hitkiimler] uyarinca
faaliyet gostermekte olup, aym kanun hiikiimleri uyarmea Bankacilik Diizenleme ve Denctleme
Kurumuw’nun  (BDDK) diizenleme ve denetimine tabidir. Bankacilik Kanunu ve ilgili
diizenlemelerde, Gnporiilen sartlarin olusmas halinde bankalarmn BDDK tarafindan faaliyet
izninin kaldirilmas: ve/veya Tasarruf Mevduat Fonu’na devredilmesine iliskin hitkiimler yer
almaktadir, e
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ZIRAAT BANKASI Olagan Genel Kurulu'nda; TL ciusinden tahvil, bono ve diger sermaye
piyasasi borglanma araglari ihraci, bu sermaye piyasast araglarmun ihraglar igin gerekli
kogullarm belirlenmesi ve ilgili iglerin yliriitiilmesi gibi konularda ZIRAAT BANKASI
Yonetim Korulu yetkili kilnmugtir,

ZIRAAT BANKASI Yénetim Koruhvnun 07.11,2012 tarih ve 29/348 sayil: karamyla, Banka
tarefindan yurticinde degiyik vadelerde Tiwk Lirast cinsinden banka bonosw/tahvil ihrag
edilmesi ve konuyla ilgili olarak Bankecilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu, Sermaye
Piyasas1 Kurulu ve diger merciler nezdinde gerekli bagvurularin yapilmass, ihraclarla ilgili tiim
gart ve hitkiimlerin belirlenmesi ve gerckli islemlerin yiirittilmesi igin Genel Midiirlik’e yetki
verilmesine karar verilmistir. Bu sirkiller Yénetim Kurulu’nun vermis oldugn séz konusu
yetkiye dayanarak ortakhgumizin 173 gitn vadeli 200,000.000 TL nominal degerde banka
bonolari ve 383 glin vadeli 100.000.000 TL nominal degerde iskontolu tghvil halka arzina
iligkin olarak hazirlanmstre, Talep gelmesi durumunds ek olarak, 173 giin vadeli de
100.000.000 TL nominal degerli banka bonolar satiga sumulacakiir.

2.2. ihrag edilecek borglanma araglarimmn;
a) Tiirii: Banka bonosu ve tahvil
b) ISIN kodu: Thrag edilecek banka bonosu ve tahvile iliskin ISIN Kodlart Takashank
terafimdan tiretilerek ZIRAAT BANKASI tarafindan agiklanacakiir
¢©) Nama/Hamiline oldugu: Hamiline
d) Bor¢lanma araglarim kaydi olarak izleyen kurulusun unvani, adresi:

Borglanma araglar: asagida adresi verilen Merkezi Kayit Kurulugu (MKK) nezdinde agilacak
miigteri hesaplarinda kayden izlenecektir,

Merkezi Kayit Kurulusu A,S,
Askerocag Cad. Siizer Plaza No: 1-15 Kat: 2
34367 Elmadag - Sisli / Istanbul

2.3. Bor¢lanma araciun hangi diizenlemeler gercevesinde ihrag edildigine iligkin bilgi:

Thrag edilecek borglanma araglari, Sermaye Piyasasi Kurolu'nun Seri: I, No:22 sayih
“Borglanma Araglannm Kurul Keydma Almmas: ve Satigina TNigkin Esaslar Hakkinda Tebligi”
uyarimea ihrag edileceldtir,

Halka arz edilecek banka bonolart ve tahvillere iligkin talep toplama yontemi, dagiim ilkeleri
ve borglauma araglarma iligkin bedellerin yatirilmast gibi esaslar ise Sermaye Piyasasi
Rurulw'nun Seri: VIII, No:66 sayili “Sermaye Pivasasi Araglarmm Halka Arzinda Sats
Yeontemlerine Iligkin Esaslar Teblig” uyarmnca gergeklegtirilecekdir.,

ZIRAAT BANKASI tarafindan ihrag edilece
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ligili IMKB Genelgelerine gore ZIRAAT BANKASI tatafindan ihrag edilecek banka bonolar
ve tahvillerin kota almabilmesi IMKB Yénetim Kurulu'num verecegi olumlu kerara baglidr,
S6z konusu Pazar, sabit getirili menkul kiymetlerin seffaf ve rekabete agik bir ortamda iglem
- gormelerini saglayarak bu menkul kiymetlerin liliditesini artimak, bilgi akisi uzlandirmak
amactyla kuralmugtur ve ayn: giin veya ileri valorli olarak dogrudan alim/dogrudan satim
islemleri yapilabilmektedir.

Tahvil Bono Piyasasinda iglemler her giin saat 09,30-17.00 arasinda yapilmaktadir. Aym giin
valdrlii (Repo-Ters Repo Pazar’nda aym glin baslangi¢ valorlt) iglemler 9.30-12.00 ile 13.00-
14,00 arssinda, ileri valérli (Repo-Ters Repo Pazan’nda ileri baglangig valérlii) islemler ise
saat 9.30-12.00 ile 13.00-17.00 arasinda yapilmaktadar.

Emirler isleme konu menkul kiymetin nominal degetleri itibariyle minimum emir biyiikliigi ve
katlar1 seklinde iletilir. ZIRAAT BANKASI banka bonolan ve tahviller igin 10.000 TL
minimum ve 10.000.000TL maksimum nominal emir bitytiklikleri gecerli olacaktr.

2.4, Thrag edilecek banka benosu ve tahvilin yatirmmerlara sagladiga haklar, bu haklarm
kultamm esaslar: ve bu haktara iligkin Ikasitlamalar:

Ziraat Bankasi, 173 giin vadeli banka bonosu ve 383 gin vadeli iskontolu tahvil ihraci
gergeklestirecektir.

Banka bonolari ve tahviller iskonto esasma gire ihrag edilecektir. Iskonto esasma gore ihrag
edilecek olan banka bonolart ve tahviller yatrmcilara, talepte bulundugu parasal tutarn talep
toplama siiresi sonunda olusan faiz orani ile beliflenecek nominal tutarim, vade sonunda alma
hakk vermekiedir, Relirlenen faiz orani, yatirmenin vade sonunda elde ctmis olacagi getiriyi
olugturacakir,

Yatirimeilarin araci kuruluglar nezdindeki hesaplarma, vade sonunda almaya hak kazandiklar
nominal tutarm ddemesi Takasbank nezdindeki MKK hesabi aracilifiyla yapilacaktir,

MKK sisteminde yatirimer bazinda hesaplanan 8deme tutarlart MKK tarafindan tek bir bakiye
olarak ZIRAAT BANKASI'ndan talep edilir. Talep edilen tutar MKK’mn Talasbank
nezdindeki hesabina ZIRAAT BANKASI tarafindan topluca aktarilacaktir, Banka bonosu ve
tahvile ait bedeller ZIRAAT BANKASI tarafindan MKK hesabina briit olarak aktarilacakiir.
MKXKya iiye kuruluslar da ihragg1 tarafindan kendilerine briit olarak yapilacak ddemeleri, yasal
vergi kesintilerini kaynafinda yaptiktan sonra, net tutar {izerinden yatinmealara 6deyeceklerdir,

Banka bonolart ve/veya tahvilleri satin alan yatirmeilarin haklana iligkin hmtlajialar ise
agagida belirtilmistir: §

e

-Banka bonosu vefveya tahvil sahiples
Sadece Banka’ya faiz getirisi karg.lhglnda
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-Banka bonosu ve/veya tahvil sshipleri ZIRAAT BANKASI'nm yonetiminde s6z sehibi
olmayacaktir,

-Banka bonosu ve/veya tahvil sahiplerinin anapara ve faiz alacak haklar disinda ZIRAAT
BANKASI iizerinde baska bit hakk (ortaklik, kar payl, oy hakki vb) olmayacaktir.

-Banka bonosu ve/veya tahvil alacaklar, fora ve iflas Kanuny uyartea imtiyazli olmayan diger
tiim alacaklart aym kategoride yer almaktadur, Yiirirlitkteki fcra ve [flas mevzuatina gore Banka
aleyhine yfiritiilen takiplerde alacaklarn sira cetvelindekd Oncelik durvmlart iera Iflas
Kamunu’nun 206, Maddesinde belirtildigi gibidir.

2.5, ihrageimn yitklimliiliillerini yerine getirme siralamas: icinde ihracx planlanan
bor¢lanma araglarmm yeri hakkinda bilgi ile swalamay ethkileyebilecek veya borclanma
araclarinin  fhrageimin  meveut ya da gelecekteki diger yiikiimlitliklerinden sonra
gelmesine yol agabilecek hiikiimlerin zetleri:

Banka bonolart ve tahvil alacaklari, fera ve Tflas Kanumu hitldimleri bakmundan adi borg senedi
hilktimlerine tabidirler, fiirag edilen borglanme araglaria iligkin 6deme yilktimliiligi, telincti
bir taraf tarafindan garanti altina almmanmgtir, llwace aracilik eden arac kuraluglanm da
borglanma araglarna iliskin vitkiimliliklerin 6denmesi konusunda bir sorumlulukiar veya
yikimlilikleri bulunmamaktadsr, Yiirtidiikteki Tera ve Iflas Mevzuatina gére, miiflisten adi ve
rehinli alacaklilarn sirast asagidaki gibidiz;

1, iflas masraflar: ve iflas masasmim borglan biitim alacakhlardan énce ve tam olarak denir.
(IIK md. 248)

2. Bir malm aynmdan doZan kamu alacaklat: (Glimriik resmi, bina ve arazi vergileri, veraset ve
intikal vergisi vb.) (TIK md. 206/1)

3, Rehinle temin edilmis alacaklar (1K md. 206/ 1)

4. Bundan sonra gelmek fizere; teminatl) olup da rehinle kargilanmarms olan veya teminatsi
bulunan alacaklar masa mallarmin satis tutanindan, agagidaki sra ile verilmek tizere kaydolunur.
(1K tmd. 206/4)

fera ve Iflas Kanumi’nun yukatida belirtilen 206 ne; maddesi su sekildedir:

Madde 206 — (Degisik: 3/7/1940 - 3890/1 md.)

Alacaklar1 rehinli olan alacaklilarin satlg tutar {izerinde, gimriik resmi ve akar vergisi gibi
Devlet tekliflerinden muayyen egya ve akardan ahinmas: lazun gelen resim ve vergi o akar veya
egya bedelinden istifa clunduktan sonra tlichan haklar vards,

Bir alacak birden ziyade rehinle temin edilmis ise sat13 tutan borca mahsup ediliken her rehinin
idare ve satiy masraf ve bu rehinlerden bir kismi ile temin edilmig baska alacaklar da varsa
bunlar nazara almip paylastirmada lazim gelenmgﬂﬁﬁ_wmg@gyet edilir,

SO A
Alacaklary taginmaz rebmiyle temin edilmig?olad’ glaﬁéhffa sirast ve bu teminaim faiz ve
eklentisine slimulll Kenunu Medeninin ? gmqyiaz,;jrelmimp iteallik hiikiimlerine gére tayin
olunur, (Ek ciimle: 29/6/1956 - 6763/4/njd.; ;l)/lfjﬂga'_qﬁ}q_l‘e: 14/1/2011-6103/41 ml.) (...)
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(Degigik drdiincii fikra: 17/7/2003-4949/52 md.) Teminatly olup da rehinle kargilanmamug
olan veya teminatsiz bulunan alacaklar masa mallarimm safig tutarindan, agafidaki sma ile
verilmek lizere kaydolunur:

Birinci stra.

A) Isgilerin, is iligkisine dayanan ve iflasin agiimasmndan nceki bir yil i¢inde tahakkuk etmis
inbar ve kidem tazminatlar1 dahil alacaklar: ile iflag nedeniyle i iligkisinin sona ermesi {izerine
hak etmis olduklar ihbar ve kidem tazminatlaz,

B) igverenlerin, isgiler igin yardim sandiklan veya sair yardum teskilat: kurulmas: veya bunlarm
yagatilmast maksadiyla meydana gelmis ve tiizel kisilik kazanmis bulunan tesislere veya
dernekiere olan borglari,

C) Iflasin agiimasmdan énceki son bir vil iginde tahakkuk etmis olan ve nakden ifas gereken
aile hukukundan dogan her tiirki nafaka alacakiar.

Tkinci sira:

Veldyet ve vesayet nedeniyle mallari borglunun idaresine birakilan kimselerin bu iligki
nedeniyle dognug olan tiim alacaklar;

Ancak bu alacaklar, iflés, vesayet veya velayetin devam ettigi miiddet yahut bunlarin bitmesini
takip eden yil iginde agilirsa imtiyazh alacak olarak kabul olunur, Bir davamn veys takibin
devam ettii miiddet hesaba katilmaz,

Ugtincii stra:

Ozel kanunlarinda imtiyazh oldugu belirtilen alacaklar,
Dérdiincii sira:

Imtiyazli olmayan diger biitiin alacaklar.

(Ek fikra: 17/7/2003-4949/52 md.) Bir ve ikinci swadaki middetlerin  hesaplanmasinda
agafiidaki siireler hesaba katilmaz:

1. Iflasm agilmasindan énce mithiet de dahil olmak iizere gegirilen konkordato siizesi.
2. Iflasimn ertelenmesi siiresi,
3. Alacak hakkinda agilimg olan davanin devam etti siire.

4. Terckenin iflas hilkimlerine gore tasfiyesinde, &lim tatihinden tasfiye karan verilmesine
kadar gecen siire.

2.6, Nominal faiz oran1 ve Gdenccek faize iligkin esaslar;
a) Kupon édeme dénemi, faizin ne zaman ddenmeye baslayacagy, son Gdeme tarihleri:

1- 173 Giin Vadeli Banka Bonosu:

Sermaye Piyasas: Kurulu’nun Seri: 1T No:2 7 ¢ : et

ve Satigina lligkin Esaslar Hakkinda Teblif ’ind%’ 1{%1* ilend;

banka bonolar: iskontolu olarak ihrag gl ct&ktgx& .
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Iskontoln olarak ihrag edilecek sabit faizli banka bonolarnin faizi bir defada ve vade sonunda
anapara ile birlikte denecektir. Talep toplamanin son glinit olan 20/03/2013 tarihinden sonraki
ilk is giini olan 21/03/2013 tarihinde ihracin basit ve bilesik oranlari ve valdr tarihi
(22/03/2013) itibartyla fiyat ilan edilecektir,

Banka bonolar, satis sonuclarimn kesinlegmesini takiben vatirimeilarm hesaplarma velér giini
(22/03/2013 tarihinde) aktarilacaktir. Bu tarih ayni zamanda halka arzdan banka bonosu almaya
hak kazanan tiim yatiimeilar igin vade baslangig tarikidir,

173 glin vadeli ihrag edilecek banka bonolarinin;

Vade Baslangig Tarihi ‘ 2270372013
Vade Sonu Tarihi 11/09/2013 1
olacaktir,

2- 383 Giin Vadeli iskontolu Tahvil

Sermaye Piyasas: Kurulu'nun Seri; T1 No:22, “Borglanma Araglarimn Kurul Kaydina Alinmas:
ve Satisma Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig"inde belirtilen esaslara uygun olarak ihrag edilecck
tahviller iskontolu olarak ihrag edilecektir.

Iskontolu olarak ihrag edilecek sabit faizl! tahvillerin faizi bir defada ve vade sonunda anapara
ile birlikte ddeneccktir. Talep toplamanim son glini olan 20/03/2013 tarihinden sonraki il ig
glinii olan 21/03/2013 tarihinde ihracin basit ve bilesik oranlan ve valér tarihi (22/03/2013)
itibariyla fiyat: ilan edilecektir.

Tahviller, satis sonuclarinin kesinlesmesini takiben yatirimerlarin hesaplanina valoér giing
(22/03/2013 tarthinde) aktarlacaktir. Bu tarih ayni zamanda halka arzdan iskontoly (ahvil
almaya hak kazanan tiim yatirimerlar i¢in vade baglangg tarihidir,

383 gilin vadeli iskontolu tahvil:

[ Vade Baslangig Tarihi 22/03/2013
| Vade Sonu Tarihi 09/04/2014
olacaktr,

b) Faizin degisken olmuse durumunda, dayandig gosterge faiz oram ile buna dayanilarak
hangi yéntemle hesaplanacag:

i- 173 Giin Vadeli Banka Bonosu: f-‘-“%h
IO

e
Sermaye Piyasas1 Kurulu’mun Seri: 1T, No:2# “Bar. Ma‘i‘filra artnn Kurul Kaydina Almmas:
ve Satiging Iligkin Esaslar Halklanda Tebligfnd& e@;r?f]q_ fas
banka bonolar iskontolu ve sabit faizli kbl lbgl:ii,’éii Igfir.
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Ihrag edilecek 173 giin vadeli banka bonosunun bilesik faiz oraninm belirlenmesinde baz
alinacak Devlet I¢ Borglanma Senedi (DIBS),

- 11/09/2013 itfa tarihli TRT110913T11 tanimly kiymettir,

86z konusu DIBS’in 14-15 Mart 2013 tarihlerinde (1, Gozlem Dénemi) IMKB Tahvil ve Bono
Piyasas: Kesin Alm Satim Pazar’nda aym giin valorli islemlerde gergeklesen agirlikl
ortalama bilesik faizlerinin agilikl ortalamas: almarak bulunan “Referans Bilesik faiz oran:”
15/03/2013 tarihinde aym giin valori iglem saati bitimini takiben ilk fiyat olarak agiklanacaktir,

S6z konusu DIBS'in 18-19-20 Mart 2013 tarihlerinde (2. Gozlem Dénemi) IMKB Tahvil ve
Bono Piyasasi Kesin Alim Satim Pazari'nda ayn: giin valérli islemlerde gerceklesen agirlikl
ortalama bilesik faizlerinin agirhkli ortalamast alinarak bulunan “Referans Bilesik faiz oran™
15/03/2013 tarihinde duyurulan ihraca baz tegkil eden ortalama bilesik faiz orammin tizerinde
olmas: durumunda séz konusu faiz oram banka bonosunun nihai faiz oranimmn hesaplamalarmda
kultanilacaktir,

2- 383 Giin Vadeli Iskontolu Tahvil:

Sermaye Piyasas: Kurulunun Seri; T, No:22, “Borglanma Araglarimn Kurul Kaydma Alinmas
ve Satigma Iligkin Esaslar Hakkinda Tebligi”nde belirtilen csaslara uygun olarak ihrag edilecek
tahviller iskontolu ve sabit faizli olarak ihrag edilecektir.

Thrag edilecek 383 giin vadeli iskontolu tahvilin bilesik faiz orammn belirlenmesinde baz
alnacak Devlet Ig Borelanma Senedi (DIBS),

- 09/04/2014 itfa tarihli TRT090414T19 tanimli laymettir,

86z konusu DIBS’in 14-15 Mart 2013 tarihlerinde (1. G8zlem Dénemi) IMKB Tahvil ve Bono
Piyasasi Kesin Alim Satm Pazar'nda aym gim valdrli islemlerde gergeklesen agirlikly
ortalama bilesik faizlerinin agulikh ortalamas: alnarak bulunacak “Referans Bilesik faiz oram”
15/03/2013 tarihinde aym giin valarli islem saati bitimini takiben ilk fiyat olarak agiklanacaktir,

S6z konusu DIBS’in 18-19-20 Mart 2013 tarihlerinde (2. Gozlem Dénemi} IMKB Tahvil ve
Bono Piyasasi Kesin Alim Satin Pazari'nda aym giin valorlt islemlerde gergellesen agirlikh
ortalama bilesik faizlerinin agirlikly ortalamas: alnarak bulunan “Referans Bilegik faiz oram”
15/03/2013 tarihinde duyurulan ibraca baz teskil eden ortalema bilesik faiz orammn itzerinde

olmast dwumunda séz komusu faiz orani tahvilin nihei faiz oramnm  hesaplamalannda
leullamlacaktir,

¢) Gosterge faiz oramnm gegmis ve gelecek performansimin ve degiskenliginin nereden
takip edilecedi; s
«T.

Sermaye Piyasast Karuluw’nun Seri:IT No: a Aralarmm Kurul Kaydina Almmasi
ve Satisina Tligkin Esaslar Hakkinda Tabli#li defglirtilomesagiara uygun olarak ikrac edilecek
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Banka bonolarn ve tahvillere dayanak olacak “Gésterge Faiz” oramnin hesaplanmasinda
kullanilan T.C Hazine Miistegarlifr tarafindan ihrag odilmis DIBS’lerin geomis piyasa
performanslaz, IMKB’ye ait internet sitesinden
(http:/imkb.gov.tt/DaityBulletin/DailyBulletin.aspx) takip edilebilmektedir,

Gésterge faiz orammn gelecek performansmi takip etmeye yonelik bir arag bulunmamaktadar.
Bununla birlikte, DIBS’lerin faizleri; biiyiime, sanayi tretimi, enflasyon gibi ekonomik
verilerin yant sira T.C, Hazine Miistesarligi ve T.C. Merkez Barkasi'nin politikalarindan
dogrudan etkilenmektedir, Ikincil piyasada borglanma araclarma olan talebin artmasi
durumunda borglanma araglarmin piyasa fiyati yiksolir ve faizi diiserken, talebin azalmasi
durumunda piyasa fiyat diiser ve faizi yitkselir. Yatuimelarn borglanma araclarm: vadesinden
Once satmak istemeleri durumunda saty ilgili piyasa fiyati izerinden gergeklesecektir.

@) Gosterge faizi olumsuz ctkileyebilecek olaganiistii unsurlar ve faize iligkin diizeltme
kurallar;

T.C. Hazine Miistesarl1g1 tarafindan ihrag edilen DIBS’lerin faizleri, bilyilme, sanayi {iretimi,
enflasyon, biltge dengesi gibi ekonomik verilerin yam swra T.C. Hazine Miistesarlii ve T.C.
Merkez Bankasi 'nin politikalarindan dogrudan etkilenmektedit.

Hesaplamanin yapildig: tarih itibariyle gosterge faizin hesaplanmasina konu olan DIBS veya
DIBS lerin iglem gérdiigii IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi Kesin Alun Satim Pazar’nda resmi
tatil ve/veya genel olarak piyasayi etkiyebilecek olagan ve olagantstii kosullar nedeni ile (resmi
tatil, deprem, olaganiistli hal vb.) piyasa kapanmasi ve aksakliklar yasanmast durumiarinda
geriye donik olarak IMKB Tahvil ve Bono Piyasast Kesin Alm Satim Pazari’nda ilgili
DIBSlerin iglem gbrdiigii en son 2 (ild) iy giintinde olugan iglem hacmi agitlikl ortalama yillik
bilesik faizler kullanilarak hesaplamalar ZIRAAT BANKASI tarafindan yapilacaktr,

2.7. Faiz 6demesinin tiirev bir kismumn olmas durumunda, yatirinun degerinin dayamlan
aracin degerinden, Gzellikle risklerin agik bir sekilde ortaya ¢iktify durumlarda nasil
etkilendifii hakkinda bilgi:

Thrag edilecek tahvil ve banka bonolarmin faiz ddemesinin tiirev kismy bulunmamakiadir.

2.8, Bor¢lanma araclarinm vadesi:

fhrag edilecek toplam 300.000.000 TL nominal degerdeki borglanma araglarimn 200,000.000
TL nominal degerli kism1 173 giin vadeli banka bonosu, 100,000.000 TL nominal degerli kism
383 giin vadeli iskontolu tahvil olacaktir, Halka arz edilecek 173 glinliik banka bonosuna fazla
talep gelmesi durumunda toplam tutar 400.000.000 TT. nominal degere kadar ¢ikartilabilecektir.

e ;g::m:'%’t.m‘,% .
173 giin vadell iskontolu banks bonosu ;g%ﬁ’é‘b\ﬁm tarihi 11/09/2013, 383 giin vadeli
iskontolu tehvilin vade sonu tarihi 09/04/3014°dir,  ~* %,
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Banka bonolan ve tahviller iskontolu kiymetler olup, anapara ve faiz ddemesi vade bitiminde
bir defada vapilacalktir.

2.10, ihragg:mm ya da yatimmemun istegine bagh olarak erken itfamm planlanmasy
durumunda itfa kesullary: hakkmda bilgi:

Isbu sirldiler altnda thrag edilecek banka bonolart ve tahvillerin erken itfast sz konusy
olmayacaktir,

2.11. Faiz ve anaparanin zamanasim;

Bankacilik Kanunu'nun 62. Maddesinde “Bankular nezdindeki mevdual, kattim fonu, emanet
ve alacaklardan hak sahibinin en son talebi, islemi, herhangi bir yazh talimat tarihinden
baglayarak on yil icinde aranmayanlar zamanasuming tabidir. Zamanagimina ugrayan her tivli
mevdual, katilim fonu, emanet ve alacakior banka tarafindan hak sahibine ulasiamamas
halinde, yapulacak ilan: miiteakiben Fon'a gelir kaydedilir. Bu maddenin uygulanmas: ile ilgili
usitl ve esaslar Kurulca belirlenir.” ifadesi yer almaktadir,

BDDK Kurul karariyla ytirirtiize konan, “Mevduat ve Kattim Forunun Kabuliine, Cekilmesine
Ve Zamanagimina Ugrayen Mevduat, Katilim Fonu, Emanet Ve Alacaklara Higkin Usul Ve
Esaslar Haklanda Yénetmelik’in ilgili botiminde ise:

“Madde §-(1) Bankalarin emanetinde bulunan hisse senedi, bono ve tahvillerin yatrum foru
katiima belgeleri, gek karnesi teslim edilmemiy dahi olsa gek karnesi verdikleri miigterileri
adima agilan mevduat hesaplarmda bulunan tutarlar, havale bedelleri, mevduat alacak ve
emanetierin zamenasimi sitvesi sonuna kadar isleyecek faizleri ile katilma hesabma iliskin kar
paylar: da dahil olmak iizere her tirlii mevduat, katthm Jonu, emanet ve alacaklardan hak
sahibinin en son talebi, iylemi, herhangt bir yazilt talimaty faribinden bagslayarak on yu iginde
aranmayanlar zamanagiming ugrar.

{.)

(3) itan edilen zamanasimana ugramis her ivlii mevduat, katilim fonu, emanet ve dacaliardan
Mayis aymun on beginei giiniine kadar hak sahibi veya mirasgilary tarafindan arammayanlar,
Jaiz ve kar paylarc ile birlikte Mayrs ayr sonuna kadar Fon'un Tirkive Cumhurivet Merkez
Bankast’ndaki hesaplarina devediliv, Bankalar, bu durumy, hak sahiplerinin kimlik bilgileri,
adresleri ve haklarimn faiz ve kar paylart ile birlikte ulastiklar: tutariar gésterilmek suretivle
diizenienecek bir lste ile devir tarihinden itibaren biy hafta icerisinde Fon'a bildirmekle
yiikiimlIiidiir.,

(4} 86z konusu mevduat, katilim Jonu, emanet ve alacaklar, faiz ve kar paylart ile birlikte deviy
tarihi itibaviyle Fon tarafindan gelir kaydedilir”
ifadesi bulunmaktadir.

zamanasgimma uframg tahvil ve banfa
edilmedigi takdirde DeWlet’e intikal gfmck
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2.12, Yillik getiri oram ve getiri oramn nasil hesaplandiin hakkinda bilgi:
1- 173 Giin Vadeli Banka Bonosu:

Sermaye Piyasast Kurulunun Seri: 1T, No:22, “Borglanma Araglarinm Kurul Kayding Almmas:
ve Satigina Iligkin Esaslar Hakkinda Tebligi”nde belirtilen esasiara uygun olarak, pOsterge faiz
oram agafidaki sekilde olacaktir,

a. Thrag edilecek olan 173 gilin vadeli Banka Bonosunun bilesik faiz oraminin belirlenmesinde
referans alinacak DIBS;

- 11/09/2013 itfa tarihli TRT110913T11 ISIN kodlu kiymettir,

b. S8z konusu DIBS’in 14/03/2013 (Persembe), 15/03/2013 (Cuma) ginlerinde IMKB Tahvil
ve Bono Piyasasi’nda; aynr giin valérli islemlerde gergeklesen agrrhikl yillik bilesik faizleri
dikkate almacak ve 15/03/2013 tarihinde aym ghin valdrlii islem saati bitimini tukiben ilk
hesaplamalar yapilacaktir,

c. Sézkonusu DIBS’in 18-19-20 Mart 2013 tarihlerinde (Gozlem Periyodu) IMKB Tahvil ve
Bono Piyasas: Kesin Al Satun Pazar’nda aynt giin valdrli iglemlerde olugan agilikly
ortalama bilesik faizlerinin agulikl ortalamas: dikkate almacak ve 20/03/2013 tarihinde ayn
giin valdrlit iglem saati bitimini takiben ikinci hesaplamalar yapilacaktir, Yapilan bu ikinei
hesaplamaya gore bulunan yeni agulikli ortalama bilegik faiz gozlem periyodu verileri
kullamlarak yapilan, 15.03.2013 tarihinde duyurulan ve ihraca baz teskil eden ortalama bilegik
faizin tizerinde olmas1 durumunda, séz konusu faiz oram banka bonosu faizinin nihai faiz oram
hesaplamalarinda “Reforans Bilesik Faiz Orant” olarak kabul edilir. Aksi balde ilk hesaplamada
bulunen faiz oram banka bonosu faizinin nihai faiz orany hesaplamalarinda “Referans Bilesik
Faiz Oran1” olarak kabul edilir,

d. Referans Yilik Bilesik Faiz Orammdan Basit Faiz orani bulunarak gosterge faiz oran:
hesaplanir.

Bilegik Faiz Oram BF
Vadeye Kalan Gim Sayis1 BV
Gosterge Faiz Orann (Basit) GFO

GFO = (BF+1) (BV/365))-1)*(365/BV)

e. Gosterge Faiz Oranma, ZIRAAT BANKASI ok getirl oram 0,60 (60 baz puan) eklenerek
banka bonosn faiz oram belitlenir.

| Gésterge Faiz Orant (Basit)

ZIRAAT BANRAST Bk Getiri Oram ﬁi E, 3
7 s

Banka Bonosu Faiz Oram (Basit)

By SN

BBO=GFO+§ _ (@
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f. Banka bonosu Y1llik Basit Faiz oranmdan; banka bonosu yilhk bilesik faiz orani hesaplarur.,

Banka Bonosu Faiz Oran1 (Basit) % BBO
Vadeye Kalan Giin Sayisi BY
Banka Bonosu Faiz Oran (Bilesik) BBB

BEB =( ((1+BBO*BV/365)*(365/BV )) -1)

2~ 383 Giin Vadeli iskontolu Tahvil:

Sermaye Piyasast Kurulu’nun Sexi: II, No:22, “Borglanma Araglanmn Kurul Kaydina Alinmast
ve Satigina ligkin Esaslar Hakknda Tebligi”nde belirtilen esaslara uygun olarak, gsterge faiz
oraml agagidaki sekilde olacaktir,

a. Thrag edilecek olan 383giin vadeli iskontolu tahvillerinin bilegik faiz orammnn belirlenmesinde
referans alinacak DIBS; .

-09/04/2014 itfa tarihli TRT090414'T19 ISIN kodlu kiymettir.

b. 86z konusu DIBS’in 14/03/2013 (Pergembe), 15/03/2013 (Cuma) giinlerinde IMKB Tahvil
ve Bono Piyasas:’nda; aym giin valorlii islemlerde gergeklesen agirlikls yillik bilegik faizleri

. dikkate alinacak ve 15/03/2013 tarihinde aym gin valdrl islem saati bitimini takiben ilk
hesaplamalar yapilacaktir,

c. 86z konusu DIBS’in 18-19-20 Mart 2013 tarihlerinde (Gdzletn Periyodu) IMKB Tahvil ve
Bono Piyasas1 Kesin Alun Satim Pazar’nda ayni giin valorlii iglemletde olusan apirlikli
ortalama bileyik faizlorinin agulikly ortalamast dikkate almacak ve 20/03/2013 tarihinde aynt
gun valdrlii iglem saati bitimini takiben ilinci hesaplamalar yapilacaktir, Yapilan bu ikinci
hesaplamaya gére bulunan yeni afiithkli ortalama bilesik faiz gbzlem perivodu verileri
kullanilarak yapilan, 15.03.2013 tarihinde duyurulan ve ihraca baz teskil eden ortalama bilesik
faizin lzerinde olmast durumunda, sdz konusu faiz oram tahvil faizinin nihai faiz oram
hesaplamalarinda “Referans Bilesik Faiz Oram” olarak kabul edilir. Aksi halde ilk hesaplamada
bulunan faiz oram tahvil faizinin nihai faiz orant hesaplamalarinda “Referans Bilegik Faiz
Oram” clarak kabul edilir.

d. Referans Yillik Bilegik Faiz Oramndan Basit Faiz oram bulunarak gosterge faiz oram

hesaplamr, p
— - ]
Bilegik Faiz Orant BF ]
Vadeye Kalan Giin Sayis1 ? :c ei"'ﬂ V i

Gosterge Faiz Oran: (Basit) s i ggo
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. Gosterge Faiz Oranina, ZIRAAT BANKASI ek getiri oram 0,75 (75 baz puan) eklenerek
tahvil faiz oran1 belirlenir.

Gdsterge Faiz Orani (Basit) GFO
ZIRAAT BANKASI Ek Getiri Oran S
Tahvil Faiz Oram (Basit) BBO
BBO=GFO +8S

f. Tahvil Y1llik Basit Faiz oramndan; Tahyil yullik bilesik faiz orant hesaplanir,

Tahvil Faiz Orany (Basit) % BBO
Vadeye Kalan Giin Sayis BV
Tahvil Faiz Oram (Bilssik) BBB

BBB =( (1+BBO*BV/365)A(365/BV )) -1)

2.13. Borglanma aract sahiplerinin temsil edilmesine, bu temsilin hangi organlar
vasitasiyla yapldig ile ilgiti mevzuat hitkiimler; hakkmda bilgi;

Agafuda yazali olan bilgiler 6102 sayih Tlrk Ticaret Kanunu gercevesinde ilgili maddeler gdzden
gegirilmek suretiyle glincellenmistir. :

Banka bonosu ve/veya tahvil sahiplerinin haldar::

Hakim girketin hakimiyetini bagh girketi kayba ufratacak gekilde kullanmas, bagl
girketin yatrmlanm  kisitlamas, durdurmes:, verimlilifini yada faaliyetini olumsuz
etkileyen kararlar almasi gibi durumlarda, 202°nci maddede belirtilen denkiegtirme fiili
gergeklegtirilmez veya denk bir istem hakkn tanmmaz ise, alacaklilar da, (b) bendi
uyarinca, sirket iflas ctmemig olsa bile, sirketin zararmin girkete Sdenmesini isteyebilirler
(TTK m.202(1)c));

- Pay sahib olmayan yénetim kuruly liyeleri ile yOnetim kurvlu tiyelerinin pay sahibi
olmayan 393 {incti maddede sayilan yakinlas sirkete nakit borglanamaz. Bu kisiler igin
sirket kefalet, garanii ve terninat veremez, sortmluluk yiiklenemez, bunlarm borglarim
devralamaz. Aksi hélde, sirkete borglandan tutar igin sirket alacakltlar bu kisileri, sirketin
yiikiimtendirildigi tutarda sirket borglar igin dogrudan takip edebilir (TTK m, 395 2

- Sirketin iffas: hilinde, yénetim kuruhy tiyeleri sirket alacaklilarna karsi, iflasin
acilmasindan Sneeki son fig yil iginde kazang pay) veya bagka bir ad altmda hizmetlerine
karsilik olarak aldiklan ve fakat uygun iicreti asan ve bilango uygun bir ticret miktarma
gtire tedbirli bir tarzde diizenlenmis olsayd: Sdenmemesi gereken paralar geri vermekle
yitkimltidtirler, (TTK m.513 (1));

- Alacakly oidukiatr sitket defterlerinden veya diger belgelerden anlagilan ve yerleyim
yerleri bilinen kisiler taahhiitli me L g iger alacakhlar Tirldye Ticaret Sicili
Gazetesinde ve sirketin infernet /’u anda esas sozlegmede Gngdrildiga
gekilde, birer hafta arayla yagilaggk 4 tlanlg" Yirkott sona ermis bulundugu konusunda
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Belgelerin ve beyanlarn kanuna aykirt olmas: halinde, belgeleri diizenleyenierin,
beyanlart yapanlann ve kusurlu olmast kaydiyla buna katrlanlarn  sorumlulngy
bulonmaktadir (TTK m.549);

Ortakitk alacaldisi sifatlanndan dolayi, ortaklk esas sermayesinin azaltilmagt halinde
alacaklannin ddenmesini veya teminat gdsterilmesini talep etme hakki bulunmaktadir
(TTK m.474);

Sermaye tamannyla tashhiit olunmamis ve kargiligh kanun veya esas sdzlesme hiikiimler
gerefince tamamen Gdenmemigken, tashhit edilmis ve ddenmis gibi gdstetenler ve
kusurlu olmalari sartiyla girket yetkilileri zaran faiziyle birlikte milteselsilen Sdemekle
soramludur (TTK. m,550);

Sermaye teabhiidinde bulmanlann Sdeme yeterliliginin bulunmadifini bilen ve buna
onay verenler s6z konusu boreun ddenmemesinden dogan zarardan sorumludurlsr (TTK
m.550);

Ayni sermayenin veya devralmacak isletme ile ayinlarin degerlemesinde emsaline oranla
yliksek fyat bigenler, igletme ve aymn niteligini veya durnmuny farkli gBsterenler ya da
bagka bir yekilde yolsuzluk yapanlar bundan dogan zarardan soromludur (TTK m.551}),
Uzun stireden beri girketin kanunen gerekii olan organlarindan biri meveut degilse veya
genel kural toplanamamasi hallerinde, mahkemeden girketin durumwnun diizeltilmesini
talop etme aksi halde “ortakligin feshi” igin mahkemeye bagvurma halkki bulunmaktadir
{(TTK m.530);

Kurucularin, yonetim kuruly {iyelerinin, yéneticilerin ve tasfiye memurlartmim kanundan
ve osas sOuzleymeden dofan yiikiinlifiklerini ihlal etmeleri halinde, kusurlarinin
bulunmadifim ispatlamadikoa, hem sirkete hem pay sahiplerine hem de sgirket
alacaklilarine karg: verdikleri zarardan sorumlulugu bulunmaktadir (TTK. m.553);

Kanuni gérevlerinin yerine petirilmesinde kusurlu hareket ettikleri takdirde, denetgiler,
hem yitkete hem de pay sahipleri ile girket alacaklilarina karg1 verdikleri zarar dolayisiyla
sorumiudur (TTK m.554);

Sirket alacakblarmm da zarma ugrayan girketin iflasi halinde tazminatin girkete
ddenmesini iflas idaresinden talep etme hakla, iflas idaresi dava agmadig tekdirde dava
agma hakla bulunmaktadir (TTK m. 556).

Birden ¢ok kiginin aym zarari tazminle yilkiimli olmalar1 halinde, bunlardan her biri,
kusurunz ve durumun gereklerine gore, zarar sabsen kendisine yiikletilebildigi Slciide, bu
zarardan digerleriyle birlikte miiteselsilen sorumlby olur, (TTK m, 35701

2.14. On ahm haklari, bu hakkin devredilebilirligi, kullandmayan én alm haklarma
itigkin iglemler:

Tahvil ve banka bonolatina iligkin én alm hakk: yoktar,

2.15. GARANTORE ILISKIN BILGILER VI GARANTI HUKUMLER{

Yoktur.

3. HALKA ARZLA iLGILI GENEL nif.

3.1. Halka arz tutar:

RAAFBANKASI A.S.
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T.C.

MODORLOG

saj) Kat:WR J
Miikellefler V.D. 998 01




Ihrag edilecek toplam 300.000.000 TL nominal degerdeki borglanma araglarmin 200.000.000
TL nominal degerli kismi 173 giin vadeli banka bonosn, 100,000.000 TL nominal degerli kismu
383 glin vadeli iskontoly tahvil olacaktir.

Ihrag edilecek 173 glin vadeli banka bonolarina planlanan ibrag tutarindan daha fazla miktarda
talep gelmesi durumunda 100,000,000 TL nominal degere kadar olmak tizere banka bonosunun
daha satisa sunulmesiyla toplam ihrag miktan 400.000.000 TL nominal dogere kadar
cikabilecektir,

3.2. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:
18-19-20 Mart 2013 tarihlerinde olmak tizere toplam 3 giin talep toplanacaktir,

3.3. Borclanma aracinin satiy fiyat: veya fiyatm tespit edildigi/edilecegi yontem ile nihai
fiyatin kamuya agiklanma siireci:

1- 173 Giin Vadeli Banka Bonosu:

100 TL nominal deer iizerinden talep toplanilacak olan sabit faizli ve iskontolu banke
bonolarinin faiz oram ve bu orana iligkin hesaplama yontemi igbu sirkiferin 2.12 maddesi 1,
Kisminda yer almaktadir.

ZIRAAT BANKASI tarafindan; posterge DIBS faiz oram fizerine ddenecek ok petiri orami
%0,60 (60 baz puan) olacaktir.

Talep toplama siireci baglamadan énce ihracen;

-Bilegik Faizi
-Bagit Faizi

Birim fiyati; (100 TL nominal deger tizerinden ve virgilden sonra 3 basamak mertebesinde)
takas tarihi (22/03/2013) valérii ile 2.12.maddesi 1. kisminda belirtildigi sekilde agiklanacakirr.

Banka bonosunun fiyaty; isbu sirkiierin 2.12. maddesi 1, kismunda belirtilen formtl ile
hesaplanan Banka Bonosu Villik Bilesik Faiz Orami kullanilarak belirlenecek ve virgiilden
sonraki G¢ haneye yuvarlanacaktr, :

Banka Bonosu Yillik Bilesik Faiz Oram % | BBO

Banka Bonosu Vade Sonu Fiyats (TL)

Banka Bonosunun Vadeye Kalan Gimn Sayisy,

Banka Bonosu Fiyaty

BBV =100/((1+BBO)*(T/365))

T.C)
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Banka bonolarmin niha faiz orani ve satig fiyati, talep toplamanm son gindl olan 20/03/2013
tarihinden sonraki ik g glinti olan 21/03/2013 tarihinde ihracin basit ve bilesik oranlar ve valér
tarthi (22/03/2013) itibanyla fiyat ve sirkiilerin yayinlandigs www.ziraatbank.com,tr adresli
ZIRAAT BANKASI'mn kwumsal internet sitesi ve www.kap.gov.ir adresi Kamuyu
Aydinlatma Platformu internet sitesinde ilan edilerek kamuya duyurulacaktir,

2- 383 Giin Vadeli iskontolu Tahvil:

100 TL nominal deger tizerinden talep toplantlacak iskontolu tahvillerin faiz orani ve bu orana
iligkin hesaplama yéntemi igbu sirkiiletin 2.12 maddesi 2. kismmda yer almaktadr,

ZIRAAT BANKAST tarafimdan; gésterge DIBS faiz oram tizerine ddenecek ek gefirl oram
%0,75 (75 baz puan) olacaktir,

Talep toplama siireci baglamadan énce ihracin;

-Bilesik Faizi
-Basit Faizi

Birim fiyat;; (100 TL nominal deger {izerinden ve virgiilden sonta 3 basamak mertebesinde)
talas tarihi (22/03/2013 tarihi) valdrii ile 2.12, maddesi 2. kisminda belirtildigi sekilde
aciklanacaktir,

Tahvil fiyan; isbu sirkilerin 2.12. maddesi 2. kismunda belirtilen formiil ile hesaplapan Tahvil
Yillik Bilegik Faiz Oram kullamlarak belirlenccek ve virgiilden sonraki fi¢ baneve
yuvarlanacakiir.

Tahvil Yillik Bilesik Faiz Orant % BBO
Tahvil Vade Sony Fiyati (TL) 100
Tahvil Vadeye Kalan Giin Sayisi T
Tahvil Fiyat BBF

BBF =100/((1+BBO)*(1/365))

Tahvillerin nihai faiz orant ve satig fiyaty, talep toplamanin son giinii olan 20/03/2013 tarihinden
sonraki ilk is giinil olan 21/03/2013 tarihinde ihracin hasit ve bilesik oranlar ve valér tarihi
(22/03/2013) itibaniyla fiyati ve sirkillerin yayimlandift www.ziraatbank.com.tr adresli
ZIRAAT BANKASI'mn kurumsal internet sitesi ve www.kap.gov.tr adresli Kamuyu
Aydmlatma Platformu intemnet sitesinde ilan edilerek kamuya duyurulacaktir.

3.4, Satrs yontemi ve bagvuru gekli:

Satig, Ziraat Yatiim Menkul Degerler A.S. (ZIRAAT YATIRIM) ve ZIRAAT BANKASI
tarafindan talep toplama yntemi kullarnl:
ve/veya tahvillerden satm almak ist i




banka bonolant ve/veya tahvil bedellerini ighu sirkitlerin 3.6 maddesine gore yatirmalars
gerekmektedir,

Talepte bulunan yatirimeilar basvuru sirasinda izahname ve sirkiileri okumalart dagrultusunda
yonlendirilecekdir,

Yatnmeilar, Talep Formu'nda talep ettikleri borclanma aracim nominal deger olarak ;
belirteceklerdir. ;

Talepte bulunacak yatirimelar, asafiida belirtilen belgeleri. talep formlarina ekleyeceklerdir:

¥ Gergek Kisi Yatimeidlar: Kimlik (nifus  clizdam veya siricli  belgesi veya
pasaport)fotokopisi

m Tizel Kigi Yatrtmeilar: Tmza sirkiilerinin noter tasdikli Brnedi, kurulug gazetesi,vergi levhas:
ve ticaret sicili kayit belgesi fotokopisi

Alternatif dagrtom kanallarindan yapilan bagvurulardan talep formu aluﬁnayacakhr.

3.5. Talep edilebilecek asgari ve / veya azami miktarlar hakkinda bhilgi:

1. 173 Giin Vadeli Banka Bomnosu:

Banka bonosunun nominal degieri 100 TL’dir. Minimum talep miktar: bireysel yatirrmeilarda
100 T1, kurumsal yatwimedarda 1.000 TL nominal degerli olacaktir. Minimum talep
miktarindan sonraki talep araliklarinin; bireysel vatirmmelarda 5 TL nominal degerde ve katlan
geklinde, kurumsal yatummeilarda 1,000 TL nominal degerde ve katlart geklinde olmasi garttir,
Talep edilebilecek azanyi banka bonosu miktart hakkinda herhangi bir surlamada
bulumuilmamigtr.

2. 383 Giin Vadeli iskontolu Tahvil:

Tahvilin nominal degeri 100 TL’dir, Minimum talep miktart bireysel yatmmeilarda 100 TL,
kurumsal yatmmeilarda 1.000 TL nominal degerli olacaktir, Minimum talep miktarmdan
sonraki talep araliklarinin; bireysel yatiwimerlards 5 TL nominal degerde ve katlar1 seklinde,
kurumsal yatirmmealarda 1.000 TL nominal degerde ve katlan geklinde olmasi sarttir. Talep
edilebilecek azami tahvil miktar hakkmda herhangi bir sinrrlamada bulunulmamigtar,

3.6. Banka bonosu ve tahvil bg}llellerinin ddenme yeri ile gekli hakkinda bilgi:

Yurtici Bireysel Yatirmmelar: i

Yurtigi Bireysel Yatirmeilar a%aélda belirtiten Nakden Odeme, Kiymet Blokesi Yontemiyle
Talepte Bulunma, Vadesiz Altm Mevduat Aolewin, ¥ ontemiyle Talepte Bulunma, Vadeli
Mevduat Blokesi Yontemiyle Talepte BnrmTvﬁa 6viz Blokesi Yontemi ile Talepte

Bulunma segeneklerinden bir tanesini secdiph s

lgpt bilfinabilirler.
f @r
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A. Nakden Odeme: Yurtici Bireysel Yatirmeilar talep ettikleri banka bonolan ve/veya !
tahvillere iligkin parasal tutar nakden yatrracaklardwr, Nakden odems Yurtici  Bireysel |
Yatimmerlar’in talepte bulunduklar lourumlardaki (ZIRAAT BANKASL, ZIRAAT YATIRIM) ;
TL vadesiz ve TL yatirim hesaplarindan tahsilat yapilarak gergeklestirilecektir, Nakit ddemede
bulunan Yurtigi Bireysel Yatmmeilarn yatirdiklar tutar banka bonolars ve/veya tahvillerin i
hesaplarina virman edilecegi tarihe kadar talepte bulmduklart kurumlarm (ZIRAAT i
BANKASI, ZIRAAT YATIRIM) cari faiz oranlarmdan repoda degerlendirilmek suretiyle
nemalanduilacaktir, Talep toplayan kurumlarm genel uygulamalar: gercevesinde, yatirimerlar
tarafindan nekit talepte bulunulan tutara gére sdz konusu tutarlarm nemalandirlmasinda esas
alinacak repo oranlan degigiklik gosterebilecektir, ZIRAAT BANKASI nemalandirmayi vadeli
mevduat ile de yapabilecektir.

B. Kiymet Blokesi Yintemi ile Talepte Bulunmas Yurtigi Bireysel Yatwimeilar kendilerine
ait yatirim hesaplarmda meveut olan TL DIBS, TRQTCZB41313 ISIN kodiu Ziraat Bonosu,
likit fonlardan ve Altmn’dan sadece tek bir kiymeti secerek teminat géstermek sureti ile banka
bonosu ve/veya tahvil talep edebileceklerdir. Vadesi ve/veya kupon ddemesi halka arz bagvuru
doénemine denk gelen TL DIBS’ler blokeye alinmayacakiir, Banka bonolar ve/veya tahvillerin
talep bedeli kargiliginda almacak blokaj tutarlar asafida gOsterilen sekilde hesaplanacaktr,

Likit Fon Blokaj1: Odenmesi gereken bedel / %97 i
TL DIiBS Blokaji: Odenmesi gereken bedsl / %90

Altin Blokaji: Odenmesi gereken bedel / %80

TRQTCZB41313 ISIN kodlu Ziraat Bonosu Blokaji: Odenmesi gereken bedel / %100

Blokaj isleminde:

- Likit fonun o giin igin fon knreusu tarafindan agiklanan alig fiyats,

- TL DiBS’lerde talep verilmesi esnasinda ZIRAAT BANKASI aracilifryla bagvuruda bulunan
yatmmalar i¢in ZIRAAT BANKASI "min anlik agikladipr geri alim fiyati dikkate alinacaktir.,

- TRQTCZB41313 ISIN kodlu Ziraat Bonosunda talep verilmesi esnasmda ZIRAAT
BANKASI veya ZIRAAT YATIRIM aracilifiiyla basvuruda bulunan yatirimeilar icin ZIRAAT
BANKAST'mn anlik agikladig: geri alim fiyat dikkate almacakir,

- TL, DiBS’lerde talep verilmesi esnasinda ZIRAAT YATIRIM araciligiyla bagvuruda bulunan
yatnmeilar igin blokaj tarihinden énce IMKB Tahvil Bono Piyasasi, Kesin Alm Sattm
Pazarmnda olugan son iggfinii agirlikls ortalama fiyat dikkate almacaktur,

- Gram Altn Blokaji ZIRAAT BANKASTnm anlik apikladi@n geri alun fiyat dikkate
almacaldtrr,

Teminat gosterilen kiymetlerin bozdurulmasinda ZIRAAT YATIRIM, IMKB Tahvil ve Bono
Piyasast Kesin Alun Satun Pazari’nda olugan anlik cari piyasa fiyatini, ZIRAAT BANKASI ise
valdr giini saat 12,00°da agikladig geri alim fiyatini kullanacaktr.

Teminat tutarlarimn hesaplanmasinda, kol 1lan menkul kiymetin asgari adet, adet katlan ve
birim tutarlar: dikkate almarak, teminat g botesiten.menkul kiymet adedi asgari adedin sltinda
kalmayacak ve kesirli ve/veya ilgili nyff W KigieNein belirtilen katlarm cthginda bir adet

olusmayacak sekilde yultan yuvarlamg

A 1c.
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I Sabit Yontem: Dagitim listelerinin onaylanarak aciklandig: isglint, bu ydntemi tercih eden
yatrimeilanin dagtim listelerine gire almayr hak ettikleri banka bonosn ve tahvilin bedeli,
yatrimeilarin tercihlerine gére bloke edilen TL DIiBS’leri veya TRQTCZB41313 ISIN kodln
Ziraat Bonosu veya likit fonlar veya Altin’1 re’sen bozdurularak édenecekdir.

ii. Degisken Yéntem: Dagitim listelerinin onaylanarak agiklandidr giin, bu yéntemi tercih eden
yatirimetlarin dagitim listelerine gore almay: hak ettikleri banka bonosunun ve/veya tahvilin
bedeli, yatinmeilarn valdr giinii saat 12.00°a kadar nakden odeme yapmamalar halinde,
terciblerine gére bloke edilen TL DiBS’leri veya TRQTCZB41313 ISIN kodlu Ziraat
Bonosu veya likit fonlar1 veya Altin’s bozdurularak ddenecektir. Yatmmeilann talep ettikleri
banka bonosunun ve/veya tahvilin bedeline kargilik gelen tutar yukarida belirtilen siire iginde
nakden 8demeleri durnmunda, blokaja alinan menkul kiymetler iizerindeki bloke aym giin
lealdarilar.

C. Diviz Blokesi Yontemiyle Talepte Bulunma: Yurtici Bireysel Yatinunerlar hesaplaninda
meveut olan Tiirkiye Cumburiyeti Merkez Bankasi’nca alm-satim konusu yapilan konvertible
dovizleri teminat gostermek suretiyle banka bonosu ve/veya tahvil talep edobileceklerdir, Banka
bonosunun ve/veya tahvilin bedeli karsihgmda almacak doviz blokaj tutarlar: asagida gosterilen
gekilde hesaplanacaktur.,

Diviz Blokaji: Odenmesi gereken bedel / %90
Blokaj isleminde;

- ZIRAAT BANKASI araciliftyla bagvuruda bulunan yatinmeilar igin ZIRAAT BANKAS nimn
s0z konusu yabanc: para i¢in iglem aninda gegerli olan Gige Alis Kuru dikkate almacaktr.

- ZIRAAT YATIRIM araciliftyla bagvuruda bulunan yatmimolar igin Tirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankast’nin agtkladig, iglem giiniinde gecerli doviz al1g kuru dikkate almacalkizr,

i. Sabit Yontem: Dagitim listelerinin onaylanarak agiklandiy isgiinii, bu yontemi tercih eden
yatinmeilarim dafitim listelerine gére almayi hak ettikleri banka bonosunun ve/veya tahvilin
bedeli, yatirimeilann bloke edilen dévizleri re’sen, ZIRAAT BANKASI'nin cari kurundan
bozdurularak &denecektir.

ii. Degisken Yéntem: Dafitim listelerinin onaylanarak agiklandigy giin, bu véntemi tercih eden
yatrimelann dagitim listelerine gbre almay1 hak ettikleri banka bonolar ve/veya tahvillerin
bedelleri, yatirumerlarm valdr giinil saat 12.00°a kadar nakden Sdeme yapmamalar1 halinde,
bloke edilen ddviz bozdurularak 8dencoektir, Yatirmeilarin talep ettikleri banka bonosunun
ve/veya tahvilin bedeline karsihk gelen tutan yukarida belirtilen stire i¢inde tamamen nakden
ddemeleri durumunda, blokaja alman divizler fizerindeli bloke aym glin tamatnen kaldinlir,
Yatrimeilann talep ettikleri banka bonol sigva tahvillerin bedellerine karsilik gelen
tutan yokanda belirtilen siire icinde kis ; ‘? odemeleri durumunda, blokaja aliman
dovizler tizerindeki bloke aym giin ddeyfe ar kaday kaldimlur,

b
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D. Vadeli Mevduat Blokesi Yontemiyle Talepte Bulunma: Yurtici Bireysel Yatiimeilar
ZIRAAT BANKASI nezdindeki TI. vadeli mevduatlarim teminat gOstermek suretiyle banka
bonosu ve/veya tahvil talep edebileceklerdir,

ZIRAAT BANKASI uygulamasinda TL vadeli mevduatlart teminat postermek suretiyle talepto
bulunmada, sadece 21 ve 22 Mart 2013 tarihleri talebe konu edilecek, TL vadeli mevduatlarm
vade sonunun ayni glinlere gelmesi durumunda miimkiin olabilecektir. By nedenle mevduatin
vadeden 8nce bozulmas: ve birikmis faizin kaybi séz konusu olmayacaktir, Vadesi 21 Mart
2013 olan mevduatlarla yapilan talepler valér giinine kadar ZIRAAT BANKAGRI tarafindan cari
faiz oranlarmndan repoda degerlendirilmek suretiyle nemalandirlacaktir.

Banka bonosu ve/veya tahvil talep bedsli karsiliginda alinacak blokaj tutarlan agagrda
gosterilen sekilde hesaplanacakir:

TL Vadeli Mevduat Blokaji: Odenmesi gereken bedel / %100
Bu halka arzda vadeli mevduatlarm bozdurulmast degisken yénteme gore yapmlacaktrr,

Degisken Yontem: Dagitim listelerinin aciklandig glin, bu ydntemi tercih eden yatirimeilerin
dagim listelerine gére almay: hak ettikleri banka bonosu ve/veya tahvilin bedeli, yatimmetlarn
valér giinii saat 12,00a kadar nakden ddeme yepmamalart halinde, bloke edilen vadeli mevduat
bozdurularak ddenecektir, Yatirmmeilarm talep ettikleri banka bonosu ve/veya tahvil bedellerine
kargilik gelen tutars yukanda beliriilen siire iginde nakden 6demeleri durumunda blokaja alinan
vadeli mevduat itzerindeki bloke ayn giin kaldmlir,

. Vadesiz Aln Mevduati Blokesi Yontemiyle Talepte Bulunma: Yurtigi Bireysel
Yatuymeilar ZIRAAT BANKASI nezdindeki vadesiz altin mevduatlanm teminat gdstermek
suretiyle banka bonosu ve/veys tahvil talep edebilecoklerdir, ZIRAAT BANKASI
uygniamasmda vadesiz altm mevduatlari teminat gostermek suretiyle talepte bulunmada
ZIRAAT BANKASI’mn anlik agikladigf geri alim fiyat: dikkate almacaktir.

Banka bonosu ve/veya tahvil talep bedeli kargiliinda almacak blokaj tutarlar agagda
gosterilen sekilde hesaplanacaktur:

Vadesiz Altin Mevduats Blokaji: Odenmesi gereken bedel / %80

i. Sabit Yéntem: Dagitim listelerinin onaylanarak agiklandigs isgiinti, bu yontem: tercih eden
yatirmerlarin dagitun listelerine gére almayi hak ettikleri banka bonosu ve/veya tahvilin bedeli,
yatinmeilarin tercihlerine gore bloke edilen Vadesiz Alin Mevduatlar: re’sen bozdutularak
Gdenecektit, i

1
li. Degigken Yontem; Dajtim listelerinin onaylanarak aciklandif giin, bu yintemi tercih eden
yatirimetlarin dagitim listelerine gére almay: hak ettilderi banka bonosu ve/veya tahvilin bedeli,

T "““: ,

yatirmmetlarn valdr giinii saat 12.00°a kadagiE rpengaity
Vadesiz Altin Mevduatin bozdurulglall” sdBrtcSait Katirumeilarn talep ettikleri banka

bonosu ve/veya tahvilin Wedeline ks da belirtilen siire iginde nakden
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Odemeleri durumunda, blokaja alinan vadesiz altin mevduatlar tizerindeki bloke gym giin
kaldarlir,

Kurumsal Yatinmeilar;

Kurumsal Yatmimetlar'm talepte bulunmak icin talep formu doldurmalar gerekmektedir.
Kurumsal Yatinmeilar talep sttiklerd banka bonolarmin ve/veya tahvillerin bedelini talep amnda
Sdemeyeceklerdir. Kurumsal Yatmmoilar almaya hak kazandiklar banka bonolarmm ve/veya
tahivillerin bedellerini dagitim listelerinin onaylanmasmdan sonra 22 Mart 2013 tarihinde saat
12.00’a kadar ddeyeceklerdir. Kurumsal Yatiimerar'm banka bonolar: ve/veya tahvil
bedellerini ddememesi ile ilgili risk ZIRAAT YATIRIMa aittir. ZIRAAT YATIRIM talepte
bulunan Kurumsal Yatirimernun talebini kabul edip etmemekte serbest olacaktir,

Dagiiim sonrasinda Kurumsal Yatwimetdann talep ettikleri nominale karsilik gelecek banka
bonosu ve/veya tahvil nominali, nihai faiz oranimm belirlenmesi ve degitim listelerinin ZIRAAT
BANKAST tarafindan onaylanmas: ardindan bildirilecektir.

Kurumsal Yatmmmeilar dagimm listelerinin onaylanmasimdan sonra almaya hak kazandiklart
banka bonolar1 ve/veya tahvillerin bedellerini ddemekten imtina edemezler.

Bagvuru Yerleri:
Banka bonosu ve/veya tahvil halka arzina Yurti¢i Bireysel Yattrmalar kategorisinden
katllmak isteyen vatinmeilar,

ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Levent Mah, Gonea Sok.

No:22 (Emlak Pasaji) Kat: |

Begiktag-ISTANBUL

Tel: +90 (212) 3398080 Faks: +90 (212) 2690960

merkez adresi, ZIRAAT YATIRIM 11 Him subeleri, (www.ziraatyatirim.com.tr) internet adresi
ve 44 44 979 nolu telefon ile ZIRAAT YATIRIM’m acentesi olan T.C. ZIRAAT BANKASI
A.§. nin tlim gubelerl, ZIRAAT BANKASIn tim subeleri, ZIRAAT BANKASI internet
bankacilif (www.ziraatbank.com.tr), 444 00 00 noly telefon ve ZIRAAT BANKASI ATM leri
aracihif ile talepte bulunmak igin bagvurabilirler,

Kurnmsal ~ Yatirmeldar  sadece ZIRAAT  YATIRIM arac1h§1yld basvurnda
bulunabileceklerdir,

Ziraat Yatirrm Menkul Degerler AS. ve T.C Ziraat Bankas1 A.$. nakden ddeme yolu ile
talep toplayacaklardir.

Ayrica;

ﬁ?géigm\

sviru Yerleri:




-Likit Fon Blokaji, TRQTCZB41313 ISIN kodlu Ziraat Bonosu ve TL DiBS Blokaj: ile
talepte bulunmada ZIRAAT YATIRIM’m tim suboler, (www.ziraatyatirim.com.tr) internet
adresi ve 44 44 979 nolu telefon ile ZIRAAT YATIRIM'in acentosi olan T.C. ZIRAAT
BANKASI A.$.’nin tiim gubeleri, ZIRAAT BANKASIn tiim subeleri, ZIRAAT BANKASI
internet bankacilif (www.ziraatbank.com.tr), 444 00 00 nolu telefon ilc,

-Gram Altin ve Vadesiz Altm Mevduatt Blokaji ile {alepte bulunmada ZIRAAT
BANKASI'mnn  tim  gubeleri ile ZIRAAT BANKASI internet bankac:lif

(wwy ziraathank.com.tr), 444 00 00 nolu telefon ile.

- Déviz Blokesi Yontemi fle Odeme Kabul Edecek Bagvuru Yerleri;

ZIRAAT YATIRIM i tiim subeleri, (Www,ziraatyatirim.com.tr) internet adresi ve 44 44 979
nolu telefon ile ZIRAAT YATIRIM'm acentesi olan T.C. ZIRAAT BANKASI A.$.’nin tiim
subeleri, T.C. ZIRAAT BANKASI A.8.nin tim subeleri ve ZIRAAT BANKASI internet
bankacilig1 (www.ziraatbank.com.tr), 444 00 00 nolu telefon ile.

- Vadeli Mevduat Blokesi Yontemi fle Odeme Kabul Edecck Bagvuru Yerleri:
ZIRAAT BANKASI'mn tim subeleri ile ZIRAAT BANKAST internet bankacihig

(www.ziraatbank.com.tr), 444 00 00 nolu telefon ile,

3.7. Halka arz sonuglarmmn ne sekilde kamuya duyurulacag: haklanda bilgi:

Halka arz sonuclar1 Seri:VIII No:66 sayili “Sermaye Piyasasi Araglarinm Halka Arzinda Satig
Yontemlerine Iiskin Esaslar Tebligi'nde” yer alan esaskar gergevesinde dagittm sonuglarmin
kesinlegtirilmesini  takiben Kurul'un * 6zel durumlarm kamuya agiklanmasma iliskin
diizenlomeleri wyarmca KAPta ve ZIRAAT BANKASI jmternet sitesinde

{(www.ziraatbank.comn.tr) duyurulacakti

3.8. Araalik ve yiiklenim hakknda bilgi:

a) Satisa aracilik edecek ve/veya yiiklenimde ve/veya en iyi gayret aracihiinda bulunacak
kurulug/kuruluslar, aracihiin niteligi ve yiiklenimde bulunulan banka bonolarimn
ve/veya tahvillerin tutar ile bu tutarim satisa sunulan toplam bor¢lanma araglart tutarna
oram:

Halka arz en iyl gayret aracithin ile Ziraat Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan
gerceklestirilecektir.

b) Aracilik sézlegmesinin tarihi ve bu siizlesmede yer alan Snemli hususlar:

Banka bonolarmmn ve tahvillerin halka arzina iliskin olarak ZIRAAT ?ATIRIM ve ZIRAAT
BANKASI arasinda 30/11/2012 tarthinde imzalanan araciik sdzlesmegi gergevesinde aracilik
SPK mevzuatina uygun olarek en ivi gayr;}ﬁ%ﬁ%@jg {¥aglan cercevesinde gerceklesecektir,
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frtrice slartthakkinda bilgi:

3.9. Halka arzda yatirnmeilara tahsis )piﬁa
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Banka bonolart ve tahvillerin halka arzina iligkin olarak yatwimcilar agagidaki gibi iki gruba
ayrimislard: =

a-Yurt igi Bireysel Yatinmalay;

Yurtdiginda igei, serbest meslek ve miistakil iy sahipleri dahil Tiitkiye'de ikametgah sahibi !
gergek ve tiizel kigiler ile yerlesmek niyeti ile bir takvim yili igerisinde Tiirkiye’de devamli 180 ;
ginden fezla oturanlar: (“Tirk Parast Kiymetini Koruma 32 Sayith Karar”) ve Kuzey Kibris ;
Turk Cumbhuriyeti vatandaglariun da kapsamak tizere agagida tammlanan Yurtici Kurumsal !
Yatirimerlar ve Yurtdist Kurumsal Yatirimerlar diginda kalan tim gergek ve tizel kisilerdir. Bu
kategorideki yatimeilar, asgari 100 TL nominal tutarda talepte bulunabileceklerdir. Anonim ve
limited sirketler de bu kategoriden talepte bulunabilecellerdir.

b~ Kurumsal Yatirimalar; -

Yurt i¢i karumsal yatirimalar, Yatuin Fonlary, Ozel Emeklilik Fonlan, Menkul Kiymetler [
Yahrim Ortakliklary, Risk Sermayesi Yatuim Ortakliklar, Gayrimenlkul Yatirin Ortakhiklary, i
Aract Kurumlar, Bankalar, Sigorta Sirketleri, Portfoy Yénetim Sirketleri, Ipotek Finansmam '
Kuruluglari, Emekli ve Yardim Sandiklan, Vakiflar ile 17.07.1964 tarihli ve 506 Sayil: Sosyal |
Sigortalar Kanunu Gegici 20.Maddesi uyarnea kurulmug olan Sandiklar, Kamuya Yararl(
Demneklerdir, Bu kategorideki yatrimelar asgari 1,000 TL nominal tutarda talepte |
bulunabileceklerdir, [
Yurt digt kurumsal yatirimenlar, Tiirk Parast Krymetini Koruma Hakkmda 32 Sayili Karar'la

tamumlanan digarida yerlesik olan, Yatirim Fonlan, Emeklilik Fonlart, Yatwmm Ortakliklars,

Aract Kurumlar, Bankalar, Sigorta Sirketleri, Portfoy Yéonetim Sirketler], ipotek Finansmam
Kurvluglan, Buekli ve Yardim Sandiklari, Vakiflar ile sermaye piyasasy araglarinin ihrag tarihi

itibari ile en az | milyon TL tutarinda Tiirk ve /veya yabanci para ve sermaye piyasasi aracing

sahip olan tizel kisilerdir. Banka bonolam ve tahviller, Tiirk mevzuat: uyarinca, IMKB’de islem

gorecek sekilde ihrag edildiginden dolay, yurtdigindan bagvuracak olan kurumsal yatsrimelar

banka bonolar ve tahvilleri Tirkiye’de satmn alacaklardir, Bu kategorideki vatinmeilar asgari

1.000 TL nominal tutarda talepte bulunabileceklerdir,

Tahsisat Esaslar:

1- Halka arz edilecek 173 giin vadeli banks bonolarmm tahsisat oranlan asagndaki yekildedir:

- 100.000.000 TL nominal tutardaki {%650) kusmu Yurtigi Birgysel Yatirimcilara,
- 100.000.000 TL nominal tutardaki {%50) kism1 Kurumsal Yatrimcilara,

2- Halka arz edilecek 383 giin vadeli iskontolu tahvil tahsisat oranlart asafidaki sekildedir:

~ 30.000.000 TT, nominal tutardali {%30) kasmt Yurtici Bireysel Yatirmerlara,
- 70.000.000 TL nominal tutardaki (%70) kist Kurumsal Yatirmmenlaga,

iiyedilen tahsisat oranlart talep toplama
Wpda ZIRAAT BANKAS! tarafindan \
Oeri: VI No: 66_savili “Sermaye
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Pivasas1_Araclarmin Halka Arzmda Saiss Yéntemlering iliskin Esaslar Tebligi"nde ver alan
esaslara uyulacaktsr.

Talep toplama siiresi sonunda, belirli bir vatwimer grubune tahsis edilen tutart karsifayacak
miktarda talep gelmemis ise, 0 gruba ait tahsisatin karsilanmayan kismm ZIRAAT YATIRIM 1n
Onerileri  dogrultusunda ZIRAAT BANKASI'mm onayt ile difer yatiumer gruplarina
aktarlabilir,

Ek satig haklanm kullandmas: durunmnda ihrag edilen banka bonolar halka arza iligkin
sitkiilerde belirtilen esaslar cercevesinde yatirtmeilardan gelen talep dikkate alinarak ve ilgili
mevzuat hlikiimlerine sadik kalinarak ZIRAAT BANKAST nin onay1 ile ZIRAAT YATIRIM
tarafindan tespit edilecek tahsisat esaslar cergevesinde dagitilacaltar.

Ote yandan, talep toplama siiresi sonunda, her bir yatirimer grubundan o grup igin tahsis edilen
tutarr karstlayacak kader talep gelmig olsa dahi, tahsisat oranlar1 yatiwime: gruplar arasinda
kaydirtlabilir, Bu hallerde, Yurtici Bireysel ve Yurtici Kurumsal Yatmmeilarm tahsisat
orgnlanm SPK mevzuatinea belirtilen asgari tahsisat oraniarmin (%10} albna diisiirmemek
sattiyla ZIRAAT YATIRIM m omerisi ile ZIRAAT BANKASI nin onays! ile tahsisatlar arasinda
kaydirma yapilabilir, Ancak, herhangi bir yatirune: grup igin igbu sirkiilerde agtklanan tutarin
%20’sindenfazla azaltma yapilamayacaktr,

Ayniea, thrag edilecek 173 giin vadeli banka bonosu ve 383 giin vadeli iskontolu tahvilden herhangi
birine planlanan ihrag tytarindan daha az mikiarda ve digerine planlanandan daha fazla miktarda
talep gelmesi durumunda az talep gelen borglanma araci i¢in laullaniimayan bakiye nominal tutar
diger bor¢lanma araciun ihrag tutarme ZIRAAT BANKASP nm onayi ile eklenebilecektir,

Dagitim Esaslan:

Sermaye Piyasas1 Kurulumn Seri: VIIL No:66 sayill Tebligi Ek-1'de ver alan talep formuna
gore icermesi gereken asgari bilgileri ve KKTC vatandaglar: ile Tiirkiye’de yerlesik yabanci
uyruklular diginda kalan bireysel vatirmncilarm TC Kimlik Numarasin igermeyen kayitlar iptal
edilerek dagitima dahil edilmeyecoktir, Eksik bilgi nedeniyle iptal edilen kayitlar tatep
listelerinden ¢ikarildiktan sonra dagitim islemi asagidaki gekilde gergeklestirilecektir:

Yurti¢i Bireysel Yatirimeilara Dagitim:

1. 173 Giin Vadeli Banka Bonosu: Oransal dafiim yontemine gdre yapilacakdir. Yurtiei
Bireysel Yatmimerlarin parasal talep tutarlarmm, belirlenecek nihai faiz oranma tekabiil eden
nominal karsihklar: hesaplanacaktir. 100.-TL nomigal ilk agemada tim  yatirimerlara
dagitilacaktir. Daha sonra Yurtici Bireysel Yatinmeilar igin kalan nominal tahsisat miktarin,
banka benosunun kalan nominal talep miktarina bokinmesi ile "Arzin Talebi Kargilama Orant”
bulunacaktir. Bulunan "Arzin Talehi Kargifama Oram" her bir yurtigi bireysel yatirumeinin
kargilanmayan kigisel talebi ile carpilacak ve 5.~T£,“ fominal katlar seklinde dagtilacakir,
.- » Ny "ifﬁ';i% .

2. 383 Giin Vadeli Iskontolu’ Tahvil: Nan gt ﬁﬂ@&m ntemine gore yaptlacakt, Yurtigi
Bireysel Yatirimceilarm parasal talep nltal';mm' lenectk nihai faiz oranma tekabiil eden
nominal karsihklart hesaplanacaki, i Q“O‘:]@C'n il
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dafitilacaktir. Daha sonra Yurtigi Bireysel Yatirtmerlar i¢in kalan nominal tahsisat miktarmm,
tehvilin kalan nominal talep miktarina bélinmesi ile "Arzin Talebi Karstlama Orami"
bulunacaktir, Bulunan "Arzin Talebi Kargrlama Oram" her bir yurtici bireysel vatuwumemin
kargilanmayan kisisel talebi ile carpilacak ve 5.-TL nominal katlar seklinde dagitilacaktir,
Yurtici Bireysel Yatrimelar igin oransal dagrtum kullamlacagindan herhangi bir miikerrer
tarama islemi yapilmayacakir,

Kurumsal Yatirnmerlara Dagitim:

1. 173 Giin Vadeli Banka Bonosu: Oransal dafitim yéntemine gére yapilacaktr, Kurumsal
Yatirimer grobunda bir defadan fazla talepte bulunan yatirimerlarm bulunmast durumunda fazla
miktarda olan talep kabul edilescektir, Kuromsal Yatnmetlarn parasal talep tutarlarmar,
belitlenecek nihai faiz oranma tekabiil eden nomingl karsiliklar1 hesaplanacektir, 1.000.-TL
nominal ilk agamada tim Kurumsal Yatwmerlars dagitilacaktir. Daha somra Kurumsal
Yatwimeilar igin kalan nomina) fahsisat miktarinin, banka bonosunun kalan nominal talep
miktarina bolinmesi ile "Arzin Talebi Kargilama Orani” bulunacaktir, Bulunan "Arzin Talebi
Kargilama Oram" her bir kurumsal yettrimeinin kargilanmayan talebi ile carpilacak ve 1,000.-
TL nominal katlan geklinde dagrtilacaktr.

2. 383 Giin Vadeli iskontoln Tzhvil: Oransal dagitun yontemine gére vapilacaktir, Kurumsal
Yatirime: grubunda bir defadan fazla talepte bulunan yatirimerarm bulunmast durumunda fazla
miktarda olan talep kabul edilecektir. Kurumsal Yatmmenlarm parasal talep tutarlarmm,
belirlenecek nihai faiz oramna tekabiil eden nominal karsiliklan hesaplanacaktir. 1,000.-TL
nominal ilk agamada tim Kurumsal Yatwimeilars dagitilacaktir. Deha sonra Kurumsal
Yatmrmeilar igin kalan nominal tahsisat miktarmin, tahvilin kalan nominal talep miktarma
bolimmesi ile "Arzin Talebi Kargilama Orany” bulunacaktrr, Bulunan "Arzmn Talehi Karsilama
Oram" her bir kurumsal yatmmeinm kargtlanmayan talebi ile carpilacak ve 1.000,-TL nominal
* katlar: geklinde dagitilacaltir.

Tlim yatinmer gruplarina dagntim yapilirken, dagitim sonucu ortaya ¢ikan miktarlar alt simr
koyan yatirimerlar acismdan gozden gegirilecek, ortaya ¢ikan miltara bu alt simn altinda
kalmas: halinde yatiimer istefine uygun olarak listelerden cikarilacak ve bu miktarlar tekrar
dagitima tabi tutulacakir,

Yatirimer greplarna belirtilen ydntemlerle dagitim yapilirken, hesaplamalarda kijsurat ortaya
¢ikmasmdan dolay: dafiilamayan banka bonolar ve tahviller, talebi tamamen Lkargilanamayan
vatirimeilar arasinda ZIRAAT BANKAS nin uygun gordiigii sekilde dagitilacaktr.

i

ini jzeyen is giini igerisinde dagitim
ZIRAAT BANKASI'na verecekdir,
{len giin igerisinde onaylayacak ve
onuclan ve dafiitun listeleri SPK
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Onaylanan Dagitim Listelerini alan ZIRAAT YATIRIM ise kargilanan taleplere iligkin banka
bonolart ve tahvillerin kayden teslimini MKK diizenlemeleri gercevesinde dafiim listelerinin
onaylandigs is giiniing takip eden is glinii (22 Mart 2013) yerine getirecektir,

3.10.Borglanma araglarmm teslim zamant ve yeri:

Banka bonolarinm ve tahvillerin fiziki teslimi sz konusu olmayip, SPK Mevauat1 cetgevesinde
MKXK nezdinde hak suhipleri bazinda kayden izlenecekiir. Kargilanan teleplers iliskin banka
bonolarmin ve tahvillerin kayden teslimi Merkezi Kayit Kunuilugu A8, diizenlemeleri
gergevesinde, dafitim listelerinin onaylanmasimn ardindan 22 Mart 2013 glin sonuna kadar
gergeklestirilecektir.

Dagitim  lstelerinin  onaylanmasinm ardindan, teminat blokesi yontemi ile bagvuran
yatirmmerlatn hak kazandiklan borglanma araglarmin $demeler, yeterli tutarda teminatlarm
bozdurulmasi suretiyle tahsil edilecek, bedelleri nakden pesin almmmy yatrumellarda ise
kargilanmayan taleplere iliskin bedel {adeleri dagrtim listelerinin onaylandig tarihten itibaren en
geg iki ig glini icerisinde geteeklestirilecektir,

3.11, Halka arza iliskin olarak ihragcimn 6demesi gereken toplam ve halka arz edilecek
bor¢lanma araci basina maliyet:

Ibrag edilecek 100.000.000 TL nominal tutardaki tahvil igin katlamlacak toplam tahmini
maliyetler agagidaki gibidir,

. Baz Almacak
Ueret ve Diger Maliyetler Dager Sabit/Oransal Tutar (TL)
SPK Kayit Uocreti Nominal Tutar | Vadeye Giite Degisen ~100.000
Orgnsal/Tavanr Asarsa
MEE, Ucreti (BSMV Dahil)! Nominal Tutar | Sabit 1,575
IMKB Kotasyon Uereti [%0,10/1.000 < Oransal/Tavem Agarsa
Kotasyon Uereti<10.000 TL] Nominal Tytar | Sabit 10.000
Takashank ISIN Kodu ? 360
25.000 (0,025% Yonetint
Komisyonu (+BSMV)) +
105,000 (0,15% Sati
Yonetim ve Satis Komisyonu” - - Komisyonu (+BSMV))
TOPLAM* 138.185

! thrag edilen nominal tutar fizerinden %0,01 (CNBINDE BIR) ve tist Timit 1.500 TL’dir, Ayrica lpon idemesi ve itfa
tarihleritde Sdenen kupon ve itfa bedeli fizerinden %0,01 (ONBINDE BIR) {lave icret Sdenecektir,

% Kota alma ficretinin dortte biri tatarmda yullek kotta kalma tlereti ddeni,

*Takasbank tioreti 2008'drz.

4 Stz komusn otanlar ZIRAAT YATIRIM ile yamlan sﬁz]egmggm_q%?%beliﬂenen orandir. Satts komisyonu olarek

ZIRAAT BANKASI tarafindan tdenecek tutar, ihrap bmmdf"?%ﬁ?m Menkul Degerler A,S.'nin satigim vaptig
berglanma araglartmn nominal tutan Gzerinden onbindeonbesiiaralc fies il b
(" Youetim komisyonu ve BSMYV dehil ve satis komisyonu garig nftarkifinde etmekt
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Thrag edilecek olan tahvil igin toplam tahmini maliyetin Satiy Komisyoru hari¢ 138.185,-TL
olmas1 beklemmelktedir.

Ek satiy dahil fhra¢ edilecek 300.000.000 TT. nominal tutardaki banka bonolar icin
katlanlacak toplam tahmini maliyetler asagndaki gibidir,

. Baz Alinacak
Ueret ve Dier Malivetler Deger Sabit/Oransal Tutar (TL)
SPK Kayit Ucreti Nominal Tutar ) Vadeye Gére Degisen 150.600
i Oransal/Tavam Agarsa
MEK Uereti (BEMV Dahil)! |  Nominel Totar | Sabit 1.575
IMKB Kotasyon Ucreti
[%0,10/1.000 < X otasyon Oransal/Tavam Agarsa
Ucreti<10.060 T Nominal Tutar | Sabit 10,000
Takasbank ISIN Kodu ® 36
75.000(0,025% Yitnetim Komisyonu
Yénetin ve Satig (FBSMV)) + 225,000 (0,15% Safwy
K omisyom” - - Komigyony (+BSMV))
TOPLAM* 240.361

" Ihrag edilen nominal tutar tzerinden %0,01 (ONBINDE BIR) ve Ut limit 1.500 T1 dir. Ayrica kupon &dersesi ve itfa
tarihlerinde ddenen kupon ve itfa bedeli Uzerinden %0,01 (ONBINDE BIR) lave fieret édenecektir,

2 Kota alma ficretinin dbeite biri tutarmda yillik ketta kalma ticreti Sdenir.

Takasbank tioreti 206°dur,

* 86z komsn oranlar ZIRAAT YATIRIM ile yapilan stzlesme gerpevesinde belirlenen orandir, Sat1iy komisyonu olarak
ZIRAAT BANKAS! tarafindan tdenccels tutar, fhrag bazinda Zireat Yatmm Menknl Degerler A.S.'nin satiwin vapug
borglanta araglaninm nontinal tutar: fizerinden onbindeonbes olargk hesaplanacaichy,

(*JY dnetim komisyonu ve BSMYV dahil ve sat1g komisyon: hatle tutar ifade etmektedir,

Thrag edilecek olan banka bonosu igin toplam tahmini maliyetin Satis Komigyonu harig
240,361,-TL olmasi beklenmektodir.

3.12. Talepte bulunan yatirmmemin ddeyecegi maliyetler hakkinda bilgi:

Borglantna araglarma iliskin vergilendirme esaslart sitkiilerin Borglanma Araglan ile Tlgili
Vergilendirme Esaslar’’ baglikl: 4, Maddesinde belirtilmigtir,

Yatutmetlardan igbu borglanma aract halka arz ile ilgili olarak komisyon veya mastaf talep
edilmeyecektir.

3.13, Yatinmalar tarafindan satiy fiyatmin fizerinde Sdenen tutarlarm iade esaslar
haklanda bilgi:

Kargilanmayan taleplerden dolay: olugan iade b
fark nedeniyle olugacak iade bedelleri d’gﬁI ki
onaylanarak kesinlestigi giinden itibaren gn ik
ZIRAAT BANKASI tarafindan kendi

i ile nominal ile kesin fiyat arasindaki
in ZIRAAT BANKASI tarafindan
erisinde, ZIRAAT YATIRIM ve
tirmmeilara iade edilecektir.
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3.14. Halka arzin gerekgesi ve ihragemm saglayacagi tahmini net nakit girisi ile bu nakdin
kullamm yerleri; tahmini nakit girisinin belirtilen kullanim yerleri icin yeterli olmamas
durumunda, gereken diger fonlarn tutar ve kaynagx hakkinda detayh bilgi:

Halka arzan gerekgesi asagidaki sekildedir:

a, Fonlama kaynaklarimn ¢egitlendirilmesi:

Banka bilancosu incelendiginde kaynaklarn biiyiik bir ¢ogunluBunun sektdre paralel bir sekilde
mevduat kaleminden olugtugu gérilmektedir, Bu gergevede borglanma araca ihrag edilmesi
yoluyla Banka fonlama kaynaklarinda cegitlendirilmeye gidilmesi ve vade uzatimma katks
saflanmas s6z konusy olacaktir.

b. Maliyet kontroliine yardim etmesi:

Banka mevduat yapisi incelendiginde faize duyarh yitksek maliyetli bityitk tutarl (1 milyon TL
ve listit) mevcuatm toplam mevduat igindeki oram yaklagik %35,31 (Bankalar mevduatt harig)
seviyesinde olup, planlanan bor¢lanma aract ihrac: ile biiyik tutarli faize duyarli mevduatm,
ihrag edilen borglanma arac1 ile ikame olmas: ve ortalama kaynak maliyetini diisirmesi
beklenmektedir,

¢. Faiz Oram Riskinin Azaltzimas:

Borglanma arac1 ihrac: ile Banka kaynaklarmin ortalama vadesinin uzamas beklenmektedir, Bu
sayede aktif-pasif kalemlerin ortalama vadeleri ve yeniden fiyatlama degerleri kullandarak
hesaplanan ortalama net vade agiffmun ezaltlmas amaclanmaktadir. Net vade agifn azaldikca
olas: faiz artislan kargismda Banka faiz gelirleri olumlu yénde etkilenecekdir.

d. flave kaynak yaratilmasi:

Banka borglanma araca ihrag etmek yoluyla sermaye piyasalanindan ilave kaynak saglama
imkamna sahip olacaktir, Bu sekilde hem yatuimeilara risksiz faiz oram {izerinde gefiri
saglanirken hem de saglanan kaynak ile aktif tarafia kredi fonlamalart yapilahileceldtir.

. Likidite Etlkisi:

Borglanma aracr ihraci ile saglanacak kaynaklarm buyilk mevduatlardan olusan kaynaklar
ikame etmesinin diger bir faydasi ise mevduatlarn kisa vadeli ve erken cekilme imkamnin
olmasi, buna kargt borglanma araci itfasmin vadesinde yapimasi nedeni ile vade agismdan
Banka likidite pozisyonuna olumlu yénde katk: yapmaktadir. Banka halka arzla tahmini net 385
milyon TL’lik yeni nakit girigi/kaynak saglamayi beklemektedir,

3.15. Borsada iglem giirme ile ilgili bilgiler:

a) Bor¢lanma araglarimn borsada islem géirme esaslarna iliskin bilgi; H

R

Halka arz edilen bor¢lanma araglarimn szga%'i”” Eu@ ikian sonra IMKB'de islem gérebilmesi
IMKB Mevzuat’nm ilgili hiikiimleri Q%Qevgsil‘}“ e Onetim Kurula’nun verecegi olumlu
karara baglidir. | N B
u ff \ W g
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b) Borglanma araglarimn borsada istem girmeye baslayacag muhtemel tarihler:

Halka arz edilen borglanma araglarmin, satigmin tamamlanmast ve satga iliskin dagitim
listelerinin onaylanmasmm takiben IMKB tarafindan belitlenecek ve KAP'ta ilan edilecek
tarihten itibaren IMKB Tahvil ve Bono Kesin Alim Satm Pazar’nda islem gdrmesi
heklenmektedir.

¢) Borsada islem gérecek olan borglanma araclarimn hangi durumlarda'iglem SIrasim
kapatilahilecegi hakkinda bilgi:

SPK ve IMKB Mevzuatmin ilgili hiikiimleriyle belirlenen yiikiimliilitkleri yerine getirmeyen
voya IMKB Kotasyon Yonetmeliginin 27, maddesinde yer alan durumlarin olugtugu sirketlerin
ibrag ettifi ve Borsa’da islem gdren bor¢lanma araclan IMKB Yénetim Kurulu karanyla gegici
veya siirekli olarak islem pérmekten men edilebilir. Borsa Yénetim Kurulu, gerekli gordiigii
hallerde, gikarma kararmdan énce ihrager kurulugu dutumu dizelimesi igin siire vererek
uyarabilir,

3.16, Halka arza iligkin sirkiilerin ilan edilecegi yerler:
Halla arza iligkin sirkiller, Kamuyu Aydmlatma Platformu’nun www.kap.gov.ir, T.C.Ziraet

Bankast A.§.’nin www.zirsatbank.com.tr ve Ziraat Yatrrm Menkul Degerler A.S.’nin
www.ziraatyatirim.com.tr adresli kurumsal internet adreslerinde flan edilecektir.

3.17. Halka arz ile ilgili menfaatler ile sz konusu menfaatlerin niteligi ve bu
menfaatierden yararlanacak kisiler hakkinda bilgi:

Halka arz ile ilgili menfaat saglayacak bir kisi ve/veya kurum yoktur.

3.18. ihragpiya ya da bor¢lanma araclanna iliskin derecelendirmeler ile derecelendirme
notlarimn anlamlary haklkinda bilgi:

ZIRAAT BANKASI'nm ve FitchRatings”, “Moody’s” ve “ICR Burasia® tarafindan belirlenen
kredi derecelendirme notlar bulunmaktadir. Bu kuruluglarn ZIRAAT BANKASI hakkinda
agiklaciklan giincel kredi derecelendirme notlar: asafida dzetlenmigtir.

Ziraat Bankas'mmn kredi derecelendirme notlan ile ilgili bilgiler

MODDYS HERECHE] MBIV O AR Sl 12 20

Uzun Dinern Yabana Para

Mevdual Ba2
Gériintim Duragan
Kisa Dinem Yabaner Para Not Prime
Mevduat
Giriimiim Pouitif

Uz Dinem Yerel Para Mevduat
Goériiniim

Kiza Dinem Yerel Para Mevduat
Goriiniim

| Finansal Giig




| Goirtiniim

i

Yabaney Para Uzan Dénem BBE-
Gfiriinﬂm Duragian
Yabane: Para Kisa Dénem F3

| Yerel Pars Usun Dénem BBB
Giriindim Duradun
Yerel Para Kisa Diinem T3

Ulusal Uzun Dénem AAA (tur)

Girliniim Duragian
Bireysel C/D
Destel 2
Destek Derecelendirme Tabam BBB-
Finansnal Kapasite Notu bbb-

T
FIH

Yabaner Para Mevduat BI’BL" '
Giriiniim Duragan
Uzon Vadeli Uluslararas: Yerel BB
Para Notu
Giriintim Duragian
gil:;l Vadeli Ulusal Yerel Para AAA (Tik)
Goriiniim Duragan
Kisa Vadeli Uluslararas: Yabane B
Para
Goriniim Duragan
Kisa Vadeli Uluslararas: Yerel

B
Para Notu
Gériniim Durafian
Kiga Vadeli Ulusal Notn A-1+ (Trk)
Desteklenme Notu 2
Ortaldardan Bagimsizhik Notu A

ZIRAAT BANKASI'mn glincel kredi derecelendirme notlarina http://www.ziraatbank.com.ir
adresinden erisilebilmekiedir.

3.19. Piyasa yapicl ve piyasa yapicilifin esaslar hakkmda biigi

Y oktur. ?

3.20. Thraggimin daha dnee ihrag ettigi pay harig sermaye piyasasy araglarimin kote oldugu
ya da iglem gordiigii borsalar haklkinda bilgi:

ZIRAAT BANKASIZ% TRQTCZB831948],

neminal totarh Zirag®Bankas: Ban
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400.000.000, TL nominal tutarh Ziraat Bankas: Banka Bonesu, TRQTCZB41313 ISIN
kodlu 179 giin vadeli 800.000.000, TL nominal tutarh Ziraat Bankas: Banka Bonosu ve
TRSTCZB41418 ISIN kodlu 728 giin vadeli 200.000.000, TL nominal tutarh Ziraat
Bankas: Tahvili IMKB Tahvil ve Bono Piyasasmda islem gérmektedir,

4. BORCLANMA ARACLARI ILE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI
4.1. Tam Miikellef Gergek Kii
a) Faiz Kazanc

Ozel sektdr tahvil ve bonolarmdan elde edilen faiz kazanglart icin GVK’am 6009 sayili Kanun
ile degistirilen Gegici 67'nci maddest nygulanmaktadir. Buna gore, tam miikellef gerpek
. kigilerin bu kapsamda clde ettikleri fajz gelitleri, isleme aracilik eden banka ve aract
lairymlarmea %10 oraninda stopaj yapilarak vergilendirilir. Yapilan stopaj nihai vergidir, Bu
sebeple, faiz geliri elde eden tam miikellcf bireysel yatimmeilar tarafindan bu gelirleri igin
ayrica yillik beyanname verilmez, bagka gelitleri i¢in verilecek beyannameye de dahil edilmesz,

Gegici 67’inci maddeye gore tevkifata tabi tuiulan fajz gelitlerinin ticari faaliyei kapsaminda
elde edilmesi durumunda bu gelirler ticari kazang hilkiimlerine gire vergilendirileceginden,
ticari kazanglarla ilgili olarak verilen beyannameye dahil edilirler. Ancak, Gegici 67’inci madde
hitkiii geregi tevkif edilen bu vergiler beyannamede hesaplanan vergiden mahsup edilir,

bYAlim Satun Kazanc

Ozel sektor tahvil ve bonolarmdan elde edilen alim-satim kazanclar, GVK Gegicl 67’inci
madde kapsammda deger artig kazanci olarak tevkifata tabidir, Tevkifat, alim-satim kazancina
aracilik eden banka ve aract kyrumlarca yapuir. Tevkifat oram %10 olup, nihai vergidir.
Dolaysiyla bireysel yatuimeilarm séz konusu alim-satim kazaner igin ayrica yillik beyanname
ditzenlenmez, baska gelirleri igin verilecek beyannameyc de bu gelirler dahil edilmez.

Alim satim kazanglarimn ticari faaliyet kapsaminda elde edilmesi durumunda by gelirler ticari
kazang hitkiimlerine gdre vergilendirileceginden, ticari kazanclarla flgiti olarak verilen
beyannameye dahil edilir. Ancak tevkif edilen vergiler beyannamede hesaplanan vergiden
mahsup edilir,

4.2, Dar Miikellef Gergek Kist
1) Faiz Kazanci

Ozel sekidr tahvil ve bonolarindan elde edilen faiz kazanlarmin vergilendirilmesi, gelire
aracihk eden banka ve araci kurumlar tasafindan v; ar miikellef gergek kisilerin bu tiir
faiz gelirleri 01.10,2010 tarihinden itibarety W 'f)iﬁ?p gbidir ve stopaj nihai vergidir,
Dolayisiyls, dar miikellef bireysel yatimmetlghfou %glir eri 14 byyanname vermezler.
Ay :
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Diger taraftan; mukimlik belgesi bulunan dar mikellef getgek kigilerin yerlesik oldugu tilke ile
T.C. arasinda imzalammg Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmalart (CVOA) varsa ve bu
anlasmalarda s6z konusu tahvil ve bono faiz kazanc igin istisna veya daha diigik bir vergi oram
Gngbrillmtis ise bu hitklimlerin  uygulanmasi gerekecefinden, yatinmer tarafindan bu
anlagmalara balalmalidir,

b) Alim Satim Kazanci

Ozel sektér tahvil ve bonolarmdan elde edilen alim-satim kazanglar, GVK Gegici 67%inci
madde kapsaminda deger artty kazanci olarak tevkifata tabidir. Tevkifat, alim-satim kazancima
aracilik eden banka ve araci kurumlarca yapilar, Tevkifet oram 01.10.2010 tarihinden itibaren
710 olup, nihai vergidir. Alim-satim kazanc: elde eden dar miikellef bireysel yatirrmer by
gelirleri igin beyanname vermez.

Diger tarafian; mukimlik belgesi bulunan dar miikellef gergek kisilerin yerlegik oldugu fitke ile
T.C. arasinda imzalanmig CVOA varsa ve bu anlagmalarda soz konusu tahvil ve bopo alum-
satin kazanci ig¢in istisna veya daha disiik bir vergi orani Ongoriilmils ise bu hiikiimlerin
uygulanmas1 gerekeceginden, yatrimen tarafindan bu anlagmalara bakilmalidyr.

4.3. Tam Miikellef Tiizel Kisi ve Differ Kurumlar
a) Faiz Kazanci

Tam miikellef tiizel kisiler tarafindan elde edilén ézel sektdr tahvil ve bono faiz gelirlert GVK
Gegici 67’inci madde kapsamnda stopaja tabi olup, stopaj oram tiizel kisiligin ve kurumun
hukaki yapisina gére degisecektir. Buna gore; KVK da sermaye sirketi olarak belirtilen tiizel
kigiler, SPK’'nmn diizenlenme ve denetimine tabi fonlar, miinhasiran menkul kiymet ve diger
sermaye piyasasi araci getirileri ve deger artig kazanclan saglamak amaciyle Sermaye Piyasast
Kanunu'na gore kurulan yatium forlart ve yatwmn ortakliklan ile benzer nitelikte oldugu
Maliye Bakanligi’nca belirlenenler icin stopaj orant %0, bunlarin diginda kalantar igin %10
olarak uygulanmaktadir. Bu kapsamda faiz gelirleri lizerinden;

- Anonim Sirketler, Limited Sirketler, Sermayesi Paylara Boélinmils Komandit Sirketler
%0,

- Sermaye Piyasas: Kanunu’na Gore Kurulan Menkul Kiymet Yatirmm Ortakliklary %0,

- Sermaye Piyasast Kanunu’na Gore Kuralan Menkul Kirymet Yatirun Fonlar %0,

- Emeklilik Yatiwim Fonlar %0,

- Borsa Yatirim Fonlar1 %0,

- Konut Finansman Fonlar1 %9, T

- Varlik Finansman Fonlar %0, f:ﬁ*‘fﬁy KA

- Yukanda Sayilanlar Digmda kalan Kugiim ye

; EA

oranlarinda stopaja tabi tutulur, ! - “:”“ g;, :
Do Ay - T
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Tam miikellef tiizel kisi ve diger kurumlarca elde edilen faiz gelini kurum kazancia dahil edilir
ve yukanda belirtilen yatirm fonlari ve ortakliklar hari¢ %20 kurumlar vergisine tabi tutulur.
Odenen stopaj beyanname {izerinde hesaplanan kurumlar vergisinden diigiilebilir,

Diger tarafian; 6zel sektdr tahvil ve bonolar: faizi elde eden BSMV miikellefi kurumlarn, bu
gelirleri tizerinden %35 BSMV hesaplemalan gerekir.

b) Ahm Satim Kazancs

Ozel Sektér tahvil ve bonolarindan elde sdilen alim-satim kazanglar1 deger artty kazanci olarak
tevkifata tabidir. Tevkifat, alim-satim kazancma arzedik eden banka ve araci kurumlar
tarafindan yapilir, Tevkifat oram tizel kisi ve kurumun hulauki yapisina gére degisecekiir. Bu
kapsamda, alim-satim kazanlarndan;

- Anonim Sirketler, Limited Sirketler, Sermayesi Paylara Béltinmiis Komandit Sirketler
%0,

- Sermaye Piyasasi Kanunu’na Gére Kurulan Menku) Kiymet Yatirim Ortakliklan %0,

- Sermaye Piyasasi Kanuno'na Gére Kurulan Menkul Kiymet Yatiim Fonlar1 %0,

- Emeldilik Yatirim Fonlar: %0,

- Borsa Yatirim Fonlar1 %0,

-~ Konut Finensman Fonlar1 %0,

-~ Varlik Finansmarn Fonlan %0,

-~ Yukanda sayilanlar disinda kalan Kurum ve Kuruloglar %10

oranlarinda stopaja tabi tutulur,

Tam miikellef tiizel kigi ve diger kurumlarca elde edilen alim-satim kazanglari kurum kazancma
dahil edilir ve yukarida belirtilen yatuim fonlar ve ortakliklar harig %20 kurumlar vergisine
tabi tutulur. Ancak, alim-satim kazancimdan kesilen gelir vergisi stopajlar hesaplanan kurumlar
vergisinden mahsup edilir,

Diger taraftan; ozel sektdr tahvil ve bonolarindan alim-satun kazane: elde eden BSMV
milkellefi kurumlarin, bu gelirleri tizerinden BSMV hesaplamalar gerekir, Yurtiginde Tiirk
Lirast cinsinden ihrag edilen dzel sektdr tahvillerinin geri alm ve satim taahhiiddi ile iktisap
veya elden gikarilmasi veya vadesi beklenmeksizin satist nedeniyle lehe alman paralar
fizerinden %1 oramnda BSMV hesaplanacaktir, Ancak BSMV miksllef; olan kururalarca,
vadesi | yildan kisa olan 8zel sektdr ve banka finansman bonolari nedeniyle elde edilen aym
kapsamdaki gelirler iizerinden %5 BSMV hesaplanmalidur.,
i

4.4, Dar Miikellef Tiizel Kisi ve Digor Kururf?lar

3
|3

a) Faiz Kazanc

Ozel sektdr tahvil ve bono faiz gelirleri GV e
olup, stopaj orani tizel kigilifin ve kurmguih h
KVK’da belirtilen sermayefsirketlerine
T.C.
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kurumlar, SPK mn diizenleme




ve denetimine tabi fonlara benzer nitelikte yabanci fonlar, miinhastian menkul kaymet ve diger
sermaye piyasasi araci getirileri ve deger artig kazanglan saflamak amaciyla Sermaye Piyasas
Kanunu'na gére kurulan yatwim fonlan ve yatwmm ortakbklar ile benzer nitelikie oldugu
Maliye Bakanhgi’nca belirlenenler igin stopaj oramt %0, bunlarin diginda kalaniar icin %10
olarak uygulamr. Bu kapsamda faiz kazanglar;

- Anonim Sirketler, Limited Sirketler ve Sermayesi Paylara Béliinmiis Komandit Sirket
Benzeri Nitelikte Yabanc: Kurumlar igin %0,

- Sermaye Piyasas: Kanunu'na Gore Kurulan Menkul Kiymet Yatirim Ortaklikian
Benzeri Nitelikte Yatirim Ortakliklan igin %0,

- Sermaye Piyasast Kanunu'na Gére Kurulan Menkuyl Kiymet Yatirim Fonlary Benzeri
Nitelikie Yabanc: Fonlar igin %0,

- Tiikiye’de miinhastran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi aract getirileri ile
deBer arf1s kazanclari elde etmek ve bunlara bagh haklari kullanmek amaciyla faaliyette
bulunan stmrlt soromlu ortakliklar, iilke fonlari, kurum ve kurulus fonlar ve yatinm
kuruluglar gibi yabanet kurumsal yatirimetlar igin %0,

- Yukarida sayilanlar diginda kalan kurum ve kuruluglar igin %10,

oranlarmnda stopaja tabi tutulur.
Tevkifat, faiz gelirierine aracilik eden banka ve arac kurumlarca yapulir ve nihai vergidir.

Diger taraftan; faiz kazanglan %10 tevkifata tabi tutulan dar mikellef kurum ve kuruluglarin
yerlesik oldugu iilkelér ile T.C.arasinda imzalaomig CVOA varsa ve bu anlagmalarda sdz
konusu tahvil ve bono faiz kazanct igin istisna veya daha diisiik bir vergi oram ongdriilmis ise
bu hiikiimlerit uygulanmas: gerekeceginden, yatrmel tarafindan bu anlasmalara bakilmalidir,

b) Alim Satim Kazancy

Ozel sektér tahvil ve bonolarndan elde edilen alim-satim kazanglar, GVK Gegici 67'inci
madde kapsaminda deger artiy kazanci olarak tevkifata tabidir, Tevkifat orani tizel kisiligin ve
kuromun hukuki yapisina gére degisecektir. Buna gére; KVK’da belirtilen sermaye girkotlerine
benzer nitelikte yabanci kurumlar, SPK'mn ditzenleme ve denetimine tabi fonlara benzer
nitelikte yabanci fonlar, miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi arac1 getirileri ve
deger artig kazanglarl saglamak amaciyla Sermaye Piyasasi Kanunu’na gdre kurulan vatmm
fonlan ve yatinm ortakliklar: ile benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanlig1’nca belirlenenler fcin
stopaj oram %0 bunlartn dismda kalanlar igin %10 uygulanr. Bu kapsamda alim-satim

kazanclan;

- Anonim Sirket, Limited Sirket ve Sermayesi Paylara Bélinmiiy Komandit Sirket
Benzeri Nitelikte Yabanc1 Kurumlar i¢in %0,

- Sermaye Piyasasi Kanunu’na Gére ﬁIj,pﬁﬁ%*% kul Kiymet Yatunm Ortakliklan
Benzeri Nitelikte Yatutm Ortakliklar jéin %05+,

- Sermaye Piyasasi Kanunn'na Gore 4 =
Nitelikte Yabanc1 Fpnlar iin %0, |
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- Tiirkiye’de miinhasiran menkul kiymet ve diger setmaye piyasasi aract getirileri ile
deger artig kazanglari elde etmek ve bunlara bagl haklart kullanmak amactyla faaliyette
bulunan smuli sorumlu ortakliklar, tilke fonlar, kurym ve kurulug fonlart ve yatirim
kuruluslars gibi yabane: kuramsal yatummelar igin %0,

- Yukarida sayilanlar diginda kalan kurum ve kuruluglar igin %10,

oranlarinda stopaja tabi tutulur,

Tevkifat, alim-satim kazancina aracilik eden banka ve arac: kurumlarca yvapilir ve nihal !
vergidir.

Diger taraftan; abm-satim kazanglar %10 tevkifata tebi tutulan dar milkellef kurum ve
luruluglarn yerlesik oldugu dlkeler ile T.C. arasinda imzalanmg CVOA varsa ve bu
anlasmalarda sbz konusu tahvil ve bono ahm-satim kazanglart icin istisna veya daha disiik bir
vergi orant dngoriibmiiy ise bu hiildimlerin uygulanmas: gerekeceginden, yatiime tarafindan bu
anlagmalara balalmalidir.

5. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BILGILER

Sirkiilerde, derecelendirme notlart halkkinda yer alan bilgiler Derecelendirme Kuruluslart
tarafindan hazirlanan raporlardan faydalanilarak hazilanmustir, ZIRAAT BANKASI, ilgili
Ugtined kigilerin yay:mladigi bilgilerden kenaat getirebildigi kadartyla, agiklanan bilgileri yanlig
veya yaniltin hale getirecek herhangi bir eksiklifin bulunmadifim beyan eder. ZIRAAT
BANKASI ayrica Moody’s, FitchRatings ve JCR Eurasia tarafindan belirlenen derecelendirme
notlarim aynen aldifini beyan eder.

Sirkiilerde kullam!lan bilgilerin kaynaklar asagidaki gibidir:
Kamuyu Aydmlatma Platformu: www.kap.gov.tr
FitchRatings: www.fitchratings.com

Moody’s: www.moodys.com

JCR Eurasia:www.jcravrasyarating.com
6. SORUMLULUK

Kammi yetki ve sorumluluklarumz dahilinde 2
eklerinde yer alan bilgilerin ve verilerin gercegd uyhy
anlamin: degistirecek nitelikte bir eksiklik bulynmamy
oldugunu beyan ederiz. {f &

Mgy ve sizkilerde bu bilgilerin
jrlit malul Gzenin gdsterilmis
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T.C. Ziraat Bankas: A.S.
Ticl

V Sogumlu Oldugu Kisim:

ZIRAAT BANKASIA.9D.
BllgeL ENﬁﬁ ElL. Mﬂm&

SIRKULERIN TAMAMI

Sorumlu Oldugn Kisim:
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