T.C. Ziraat Bankas: Anonim Sirketi'nden

Ortakhfinmzin kayda ahnmus olan 4.000.000.000 TL nominal degerli borglanma
araciun halka arz edilecek 150.000.000 TL nominal degerli 728 giin vadeli tahvil ve
350.000.000 TL nominal degerli 172 giin vadeli banka bonosu satisina iliskin duyurudur.

Stz konusu tahviller ve banka bonolari, Sermaye Piyasas1 Kanunu’nun 4’iincii
maddesi uyarmca Sermaye Piyasas1 Kurulu (Kurul)’nca 4§./04/2012 tarih ve 3B (163 ve 25/t-163
sayl ile kayda ahnmigtir. Ancak kayda almma ortakhfimzm ve bor¢lanma araclarimin
Kurul veya kamuca tekeffiili anlamma gelmez. Bor¢lanma araclarina iliskin olarak
ihragemmn yatinmeilara kars: olan deme yiikiimliiliigii Kurul veya herhangi bir kamu
kurulusu tarafindan garanti altina alinmamig olup, yatirim kararmm, ihraceinin finansal
durumunun analiz edilmesi suretiyle verilmesi gerekmektedir.

Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca, sirkiiler ve eklerinde yer alan bilgilerin
gercegi diiriist bir bicimde yansitmasindan ihra¢glar sorumludur. Ancak, kendilerinden
beklenen ézeni géstermeyen araci kuruluslara da zararm jhragglara tazmin ettirilemeyen
kismm igin miiracaat edilebilir. Bagimsiz denetim kuruluslar: ise, denetledikleri finansal
tablo ve raporlara iligkin olarak hazirladiklar raporlardaki yanhs ve yaniltiaa bilgi ve
kanaatler nedeniyle dogabilecek zararlardan hukuken sorumludur.

Bu sirkiilere dayanak olan izahname 24/01/2012 tarihinde Ankara Ticaret Siciline
tescil edilmis ve 27/01/2012 tarihli ve 7993 sayili Tiirk Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan
edilmis, ilk izahname giincellemesi ....... +essesess tarihinde Ankara Ticaret Siciline tescil
edilmis ve ............ ... tarihli ve ........... sayth Tiirk Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan
edilmis olup, ortakhfimzin www.ziraatbank.com.tr adresli internet sitesi ile Kamuyu
Aydmlatma Platformu’nda (kap.gov.tr) yayumlanmugtir, Ayrica bagvuru yerlerinde
incelemeye acik tutulmaktadir. Yatinm kararimn izahnamenin ve sirkiilerlerin biitiin
olarak incelenmesi ve degerlendirilmesi sonrasi verilmesi gerekmelktedir.

Siz konusu izahname kapsaminda daha 6nce ihrac edilen borclanma araclarina
iligkin bilgiler tableda verilmektedir.
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1. [HRAC EDILEN BORCLANMA ARACLARINA ILISKIiN RiSK FAKTORLERI

igbu sirkiiler ile ihraci yapilacak olan tahvil ve banka bonosuna iliskin ihrag¢inin
yatirimetlara kars: olan édeme yiikiimliiliigii herhangi bir kamu kurulusu tarafindan
garanti altina ahnmams olup, yatirnm kararmm, ihraceimin finansal durumunun analiz
edilmesi suretiyle verilmesi gerekmektedir.

Thraca aracilik eden araci kurulusun da tahvil ve banka bonolarma iliskin yiikiimliiliiklerin
6denmesi konusunda bir sorumlulugu veya yitkiimliltigii bulunmamaktadir. Istanbul Menkul
Krymetler Borsas: (IMKB ve/veya Borsa) tarafindan tahvil ve banka bonosu ihraggisinm Sdeme
yikimliliigiini yerine getirememesi durumu igin bir garanti verilmemektedir. ihrag edilecek
tahvil ve banka bonolar Tasarruf Mevduat1 Sigorta Fonu (TMSF)’ye tabi bir {iriin olmayip
TMSF’nin herhangi bir deme garantisi yoktur, -

T.C. Ziraat Bankas1 A.S. (ZIRAAT BANKASI veya Banka) finansmean saglamak amactyla, faiz
karsilifinda teminatsiz tahvil ve banka bonosu ¢ikarmakta ve halka arza katilarak bu tahvil ve
banka bonolarim satin alacak yatirimeilara ihrag etmektedir. Tahvil ve banka bonosu sahibinin
anapara ve faiz alacagi disinda higbir talep ve ZIRAAT BANKASI’mn genel kurultarma veya
yonetimine katilma gibi higbir ortaklik hakk: yoktur.

ZIRAAT BANKASI’mn tahvil ve banka bonosu ihracina katilan yatirimeilar yatirim kararim
olustururken agagida yer verilen risklerle simrh olmamak kayd: ile tahvil ve banka bonosu
yatirimindan kaynaklanan bazi risklerle karsilasabileceklerdir.

Thrag edilen tahvil ve banka bonosunu alan yatirimeilar asagida ayrintith sekilde agiklanmug
risklerle karsi karsiyadir. Bu riskler genelde yatwimcmm vadede parasimn kismen veya
tamamen alamamasi ile vadeden once yatinm nakde déniistiirme sirasindaki para kayiplarin:
ifade eder. Bu riskler sistematik risk kapsaminda tiim sektére ve piyasaya ait risklerle,
sistematik olmayan ihrag¢1 bankaya ait dzel risklerdir.

1.1. ihragg Riski:

Olumsuz kosullardan dolay: ihraggmin yiikiimliiliklerini kismen veya tamamen zamaninda
yerine getirmemesi nedeniyle yatuimemin karsilasabilecegi zarar olasilifini ifade eder.
Tahvil ve banka bonosu ihragoisimin anapara ve faiz yitkiimliiliiklerini ddeyememesi
durumunda yatinmeilar alacaklarmi hukuki yoldan tahsil edebilirler. Bankanm tasfiyesi
halinde tahvil ve banka bonosu alacaklar: icra ve iflas Kanunu uyarmca imtiyazli olmayan
diger tlim alacaklarla aym kategoride bulunmaktadir.

1.2, Piyasa Riski:

Thrag edilen menkul kiymetin vadeye kadar elde tutulmasi durumunda yatiimei tarafindan
anapara ve taahhiit edilen faiz vade sonunda tahsil edilecektir. [hrag edilen menkul kiymetin. ...
vadesinden once satilmasi durumunda séz konusu menkul kiymetin piyasa degeri piyasa:
faizlerinin degisiminden dogrudan etkileneceginden, piyasa faiz oranlar yiikseldiginde .ilgili _
menkul kiymetin degeri azahrken, faiz oranlan diistigtinde menkul kiymetin piyas? degeri
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artacaktir. S6z konusu menkul kiymetin vadesi uzadik¢a faiz oranlarindan etkilenme oram da
artacaktur.

L.3. Likidite Riski:

Bor¢lanma aracina iligkin likidite riski, yatinmeimn menkul kiymeti vadesinden énce nakde
¢evirmek istemesi durumunda, séz konusu menkul kiymetin alim satimn igin meveut piyasa
yapisuin sif olmasi ve diger nedenlerle pozisyonlarni uygun bir fiyatta, yeterli tutarda ve
gerekli zamanda elden cikaramamas: halinde ortaya ¢ikan zarar ihtimalini ifade eder. Ayrica,
ihrag edilecek menkul kiymetin islem gorecegi piyasada gergeklestirilebilecek iglem hacimleri
ile ilgili alt limitler bulunmas1 nedeniyle yatirimeimn sahip oldugu menkul kiymetin tutarmm
bu limitlerin altinda olmas: durumunda ilgili piyasada iglem yapamamast likidite riskinin ortaya
¢ikmasina neden olabilecek bir baska faktordiir.

1.4. Genel Piyasa Riski:

Borglanma aracinm ihrag edildikten sonra fiyati ikincil piyasada belirlenecektir. Menkul
krymeti ihrag¢ eden bankanin kredi degerlilifinden bagimsiz olarak piyasadaki faiz oranlarinm
genel seviyesindeki artiglar menkul kiymetin piyasa fiyatim diisiiriicti yonde, faiz oranlarindaki
gerilemeler ise menkul kiymetin piyasa fiyatini artiric: yonde etki gosterecektir. Bu gergevede,
genel piyasa riski, faiz oranlanmn genel seviyesinde meydana gelebilecek degisikliklerden
dolay1 karsilagilabilecek risktir.

1.5, Diger Riskler:

Thragemin yikiimliiliigiinii yerine getirme giiciinii etkileyebilecek olan temel riskler yukarida
detayl1 sekilde analiz edilmis olup, bankacilik faaliyetlerinin normal seyrinde dogal olarak
karsilagilabilecek difer tali risklerin' Bankarmzin yukiimliiligiint yerine getirme giiciinii
olumsuz yonde etkileme potansiyelinin bulunmadi: diisiiniilmektedir.

Bununla birlikte, Bankamiz 5411 sayith Bankacilik Kanunu hitkiimleri uyarinca faaliyet
gostermekte olup aym kanun hilkiimleri wyarmca BDDK diizenlemelerine ve denetimine
tabidir,

Bankaciik Kanunu bankalarm risklerinin  izlenmesinde BDDK’ya onemli gdrevler
yiklemekte, BDDK’ca yapilan denetimler banka riskliliginin izlenmesinde ve kontrolinde
onemli bir sigorta islevi gérmektedir. Bankacilik Kanunu ve ilgili diizenlemelerde, éngériilen
sartlarin olusmasi halinde bankalarn BDDK tarafindan faaliyet izninin kaldirlmas: ve/veya
Tasarruf Mevduat: Sigorta Fonu’na devredilmesine iliskin hitkiimler yer almaktadr.

2. HALKA ARZ EDILECEK BORCLANMA ARACLARINA ILISKIN BILGILER
2.1. Tahvil ve banka bonosu ihracina iliskin yetkili organ kararlar:

2010 yili faaliyet dénemi igin 01.03.2011 tarihinde yapilan ZIRAAT BANKASI Olagan Genel ™

Kurulu’nda; bu genel kurul tarihinden itibaren 3 yil ierisinde TL cinsinden tahvil, bono ve -
diger sermaye piyasasi borglanma araglari ihraci, by sermaye piyasas1 araglarmin jl‘ilgglap_ deins v v
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gerekli kosullarmn belirlenmesi ve ilgili iglerin yiiriitilmesi gibi konularda ZIRAAT BANKASI
Yénetim Kurulu yetkili kilinmigtir,

ZIRAAT BANKASI Yoénetim Kurulr'nun 15.06.2011 tarih ve 12/163 sayili karariyla, Banka
tarafindan yurti¢inde degisik vadelerde Tiirk Liras: cinsinden banka bonosu ve/veya tahvili
ihrag edilmesi ve konuyla ilgili olarak Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu, Sermaye
Piyasasi Kurulu ve diger merciler nezdinde gerekli bagvurularm yapilmasi, ihraglarla ilgili tiim
sart ve hitkiimlerin belirlenmesi ve gerekli islemlerin yiiritiilmesi icin Genel Miidiirlik’e yetki
verilmesine karar verilmistir. Bu sirkiiler Yonetim Kurulu’nun vermis oldugu séz komusu
yetkiye dayanarak ortakligimizin 150.000.000 TL nominal tutarda tahvil ve 350.000.000 TL
nominal tutarda banka bonosu halka arzmna iliskin hazirlanmagtr,

Ihrag edilecek 728 glin vadeli tahvil ve 172 giin vadeli banka bonosundan herhangi birine
planlanan ihrag tutarindan daha az miktarda ve digerine planlanandan daha fazla miktarda talep
gelmesi durumunda az talep gelen borglanma araci i¢in kuilamlmayan bakiye nominal tutar
diger borglanma aracinin ihrag tutarina ZIRAAT BANKASI*nin onay1 ile eklenebilecektir,

Thrag edilecek 728 gin vadeli tahvil ve 172 giin vadeli banka bonosundan herhangi birisine
veya her ikisine birden planlanan ihra¢ tutarlarmdan daha fazla miktarda talep gelmesi
durumunda ek olarak 150.000.000, TL nominal tutara kadar tahvil ve/veya 350.000.000 TL
nominal tutara kadar banka bonosu daha satiga sunulabilecektir.

2.2, ihrag: edilecek bor¢lanma araglarmm;
a) Tiirii: Tahvil ve banka bonosu
b) ISIN kodu: Ihrag edilecek tahvil ve banka bonosuna iliskin ISIN Kodlan Takasbank
tarafindan iiretilerek ZIRAAT BANKASI tarafindan agiklanacaktir
¢) Nama/Hamiline oldugu: Hamiline
d) Borglanma araclarun kaydi olarak izleyen kurulugun unvam, adresi:

Borglanma araglart asagida adresi verilen Merkezi Kayit Kurulusu (MKK) nezdinde acilacak
miisteri hesaplarinda kayden izlenecektir.

Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
Askerocag1 Cad. Siizer Plaza No: 1-15 Kat: 2
34367 Elmadag - Sigli / Istanbul

2.3. Borglanma aracinn hangi diizenlemeler cercevesinde ihrag edildigine iliskin bilgi:

fhra¢ edilecek bor¢lanma araglan, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun  Seri: II, No:22 sayili
“Borglanma Araglarimn Kurul Kaydina Alinmasi ve Satisma lliskin Esaslar Hakkinda Tebligi”
uyarmca ihrag edilecektir.

Halka arz edilecek tahvillere ve banka bonolarma iliskin talep toplama yéntem, daZipum jlkeleri
ve tahvil ve banka bonolarna iligkin bedellerin yatirilmas gibi esaslar ise Sertiiaye PiYa'éﬁ'sg}
Kurulu’nun Seri: VIIL, No:66 sayili “Sermaye Piyasasi Araglannin Halka Arzinda:Satis?,
Yontemlerine ili§kin Esaslar Teblig” uyarmnca gergeklestirilecektir, FE Y Y
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ZIRAAT BANKASI tarafindan ihrag edilecek tahvil ve banka bonolar:, IMKB nin “24.06.2004
tarih ve 25502 sayih “Istanbul Menkul Kiymetler Borsas1 Kotasyon Yénetmeligi” kapsami ile
Tahvil ve Bono Piyasast Miidiirligii’niin Tahvil ve Bono Piyasasi igleyigi, Teminat, Takas,
Temerriit ve Kotasyon Esaslarim Diizenleyen 350 say1lt Genelge hiikiimlerine tabi olacaktir.

llgili IMKB Genelgelerine gére ZIRAAT BANKASI tarafindan ihrag edilecek tahvil ve banka
bonolarinin kota ahnabilmesi IMKB Yénetim Kurulu’nun verecegi olumlu karara baghdir. Séz
konusu Pazar, sabit getirili menkul kiymetlerin seffaf ve rekabete agik bir ortamda islem
gormelerini saglayarak bu menkul kiymetlerin likiditesini artirmak, bilgi akisini hizlandirmak
amactyla kurulmustur ve aym giin veya ileri valorii olarak dogrudan alm/dogrudan satim
islemleri yapilabilmektedir.

Tahvil Bono Piyasasinda iglemler her giin saat 09.30-17.00 arasmda yapilmaktadir, Aym giin
valdrlii (Repo-Ters Repo Pazan’nda aym giin baglangig val6rlii) islemler 9.30-12.00 ile 13.00-
14.00 arasinda, ileri valorlii (Repo-Ters Repo Pazari’nda ileri baglangig valorli) iglemler ise
saat 9.30-12,00 ile 13.00-17.00 arasinda yapilmaktadir,

Emirler isleme konu menkul kiymetin nominal degerleri itibariyle minimum emir biiyiikliigii ve
katlari seklinde iletilir. ZIRAAT BANKASI tahvil ve banka bonolar: i¢in 10,000 TL minimum
ve 10.000.000 TL maksimum nominal emir biyiiklitkleri gecerli olacaktir.

2.4. Thrac edilecek tahvil ve banka bonosunun yatinmeilara saglachin haklar, bu haklarin
kullamm esaslar1 ve bu haklara iliskin kisitlamalar:

Ziraat Bankasi, 728 giin vadeli kuponlu tahvil ve 172 gin vadeli banka bonosu ihraci
gergeklestirecektir.

Kuponlu ihra¢ edilecek olan tahviller yatmimeiya, tahvilin ihrag tarihinden itibaren belirli
periyodlarda faiz getirisi sunmaktadir, Buna gore yatinmeilar bu ihragta, her 91 giinde bir
olmak {iizere toplam 8 defa kupon 6demesi alma hakkina sahip olacaktir. Tahvillerin anaparas:
8. kupon &demesi ile birlikte bir defada Sdenecektir.

Banka bonolart iskonto esasina gére ihrag edilecektir. Iskonto esasina gore ihra¢ edilecek olan
banka bonolar yatirimcilara, talepte bulundugu parasal tutarm talep toplama siiresi sonunda
olusan faiz oram ile belirlenecek nominal tutarini, vade sonunda alma hakk: vermektedir.
Belirlenen faiz orani, yatrrmeinin vade sonunda elde etmis olacag getiriyi olusturacaktir,

Yatirimeilarin aract kuruluglar nezdindeki hesaplarina, vade sonunda almaya hak kazandiklari
nominal tutarin 6demesi Takasbank nezdindeki MKK hesabi aracilifiyla yapilacaktir.

MKX sisteminde yatinmer bazinda hesaplanan 6deme tutarlan MKK tarafindan tek bir bakiye
olarak ZIRAAT BANKASI’ndan talep edilir. Talep edilen tutar MKK’mn Takasbank
nezdindeki hesabma ZIRAAT BANKASI tarafindan topluca aktarilacaktir. Tahvil ve. banka
bonosuna ait bedeller ZIRAAT BANKASI tarafindan MKK. hesabina briit olarak alt Eﬁﬁ?ﬁf@h
MKXKya iiye kuruluglar da ihrage: tarafindan kendilerine briit olarak yapilacak oderpieleri, yasal:
vergi kesintilerini kaynaginda yaptiktan sonra, net tutar iizerinden yatirimcilara gde eceklgidiy s, «
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Tahvilleri ve/veya banka bonolarini satin alan yatirimeilarnn haklarina iliskin kisitlamalar ise
asagida belirtilmistir:

- Tahvil ve/veya banka bonosu sahipleri, ZIRAAT BANKASI *nin kar zarar riskine katilmaz,
Sadece Banka’ya faiz getirisi karsilifinda borg vermis olmaktadur.

- Tahvil ve/veya banka bonosu sahipleri ZIRAAT BANKASI ’mn ydnetiminde s6z sahibi
olmayacaktir,

- Tahvil ve/veya banka bonosu sahiplerinin anapara ve faiz alacak haklan disinda ZIRAAT
BANKAST {izerinde bagka bir hakk (ortaklik, kar pay1, oy hakka vb) olmayacaktur.

- Tahvil ve/veya banka bonosu alacaklari, fcra ve iflas Kanunu uyannca imtiyazli olmayan
diger tiim alacaklar1 aym kategoride yer almaktadir. Yiiriirlitkteki fcra ve Iflas mevzuatina gore
Banka aleyhine yiiriitiilen takiplerde alacaklarm sira cetvelindeki éncelik durumlar: lera Iflas
Kanunu'nun 206. Maddesinde belirtildigi gibidir.

2.5, ihragg:lnm yiikiimliiliiklerini yerine getirme siralamasi icinde ihraci planlanan
borg¢lanma araclarimin yeri hakkinda bilgi ile siralamay etkileyebilecek veya bor¢lanma
araclarimn  ihraccimim meveut ya da gelecekteki diger yiikiimliiliiklerinden sonra
gelmesine yol acabilecek hiikiimlerin 6zetleri:

Tahvil ve/veya banka bonosu, icra ve Iflas Kanunu hitkiimleri bakimindan adi borg senedi
hiikiimlerine tabidirler. fhra¢ edilen borglanma araglarina iligkin ddeme ytktmliliigi, Geiinct
bir taraf tarafindan garanti altna alinmamustir. fhraca aracilik eden araci kuruluglarmn da
borglanma araglarna iligkin yikimlilitklerin 6denmesi konusunda bir sorumluluklar veya
yikiimliilikleri bulunmamaktadir. Yiirtirliikteki Icra ve iflas Mevzuati’na gére, miiflisten adi ve
rehinli alacaklilarin siras: asagidaki gibidir:

1. Iflas masraflar1 ve iflas masasin borglar1 biitiin alacaklilardan énce ve tam olarak Sdenir.
(IIK md. 248)

2. Bir malin aynindan dogan kamu alacaklari (Glimriik resmi, bina ve arazi vergileri, veraset ve
intikal vergisi vb.) (IIK md. 206/1)

3. Rehinle temin edilmis alacaklar (IIK md. 206/1)

4. Bundan sonra gelmek tizere; teminatli olup da rehinle karsﬂanmamm olan veya teminatsiz
bulunan alacaklar masa mallarimn sati tutarindan, asagidaki sira ile verilmek iizere kaydolunur.
(IIK md. 206/4)

fcra ve iflas Kanunu’nun yukarida belirtilen 206’nc1 maddesi su sekildedir:

"Madde 206 - (Degisik madde: 03/07/1940 - 3890/1 md.)

Alacaklar rehinli olan alacaklilarin satig tutars {izerinde, giimriik resmi ve akar vergisi gibi
Devlet tekliflerinden muayyen esya ve akardan alinmas1 lazim gelen resim ve verg1_o akar veya
esya bedelinden istifa olunduktan sonra riighan haklart vardir. :
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Bir alacak birden ziyade rehinle temin edilmis ise satig tutar1 borca mahsup edilirken her rehinin
idare ve satig masrafi ve bu rehinlerden bir kismi ile temin edilmis bagka alacaklar da varsa
bunlar nazara almip paylagtrmada lazim gelen tenasiibe riayet edilir.

Alacaklan taginmaz rehniyle temin edilmis olan alacaklilarm sirast ve bu teminatin faiz ve
eklentisine giimulié Kanunu Medeninin taginmaz rehnine miiteallik hiikiimlerine gére tayin
olunur. (Ek ciimle: 29/06/1956 - 6763/42 md.) Alacaklar1 gemi ipotegi ile temin edilmis olan
alacaklilarla gemi alacaklilarn hakkinda Tiirk Ticaret Kanununun bu cihetlere ait hususi
hiikiimleri tatbik olunur.

(Degisik fikra: 17/07/2003 - 4949 S.K./52. md.) Teminatl olup da rehinle karsilanmamis olan
veya teminatsiz bulunan alacaklar masa mallarini satis tutarndan, asagidaki sira ile verilmek
lizere kaydolunur:

Birinci Sira:

a) Iscilerin, is iliskisine dayanan ve iflasin agilmasindan 6énceki bir yil iginde tahakkuk etmig
ihbar ve kidem tazminatlar: dahil alacaklar: ile iflas nedeniyle is iliskisinin sona ermesi {izerine
hak etmis olduklar1 ihbar ve kidem tazminatiari,

b) Isverenlerin, isgiler icin yardim sandiklar: veya sair yardim teskilat: kurulmas: veya bunlarin
yagatimast maksadiyla meydana gelmis ve tiizel kisilik kazanmig bulunan tesislere veya
derneklere olan borglari,

c) Iflasm agilmasindan énceki son bir yil i¢inde tahakkuk etmis olan ve nakden ifas1 gereken
aile hukukundan dogan her tiitlii nafaka alacaklar:.

ikinci Sira:
Velayet ve vesayet nedeniyle mallari borglunun idaresine birakilan kimselerin bu iliski
nedeniyle dogmusg olan tiim alacaklars;

Ancak bu alacaklar, iflas, vesayet veya velayetin devam ettigi miiddet yahut bunlarin bitmesini
takip eden il iginde agilirsa imtiyazh alacak olarak kabul olunur. Bir davanin veya takibin
devam ettigi miiddet hesaba katilmaz.

I:_'Jg',iincl'i Sira:
Ozel kanunlarinda imtiyazh oldugu belirtilen alacaklar.

Dérdiincii Sira:
Imtiyazlt olmayan diger biitiin alacaklar (banka bonosu ve/veya tahvil alacaklari dahil).

(Ek fikra: 17/07/2003 - 4949 S.K/52.md) Bir ve ikinci siradaki miiddetlerin hesaplanmasinda
agagidaki stireler hesaba katilmaz; .
1. Iflasin agiimasindan énce miihlet de dahil olmak iizere gegirilen konkordato:§iiresi.
2. Iflasin ertelenmesi siiresi.
3. Alacak hakkinda agilmig olan davamn devam ettiji siire.
4., Terekenin iflas hiikiimlerine gére tasfiyesinde, 6liim tarihinden tasfiye
kadar gegen siire.
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2.6. Nominal faiz oram ve ddenecek faize iliskin esaslar:
a) Kupon 6deme dénemi, faizin ne zaman ddenmeye baslayacagi, son édeme tarihleri:
1. 728 Giin Vadeli Kuponiu Tahvil:

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: IT No:22, “Borglanma Araglanmn Kurul Kaydina Alinmas:
ve Satisina Tligkin Esaslar Hakkinda Teblig"inde belirtilen esaslara uygun olarak ihrag edilecek
tahviller kuponlu olarak ihra¢ edilecektir.

Talep toplamanin son giinii olan 26.04.2012 tarihini takip eden is giinii dagitim sonuglan
onaylanarak ilan edilecek olup, sonuglarm onaylanmasimn ertesi i giinii olan 30.04.2012
tarihinde yatinmer hesaplanna virmanlar gergeklestirilecektir, Virmanlarm yapildig: giin vade
baslangs¢ tarihi olacaktir,

Vade baglangi¢ tarihinden itibaren 100.-TL nominal degerli 1 adet tahvile her 91 giinde bir
olmak iizere yilda 4 kere (tahvilin vadesi siiresince toplam 8 defa) kupon oédemesinde
bulunulacaktir. Tahvillerin anaparasi, son kupon ddemesi ile birlikte vade bitiminde bir defada
Odenecektir.

728 giin vadeli ihrag edilen kuponlu tahvillerin vadesine ve kupon ddemelerine iliskin bilgi

asagidaki gibidir:

Vade Baslangi¢ Tarihi 30.04.2012
1. Kupon Odeme Tarihi 30.07.2012
2. Kupon Odeme Tarihi 29.10.2012
3. Kupon Odeme Tarihi 28.01.2013
4. Kupon Odeme Tarihi 29.04.2013
5. Kupon Odeme Tarihi 29.07.2013
6. Kupon Odeme Tarihi 28.10.2013
7. Kupon Odeme Tarihi 27.01.2014
8.Kupon ve Anapara Geri Odeme Tarihi

(itfa Tarihi) 28.04.2014

Kupon 6deme giiniiniin tatil giinti olmas1 durumunda, kupon 6demesi takip eden is giinii
yapilacaktir,

2. 172 Giin Vadeli Banka Bonosu:
Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun Seri: II No:22, “Borglanma Araglarinin Kuryl-Kaydina Almmas:

ve Satisina Ihskln Esaslar Hakkinda Tebll””lnde belirtilen esaslara uygud larak 1hra'g,edﬂecek
banka bonolart iskontolu olarak ihrag edilecektir. e TR

. : w-:: ? ‘
Iskontolu olarak ihrag edilecek sabit faizli banka bonolarnin faizi blr } f?ada ve' vade sonunda

anapara ile birlikte 6denecektir. Talep toplamamn ilk giinii olan 24/04/2012 tatihinden/énce
ihracin basit ve bilegik orantan ve valor tarihi (30.04.2012) itibartyla ﬁyah 11a11 edllecektir
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Banka bonolan satig sonuglarinin kesinlesmesini takiben yatirimcilarin hesaplarma valdr giinii
(30.04.2012 tarihinde) aktarilacaktir. Bu tarih aym zamanda halka arzdan banka bonosu almaya
hak kazanan tiim yatinmeilar igin vade baslangig¢ tarihidir.

172 glin vadeli ihrag edilecek banka bonolartmn;

Vade Baglangi¢ Tarihi 30/04/2012
Vade Sonu Tarihi 19/10/2012
olacaktir.

b) Faizin degisken olmas1 durumunda, dayandig gbsterge faiz oram ile buna dayamlarak
hangi yontemle hesaplanacagi:

1. 728 Giin Vadeli Kuponlu Tahvii:

Sermaye Piyasasi Kurulu nun Seri: II No:22, “Borglanma Araglarinin Kurul Kaydina Almmasi
ve Satisina Ihskm Esaslar Hakkinda Tebll“”mde belirtilen esaslara uygun sekilde, tahviller
kuponlu olarak ihra¢ edilmektedir,

Ziraat Bankasi tarafindan ihrag¢ edilen 728 giin vadeli kuponlu tahvillér degisken faizli olacaktir,

Kuponlu tahvillerin faiz Sdemeleri 91 giinde bir gergeklesecektir, Bununla birlikte bu
ddemelere baz teskil edecek “Gosterge Yillik Bilesik Faiz” oran1 her 91 giinde bir hesaplanacak
ve hesaplamay: izleyen bir sonraki kupon faiz 6demesi i¢in kullamlacaktir.

Degigken faizli olacak tahvilin fiyatina baz teskil edecek “Gosterge Yillik Bilesik Faiz” oram,
T.C. Hazine Miistesarlifi tarafindan ihrag edlhnls gosterge Devlet I¢ Borg:lanma Senedi’nde
(Benchmark) talep toplama baslangig tarihinden 8nceki son 2 i is giiniinde IMKB Tahvil ve Bono
Kesin Alm Satim Piyasasi’nda olugan aym giin valorli agulkli ortalama willk bilesik
faizlerinin ortalamasi olarak hesaplanacaktir,

Her bir kupon édeme giiniinden dnceki iki is giinii ise bir sonraki kupona iligkin faiz oranmin
gosterge faizinin tespiti igin yukanda belirtilen “Gosterge Yillik Bilegik Faiz” hesaplama
prosediirii o tarihte gegerli olan gosterge Devlet I¢ Borglanma Senedi (DIBS) ile tekrarlanacak
ve bulunan Gosterge Yillik Bilesik Faiz oramindan hesaplanacak olan ii¢ aylik gosterge
donemsel faiz lizerine dénemsel ek getiri oram eklenmek suretiyle bir sonraki kupon Sdemesine
baz teskil edecek kupon faiz oram bulunacaktr,

Mk kupon Sdemesine baz teskil edecek gosterge kiymet TRT050314T14 ISIN kodlu klymet
olacaktir. 225

Kupon édeme giinlerinde “Benchmark” yeni ihra¢ olmus ve heniiz IMKB Tahvm'vg Fi}oqd

Kesin Alim Satim Piyasasi’nda iki is giinil islem gérmemis ise ZIRAAT BANKASI;

bir onceki gdsterge devlet tahviline gére hesaplamalar yapilacaktir, 3 8 N
by i1
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2, 172 Giin Vadeli Banka Bonosu:

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: II, No:22, “Borglanma Araglarinin Kurul Kaydina Alinmasi
ve Satigina Iliskin Esaslar Hakkinda Tebligi”nde belirtilen esaslara uygun olarak ihrag edilecek
banka bonolar iskontolu ve sabit faizli olarak ihrag edilecektir.

Thrag edilecek olan 172 giin vadeli banka bonosunun bilesik faiz oranimn belirlenmesinde baz
alinacak Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS);

- 08/08/2012 itfa tarihli TRT080812T26 tarmumls,
-07/11/2012 itfa tarihli TRT071112T14 tanimh kiymetlerdir.

Séz konusu DIBS’lerin 19/04/2012 ve 20/04/2012 tarihlerinde (gbzlem periyodu) IMKB Tahvil
ve Bono Piyasast Kesin Alim Satim Pazari’nda olugan islem hacmi agirlikhi ortalama bilesik
faizleri ve giinliik islem hacimleri dikkate alinarak 20/04/2012 tarihinde aym giin valorlii islem
saati bitimini takiben hesaplamalar yapilacaktir,

Bir tanesinin vadesi banka bonosundan kisa ve bir tanesinin vadesi de banka bonosundan uzun
olmak tizere segilen kiymetlerin gbzlem periyodu siiresince gergeklesen islem hacmi agirlikl
bilesik faizleri hesaplanacaktir. Banka bonosunun ihrag tarihi ile vadesi arasindaki gln sayisi
olan 172 giine denk gelen gosterge bilesik faiz oram, segilen iki DIBS’in gozlem periyodu
sliresince gergeklesen islem hacmi ag1r11k11 bilegik faizleri ve 30/04/2012 tarihi itibari ile vadeye
kalan giin sayilar1 veri olarak kullamlarak, yapilacak dogrusal yakinsama (enterpolasyon)
yontemi ile belirlenecektir.

¢) Gisterge faiz oramnin gecmis ve gelecek perfbrmansmm ve degiskenliginin nereden
takip edilecegi:

Sermaye Piyasast Kurulu’nun Seri: It No: 22, “Borglanma Araglarmim Kurul Kaydma Almmast
ve Satigina Ihskm Esaslar Hakkinda Tebligi”nde belirtilen esaslara uygun olarak ihrag edilecek
tahvil ve banka bonolarma dayanak olacak “Gosterge Faiz” oraninin hesaplanmasinda
kullamlan T.C Hazine Mistesarhfy tarafindan ihrag edilmig DIBS’lerin gegmiy piyasa
performanslan, IMKB’ye ait internet sitesinden
(http://imkb.gov.tr/DailyBulletin/DailyBulletin.aspx) takip edilebilmektedir.

Gosterge faiz orammin gelecek performansi takip etmeye yonelik bir arag bulunmamaktadir.
Bununla birlikte, DiBS’lerin faizleri; biiyiime, sanayi iiretimi, enflasyon gibi ekonomik
verilerin yam sira T.C. Hazine Miistesarlifi ve T.C. Merkez Bankasi'mn politikalarindan
dogrudan etkilenmektedir. Ikineil plyasada tahvil ve banka bonolatma olan talebin-artmasi
durumunda tahvil ve banka bonolarimin piyasa fiyat1 yiikselir ve faizi diiserken, taLelzun aza]masm
durumunda piyasa fiyatt diiser ve faizi yiikselir. Yatinmeilarm tahvil ve, banka honolﬂnm \*»
vadesinden Once satmak istemeleri durumunda satis ilgili plyasa ﬁyatl af’ﬁzGrmden
gergeklesecektir.

d) Gosterge faizi olumsuz etkileyebilecek olaganiistii unsurlar ve falze 111§km, l}z&l@;
kurallar: ‘
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T.C. Hazine Miistesarlif1 tarafindan ihrag edilen DIBS’lerin faizleri, bliylime, sanayi {iretimi,
enflasyon, biitce dengesi gibi ekonomik verilerin yam sira T.C. Hazine Miistesarlign ve T.C.
Merkez Bankas1’nin politikalarindan dogrudan etkilenmektedir.

Hesaplamanin yapildigi tarih itibariyle gosterge faizin hesaplanmasina konu olan DiBS veya
DIBSlerin islem gdrdiigii IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi Kesin Alim Satrm Pazar’nda resmi
tatil ve/veya genel olarak piyasay: etkiyebilecek olagan ve olaganiistli kosullar nedeni ile (resmi
tatil, deprem, olagantistii hal vb.) piyasa kapanmas: ve aksakliklar yasanmasi durumlarinda
geriye doniik olarak IMKB Tahvil ve Bono Piyasast Kesin Alim Satim Pazar’nda ilgili
DIBS’lerin islem g6rdiizii en son 5 (bes) ig giiniinde olugan iglem hacmi agirlikh ortalama yillik

K

bilegik faizler kullamlarak hesaplamalar ZIRAAT BANKASI tarafindan yapilacaktir.

2.7. Faiz tdemesinin tiirev bir kismunin olmasi durumunda, yatirnmin degerinin dayamlan
aracin degerinden, dzellikle risklerin agik bir sekilde ortaya ¢iktify durumlarda nasil
etkilendigi hakkinda bilgi:

Thrag edilecek tahvil ve banka bonolarmn faiz Odemesinin tiirev kism1 bulunmamaktadir,

2.8. Borglanma aracimin vadesi:

Thrag edilecek toplam 150.000.000 TL nominal tutardaki tahvillerin vadesi 728 giin olacaktir,
Vade sonu tarihi 28/04/2014°dir.

Thrag edilecek toplam 350.000.000 TL nominal tutardaki banka bonolarinm vadesi 172 giin
olacaktir. Vade sonu tarihi 19/10/2012"dir.

2.9. Itfa siirecine iligkin esaslar:

Tahviller kuponlu olup, anapara ddemesi, 8. kupon faiz demesi ile birlikte vade bitiminde bir
defada yapilacaktir.

Banka bonolart iskontolu kiymetler olup, anapara ve faiz Sdemesi vade bitiminde bir defada
yapuacaktir.

2.10. Thragcemin ya da yatinmemin istedine baghk olarak erken itfanin planlanmasi
durumunda itfa kogullari hakkinda bilgi:

Isbu sirkiiler altmda ihrag edilecek tahvil ve banka bonolarmmn erken itfas1 séz konusu
olmayacaktir,

2.11. Faiz ve anaparanin zamanasimi;

Bankacilik Kanunu’nun 62. Maddesinde “Bankalar nezdindeki mevduat, kathm fopu, emanet

ve alacaklardan hak sahibinin en son talebi, islemi, herhangi bir yazuz ;;g;;d%{pden

s R 1) £ . it Tiga i
baslayarak on yil i¢inde aranmayanlar zamanasmuna tabidiv. Zamanasimin Agrhff)an i;ﬁf‘ tug;lu

g v e, A
mevduat, katibm fonu, emanet ve alacaklar banka tarafindan hak Sdf!z’b’z'ne,;meia;-zlqnﬁama:gz
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halinde, yapilacak ilam miiteakiben Fon'a gelir kaydedilir. Bu maddenin uygulanmas: ile ilgili
usul ve esaslar Kurulca belirlenir.” ifadesi yer almaktadir.

BDDK Kurul karartyla yiiriirliige konan, “Mevduat ve Katilim Fonunun Kabuliine, Cekilmesine
Ve Zamanagimina Ugrayan Mevduat, Katilim Fonu, Emanet Ve Alacaklara Iliskin Usul Ve
Esaslar Hakkinda Yénetmelik’in ilgili boliimiinde ise:

“Madde 8-(1) Bankalarin emanetinde bulunan hisse senedi, bono ve tahvillerin yatirim Sfonu
kattlma belgeleri, cek karnesi teslim edilmemis dahi olsa cek karnesi verdikleri miisterileri
adma agillan mevduat hesaplarinda bulunan tutavlar, havale bedelleri, mevduat alacak ve
emanetlerin zamanagim siiresi sonuna kadar isleyecek faizleri ile katilma hesabina iliskin kar
paylar da dahil olmak lizere her tiirlii mevduat, katthm fonu, emanet ve alacaklardan hak
sahibinin en son talebi, iglemi, herhangi bir yazli talimaty tarihinden baslayarak on yil iginde
aranmayanlar zamanasiming ugrar.

()

(3) Hlan edilen zamanaswana ugrams her tiirlii mevduat, katilim fonu, emanet ve alacaklardan
Mayrs ayimin on beginci giiniine kadar hak sahibi veya mirasgilart tarafindan aranmayaniar,
Jaiz ve kar paylar: ile birlitte Mayis ayr sonuna kadar Fon'un Ti iirkive Cumhuriyvet Merkez
Bankasi'ndaki hesaplarina devredilir. Bankalar, bu durumu, hak sahiplerinin kimlik bilgileri,
adresleri ve haklarimn faiz ve kar paylar ile birlikte ulastiklar: tutarlar gosterilmek suretiyle
diizenlenecek bir liste ile devir tarihinden itibaren bir hafia icerisinde Fon'a bildirmekle
yiikiimlidiir,

(4) Soz konusu mevduat, katlum fonu, emanet ve alacaklar, faiz ve kar payiar ile birlikte devir
tarihi itibariyle Fon tarafindan gelir kaydedilir” A

ifadesi bulunmalktadir.

2308 sayil1 “Sirketlerin Miiruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Hisse Senedi Bedellerinin
Hazineye Intikali Hakkinda Kanun” hiikiimleri cercevesinde, tahvil ve banka bonolarmin,
kanuni mazeret bulunmaksizin 5 yilhk zamanagimimna ugramug olan faiz ddemeleri ile 10 yillik
zamanagimna ugramms tahvil ve banka bonosu bedelleri, séz konusu siireler igerinde tahsil
edilmedigi takdirde Devlet’e intikal etmektedir.

2.12. Yilhk getiri oran ve getiri oranin nasil hesaplandigi hakkinda bilgi:
1. 728 Giin Vadeli Kuponlu Tahvil:
Sermaye Piyasast Kurulu'nun Seri: 11 No:22, “Borglanma Araglarimm Kurul Kaydmna Almmas:

ve Satigima iligkin Esaslar Hakkinda Tebli”inde belirtilen esaslara uygun olarak, ghsterge faiz
hesaplamas: agagidaki sekilde olacaktir.

Ty

Isbu sirkiilerin 2.6 b) maddesinde belirtildigi sekilde hesaplanan Gﬁstergeﬂf‘l‘:l_"‘lﬁl.k“Bj_legjl,_g thz
oranmndan Ui¢ aylhk Gosterge Donemsel Faiz asafidaki formiile gore ‘hesaplanarsk- kupon
Gdemesine baz tegkil edecek faiz bulunacaktir. 4 S bmed
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Gosterge Donemsel Faiz Oram = ((Gésterge Yillik Bilesik Faiz + 1) ~ (Kupon Dénemindeki
Giin Say1s1/ 365)) - 1

Thrag tarihinden dnceki igglinii, birinci kupona iligkin faiz oranlarinin baz faizinin tespiti igin
yukanida belirtilen “Gosterge Yillik Bilegik Faiz” hesaplama prosediirii o tarihte gecerli olan
GOSTERGE ile yapilacak ve bulunan Gosterge Yillik Bilesik Faiz oranindan 91 giinliik
gosterge donemsel faiz hesaplanarak ilk kupon 6demesine baz teskil edecek “Gosterge
Dénemsel Basit Faiz Orant” bulunacaktir.

2,3, 4,5, 6., ve 7. kupon 6deme gilinlerinden bir énceki is giinlerinde, bu numaralar izleyen
ilk kupona iligkin faiz oranlarmmn baz faizinin tespiti igin yukarida belirtilen “Gosterge Yillik
Bilesik Faiz” hesaplama prosediirii o tarihte gegerli olan GOSTERGE ile tekrarlanacak ve
bulunan Gdsterge Yillik Bilesik Faiz oranindan 91 giinliik gosterge dénemsel faiz hesaplanarak
ilk kupon Gdemesine baz te§k11 edecek “Gosterge Donemsel Basit Faiz Orani™ bulunacaktir,
Ikinci ve sonraki kupon 6demeleri ile ilgili olarak, faiz agiklamasinin yapilacagl giin ve ondan
onceki is glinii olugan agirhkt ortalamalar hesaplamada kullanilacaktir,

91 Giinliik Ek Getiri Orani asagidaki formiile gére hesaplanacaktir:
91 Giinlitk Ek Getiri Oram1 = Y1llik Ek Getiri Oran1 * (91 / 365)

“Gosterge Donemsel Faiz Oram™na 91 Ginliik Ek Getiri oranmin eklenmesi suretiyle de
“Tahvilin Dénemsel Kupon Basit Faiz Oran1” bulunacaktir.

Tahvilin yillik bilegik faizi, 91 glinliik kupon faiz oranmin yillik bilesik faizidir. Bu oranin
hesaplanmasinda kullamlacak formiil asagidaki gibidir:

Tahvilin Thrag Aninda Yallik Bilesik Faiz Oram = ((Tahvilin Dénemsel Kupon Faiz Oran1 + 1) #
(365/91) -1

Faiz hesabu iki ondalik basamag: kapsayacak seklinde yapilacaktir,

ZIRAAT BANKASI tarafindan tahvillere ddenecek olan “Yilhk Ek Getiri Orani” %1,00 (100
baz puan) olacaktir.

2. 172 Giin Vadeli Banka Bonosu:
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: II, No:22, “Borglanma Araglarmin Kurul Kaydina Alinmas:

ve Satigina Iliskin Esaslar Hakkinda Tebligi”nde belirtilen esaslara uygun olarak, gosterge faiz
oram asagldalq sekilde olacaktir, : .

a. Thrag edilecek olan 172 giin vadeli Banka Bonosunun bilesik faiz oranfnl
referans alinacak DIBS’ler; i

- 08/08/2012 itfa tarihli TRT080812T26 tammli,
- 07/11/2012 itfa tarihli TRT071112T14 tammh kiymetlerdir.
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S6z konusu DIBS’lerin 19/04/2012 (Persembe), 20/04/2012 (Cuma) giinleri arasmda IMKB
Tahvil ve Bono Piyasasi Kesin Alim-Satim Pazari'nda; aymi giin valorlii islemlerde gergeklesen;

- giinliik islem hacmi agirlikls ortalama yillik bilegik faizleri ve,
- giinliik islem hacimleri,

dikkate alinacak ve 20/04/2012 tarihinde aym gln valorlii islem saati bitimini takiben
hesaplamalar yapilacaktir. $6z konusu konusu DIBS’ler igin 19/04/2012 ve 20/04/2012
tarihlerindeki 2 giinliik gézlem periyodu siiresince IMKB Tahvil ve Bono Piyasas: Kesin Alim-
Satim Pazan’nda gergeklesen islem hacmi agirlikli yilhik bilesik faizi ve bunlarin aritmetik
ortalamasi hesaplanacaktir.

b. Banka bonosunun ihrag tarihi ile vadesi arasindaki giin sayisi olan 172 giine denk gelen
gosterge bilesik faiz oran, segilen iki DIBS’in “” sikkinda hesaplanan bilesik faizleri ve
30/04/2012 tarihi itibariyle vadeye kalan giin sayilar1 veri olarak kullamlarak, yapilacak
dogrusal yakinsama (enterpolasyon) yéntemiyle belirlenecektir.

¢, “Dogrusal Yakmsama (Enterpolasyon) Yontemi” uyarinca, iki ortalama yillik bilesik faizin
arasindan gecen dofrunun banka bonosunun vade giiniine karsiik gelen noktasi olarak
belirlenen gosterge yillik bilesik faiz oram1 hesaplanur. :

Banka Bonosu vade giin sayis1 BV
Vadesi daha kisa olan DIBS'in ortalama yillik bilesik faizi rl
Vadesi daha uzun olan DIBS'in ortalama yillik bilesik faizi 12
Vadesi daha kisa olan DIBS'in vadeye kalan giin sayis: VK1
Vadesi daha uzun olan DIBS'in vadeye kalan giin sayisi VK2

Gisterge Yilhk Bilesik Faiz = r1 + (((r2 - r1)/( VK2 - VK1))*(BV - VK1))

d. Gosterge Faiz Oramna, ZIRAAT BANKASI ek getiri oram 0,50 (50 baz puan) eklenerek
banka bonosu faiz oram belirlenir,

Gosterge Faiz Orant (Bilesik) GFO
ZIRAAT BANKASI Ek Getiri Oran1 S
Banka Bonosu Faiz Orani (Bilesik) BBO
BBO=GFO + 8§

e. Banka bonosu Yillik Bilesik Faiz oramindan; banka bonosu yitlik basit faiz orant hesaplantr.

R P
i oo Lo

o
S,

Banka Bonosu Faiz Oran1 (Bilesik) % BBO ”t.a*r ?ém"% Y
Vadeye Kalan Giin Sayisi T SO
Banka Bonosu Faiz Orani (Basit) BBB N -

BBB =( ((1+-BBO)*(T/365 )) ~1)* (365/T)
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2.13. Borglanma araca sahiplerinin temsil edilmesine, bu temsilin hangi organlar
vasitastyla yapildigy ile ilgili mevzuat hiikiimleri hakkinda bilgi:

Tahvil ve/veya Banka Bonosu Alacaklisinmn Haklar:

- Kurulugtaki vesikalarin dogru olmamasi (TTK md.305), esas sermaye hakkinda yanlig
beyanlarda bulunulmasi (TTK md.306), aym nev’inden sermayeye deger bigilmesinde hile
yapilmas1 (TTK md. 307) gibi hususlarda, kurucular ile kuruculann fiillerine istirak edenler
aleyhine yahut bu hususta ihmalleri gdritlen ilk idare meclisi ve denetciler aleyhine (TTK md.
308) dava agmak,

- Yonetim Kurulu’'nun ve digaridan atanan miidiirlerin sorumlulugunu gerektiren hallerde (TTK
md. 336 ve 342) buna iliskin dava agmak,

- Ortakhk alacaklist sifatlarindan dolayi, ortaklik esas sermayesinin azaltilmasi halinde,
alacaklarin 6denmesini veya teminat gdsterilmesini istemek (TTK md. 397),

- Ortaklik pay sahipleri sayisinin besten asafl dismesi, ortaklifin kanunen gerekli
organlarindan birinin meveut olmamasi veya genel kurulun toplanmamasi hallerinde durumun
diizeltilmesini istemek, aksi takdirde “ortakligin feshi” icin mahkemeye bagvurmak (TTK md.
435),

- Ortaklik alacaklisi sifatiyla, esas sermayenin iicte ikisini kaybeden ortakhigin feshini dava
etmek (TTK md. 436),

- Anonim ortaklifin nev’i degistirmesi, yani limited ortaklia ¢evrilmesi halinde alacaklarinin
0denmesini veya teminat gdsterilmesini talep etmek (TTK md. 555) haklarina sahiptirier.

TTK 429 ve 430’uncu madde hiikiimleri uyarinca tahvil ve/veya banka bonosu
sahiplerine, bir heyet olarak hareket etmek kosulu ile de baz haklar tanmmaktadir. Buna
gore tahvil ve/veya banka bonosu sahipleri heyet halinde asafidaki hususlarda miizakere
yaparak karar alabilirler:

- Tahvil ve/veya banka bonosu sahiplerine ait 6zel teminatlarin azaltilmasi veya kaldirlmasi,

- Faiz vadelerinden bir veya birkagmm uzatilmas:, faiz miktarinm indirilmesi veya Odeme
sartlarinin degistirilmesi,

- itfa (6deme) miiddetinin uzatilmast veya itfa sartlannn degistirilmesi,

- Tahvil ve/veya banka bonosu sahiplerinin alacaklarina karsilik olarak hisse senedi almalarmnin
kabul edilmesti,

- Yukanda belirtilen hususlarm icrasma ve gayrimenkul teminatinm azaltilmasma veya
kaldimilmasima dair iglemlerde tahvil ve/veya banka bonosu sahiplerini tems.iluqtﬁ:igék “ii‘bzerg; bir
veya birden fazla temsilei tayin edilmesi. 1_8';“155[],--"20 12

Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri uyarinca, ihrag edilecek tahvil ve/veya banka bonosushhlplcn
tarafindan Tahvil Sahipleri Umumi Heyeti teskil edecektir. Borclanma aract sahipleridin Genfél
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Kurul’u toplantrya daveti, yetkileri, karar yeter sayis1 konularinda Tiirk Ticaret Kanunu’nun
Tahvil Sahipleri Umumi Heyeti’ne iliskin maddeleri uygulanacaktir.

2.14. On ahm haklary, bu hakkn devredilebilirligi, kullamlmayan én alim haklarina
iliskin islemler:

Tahvil ve banka bonolarna iliskin 6n alim hakk: yoktur.

2.15. GARANTORE ILi$KiN BILGILER VE GARANTI HUKUMLERi

Yoktur.

3. HALKA ARZLA ILGILi GENEL BILGIiLER

3.1. Halka arz tutan:

Halka arz edilecek tahviller 150.000.000 TL nominal tutarda ve 728 giin vadeli olacaktir,

Halka arz edilecek banka bonolari, 350.000.000 TL nominal tutarda ve 172 giin vadeli olacaktir,
Thrag edilecek 728 giin vadeli tahvil ve 172 giin vadeli banka bonosundan herhangi birine
planlanan ihrag tutanndan daha az miktarda ve digerine planlanandan daha fazla miktarda talep
gelmesi durumunda az talep gelen borglanma araci igin kullamlmayan bakiye nominal tutar
diger bor¢lanma aracimin ihrag tutarina ZIRAAT BANKAS nimn onayi ile eklenebilecektir.

ihrag edilecek 728 giin vadeli tahvil ve 172 giin vadeli banka bonosundan birine veya her
ikisine birden planlanan ihra¢ tutarlarindan daha fazla miktarda talep gelmesi durumunda ck
olarak 150.000.000 TL nominal tutara kadar tahvil ve/veya 350.000.000 TL nominal tutara
kadar banka bonosu daha satisa sunulacaktir,

3.2. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

24-25-26 Nisan 2012 tarihlerinde olmak iizere toplam 3 giin talep toplanacaktir,

3.3. Borclanma aracinmn satis fiyati veya fiyatin tespit edildigi/edilecegi yontem ile nihai
fiyatim kamuya aciklanma siireci:

1. 728 Giin Vadeli Kuponlu Tahvil:

Nominal 100,00-TL olan kuponlu tahvillerin sat1s fiyat1 100,00-TL olacaktr,
Tahvillerin yillik bilesik faiz oraninm hesaplama yontemi igbu sirkiilerin 2.12. miaddesi ).

kisminda yer almaktadir. o anan %

Her bir kupon Odeme tarihinden bir 6nceki is

5

%z%@\;r g{ATERIM | um
g vem';w.- Eo?f o%qfé?' 16 ZIRALT SANKASI fa\, y

| QW@WJ%{@%@%@—A _ SENEL MUBHRIGES

|

S




internet sitesi ve www.kap.gov.tr adresli Kamuyu Aydinlatma Platformu internet sitesinde ilan
edilerek kamuya duyurulacaktir.

2, 172 Giin Vadeli Banka Bonosu:

100 TL nominal deger lizerinden talep toplamlacak olan sabit faizli ve iskontolu banka
bonosunun faiz orant ve bu orana iliskin hesaplama yontemi igbu sirkiilerin 2.12 maddesi 2.
kismmda yer almaktadir.

ZIRAAT BANKASI tarafindan; gosterge DIBS bilesik faizinin iizerinde Sdenecek ek getiri
oran1 %0,50 (50 baz puan) olacaktir.

Talep toplama stireci baslamadan 6nce ihracin

-Bilesik Faizi
-Basit Faizi

Birim fiyat; (100 TL nominal deger iizerinden ve virgiilden sonra 3 basamak mertebesinde)
takas tarihi (30/04/2012 tarihi) valorii ile 2.12. maddesi 2. kismunda belirtildigi sekilde
agiklanacaktir.

Banka henosunun fiyaty; isbu sirkiilerin 2.12. maddesi 2. kisnunda belirtilen formiil ile
hesaplanan Banka Bonosu Yillik Bilegik Faiz Oram kullamlarak belirlenecek ve virgiilden
sonraki ti¢ haneye yuvarlanacaktir.

Banka Bonosu Y1lik Bilesik Faiz Oram % BBO
Banka Bonosu Vade Sonu Fiyat1 (TL) 100
Banka Bonosunun Vadeye Kalan Giin Sayis1 T
Banka Bonosu Fiyat1 BBF

BBF =1/((1+BBO)"(T/365))

Banka bonolarinin nihai faiz orani ve satis fiyat, talep toplama stiresinin baslangicindan énceki
is giintinde izahname ve sirkiilerin yaymlandigi www.ziraatbank.com.tr adresli ZIRAAT
BANKASI'min kurumsal internet sitesi ve www.kap.gov.tr adresli Kamuyu Aydinlatma
Platformu internet sitesinde ilan edilerek kamuya duyurulacaktir.

3.4. Satig yontemi ve bagvuru sekli:

Satig, Ziraat Yatinm Menkul Degerler A.S. (ZIRAAT YATIRIM) ve ZIRAAT BANKASI
tarafindan talep toplama yontemi kullamlarak gergeklestirilecektir. Halka arzda tahvil ve/veya
banka bonosu satm almak isteyen tiim yatinmcilann; halka arz siiresi i¢inde ye.girkiilerde
belirtilen bagvuru yerlerine miiracaat ederek “Talep Formu”nu doldurmalar .y tin alégﬁk@aﬂ
tahvil ve/veya banka bonolarinin bedellerini igbu sirkiilerin 3.6 maddesine, géte_yatirmaly

gerekmektedir. A
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Talepte bulunan yatirimeilar bagvuru sirasinda izahname ve sirkiileri okumalar dogrultusunda
yonlendirilecektir.

Yatinmeilar, Talep Formu’nda talep ettikleri borglanma aracini nominal deger olarak
belirteceklerdir.

Talepte bulunacak yatmmecilar, asagida belirtilen belgeleri talep formlarma ekleyeceklerdir:

m Gergek Kisi Yatiumeiar: Kimlik (niifus clizdam veya suriicli belgesi veya pasaport)
fotokopisi

w Tizel Kisi Yatimeilar: Imza sirkiilerinin noter tasdikli ornedi, kurulus gazetesi, vergi
levhasi ve ticaret sicili kayit belgesi fotokopisi

Alternatif dagitim kanallarindan yapilan basvurulardan talep formu alinmayacaktir,
3.5. Talep edilebilecek asgari ve / veya azami miktarlar hakkinda bilgi:
1. 728 Giin Vadeli Kuponlu Tahvil:

Tahvilin nominal degeri 100 TL’dir. Minimum talep miktan bireysel yatiimeilarda 100 TL,
kurumsal yatiuimeilarda 1.000 TL nominal degerli olacaktir. Minimum talep miktarindan
sonraki talep araliklarinin; bireysel yatirimeilarda 5 TL nominal degerde ve katlart seklinde,
kurumsal yatirimeilarda 1.000 TL pominal degerde ve katlari seklinde olmas: sarttir, Talep
edilebilecek azami tahvil miktari hakkinda herhangi bir smirlamada bulunulmarmstir.

2. 172 Giin Vadeli Banka Bonosu:

Banka bonosunun nominal degeri 100 TL’dir. Minimum talep miktart bireysel yatinmeilarda
100 TL, kurumsal yatmmecilarda 1.000 TL nominal deferli olacaktir. Minimum talep
miktarindan sonraki talep araliklarinmn; bireysel yatirmeilarda 5 TL nominal degerde ve katlan
seklinde, kurumsal yatirimeilarda 1.000 TL nominal degerde ve katlari geklinde olmas: garttur,
Talep edilebilecek azami banka bonosu miktart hakkinda herhangi bir smirlamada
bulunulmarmstir,

3.6. Tahvil ve banka bonosu bedellerinin édenme yeri ile sekli hakkinda bilgi:

Yurtici Bireysel Yattrimeilar:
Yurtigi Bireysel Yatirtmcilar asagida belirtilen Nakden Odeme, Kiymet Blokesi Yéntemiyle
Talepte Bulunma, Vadeli Mevduat Blokesi Yontemiyle Talepte Bulunma veya Déviz Blokesi
Yontemi ile Talepte Bulunma seceneklerinden bir tanesini segerek talepte buluna!)i!l_i_grle,;;..% :

ey
¥

A. Nakden Odeme: Yurtici Bireysel Yatirimeilar talep ettikleri tah&iﬁ L T,
bonolarma iligkin parasal tutari nakden yatiracaklardir. Nakden 6deme Yurtici +Bi
Yatirimeilar’m talepte bulunduklar1 kurumlardaki (ZIRAAT BANKASI, ZIRAAT

TL vadesiz ve TL yatirim hesaplarindan tahsilat yapilarak gerg:ekleﬁirilecéktir. Waki

" 1 ZIRAAT ¥ATIRIM - .
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bulunan Yurtici Bireysel Yatirimeilarin yatirdiklari tutar tahvil ve/veya banka bonolarmm
hesaplarma virman edilecegi tarihe kadar talepte bulunduklart kurumlarin (ZIRAAT
BANKASI, ZIRAAT YATIRIM) cari faiz oranlarindan repoda degerlendirilmek suretiyle
nemalandirilacaktir. Talep toplayan kurumlarin genel uygulamalart gergevesinde, yatinmeilar
tarafindan nakit talepte bulunulan tutara gore s6z konusu tutarlarin nemalandirilmasinda esas
alinacak repo oranlar: degisiklik gdsterebilecektir.

B. Kiymet Blokesi Yontemi ile Talepte Bulunma: Yurtici Bireysel Yatiimeilar kendilerine
ait yatmm hesaplaninda meveut olan TL DIBS, likit fonlardan ve Altin’dan sadece tek bir
kiymeti segerek teminat gostermek sureti ile tahvil ve/veya banka bonosu talep edebileceklerdir.
Yatinmetlar s6z konusu kiymetler i¢in ayn ayr1 talep girebileceklerdir. Vadesi ve/veya kupon
6demesi halka arz basvuru dénemine denk gelen TL DiBS’ler blokeye alinmayacaktir. Tahvil
ve/veya banka bonosu talep bedeli karsihiginda alinacak blokaj tutarlar asagida gdsterilen
sekilde hesaplanacaktir.

Likit Fon Blokaji: Odenmesi gereken bedel / %97
TL DIBS Blokaji: Odenmesi gereken bedel / %90
Altin Blokaji: Odenmesi gereken bedel / %80

Blokaj igleminde;

- Likit fonun o giin igin fon kurucusu tarafindan agiklanan alis fiyaty,

- TL DiBS’lerde talep verilmesi esnasinda ZIRAAT BANKASI aracihfiyla bagvuruda bulunan
yatirmmeilar igin ZIRAAT BANKASI *nimn anlik agtkladig1 geri alim fiyati dikkate alnacaktir.

- TL DiBS’lerde talep verilmesi esnasinda ZIRAAT YATIRIM aracilifiyla bagvuruda bulunan
yatmmetlar igin blokaj tarihinden 6nce IMKB Tahvil Bono Piyasasi, Kesin Alim Satim
Pazarinda olusan son isgiinii agirhikl ortalama fiyat1 dikkate alinacaktir,

- Gram Altin Blokaji ZIRAAT BANKASI ’nin anlk agikladign geri alim fiyati dikkate

alinacaktyr, ‘

Teminat gosterilen kiymetlerin bozdurulmasinda ZIRAAT YATIRIM, iMKB Tahvil ve Bono
Piyasas1 Kesin Alim Satim Pazan’nda olugan anlik cari piyasa fiyatini, ZIRAAT BANKASI ise
valor giinil saat 12.00°daki agikladid geri alum fiyat: kullanacaktir,

Teminat tutarfarinm hesaplanmasinda, kullanilan menkul kiymetin asgari adet, adet katlar1 ve
birim tutarlart dikkate alinarak, teminat gosterilen menkul kiymet adedi asgari adedin altinda
kalmayacak ve kesirli ve/veya ilgili menkul kiymet icin belirtilen katlarm disinda bir adet
olusmayacak sekilde yukar1 yuvarlama vapilabilecektir,

I. Sabit Yéntem: Dagitim listelerinin onaylanarak agiklandi isgiinii, bu yontemi tercih eden
yatirimeilann dagitim listelerine gére almayr hak ettikleri tahvil ve/veya banka bonolarmin
bedelleri, yatinmeilarm tercihlerine gore bloke edilen TL DIBS’leri veya likit fonlari veya
Altin’1 re’sen bozdurularak ddenecektir, 1 BNI%?'LZ@]?-“*%%

ii, Degisken Yéntem: DaZitim listelerinin onaylanarak agiklandig giin, bﬁyonte i—»teij;éﬁh eden
yatmimedlann dagitin listelerine gore almay1 hak ettikleri tahvil ve/vcﬁ;ya bank inth
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bedelleri, yatirimeilann valdr giini saat 12.00’a kadar nakden 6deme yapmamalan halinde,
tercihlerine gére bloke edilen TL DIBS’ler veya likit fonlar veya Altin bozdurularak
Sdenecektir.

Yatinmeilarin talep ettikleri tahvil ve/veya banka bonolarinin bedellerine karsilik gelen tutari
yukarida belirtilen siire iginde nakden ddemeleri durumunda, blokaja alinan menkul laymetler
iizerindeki bloke ayn1 giin kaldirilir,

C. Diviz Blokesi Yéntemiyle Talepte Bulunma: Yurti¢i Bireysel Yatrimetlar hesaplarinda
meveout olan Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi’nca alim-satim konusu yapilan konvertible
dévizleri teminat gdstermek suretiyle tahvil ve/veya banka bonosu talep edebileceklerdir. Tahvil
ve/veya banka bonosu talep bedeli kargiiginda alinacak déviz blokaj tutarlan asagida gésterilen
sekilde hesaplanacaktir,

Déviz Blokaji: Odenmesi gereken bedel / %90
Blokaj isleminde;

- ZIRAAT BANKASI aracilifiyla bagvuruda bulunan yatinmeilar icin ZIRAAT BANKASI*nin
s6z konusu yabanci para igin iglem aninda gegerli olan Gise Alis Kuru dikkate alinacaktir.

- ZIRAAT YATIRIM aracilifiyla basvuruda bulunan yatirimeilar igin Tiirkiye Cumhburiyet
Merkez Bankasi’nun agikladif, islem giiniinde gegerli d6viz ahis kuru dikkate alinacaktr,

i. Sabit Yéntem: Dagitim listelerinin onaylanarak agiklandig isgiinii, bu yontemi tercih eden
yatirimeilann dagitim listelerine gore almayr hak ettikleri tahvil ve/veya banka bonolarmin
bedelleri, yatirimcilarn bloke edilen dovizleri re’sen, ZIRAAT BANKASI'nin cari kurundan

bozdurularak 6denecektir.

il. Degisken Yontem: Dagitim listelerinin onaylanarak agiklandid: giin, bu yontemi tercih eden
yatirimeilarm dagitim listelerine gére almay: hak ettikleri tahvil ve/veya banka bonolarinmn
bedelleri, yatinmeilarm valér giinii saat 12.00°a kadar nakden édeme yapmamalan halinde,
bloke edilen dviz bozdurularak ddenecektir. Yatirmmeilarin talep ettikleri tahvil ve/veya banka
bonolarinm bedellerine karsilik gelen tutari yukarida belirtilen siire i¢inde tamamen nakden
6demeleri durumunda, blokaja alinan dévizler {izerindeki bloke ayni giin tamamen kaldrilir.
Yatmmeilarin talep ettikleri tahvil ve/veya banka bonolarinin bedellerine karsilik gelen tutari
yukanida belirtilen siire iginde kismen nakit olarak édemeleri durumunda, blokaja alinan
dovizler lizerindeki bloke aym giin 8denen nakit tutar kadar kaldulir.

D. Vadeli Mevduat Blokesi Yontemiyle Talepte Bulunma: Yurtici Bireysel Yatinmeilar
ZIRAAT BANKASI nezdindeki TL vadeli mevduatlarim teminat gostermek suretiyle tahvil
ve/veya banka bonosu talep edebileceklerdir.

W&

ZIRAAT BANKASI uygulamasmda TL vadeli mevdugt-l%fi;‘;m: nat"gstermek suretiyle talepte
bulunmada, sadece 27 ve 30-Nisan 2012 tarihleri talc;];ié _;lgiinullghdmllqgek;‘*?,[‘L vadeli mevduatlarn
vade sonunun ayni giinlere gelmesi durumunda miimkiin Ql?biléﬁ?ﬁiig.! Bu nedenle mevduatin
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vadeden Once bozulmast ve birikmis faizin kayb1 sz konusu olmayacaktir. Vadesi 27 Nisan
2012 olan mevduatlarla yapilan talepler valér giiniine kadar ZIRAAT BANKASI tarafindan cari
faiz oranlarindan repoda degerlendirilmek suretiyle nemalandulacaktir.

Tahvil ve banka bonosu talep bedeli karsthigimda almacak blokaj tutarlart asagida gésterilen
sekilde hesaplanacaktir:

TL Vadeli Mevduat Blokaji: Odenmesi gereken bedel / %100
Bu halka arzda vadeli mevduatiarin bozdurulmas degisken yonteme gére yapilacaktir.

Degigken Yontem: Dagitim listelerinin agiklandig: giin, bu yontemi tercih eden yatinimeilarm
dagitun listelerine gére almayr hak ettikleri tahvil ve/veya banka bonosu bedelleri,
yatirimeilarin valdr giini saat 12.00’a kadar nakden 6deme yapmamalari halinde, bloke edilen
vadeli mevduat bozdurularak 6denecektir. Yatirmeilarnn talep ettikleri tahvil ve/veya banka
bonosu bedelierine karsilik gelen tutari yukanda belirtilen siire icinde nakden O6demeleri
durumunda blokaja alinan vadeli mevduat tizerindeki bloke aym giin kaldinlir,

Kurumsal Yattrimetlar:
Kurumsal Yatimeilar'm talepte bulunmak icin talep formu doldurmalan gerckmektedir.,
Kurumsal Yatuimeilar talep ettikleri tahvil ve/veya banka bonosu bedellerini talep aninda

- 6demeyeceklerdir. Kurumsal Yatiwmcilar almaya hak kazandiklan tahvil ve/veya banka bonosu

(’E {Emlak Pasgfi-Kaf <8 ’

bedellerini dagitim listelerinin onaylanmasindan sonra 30 Nisan 2012 tarihinde saat 12.00’a
kadar odeyeceklerdir. Kurumsal Yatrumetlar’m tahvil ve/veya banka bonosu bedellerini
6dememesi ile ilgili risk ZIRAAT YATIRIM’a aittir. ZIRAAT YATIRIM talepte bulunan
Kurumsal Yatirumer’nin talebini kabul edip etmemekte serbest olacaktir.

Dagtim sonrasinda Kurumsal Yatirimcilann talep ettikleri nominale karsilik gelecek tahvil
ve/veya banka bonosu nominali, nihai faiz oramnin belirlenmesi ve dagitim listelerinin
ZIRAAT BANKASI tarafindan onaylanmas1 ardindan bildirilecektir.

Kurumsal Yatiimeilar dagitim listelerinin onaylanmasmdan sonra almaya hak kazandiklan
tahvil ve/veya banka bonosu bedellerini ddemekten imtina edemezler.

Basvuru Yerleri:
Tahvil ve/veya banka bonolarmin halka arzma Yurtici Bireysel Yatirimellar kategorisinden
katilmak isteyen yatinnmeilar,

ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Levent Mah, Gonca Sok.

No:22 (Emlak Pasaj1) Kat:1

Besiktas-ISTANBUL

Tel: +90 (212) 339 80 80 Faks: +90 (212) 269 09 60

merkez adresi, ZIRAAT YATIRIM’mn tiim subeleri; (% reiraatyatirim.com.r) internet adresi
ve 44 44 979 nolu telefon ile ZIRAAT YATIRIM insacentest:olan T.C. ZIRAAT BANKAS]
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A$§.nin tim subeleri, ZIRAAT BANKASI'm tiim subeleri, ZIRAAT BANKASI internet
bankacihg1 (www,ziraatbank.com.tr), 444 00 00 nolu telefon ve ZIRAAT BANKASI ATMleri
aracili ile talepte bulunmak igin bagvurabilirler.

Kurumsal Yatinmalar sadece ZIRAAT YATIRIM aracihfiyla  bagvuruda
bulunabileceklerdir.

Ziraat Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve T.C Ziraat Bankas1 A.S. nakden 6deme yolu ile
talep toplayacaklardir.

Ayrica;
Kiymet Blokesi Yontemi ile Odeme Kabul Edecck Bagvuru Yerleri:

- Likit Fon Blokaji ve TL DIiBS Blokaji ile talepte bulunmada ZIRAAT YATIRIM'm tiim
gubeleri, (www.ziraatyatirim.com.tr) internet adresi ve 44 44 979 nolu telefon ile ZIRAAT
YATIRIM'in acentesi olan T.C. ZIRAAT BANKASI A. S.’nin tiim subeleri, ZIRAAT
BANKAST’n tiim subeleri, ZIRAAT BANKASI internet bankacﬂlgl (www.ziraatbank.com.tr),
444 00 00 nolu telefon ile.

- Gram Altin Blokaji ile talepte bulunmada ZIRAAT BANKASI’nm tim subeleri ile
ZIRAAT BANKASI internet bankaciligy (www.ziraatbank.com.tr), 444 00 00 nolu telefon ile,

- Diéviz Blokesi Yontemi ile Odeme Kabul Edecek Bagvuru Yerleri:

ZIRAAT YATIRIM’m tim subeleri, (www.ziraatyatirim.com.ir) internet adresi ve 44 44 979
nolu telefon ile ZIRAAT YATIRIM’m acentesi olan T.C. ZIRAAT BANKASI A. S.’nin tiim
subeleri, T.C. ZIRAAT BANKASI AS. nin tim subeleri ve ZIRAAT BANKASI internet
banka0111g1 {(www .ziraatbank.com.tr), 444 00 00 nolu telefon ile.

- Vadeli Mevduat Blokesi Yontemi fle Odeme Kabul Edecek Basvuru Yerleri:
ZIRAAT BANKASPmin tiim subeleri ile ZIRAAT BANKASI internet bankacilig

(www.ziraatbank.com.tr) ,444 00 00 nolu telefon ile.

3.7. Halka arz sonuglarinmm ne sekilde kamuya duyurulacag: haklanda bilgi:

Halka arz sonuglan Seri: VIII No: 66 sayllt “Sermaye Piyasasi Araglarimn Halka Arzinda Satig
Yontemlerine Iliskin Esaslar Tebligi’nde” yer alan esaslar cergevesinde dafitim sonuglannm
ke31nlest1r1hnesm1 takiben Kurul’'un 6zel durumlann kamuya agiklanmasma iliskin
diizenlemeleri uyarinca KAPta ve ZIRAAT BANKASI internet sitesinde
(www.ziraatbank.com.tr) duyurulacaktir

3.8. Aracilik ve yiiklenim hakkinda bilgi:

a) Satiga aracilik edecek ve/veya yiiklenimde ve/veya en, 1;y1 gayret araclllglnda bulunacak
kurulus/kuruluslar, aracth@in niteligi ve yuld_,,




Halka arz en iyi gayret aracih@ ile Ziraat Yatrim Menkul Degerler A.S. tarafindan
gerceklestirilecektir, :

b) Aracilik sézlesmesinin tarihi ve bu sézlesmede yer alan $nemli hususlar:

Banka bonolarinin halka arzma iliskin olarak ZIRAAT YATIRIM ve ZIRAAT BANKASI
arasinda 20/09/2011 tarihinde imzalanan aracilik sézlesmesi gercevesinde aracilik SPK
mevzuatina wygun olarak en iyi gayret aracilifi esaslari gercevesinde gerceklesecektir.

3.9. Halka arzda yatirimeilara tahsis ve dagitim esaslar hakkinda bilgi: -

Tahsisat Gruplar

Tahvil ve banka bonolarmin halka arzina iligkin olarak yatimmeilar asagidaki gibi iki gruba
ayrimuglardir: '

a- Yurt I¢i Bireysel Yatrumeilar:

Yurtdisinda igci, serbest meslek ve miistakil i sahipleri dahil Tiirkiye’de ikametgah sahibi
gergek ve tiizel kisiler ile yerlesmek niyeti ile bir takvim yili igerisinde Tiirkiye’de devamli 180
giinden fazla oturanlar1 (“Tiirk Paras: Kiymetini Koruma 32 Sayith Karar”) ve Kuzey Kibris
Tirk Cumhuriyeti vatandaglarmm da kapsamak iizere agagida tammlanan Yurtici Kurumsal
Yatiimeilar ve Yurtdis1 Kurumsal Yatmmetlar disinda kalan tiim gergek ve tiizel kisilerdir. Bu
kategorideki yatirimeilar, asgari 100 TL nominal tutarda talepte bulunabileceklerdir. Anonim ve
limited sirketler de bu kategoriden talepte bulunabileceklerdir.

b- Kurumsal Yatirnmaciiar:

Yurt ici kurumsal yatirmeilar, Yatirim Fonlari, Ozel Emeklilik Fonlari, Menkul Kiymetler
Yatirim Ortaklhiklari, Risk Sermayesi Yatirim Ortakhiklari, Gayrimenkul Yatirim Ortakliklari,
Araci Kurumlar, Bankalar, Sigorta Sirketleri, Portfoy Yonetim Sirketleri, Ipotek Finansmam
Kuruluglarl, Emekli ve Yardim Sandiklari, Vakiflar ile 17.07.1964 tarihli ve 506 Sayil1 Sosyal
Sigortalar Kanunu Gegici 20. Maddesi uyarmca kurulmus olan Sandiklar, Kamuya Yararli
Derneklerdir. Bu kategorideki yatimecilar asgari 1.000 TL nominal tutarda talepte
bulunabileceklerdir.

Yurt dist kurumsal yatirmmcilar, Tiirk Parast Kiymetini Korama Hakkinda 32 Sayili Karar’la
tanimlanan digarida yerlesik olan, Yatinm Fonlari, Emeklilik Fonlari, Yatinm Ortakliklar,
Aract Kurumlar, Bankalar, Sigorta Sirketleri, Portfoy Yénetim Sirketleri, tpotek Finansmani
Kuruluglari, Emekli ve Yardim Sandiklar, Vakaflar ile sermaye piyasasi araglarimn ihrag tarihi
itibari ile en az 1 milyon TL tutarinda Tiirk ve /veya yabanct para ve sermaye piyasasi aracina
sahip olan tiizel kisilerdir, Tahvil ve banka bonolan, Tiltk-mevAiat uyarinca, IMKB’de islem
gorecek sekilde ihrag edildiginden dolay, yurtdigmda JbagVuracak olan kurumsal yatmmeilar
tahvil ve banka bonolarim1 Tirkiye’de satin alacgkla?dmﬁB fegorideki yatnmeilar asgari
1.000 TL nominal tutarda talepte bulunabileceklerc;ir. 3 .
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Tahsisat Esaslari:
Halka arz edilecek 728 giin vadeli tahvillerin tahsisat oranlan asagidaki sekildedir:

- 75.000.000 TL nominal tutardaki (%50) kasm: Yurti¢i Bireysel Yatirimeilara,
- 75.000.000 TL nominal tutardaki (%50) kism1 Kurumsal Yatirimelara,

Halka arz edilecek 172 giin vadeli banka bonolarimn tahsisat oranlan agagidaki sekildedir:

- 175.000.000 TL nominal tutardaki (%50) kismu Yurtigi Bireysel Yatirimcilara,
- 175.000.000 TL nominal tutardaki (%50) kism Kurumsal Yatinmeilara,

Talep toplama siiresi sonunda, isbu sirkiilerde ilan edilen tahsisat oranlari talep toplama
neticesinde ZIRAAT YATIRIM’mn 6nerileri dogrultusunda ZIRAAT BANKASI tarafindan
degistirebilecektir. Tahsisat oranlarindaki degisikliklerde Seri: VIII. No: 66 savili “Sermave
Piyasam Araglarimin Halka Arzinda Satis Yontemlerine iliskin Esaslar Tebligi’nde ver alan

esaslara uyulacaktir,

Talep toplama siiresi sonunda, belirli bir yatwrimer grubuna tahsis edilen tutart kargilayacak
miktarda talep gelmemis i ise, 0 gruba ait tahsisatin kargtlanmayan kismi ZIRAAT YATIRIM’in
nerileri dogrultusunda ZIRAAT BANKASI’'mn onayt ile difer yatme: gruplarma
aktarilabilir,

Ote yandan, talep toplama siiresi sonunda, her bir yatirimel grubundan o grup i¢in tahsis edilen
tutar1 karsilayacak kadar talep gelmis olsa dahi, tahsisat oranlan yatinme1 gruplart arasinda
kaydmnlabilir. Bu hallerde, Yurtici Bireysel ve Yurtici Kurumsal Yatinmeilarin tahsisat
oranlarmi SPK mevzuatinca belirtilen asgari tahsisat oranlarimin (%10) altmma diisiirmemek
sarttyla ZIRAAT YATIRIM 1n énerisi ile ZIRAAT BANKASI’nin onay ile tahsisatlar arasinda
kaydirma yapilabilir. Ancak, herhangi bir yatimmer grup igin isbu sirkiilerde agiklanan tutarin
%20’sinden fazla azaltma yapilamayacaktur.

Ayrica, ihrag edilecek 728 giin vadeli tahvil ve 172 giin vadeli banka bonosundan herhangi
birine planlanan ihra¢ tutarindan daha az miktarda ve dlgerlne planlanandan daha fazla miktarda
talep gelmesi durumunda az talep gelen borglanma araci i¢in kullanilmayan bakiye nominal
tutar difer borglanma aracinin ihrag tutarina ZIRAAT BANKASI’nin onay: ile eklenebilecektir.

Dagitim Esaslari:

Sermaye Piyasa51 Kurulunun Seri: VIII, No: 66 sayih Tebligi Ek-1°de yer alan talep formuna
gore igermesi gereken asgari bilgileri ve KKTC vatandaslan ile Tiirkiye’de yerlesik yabanca
uyruklular diginda kalan bireysel yatinmeilarin TC Klmlik ‘Numarasiu i¢ermeyen kayitlar iptal
edilerek dag1t1ma dahil edilmeyecektir. Eksik "‘1lg1 nedemyle iptal edilen kayrwtlar talep
listelerinden ¢tkarildiktan sonra dagitim iglemi agagldakl, sekilde gérgeklestmlecektlr

Yurtigi Bireysel Yatinmeilara Dagitim: 5{ g i
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Oransal dagitim yontemine gére yapilacaktur.

728 giin vadeli tahviller igin, Yurtigi Bireysel Yatirimcilanin parasal talep tutarlannin birim
fiyata tekabill eden nominal talep karsiliklar1 hesaplanacaktir.

172 giin vadeli banka bonolari igin, Yurti¢i Bireysel Yatirimeilarin parasal talep tutarlarinin,
belirlenecek nihai faiz oranina tekabiil eden nominal karsiliklar: hesaplanacaktir.

100.-TL nominal ilk asamada tiim yatirimcilara dagitilacakiir. Daha sonra Yurtigi Bireysel
Yatirtmeilar igin kalan nominal tahsisat miktarinin, tahvilin ve banka bonosunun kalan nominal
talep miktarina bolimmesi ile "Arzin Talebi Karsilama Oram" bulunacaktir. Bulunan "Arzin
Talebi Kargilama Oram" her bir yurti¢i bireysel yatirimeinin karsilanmayan kisisel talebi ile
carpilacak ve 5.-TL nominal katlan seklinde dagitilacaktir,

Kurumsal Yatinmecilara Dagitim:
Oransal dagitim yontemine gére yapilacaktir.

Kurumsal Yatirimec: grubunda bir defadan fazla talepte bulunan yatirimcilarn bulunmasi
durumunda fazla miktarda olan talep kabul edilecektir.

728 giin vadeli tahviller igin, Kurumsal Yatiimeilarin parasal talep tutarlanmin birim fiyata
tekabiil eden nominal talep karsiliklar1 hesaplanacaktir,

172 giin vadeli banka bonolart igin, Kurumsal Yatirimeilarn parasal talep tutarlarimin,
belirlenecek nihai faiz oranina tekabiil eden nominal karsiliklan hesaplanacaktir.

1.000.-TL nominal ilk asamada tiim yatinmcilara dagitilacaktir, Daha sonra Kurumsal
Yatirimeilar igin kalan nominal tahsisat miktarimin, tahvilin ve banka bonosunun kalan nominal
talep miktarina béliinmesi ile "Arzin Talebi Karsilama Oram” bulunacaktir, Bulunan "Arzin
Talebi Kargilama Oram" her bir kurumsal yatirnmemn kargilanmayan talebi ile ¢arpilacak ve
1.000.-TL nominal katlan seklinde dagitilacaktir.

Tiim yatinme: gruplarma dafitim yapilirken, dafitim sonucu ortaya ¢ikan miktarlar alt smir
koyan yatinmcilar agisindan gbézden gecirilecek, ortaya ¢ikan miktarin bu alt stmnn altinda
kalmas1 halinde yatirimei istegine uygun olarak listelerden ¢ikanlacak ve bu miktarlar tekrar
dagitima tabi tutulacaktir.

Yatirimer gruplanna belirtilen yontemlerle dagitim yapihirken, hesaplamalarda kiisurat ortaya
¢ikmasindan dolayr dagitilamayan iskontolu tahviller ve banka bonolar:, talebi tamamen
karsilanamayan yatrimeilar arasnda ZIRAAT BANKASI’'min uygun gordiigii sekilde
dagitilacaktir,

listelerini, her bir tahs1s grubu igin ayr1 ayri kesmlést’;rg: kZLRAAT ‘BANKASI'na verecektir.
ZIRAAT BANKASI, dagltlm listelerini kendlleru%p tesln;rll:edﬂen gunllgensmde onaylayacak ve
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onayl ZIRAAT YATIRIM’a bildirecek olup, soz kenusu satig sonuglar ve dagitim listeleri SPK
ve IMKB ile paylagilacaktir.

Onaylanan Dagittm Listelerini alan ZIRAAT YATIRIM ise kargilanan taleplere iliskin tahvil ve
banka bonolarinin kayden teslimini MKK diizenlemeleri cergevesinde dafitim listelerinin
onayladif is giiniinii takip eden is giinii (30 Nisan 2012) yerine getirecektir.

3.10. Bor¢lanma araglarimn teslim zamanm ve yeri:

Tahvillerin ve banka bonolarmin fiziki teslimi séz konusu olmayip, SPK Mevzuati gergevesinde
MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenecektir. Karsilanan taleplere iligkin tahvil ve
banka bonolarimin kayden teslimi Merkezi Kayit Kurulusu A.S. diizenlemeleri gergevesinde,
dagitim listelerinin onaylanmasimun ardindan 30 Nisan 2012 giin sonuna Kkadar
gergeklestirilecektir,

Dagitim listelerinin onaylanmasmun ardindan, teminat blokesi yontemi ile bagvuran
yatinmcilarm hak kazandiklar1 borglanma araclarina iligkin paylarin ddemeleri, yeterli tutarda
teminatlarm bozdurulmas: suretiyle tahsil edilecek, bedelleri nakden pesin  almmus
yatirmmellarda ise kargtlanmayan taleplere iliskin bedel iadeleri dagitim listelerinin onaylandit
tarihten itibaren en geg iki ig giinii igerisinde gerceklestirilecektir.

3.11. Halka arza iligkin olarak ihraggimin demesi gereken toplam ve halka arz edilecek
ber¢lanma arac bagina maliyet:

Thrag edilecek olan 150.000.000 TL nominal tutardaki tahvil igin katlanilacak toplam tahmini
maliyetler asagidaki gibidir:

Ucret ve Diger Maliyetler BazDAel é::cak Sabit/Oransal Tutar (TL)
SPK Kayit Ucreti Nominal Tutar | ¥2c¥e (6re Degisen 150.000
Oransal
MKK Ucreti (BSMV Dabil)' | Nominal Tutar | Orensal/Tavant Asarsa 1.575
IMKB Kotasyon Ucreti

[%0,10/1.000 < Kotasyon Nominal Tutar | Oreeal/Tavam Asarsa 10.000
Ucreti<10.000 TL] avt

Takasbank ISIN Kodu ° 356

75.000 (0,05% Yénetim

_ . 4 _ _ Komisyonu (+BSMV)) +

Yonetim ve Satig Komisyonu 30.000 (0,02% Satis

Komisyonu (+BSMV))

TOPLAM * e TR 236.931

! ihrag edilen nominal tutar tizerinden %0,01 (ONBINDE BIR) ve fist Jimit 1,500 TL dir. Ayrica kupon Gdemesi ve itfa

tarihlerinde ddenen kupon ve itfa bedeli tizerinden %0,01 (ONBINDE BIR) itatie licret-ddedpeksi.
? Kota alma iicretinin dortte biri tutarinda yihk kotta kalma ilcreti 6deniry;i-:" T AT RN S R

* Takasbank ficreti 200$°dur. 5
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* S6z konusu oranlar ZIRAAT YATIRIM ile yapilan sdzlesme ¢ergevesinde belirlenen orandir, Satis komisyonm olarak
ZIRAAT BANKASI tarafindan denecek tutar, ihrag bazinda Ziraat Yatmm Menkul Degerler A.S. ’nin satistmi yapti
borglanma araglarinin nominal tutart {izerinden onbinde 2 olarak hesaplanacaktir.

(*) Yonetim komisyonu dahil ve satis komisyonu harig tutart ifade etmektedir.

Thrag edilecek olan 350.000.000 TL nominal tutardaki banka bonosu igin katlanilacak toplam
tahmini maliyetler asagidaki gibidir:

Ucret ve Diger Maliyetler Bazﬁt‘é‘;‘"ak Sabit/Oransal Tutar (TL)
o . Vadeye Gore Degisen " )
SPK Kayit Ucreti Nominal Tutar Oransal 175 €00
MKK Uereti (BSMV Dahil)' | Nominal Tutar | Groeal/Tavan Agarsa 1,575
IMKB Kotasyon Ucreti
[%0,10/1.000 < Kotasyon Nominal Tutar g"sﬂs"‘w avam Agarsa 10.000
Uereti<10,000 TL] avl
Takasbank ISIN Kodu > 356
187.500 (0,05%
Yonetim Komisyonu
Yénetim ve Satig Komisyonu® - - (+BSMV)) + 70,000
: (0,02% Satg
Komisyonu (+BSMV))|
TOPLAM * THend

! Thrag edilen nominal ttar tizerinden %0,01 (ONBINDE BiR) ve iist limit 1.500 TL dir. Ayrica kupon tdemesi ve itfa
tarihlerinde Sdenen kupon ve itfa bedeli fizerinden %0,01 (ONBINDE BIR) ilave iicret 6denecektir.

* Kota alma iicretinin dortte biri tutarinda yullik koita kalma tcreti Gdenir.

? Takasbank tlcreti 200$’dr. :

4 56z konusu oranlar ZIRAAT YATIRIM ile yapilan sézlesme gercevesinde belirlenen orandr, Satts komisyonu olarak
ZIRAAT BANKASI tarafindan ddenecek tutar, ihrag bazinda Ziraat Yatirmn Menkul Degerler A.S.’nin sahgiu yaptif
borglanma araglarinin nominal tutan tizerinden onbinde 2 clarak hesaplanacaktir.

(*) Yénetim komisyonu dahil ve satiy kemisyonu harig tutart ifade etmektedir.

Thrag edilecek olan tahvil ve banka bonosu i¢in toplam tahmini maliyetin Satis Komisyonu
hari¢ 41 -36 2 TL olmas: beklenmektedir.

Bu sirkiller kapsammda ihrag edilen tahvil ve banka bonosu tutarlamnmm madde 3.1°de
belirtildigi gibi bir borglanma aracindan digerine kullamlmayan tutarin aktarmm nedeniyle veya
ck satiy sebebiyle degisiklige ugramasi durumunda SPK Kayit Ucretinde artis s¢z*Koni

olabilecektir. ra

3.12. Talepte bulunan yatirnmeimn ddeyecegi maliyetler hakkinda bilgi:

Tahvillere ve banka bonolarina iliskin vergilendirme esaslan sirkiilerin ‘“Tahvil EVt;fve:ya

3

Bonolan ile flgili Vergilendirme Esaslar:” baghkl 4. Maddesinde belirtilmistir. %,

Yatirmmceilardan igbu tahvil ve banka bonosu halka arz ile ilgili olarak komisyon veya masraf
talep edilmeyecektir.
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3.13. Yatirnmelar tarafindan satis fiyatimin iizerinde ddenen tutarlarin iade esaslar:
hakkinda bilgi:

Kargilanmayan taleplerden dolay1 olusan iade bedelleri ile nominal ile kesin fiyat arasindaki
fark nedeniyle olusacak iade bedelleri dagitim listelerinin ZIRAAT BANKASI tarafindan
onaylanarak kesmles1:1g1 giinden itibaren en geg iki is giinii icerisinde, ZIRAAT YATIRIM ve
ZIRAAT BANKASI tarafindan kendi merkez ve subelennde yatirrmcilara iade edilecektir.

3.14. Halka arzin gerekgesi ve ihra¢einin saglayacag tahmini net nakit girist ile bu nakdin
kullamm yerleri; tahmini nakit girisinin belirtilen kullamm yerleri igin yeterli olmamas
durumunda, gereken diger fonlarn tutari ve kaynag hakkinda detayl bilgi:

Halka arzin gerekgesi asagidaki sekildedir:

a. Fonlama kaynaklarimn cesitlendirilmesi:

Banka bilangosu incelendiginde kaynaklarin biiyik bir gogunlufunun sektére paralel bir sekilde
mevduat kaleminden olustugu gériilmektedir. Bu gergevede TL cinsinden tahvil ve bono ihrag
edilmesi yoluyla Banka fonlama kaynaklarinda gegitlendirilmeye gldllmem ve vade uzatimina
katk: saglanmasi s6z konusu olacaktir,

b. Maliyet kontroliine yardim etmesi:

Banka mevduat yapis: incelendiginde faize duyarh yiiksek maliyetli biiyiik tutarl (1 milyon TL
ve listil) mevduatin toplam mevduat igindeki oran: yaklasik %34,52 (Bankalar mevduati haric)
seviyesinde olup, planlanan tahvil ve bono ihraci ile bilyiik tutarh faize duyarh mevduatm, ihrag
edilen tahvil ve bono ile ikame olmasi ve ortalama kaynak maliyetini diisiirmesi
beklenmektedir.

¢. Faiz Oram Riskinin Azaltiimasi:

TL tahvil ve bono ihraci ile Banka kaynaklarmmn ortalama vadesinin uzamasi beklenmektedir.
Bu sayede aktif-pasif kalemlerin ortalama vadeleri ve yeniden fiyatlama degerleri kullamlarak
hesaplanan ortalama net vade agifmin azaltimasi amaglanmaktadir. Net vade agip1 azaldikga
olasi faiz artiglar karsisinda Banka faiz gelirleri olumlu yénde etkilenecektir.

d. Ilave kaynak yaratilmass:

Banka TL tahvil ve bono ibrag etmek yoluyla sermaye piyasalarndan ilave kaynak saglama
imkammna sahip olacaktir. Bu sekilde hem yatinmeilara risksiz faiz orami {izerinde getiri
saglanirken hem de saglanan kaynak ile aktif tarafta kredi fonlamalar1 yapilabilecektir.

e, Likidite Etkisi: .
TL tahvil ve bono ihrac: ile saflanacak kaynaklarin biiyikk mevduatlardan o],,usani aynakl“‘én
ikame etmesinin diger bir faydas: ise mevduatlann kisa vadeli ve erken cekilihe \
olmasi, buna kars: tahvil ve bono itfasmimn vadesinde yapilmasi nedeni ile vade aglsmda“h Baﬂkag
likidite pozisyonuna olumlu y8nde katki yapmaktadir, Banka halka arzla tahnnm net 684 00011

milyon TL’lik yeni nakit girisi/kaynak saglamayi beklemektedir. 1 ﬁ;\ jsan,
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3.15. Borsada islem gorme ile ilgili bilgiler:
a) Borclanma ara¢larinin borsada islem gorme esaslarina iligkin bilgi:

Halka arz edilen tahvillerin ve banka bonolarmin satigt tamamlandiktan sonra IMKB’de islem
goreb1lme31 IMKB Mevzuati’mn ilgili hitkiimleri 9erg:eves1nde IMKB Yénetim Kurulu’nun
verecegi olumiu karara baglidir.

b) Bor¢lanma araclarmin borsada islem gormeye baslayacafi muhtemel tarihler:

Halka arz edilen tahvillerin ve banka bonolarnin satisimin tamamlianmasi ardindan satiga iligkin
dagitin listelerinin onaylanmasim takiben iMKB tarafindan belirlenecek ve KAP’ta ilan
edilecek tarihten itibaren IMKB Tahvil ve Bono Kesin Alim Satim Pazan’nda islem gbrmesi
beklenmektedir.

c¢) Borsada islem girecek olan bor¢lanma araclanmmn hangi durumlarda iglem sirasimn
kapatilabilecegi hakkinda bilgi:

SPK ve IMKB Mevzuatimn ilgili hitkiimleriyle belirlenen yiikiimliiliikleri yerine getirmeyen
veya IMKB Kotasyon Yénetmeligi’nin 27. maddesinde yer alan durumlarin olustugu sirketlerin
ihrag ettiZi ve Borsa’da iglem géren borglanma araglar IMKB Yénetim Kurulu karanyla gecici
veya siirekli olarak 1§1cm gormekten men edilebilir, Borsa Yonetim Kurulu, gerekli gordiigii
hallerde, gikarma kararindan once ihraggi kurulusu durwmu diizeltmesi igin siire vererek
uyarabilir,

3.16. Halka arza iliskin sirkiilerin ilan edilecegi yerler:
Halka arza iliskin sirkiiler, Kamuyu Aydmlatma Platformu’nun www .kap.gov.tr, T.C. Ziraat

Bankast A.S.’nin www.ziraatbank.com.tr ve Ziraat Yatmim Menkul Degerler A.S.’nin
www.ziraatvatirim.com.tr adresli kurumsal internet adreslerinde ilan edilecektir.

3.17. Halka arz ile ilgili menfaatler ile séz konusu menfaatlerin nitelifi ve bu
menfaatlerden yararlanacak kisiler hakkinda bilgi:

Halka arz ile ilgili menfaat saglayacak bir kisi ve/veya kurum yoktur.

3.18. ihraceiya ya da borglanma araglarina iliskin derecelendirmeler ile derecelendirme
notlarnin anlamlar hakkinda bilgi:

ZIRAAT BANKASI'mn ve “Moody’s” ve Fitch Ratings” tarafindan belirlenen kredi
derecelendirme notlar1 bulunmaktadir. Bu iki kurulugun ZIRAAT BANKASI 'r‘-'haqunda
acikladiklar giincel kredi derecelendirme notlan asagida ozetlenmlstlr 1F

Ziraat Bankast’nin kredi derecelendlrme notlan ile |lg111 bllgller

therh' 1(;sel finansal giice sahip -«\olduﬁunu,
Finansal Giigliiliik Notu D+_ zaman potansiyel olarak  dig d\esteg'é'é 1'htLyay‘ S

duyulabilecegini gostermektedir. *“ :
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Giiriiniim Duragan Yakin tarihte bir not degisikligi Sngériilmemektedir.
Uzun Dénem Yerel Para Yeterli bir kredi kalitesini isaret etmektedir. Ancak gok
Mevduat Notu Baa3 uzun  vadede, bazi kuruyucu wunsurlann eksik
olabilecegini ifade etmektedir.
Giriiniim Dura@an Yakin tarihte bir not degisikligi ngdriilmemektedir.
. Kabul edilebilir kredi kalitesini ifade eder. Kisa vadeli
rosa Donem Yerel Para Mevduat — py mevduat yilkiimliliklerinin vaktinde tdenmesi igin
yeterli kapasiteye sahip olundufunu isaret eder.
Goriiniim Duragan Yakin taribte bir not defisikligi ngdrilmemektedir.
Uzun Dénem Yabana Para Ba3 Ulke risk kategorisi kapsaminda Tirk bankalar
Mevduat Notu arasmda meveut en yiiksek not seviyesidir,
- o Olast  bir artmm  igin  izlemede oldugunu
Giriiniim Pozitif gbstermektedi.
Kisa Dénem Yabanel para Not Prime Ulke risk kategorisi kapsaminda Tiirk Bankalan
Mevduat Notu arasinda meveut en viiksek not seviyesidir,
- - Olast  bir  artinm  igin  izlemede  oldugumu
Giriiniim Pozitif ghstermektedir,
Yeterli bir kredi kalitesine igaret etmektedir. Ancak ok
Temel Kredi Notu Baa3 uzun vadede, bazi koruyucu upsurlarm  eksik
olabilecegini ifade etmektedir.
Giriinilim Duragan Yakin tarihte bir not degisikligi ongoriilmemektedir.
Devletten destek Olasihgy Cok Yiksek Rating kategorisinde meveut en yiiksek seviyededir,

RN AR
Spekulatlf Tot. sewyesndlr Bankanin nzun vadell YP

w finansal ikiimliiliiklerini erine etirmede,
Yabarci Para Uzun Dénem BB+ ekonomidekiyg]umsuz gelismelerd{m etki]enegbilccegini
gosterir.
Gériiniim Pozitif ;);:ts;nn ezlt;d iI-‘arl:mm igin  izlemede oldufunu
" Bankanin  kisa dénemde YP ikiimliiliiklering
Yabanc) Para Kisa Dénem B kargilamas: ekonomik kosullarmn lstlkrgnuna baghdir
Spekillatif not seviyesidir. Bankanm nzun vadeli TL
. finansal ikimliiliiklerini erine etirmede,
Yerel Para Uzun Dnem BB+ ekonomidekiyzlumsuz geligmelerd):m ctki]enfbi]ecegmi
gisterir
Giiriiniim Pozitif Olas bir artirim igin izlemede olduguny gostermektedir
Bankamn  kisa donemde TL ik{iml{iliiklerini
Yerel Pars Kisa Diinem B kargtlamas: ekonomik kogullardan 1st1k¥'uanna baglidir
Cok yitksek kredi kalitesini  gbsterir. Odeme
yikiimliiliiklerini zamaninda karsﬂama kapasitesinin
Ulusal Uzun Dénem AA+(TUR) ¢ok pgiigli olmasma, deglgen ig ve ekonomik
kogullardan az etkilenmeye isaret eder. Risk unsuru gok
dusuktur
Goriiniim Duragan Herhangi bir not degisikligi ongbriifmemektedir.
Bireysel C/D Finansal agidan yeterli bir bankaya isaret etmektedir
Destek 3 Bankanm orta seviyede destek alabilecegini gosterir,
Destek Derecelendirme Tabam BB+ Ulke tavan notunu belirtmektedit

ZIRAAT BANKASI’nin giince! kredi derecelendirme notlarma http: //www zuaa’tbatﬂc“cemtr
adresinden erisilebilmektedir. ; ; :

3.19. Piyasa yapic1 ve piyasa yapiahgin esaslar hakkinda bilgi:

Yoktur.

ZIRAAT)YATIRID
NKUL DEGER R

event M{rr/Gonca Sok, No: éz :
ajl KX e B iktaeis T

30




\}[ﬁf’e&vsm - G Sole i 2 N 31 - ZIRAAT BANKARLA.S. |
15/ (Emiak Pdsajuek sk g

/i

3.20. ikrageimin daha énce ihrag ettigi pay hari¢ sermaye piyasasi ara¢larin kote oldugu
ya da iglem gordiigii borsalar haklkunda bilgi:

ZIRAAT BANKASI’nin Subat 2012°de yurt iginde ihrag ettigi 1 milyar Tiirk Liras1 tutarinda ve
179 giin vadeli banka bonosu Istanbul Menkul I.<1ymet1§r Borsasi’nda iglem gérmektedir,
4. BANKA BONOLARI ILE ILGILi VERGILENDIRME ESASLARI

Tam Miikellefiyete Tabi Gergek Kisi
a) Faiz Kazanc:

01.01.2006 tarihinden sonra Tiirkiye’de ihrag edilen ve SPK kaydina alinmig ve/veya
Tiirkiye’de kurulu menkul kiymet borsalarinda iglem goren Ozel Sektér Tahvil ve Bonolarmdan
elde edilen faiz kazanglarmmn vergilendirilmesinde i¢in GVK Gegici 67'nci maddesi
uygulanmaktadir. Bu kapsamda elde edilen faiz kazanglar, isleme aracilik yapan banka, araci
kurumlar ile saklamaci kuruluslarca %10 oraninda stopaja tabi tutulur. Stopaj nihai vergi olup,
bu surette faiz kazanci elde eden tam miikellef bireysel yatmcilarca ayrica beyanname
verilmez. Diger gelitler dolayisiyla verilecek yillik beyannameye bu kazanglari dahil edilmez.

Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen faiz kazanci, ticari kazang hiikiimleri gercevesinde
kazancin tespitinde dikkate almacak olup, stopaj suretiyle Gdenmis olan vergiler stopaja tabi
kazanglarin beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilir.

b)Alim Satim (Deger Artist) Kazana

01.01.2006 tarihinden sonra Tiirkiye‘de ihrag edilen ve SPK kaydina almmig ve/veya
Tiirkiye’de kurulu menkul kiymet borsalarmda islem gdren Ozel Sektér Tahvil ve Bonolarndan
elde edilen deger artigi kazanglarinmn vergilendirilmesinde GVK Gegici 67'nci maddesi
uygulanmaktadir. Bu kapsamda elde edilen deger artis kazanclarindan isleme aracilik yapan
banka, arac1 kurumlar ile saklamac: kuruluslarca %10 oraninda stopaj yaptlir. Stopaj nihai vergi
olup, bu surette deger artig kazanci elde eden bireysel yatinmeilarca ayrica beyanname
verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yilik beyannameye bu deger artis1 kazanci dahil
edilmez.

Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen defer artis kazanclari ticari kazan¢ hiikiimleri
¢ergevesinde kazancim tespitinde dikkate alinacak olup, stopaj suretiyle Gdenmis olan vergiler,
stopaja tabi kazanglarin beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilir.

Dar Miikellefiyete Tabi Ger¢ek Kisi

19 Wéan 207 .
01.01.2006 tarihinden sonra Tiirkiye'de ihrag edilen ve SPK kaydina ahnmis vefveya
Tirkiye’de Kurulu menkul kiymet borsalarinda islem’ géren Ozel Sektor: Tahvil "
Bonolarindan eide edilen faiz kazanglari i¢in isleme aracihk yapan banka, areigl kurtiilafjles

LA
",

a) Faiz Kazana
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saklamaci kuruluslarca, %10 oraninda stopaj yapilir. Stopaj nihai vergi olup, bu suretie faiz
kazanci elde eden bireysel yatinmlarca ayrica beyanname verilmez.

Elde edilen faiz kazancma iliskin olarak vergi anlagmalarmdan kaynaklanan istisnalar ve
indirimli oranlar konusunda dar miikellefiyete tabi gergek kisinin mukimi oldugu iilke ile
Tiirkiye Cumhuriyeti arasmnda imzalanms bulunan Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmalar
(CVOA) hitkiimleri gegerli olacagindan ilgili anlagma hitkiimleri saklidir.

b) Alim Satim (Deger Artipt) Kazanci

Dar milkellef gercek kisilerce 01.01.2006 tarihinden sonra Tiirkiye’de ihrag edilen ve SPK
kaydina alinmg ve/veya Tiirkiye’de kurulu menkul kiymet borsalarinda islem gdren tahvil ve
bonolardan elde edilen alim-satim kazanglarindan, isleme aracihik yapan banka, araci kurumlar
ile saklamaci kuruluslarca %10 oraninda stopaj yapilir. Stopaj nihai vergi olup, bu surette faiz
geliri elde eden bireysel yatirimlarca beyarmame verilmez.

Elde edilen deger arti kazancina iligkin olarak vergi anlasmalarindan kaynaklanan istisnalar ve
indirimli oranlar konusunda dar miikellefiyete tabi gergek kisinin mukimi oldufu iilke ile
Tiirkiye Cumhuriyeti arasmnda imzalanmug bulunan Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmalari
(CVOA) hiikiimleri gecerli olacagindan ilgili anlagma hiikiimleri sakiidar.

Tam Miikellefiyete Tabi Tiizel Kisi
a) Faiz Kazana

01.01.2006 tarihinden sonra Tirkiye’de ihra¢ edilen ve SPK kaydina alinmis ve/veya
Tiirkiye’de kurulu menkul kiymet borsalarinda iglem goren Ozel Sektér Tahvil ve Bonolarindan
elde edilen faiz kazanglari igin GVK Gegici 67'nci uyannca araciik yapan banka, araci
Yurumlar ile saklamaci kuruluslarca hesaplanacak stopaj oram Tam Milkellefiyete Tabi Kiginin
ve Kurumun hukuki yapisma goére degisecektir. Bu kapsamda:

- Tam Miikellefiycte Tabi Kurumlar Vergisi Miikellefi Sermaye Sirketleri,
- SPK’na gore kurulan Yatirim Ortakliklar,
- SPK’na gore kurulan Yatirim Fonlari,

icin %0 oranmda stopaj hesaplanacaktir. Diger tiizel kigiler igin ise %10 oraminda stopaj
hesaplanacaktir.

Tam Mikellefiyete Tabi Kurumlar tarafindan elde edilen kazang kurum kazancmna dahil
edilecek olup, genel olarak %20 Kurumlar Vergisi’ne tabi tutulur.

Bununla beraber, menkul kiymetler yatinm fonlar1 veya ortakliklar, girisim serfna;yﬁﬁ-‘?‘»’ji&tl-q‘m
fonlar: veya ortakhiklan, portfSyi Tiirkiye’de kurulu borsalarda iglem gdren altin §g fymetli.

madenlere dayali yatirim fonlar veya ortakliklar, gayrimenkul yatirim fonlarﬁéj'ﬁrﬁ‘ qpt-a-k{ﬂgl‘_a,n,,

emeklilik yatirim fonlari, konut finansmam fonlan ile varlik finansmam foﬁl‘lannlﬁe“léé‘zé‘fiy‘ﬁﬁgi
Kurumlar Vergisi'nden istisna edilmistir. Lo A
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BSMV miikelleflerinin, tahvil ve bono faiz kazanglan Uzerinden %5 oraninda BSMV
hesaplamalan gerekmektedir,

BSMV miikelleflerince yurtiginde Tiirk Lirasi cinsinden ihra¢ edilen tahvillerin geri alim ve
satim taahhtidi ile iktisap veya elden ¢ikarilmas: karsiligimda lehe alman paralar iizerinden %1
oraninda BSMV hesaplanmasi gerekmektedir. BSMV miikelleflerince yurtiginde Tiitk Liras:
cinsinden ihrag edilen bonolarin geri alim ve satim taahhiidii ile iktisap veya elden ¢ikarilmasi
karsilifinda lehe alman paralar tizerinden %5 orammnda BSMV hesaplanmasi gerekmektedir,

b) Ahm Satim (Deger Artisi) Kazanc

01.01.2006 tarihinden sonra Tiirkiye’de ihrag edilen ve SPK kaydina ahnmig ve/veya
Tiirkiye’de kurulu menkul kiymet borsalarmda islem goren Ozel Sektér Tahvil ve Bonolarndan
elde edilen alim satim kazanglan i¢in, GVK Gegici 67’nci maddesi uyarinca aracilik yapan
banka, arac1 kurumlar ile saklamaci kuruluglarca Tam Miikellef Tiizel Kisinin ve Kurumun
hukuki yapisina gére yapilacak stopajin oram degisecektir. Bu kapsamda:

- Tam Miikellefiyete Tabi Kurumlar Vergisi Miikellefi Sermaye Sirketleri,
- SPK’na gore kurulan Yatirim Ortakliklar,
- SPK’na gére kurulan Yatinm Fonlar,

i¢in %0 oraminda stopaj hesaplanacakur. Diger tizel kisiler i¢in ise %10 oramnda stopaj
hesaplanacaktir.

Tam miikellef Kurumlar tarafindan elde edilen kazang kurum kazancina dahil edilecek olup,
genel olarak %20 Kurumlar Vergisi’ne tabi tutulur.

Bununla beraber, menku! kiymetler yatirim fonlart veya ortakliklar, girisim sermayesi yatirim
fonlan veya ortakliklar, portfSyii Tirkiye'de kurulu borsalarda islem géren altin ve kiymetli
madenlere dayali yatirim fonlar1 veya ortakliklari, gayrimenkul yatirmm fonlan veya ortakhklari,
emeklilik yatitm fonlan, konut finansmant fonlar ile varlik finansman fonlarinin kazanglan
Kurumlar Vergisi'nden istisna edilmistir.

BSMV miikelleflerinin, tahvil deger artis kazanglari iizerinden %1, bono deger artig kazanglar
iizerinden %5 oraninda BSMV hesaplamalar: gerekmektedir.

BSMYV miikelleflerince yurtiginde Tiirk Lirasi cinsinden ihrag edilen tahvillerin geriglifiive
satim taahhiidii ile iktisap veya elden ¢ikarilmasi karsihigmda lehe alinan paralar‘__?ﬁ,"j ‘ nﬂefl %1
oraninda BSMV hesaplanmas: gerekmektedir. BSMV miikelleflerince yurticindes Tiirke-Lirast ™
cinsinden ihrag edilen bonolarin geri alim ve satim taahhiidi ile iktisap veya qliden gﬂfgnh}qa 8
karsiligmda lehe alnan paralar iizerinden %1 oraninda BSMV hesaplanmasi ger‘ékméfkkéﬂi

3

Dar Miikellefiyete Tabi Tiizel Kisi 18 Nus‘anzu i

a) Faiz Kazana T.C
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Dar miikellefiyete tabi kurumlar vergisi miikellefi sermaye sirketleri ile miinhasiran menkul
kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile defer artis;i kazanglan elde etmek ve
buniara bagli haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan milkelleflerden 2499 sayil
Sermaye Piyasasi Kanunu’na gére kurulan yatirim fonlart ve yatinm ortakliklanyla benzer
nitelikte oldugu Maliye Bakanlignca belirlenenler tarafindan 01.01.2006 tarthinden sonra
Tiirkiye‘de ihra¢ edilen ve SPK kaydmna alinmig ve/veya Tiirkiye’de kurulu menkul kiymet
borsalarinda islem goren Ozel Sektér Tahvil ve Bonolarindan elde edilen faiz kazanglan igin,
igleme aracilik yapan banka, aract kurumlar ile saklamact kuruluslarca %0 oraninda stopaj
yapilmakta olup, stopaj nihai vergidir.

Diger dar miikellef tiizel kisiler i¢in ise %10 orarunda stopaj hesaplanacaktir.

Elde edilen faiz kazancina iliskin olarak vergi anlasmalarindan kaynaklanan istisnalar ve
indirimli oranlar konusunda dar mikellefiyete tabi gerr,:ek kiginin mukimi oldugu iilke ile
Tiirkiye Cumhuriyeti arasmda imzalanmig bulunan Cifte Verg11end1rmey1 Onleme Anlasmalart
(CVOA) hitkiimleri gegerli olacagindan ilgili anlagma hiikimleri sakiidur.

b) Alim Satim (Deger Artist) Kazana

Dar miikellefiyete tabi kurumlar vergisi miikellefi sermaye sirketleri ile miinhasiran menkul
krymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artisn kazanclar1 elde etmek ve
bunlara bagli haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan mikelleflerden 2499 sayili
Sermaye Piyasast Kanunu’na goére kurulan yatirim fonlan ve yatinm ortakliklariyla benzer
nitelikte oldugu Maliye Bakanhgmca belirlenenler tarafindan 01.01.2006 tarihinden sonra
Tiirkiye‘de ihrag edilen ve SPK kaydma alnmis ve/veya Tiirkiye’de kurulu menkul kiymet
borsalaninda islem goéren tahvil ve bonolardan elde edilen deger artist kazanglan igin isleme
aracilik yapan banka, araci kurumlar ile saklamaci kuruluslarca %0 oraninda stopaj yapilmakta
olup, stopaj nihai vergidir.

Diger dar miikellef tiizel kigiler igin ise %10 oraminda stopaj hesaplanacakiir.

Elde edilen defer artis1 kazancina iliskin olarak vergi anlasmalarindan kaynaklanan istisnalar ve
indirimli oranlar konusunda dar mukelleﬁyete tabi tiizel lelIlln mukimi oldugu iilke ile Tiirkiye
Cumbhuriyeti arasmda imzalanmig bulunan Cifte Vergﬂendmneyl Onleme Anlagmalan (CVOA)
hiikiimleri gegerli olacagindan 1}g111 anlasma hiiktimleri saklidur.

5. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KISILERDEN ALINAN BILGILER

Sirkiilerde, derecelendirme notlann hakkinda yer alan bilgiler Derecelendirme Kuruluglan
tarafindan hazirlanan raporlardan faydalamlarak hazirlanmustir. ZIRAAT BANKASI, ilgili
tigiincil kisilerin yayimladid: bilgilerden kanaat getirebildigi kadarlyla, agiklanan bilgileri yanlis
veya yan11t101 hale getirecek herhangi bir eksiklifin bulunmad1gm1 bé‘%ni}ﬂen ZIRAAT
BANKASI ayrica Fitch Ratings ve Moody’s tarafindan bellrlenenf‘derecéléhdlrme notlamm
aynen aldigin1 beyan eder. Nk 042

Sirkiilerde kullanilan bilgilerin kaynaklar agagidaki gibidir:
Kamuyu Aydinlatma Platformu: www.kap.gov.tr
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Fitch Ratings: www.fitchratings.com
Moody’s: www.moodys.com

6. SORUMLULUK

Kamuni yetki ve sorumluluklarimuiz dahilinde ve gorevimiz gercevesinde bu sirkiller ve
eklerinde yer alan bilgilerin ve verilerin gergege uygun oldugunu ve sirkiilerde bu bilgilerin
anlamn degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirlt: makul 6zenin gosterilmis
oldugunu beyan ederiz.
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Asagida verilen Ozet finansal bilgiler 21 Mart 2012 tarihinde www.kap.gov.ir internet sitesinde
yayimlanarak kamuya agiklanmig ve ayni tarihte www.ziraatbank.com.ir internet sitesinde de ilan
edilmis olan Banka’nmn 31 Aralik 2011 tarihli konsolide finansal tablolar1 ile bunlara iligkin agiklama ve
dipnotlarinda yer alan verilerden hazirlanmgtir,

Bilan¢o Biiyiikliikleri:

®inTL) Bagimsiz Denetimden Gegmiy Bagumsiz Denetlmden Geginig Simrh Bagimsiz Denetimden Gegmis
n
31.12.2009* ‘ 31.12.2010% 3Li2.2011*
AKTIF KALEMLER TP YP Toplam TP YP Toplam TP Yr Toplam
Makit Dagerler vo Merkez Bankas: 7.368.394 1.805.868 9.174,262 7.655.101 2.667.434 10322585 6.138.376 2,023,447 14.341.823
Gergepe Uypgun Deger Farka
Kar/Zarara Yansttian FV (Nef) 445.106 49,138 494,244 218.322 28.699 247.021 102311 40.604 142,915
Bankalar 6.695 5422914 5.429.609 45,015 4437375 4.482.390 566.617 728.025 1.294,642
Para Pivasalanndan Alacaklar 0 ¢ 1] 4.262 18,792 23.054 5.127 7.085 12.212
(S;IL':;’“V“ Hazir Finansal Varkiklar 20885249 | 4764572 | 25649821 35951236 | 3913703 | 30.864.939 | 33387985 | 4473922| 38361907
Krediler ve Alacaklar 34,667.230 2057337 36.724.567 51,582,988 6.549.737 58.532.725 64,315,351 8.907.766 73,223.617
Vadeye Kadar Elde Tutulaoak 40120714 | 4723082 | 44843796 | 32331613 | 4124540 | 36456153 | 27600761 | 5031576 | 32.632.337
Yatirmmlar (Net)
ig,tirak.ler (MNet) 154,244 0 154.244 52,252 535 52,787 60.644 635 61,279
Bagli Ortakbiklar (Net) 112.041 455,182 567.223 6.520 4] 6.520 6520 - 6.520
Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (13 3
Ortaklrkiart) (Net) ] 25.966 25,966 25.99¢ 25999 39371 3931
Kiralama iglemlerinden Alacaklar 1] 0 1] 81,221 262,195 343,416 127.924 386.013 513.93%
Maddi Buran Varliklar (Net) 811,492 4,522 816.014 822.79% 25.439 848.238 923.673 33.684 957.357
Maddi Olmayan Duran Varhklar (Net) 15,664 1,974 ‘ 17.638 34,528 2,797 37325 54255 12,850 67.105
Vergi Varhg 347.201 0 347201 319.061 3.228 322.289 288.166 2,259 290.695
Satig Amagh Elde Tutulan ve Dur. _
Faal. {liskin Duran Verlklar (Net) 8.224 0 8.224 15.183 0 15,183 51899 51.899
Driger Aktifler 284.830 23.174 308.004 536.252 64.200 600,452 807.768 66.351 874.119
AKTIF TOPLAMI 105227.084 | 19.333.729 | 124.560.813 | 130.056.353 | 22.124.723 | 152.181.076 | 135.117.877 | 20753360 | 162.87L.737
Moevduat 79,526,120 1 19.003.347 98.529.467 | 102.828.014 | 23.304.815 | 126.132.829 88.697.824 | 25073972 | 113.771.796
Alim Satim Amagh Tirev Finansal 108 178 286 5514 83 5.599 9897 14514 44411
Borglar
Alinan Kredilar . 15.316 5.847 21163 28.679 133.698 162,377 T4.146 606.996 681.142
Para Piyasalarma Borglar 9,144,070 0 9.144.070 5003.477 20.611 5,024,088 23.319.266 2.517.720 25,836.986
Fonlar 3245391 0 3.245.391 3.525.458 (] 3.525.458 3871136 - 3.871.136
Muhielif Borglar 382.239 145386 §27.625 569.257 143,280 712837 743.233 207.858 951.091
Diger Yabanc: Kaynaklar 415473 199,143 614.616 627.769 308.832 936.601 796.728 360,805, 1 1.157.533
o .
Kargiliklar 1.698.554 4.947 1.703.501 1.655,731 19.531 1.675.262 ; ¢ 2‘}.‘1'4‘0.203
Kk "
Vergl Boru 388.107 178 338285 415843 1.548 417.391 g4 s 166 2, 2113
Ozkaynaklar 10.358.726 27682 10386408 | 13.481.369 107.064 | 13.588.933 | 13, 573.356 A i‘;s 540 135
§ e ]
. ! ‘; 4,
PASIF TOPLAMI 105.174.104 | 19.386.709 | 124,560.813 ] 128.141.611 | 24.039.465 | 152.181.076 | 134, 1 1 157’ Q‘Lﬁl)é!m Jl162 37] 7 7
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(¥ 23 Ocak 2011 taribli ve 27824 sayili Resmi Cazete’de yayimlanan “Bankalarm Konsolide Finansal Tablolarinin
Diizenlenmesine Iliskin Tebligde Degigiklik Yaprlmasina Dair Teblig” ile bahsi gegen Teblif"in 5°inci maddesinin besinci ve
altne1 fikralart 31 Arahk 2010 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere yiiriirlifkten kalduilmustir. Bu kapsamda Banka, 31
Araltk 2010 tarihi itibariyla konsolidasyon kapsamini genisletmis ve daha 6nce konsolide etmedigi 14 adet istirak, baflt ortakhik
ve birlikte kontrol edilen ortakliklart konsolidasyon kapsamina almistir.

Gelir Tablosu:
GELIR VE GIDER KALEMLERI Bagmsiz Denetimden Gegnuly D:::t‘f['r:z‘fgmh
(BinTL) :(’ti}{ggzm- (01/61/2010- 01/01/2011-
009y* 31/12/2010)* A/12/2011)*
1. FAIZ GELIRLERI 14,202,443 12.471,110 13.528.840
1.1 Kredilerden Alinan Faizler 5.640.173 5.816.548 7.454,331
12 Zorunlu Kargiliklardan Alinan Faizler 1.058 1.266 1.815
1.3 Bankalardan Alinan Faizler 316,464 177.731 42,538
14 Para Piyasasi iglemlorinden Alman Faizler 6.917 5.615 o4
1.5 Menkul Degerlerden Alinan Faizler 8.229.579 6.426.913 6.276.401
L.5.1 Alim Satim Amach Finansal Varliklardan 91.406 21173 10.266
152 Gergege Uygun Dejer Farks Kat/ Zarara Yansmilan Olarak Smiflandmlan FV 151 0 -
1.53 Satilmaya Hazx Finansal Varliklardan 1.838.308 2.706.928 3.210.445
1.54 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatrsmlardan 6,299,714 3.698.812 3.055.690
1.6 Finansal Kiralama Gelirlen: - v} 28.086 33,692
17 Diger Faiz Gelirleri 8252 14,951 14.969
1L, FAIZ GIDERLER} 8.133.667 7.025.715 8.434.665
2.1 Mevduats Verilen Faizler 7,330,206 6.540.267 7.297.676
22 Kullanilan Kredilere Verilen Faizler 2572 5.948 16.583
23 Para Piyasas iglemlerine Verilen Faizlor 760,127 456,102 1,099,760
24 ihrag Edilon Menkul Kiymetlere Verilen Faizler 0 0{— -
2.5 Diger Fatz Giderleti 31.762 23398 20.646
I0L, NET FAIZ GELIRI/GIDERI (I - IT) 6.068.776 5.445.398 5394.175
V. NET UCRET VE KOMISYON GELIRLERVGIDERLERT 436.997 621.466 540.424
4.1 Alinan Ucret ve Komisyonlar 520279 739.769 801,067
42 Verilen Ucret ve Komisyonlar 92,282 118,303 260,643
Y. TEMETTU GELIRLERI 23771 25218 21.669
VL TICARI KAR / ZARAR (Net) 61452 -1.974 (47.361)
VIL DIGER FAALIYET GELIRLERI 349.768 1.558.576 1.526.962
VHI. FAALIYET GELIRLERU/GIDERLERE TOPLAMI (III+IV+V+VI+VII) 6,940,764 7.639.681 7435.869
IX. KRED! VE DIGER ALACAKLAR DEGER DUSUS KARSILIGE () 632,184 196.358 817.086
X, DIGER FAALIYET GIDERLERI (-) 1.895.059 2.907.954 3.684.448
X1 NET FAALIYET KARIVZARARE (VII-IX-X) 4.413.521 4.535.569 ., 293535
X, OZKAYNAK YONTEMI UYGULANAN ORTAKLIKLARDAN KAR/ZARAR 18.249 6.635 >
XIiL SURDURULEN FAALIYETELER VERGI ONCESI K/Z (XI+XII) 4431770 4.542.204
XIv. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (£} -905.780 -179.636
Xv. NET DONEM KARVZARARI (XIII+XIV) 3,525,950 3.762.568 —ﬁ:
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(*) 23 Ocak 2011 tarihli ve 27824 sayilh Resmi Gazete’de yaymlanen “Bankalarm Konsolide Fmansal g’;fﬁldlﬁmhm Y
Diizenlenmesine Iliskin Tebligde Degisiklik Yapiimasma Dair Teblig” ile bahsi gegen Teblig"in 5%inci maddesimlml Ve . w7
altne fikralan 31 Arabik 2010 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere yiiriirhiikten kaldirilmigtr. Bu kapsamda kiﬁl #
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Aralik 2010 tarihi itibariyla konsolidasyon kapsamini genigletmig ve daha 8nce konsolide eimedigi 14 adet istirak, bagh ortakisk
ve birlikte kontro! edilen ortaklrklart konsolidasyon kapsamina almistir.

Onemli Rasyolar:

(%) 31.12.2011 31.12.2010
SERMAYE
Ozkaynaklar / Toplam Aktitler : 8,2 8,9
Ozkaynaklar / (Mev.+Mev. Dig1 Kay.) 9,2 10,1
AKTIF KALITESI
Toplatm Krediler / Toplam Aktifler 434 37,2
Takipteki Krediler (Briit) / Topiam Krediler 1,2 1,5
YP Aktifler / YP Pasifler 95,7 91,5
LIKIDITE
Likit Aktifler / Toplam Aktifler 4,9 83|
Likit Aktifler / (Mevduat + Mev. Disi Kay.) 5,5 9,3
KARLILIK
Net Kar (Zarar) / Ortalama Toplam Aktifler 1,3 2,8
Net Kar (Zarar) / Ortalama Ozkaynaklar 16,1 31.8
Net Kar (Zarar) / Ortalama Odenmis Sermaye 84 148,5
GELIR-GIDER YAPISI
Faiz Gelirleri / Faiz Gidetleri 161,9 176,1
Faiz Dist Gelirler / Faiz Dis1 Giderler 31,2 644
Toplam Gelirler / Toplam Giderler 123,1 146,9
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