T.C. Ziraat Bankas) Anonim Sirketi'nden

Ortakhgimzin 6362 sayil Sermaye Piyasasi Kanunu ¢ercevesinde onaylanmis olan
izahnamesi kapsamunda 7.000.000.000 TL nominal degere kadar halka arz edilebilecek
banka bonosu ve/veya tahvillerinden, halka arz edilecek 175 giin vadeli 400.000.000 TL
nominal degerli ve 91 giin vadeli 300.000.000 TL nominal degerli banka bonolar ile
yeterli talep gelmesi durnmunda ek olarak, 175 giin vadeli bonoda 200.000.000 TL, 91 giin
vadeli bonoda 100.000.000 TL nominal degerli olmak iizere toplam 1.000.000.000 TL
nominal degerli banka bonolarimn satigma iliskin duyurudur.

Séz konusu banka bonolarinin satisina iliskin igbu sirkiiler, 6362 sayth Sermaye Piyasas
Kanunu ¢ergevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu’nea (Kurul) onaylanmistir, Ancak
sirkiilerin onaylanmas sirkiilerde yer alan bilgilerin dogru olduunun Kurulea tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, banka bonolarina iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez,
Banka bonolarna iliskin olarak ihrageimn yatinmaeilara kars1 olan édeme yikiimliiliigi
Kurul veya herhangi bir kamu kurulugu tarafindan garanti altina alinmamis olup,
yatrim Kararmn, ihrageimn finansal durumunun analiz edilmesi suretiyle verilmesi
gerekmektedir.

6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca, isbu sirkiilerde ya da bu sirkiilere
dayanak olan izahnamede yer alan yanls, yamltici ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihraccilar sorumludur. Zararn séz konusu kisilerden tazmin edilememesi
veya edilemeyeceginin agikea belli olmas halinde; halka arz edenler, ihraca araciik eden
arael kurum, varsa garantér ve ihrageimn yénetim kurulu fiyeleri kusurlarina ve
durumun gereklerine gére zararlar kendilerine yiikletilebildigi 6&l¢iide sorumludur.
Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslan isbu sirkiilerde ya da bu
sirkiilere dayanak olan izahnamede yer almak iizere hazirlanan raporlardan, raporlan
hazirlayan kisi ve kurumlar da hazriadiklan raporlarda yer alan yanhs, yamiltia ve eksik
bilgilerden 6362 sayili Kanun hiikiimleri ¢ercevesinde sorumludur.

Bu sirkiilere dayanak olan izahname (810013 tarihinde  ortakhfimizin
www.ziraatbank.com.tr adresli internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda
(kap.gov.tr) yayimlanmstrr, Ayrica basvaru yerlerinde incelemeye aqik tutulmaktadir.
Yatinm kararmn izahnamenin ve sirkiilerin biitiin  olarak incelenmesi ve
degeriendirilmesi sonrasi verilmesi gerekmektedir.

Soz konusu izahname kapsaminda daha énce ihra¢  edilmis
bulunmamaktadir.
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1. IHRAC EDILEN BORCLANMA ARACLARINA ILISKIN RiSK FAKTORLERI

i;bu sirkiiler ile ihrac1 yapilacak olan banka bonosuna iligkin ihrageimn yatiimellara
karsi olan ddeme yiikiimfiiliigii herhangi bir kamu Kkurulusu tarafindan garanti altina
alnmmanus olup, yatinm kararmmn, ihragcimn finansal durumunun analiz edilmesi
suretiyle verilmesi gerekmektedir.

fhraca aracilik eden aract kurulusun da banka bonolarma iliskin ylkiimliilitklerin 6denmesi
konusunda bir sorumlulugu veya yukumlulugu bulunmamaktadir, fstanbul Menkul Kiymetler
Borsast (IMKB ve/veya Borsa) tarafindan banka bonosu ihraggisinin ddeme ylikUmlbiligini
yerine getirememesi durumu igin bir garanti verilmemektedir. Thrag edilecek banka bonolari
Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu (TMSF)'ye tabi bir iirin olmayip TMSF'nin herhangi bir
Odeme garantisi yoktur,

T.C. Ziraat Bankast A.S. (ZIRAAT BANKASI veya Banka) finansman saglamak amaciyla, faiz
karsgihgmda teminatsiz banka bonosu ¢itkarmakta ve halka arza katilarak bu banka bonolanm
satm alacak yatirimcilara ihrag¢ etmektedir. Banka bonosu sahibinin anapara ve faiz alacag
disinda higbir talep ve ZIRAAT BANKASI’mn genel kurullarina veya yénetimine katilma gibi
higbir ortaklik hakki yoktur.

ZIRAAT BANKASI’'mn Banka bonosu ihracina katilan yatiimceiar yatirim  karanm
olustururken asagada yer verilen risklerle simirlt olmamak kaydi ile banka bonosu yatirimindan
kaynaklanan baz: risklerle karsilagabileceklerdir.

Ihrag edilen banka bonosunu alan yatirnimeilar agagida ayrntih sekilde agiklanmis risklerle karsi
kargiyadir, Bu riskler genelde yatinmemin vadede parasmun kismen veya tamamen alamamasi
ile vadeden dnce yatirimi nakde doniistiirme sirasindaki para kayiplarim ifade eder. Bu riskler
sistematik risk kapsaminda tiim scktdre ve piyasaya ait risklerle, sistematik olmayan ihraget
bankaya ait $zel risklerdir.

1.1. ihragg Riski:

Olumsuz kosullardan dolay: ihraggimmn yiikiimliliklerini kismen veya tamamen zamanminda
yerine getirmemesi nedeniyle yatiimeinun kargilagabilecegi zarar olasih@im ifade eder. Banka
bonosu ihraggisimn anapara ve faiz yiikiimlilliklerini ddeyememesi durumunda yatmmeilar
alacaklarmm hukuki yoldan tahsil edebilirler. Bankanin tasfiyesi halinde banka bonosu alacaklari
fcra ve Iflas Kanunu uyannca imtiyazli olmayan difer tim alacaklarla aym kategoride
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artacaktir. S6z konusu menkul kiymetin vadesi uzadikea faiz oranlarindan etkilenme orani da
artacaktir.

1.3. Likidite Riski:

Borg¢lanma aracina iliskin likidite riski, yatinmcinin menkul kiymeti vadesinden once nakde
¢evirmek istemesi durumunda, séz konusu menkul kiymetin alim satimi icin meveut piyasa
yapisinin 81§ olmasi ve difer nedenlerle pozisyonlarmi uygun bir fiyatta, veterli tutarda ve
gerekli zamanda elden ¢ikaramamasi halinde ortaya ¢ikan zarar ihtimalini ifade eder. Ayrica,
thra¢ edilecek menkul kiymetin iglem gorecefi piyasada gerceklestirilebilecek islem hacimleri
ile ilgili alt limitler bulunmas1 nedeniyle yatinmcinm sahip oldugu menkul kiymetin tutarinin
bu limitlerin altinda olmasi durumunda ilgili piyasada islem yapamamas: likidite riskinin ortaya
¢ikmasina neden olabilecek bir baska faktordiir.

1.4. Genel Piyasa Riski:

Borglanma aracimn ihra¢ edildikten sonra fiyati ikincil piyasada belirlenecektir. Menkul
kiymeti ihrag eden bankanin kredi degerlilifinden bagimsiz olarak piyasadaki faiz oranlannm
genel seviyesindeki artiglar menkul kiymetin piyasa fiyatum diisiiriicii yénde, faiz oranlarindaki
gerilemeler ise menkul kiymetin piyasa fiyatim artirict yonde etki gosterecektir. Bu gercevede,
genel piyasa riski, faiz oranlarmn genel seviyesinde meydana gelebilecek degisikliklerden
dolay1 karsilagilabilecek risktir.

1.5. Diger Riskler:

Bununla birlikte, Bankamiz 5411 sayih Bankacilik Kanunu hitkiimleri uyarinca faaliyet
gostermckte olup aymi kanun hiikiimleri uyaninca BDDK diizenlemelerine ve denetimine
tabidir.

Ziraat Bankasi 5411 sayilh Bankacilik Denetleme ve Diizenleme Kanunu Hikiimleri uyarinca
faaliyet géstermekte olup, ayru kanun hiikiimleri uyarinca Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu'nin (BDDK) diizenleme ve denetimine tabidir. Bankacihk Kanunu ve ilgili
dizenlemelerde, ongorilen sartlarm olusmas: halinde bankalarin BDDK tarafindan faaliyet
izninin kaldinlmas: ve/veya Tasarruf Mevduat Fonu’'na devredilmesine iligkin hiikiimler yer
almaktachr.

2. HALKA ARZ EDILECEK BORCLANMA ARACLARINA ILISKIN BILGILER

2.1. Banka bonosu ihracina iliskin yetkili organ kararlarn:

ZIRAAT BANKASI Olagan Genel Kurulu'nda; TL cinsinden tahvil, bono vediﬁerqmgye
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ZIRAAT BANKASI Yénetim Kurulu'nun 07.11.2012-tarih ve 29/348 sayil1 karanyla, Banka
tarafindan yurtiginde degisik vadelerde Tirk Lirast cinsinden banka bonosu/tahvil ihrag
edilmesi ve konuyla ilgili olarak Bankacibk Diizenleme ve Denetleme Kurumu, Sermaye
Piyasas1 Kurulu ve diger merciler nezdinde gerekli bagvurularin yapllmam ihraglarta ilgili tiim
gart ve hitklimlerin belirlenmesi ve gerekli iglemlerin yiiriitiilmesi igin Genel Miidiirlitk’e yetki
verilmesine karar verilmistir. Bu sirkiiler Yénetim Kurulu’nun vermis oldugu sdz konusu
yetkiye dayanarak ortakhglmlzm 175 giin vadeli 400.000.000 TL nominal degerde ve 91 giin
vadeli 300.000.000 TL nominal degerde banka bonolarmin halka arzma iligkin olarak
hazirlanmigtir, Talep gelmesi durumunda ek olarak, 175 giin vadelide 200.000. 000 TL ve 91
giin vadelide 100.000.000 TL (toplam 300.000.000 TL) nominal degerli banka bonolan da
satisa sunulacaktir,

Ihrag edilecek 175 giin vadeli ve 91 giin vadeli banka bonolarindan herhangi birine planlanan
ihrag tutanindan daha az miktarda ve digerine planlanandan daha fazla miktarda talep gelmesi
durumunda az talep gelen borglanma araci igin kullanilmayan bakiye nominal tutar dijer
borglanma aracimin ihrag tutanna ZIRAAT BANKASI’nin onay: ile eklenebilecektir.

Thrag edilecek 175 giin vadeli ve 91 giin vadeli banka bonolarindan herhangi birisine veya her
ikisine birden planlanan ihrag tutarlarindan daha fazla miktarda talep gelmesi durumunda her
bir vadede ek olarak sirasiyla 200.000.000. TL ve 100.000.000 TL nominal degere kadar banka
bonosu daha satisa sunulabilecektir.

2.2. ihrag edilecek bor¢lanma ara¢larinin;
a) Tiirii: Banka bonosu
b) ISIN kodu: fhrac edilecek banka bonosuna iliskin ISIN Kodlan Takasbank tarafindan
tiretilerek ZIRAAT BANKASI tarafindan a(,:lklanacaktlr
¢) Nama/Hamiline oldugu: Hamiline
d) Bor¢lanma araglarim kaydi olarak izleyen kurulusun unvani, adresi:

Borglanma araglar1 asagida adresi verilen Merkezi Kayit Kuralusu (MKK) nezdinde agilacak
miigteri hesaplarinda kayden izlenecektir.

Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
Askerocag Cad, Siizer Plaza No: 1-15 Kat: 2
34367 Elmadag - Sisli / Istanbul

2.3. Bor¢lanma aracimin hangi diizenlemeler cercevesinde ihrag edildigine iligkin bilgi:
Thrag edilecek borglanma araglar, Sermaye Piyasass Kurulu'nun Seri: II, No:22 sayili

“Bor¢lanma Araglarinmn Kurul Kaydina Alnmas: ve Satigma iligkin Esaslar Hakkmda Tebligi”
uyarinca ihrag edilecekdtir,

Halka arz edilecek banka bonolarmna iligkin talep toplama ydntemi, dagitim ilkeleri ve banka
bonolarina iliskin bedellerin yatinlmas: g1b1 esaslar ise Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun Seria M1,
No:66 sayili “Sermaye Piyasas1 Araglarimn Halka Arzinda Satis Yéntemlerine I],'f's'qu"5“lj"ie‘sa\gml:;nl*“g\§

Teblig” uyarinca ger¢eklestirilecektir. P




ZIRAAT BANKASI tarafindan ihrag edilecek banka bonolar, IMKB’nin “24.06.2004 tarih ve
25502sayili “Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi Kotasyon Yénetmeligi” kapsamu ile Tahvil ve
Bono Piyasast Miidiirliigi niin Tahvil ve Bono Piyasas: Isleyisi, Teminat, Takas, Temerriit ve
Kotasyon Esaslarini Diizenleyen 350 sayil1 Genelge hiikiimlerine tabi olacaktir.

flgili IMKB Genelgelerine gore ZIRAAT BANKASI tarafindan ihrag edilecek banka
bonolarinin kota alinabilmesi IMKB Yénetim Kurulu’nun verecegi olumlu karara baghdir, $6z
konusu Pazar, sabit getirili menkul kiymetlerin seffaf ve rekabete agik bir ortamda islem
gbrmelerini saglayarak bu menkul kiymetlerin likiditesini artirmak, bilgi akigint hizlandirmak
amaclyla kurulmustur ve ayni giin veya ileri valorli olarak dogrudan alm/dogrudan satim
1islemleri yapilabilmektedir.

Tahvil Bono Piyasasinda iglemler her giin saat 09.30-17.00 arasinda yapilmaktadir,. Aym giin
valérhii (Repo-Ters Repo Pazari’nda aym giin baslangi¢ valérli) islemler 9.30-12.00 ile 13.00-
14.00 arasinda, ileri valorlii (Repo-Ters Repo Pazari’nda ileri baglangig valdrlii) iglemler isesaat
9.30-12.00 ile 13.00-17.00 arasinda yapilmaktadir.

Emirler isieme konu menkul kiymetin nominal degerleri itibariyle minimum emir buyuklugu ve
katlari seklmde iletilir. ZIRAAT BANKASI banka bonolan1 i¢in 10.000 TL minimum ve
10.000.000TL maksimum nominal emir biiyiikliikleri gecerli olacaktir.

2.4, Thrag edilecek banka bonosunun yatmmalara sagladign haklar, bu haklarin kullanim
esaslan ve bu haklara iliskin kisitlamalar:

Ziraat Bankasy, 175 giin vadeli ve 91 giin vadeli banka bonolannin ihracim gergeklestirecektir.

Banka bonolari iskonto esastna gire ihrag edilecektir. iskonto esasina gore ihrag edilecek olan
banka bonolar yatimmcilara, talepte bulundugu parasal tutarin talep toplama siiresi sonunda
olugan faiz oram ile belirlenecek nominal tutarmi, vade sonunda alma hakki vermektedir.
Relirlenen faiz orani, yatinmcinin vade sonunda elde etmis olacag getiriyi olusturacaktir.

Yatirimeilarin araci kuruluglar nezdindeki hesaplarina, vade sonunda almaya hak kazandiklan
nominal tutarin ddemesi Takasbank nezdindeki MKXK hesabi aracilifiyla vapilacaktir.

MKK sisteminde yatirtmc: bazinda hesaplanan 6deme tutarlart MKK tarafindan tek bir bakiye
olarak ZIRAAT BANKASI'ndan talep edilir. Talep edilen tutar MKK’min Takasbank
nezdindeki hesabma ZIRAAT BANKASI tarafindan topluca aktartlacaktir. Banka bonosuna ait
bedeller ZIRAAT BANKASI tarafindan MKK hesabina briit olarak aktarilacaktir, MKK 'ya iiye
kuruluslar da ihraggi tarafindan kendilerine briit olarak yapilacak Odemeleri, yasal vergi
kesintilerini kaynagimda yaptiktan sonra, net tutar tizerinden yatinnmeilara 6deyeceklerdir.

Banka bonolarim satin alan yatinmcilarin haklarina iliskin kisitlamalar ise a$ag1da hshﬂﬂm@pr
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faiz getirisi karsiliginda borg vermis olmaktadsr.




-Banka bonosu sahipleri ZIRAAT BANKASI’nin ybnetiminde sz sahibi olmayacakir.

-Banka bonosu sahiplerinin anapara ve faiz alacak haklan disinda ZIRAAT BANKASI iizerinde
bagka bir hakki (ortaklik, kar pay, oy hakki vb) olmayacaktir.

-Banka bonosu alacaklari, icra ve iflas Kanunu uyarinca imtiyazh olmayan dier tim alacaklar
aymi kategoride yer almaktadir, Yiriirkikteki Icra ve Iflas mevzuatna gére Banka aleyhine
yiiriitillen takiplerde alacaklarn sira cetvelindeki ncelik durumlari Icra iflas Kanunu’nun 206.
Maddesinde belirtildigi gibidir.

2.5. Thraggmn yiikiimliiliklerini yerine getirme siralamasi i¢inde ihrac planlanan
bor¢lanma araclarmm yeri haklanda bilgi ile siralamay etkileyebilecek veya bor¢lanma
araclanmn ihracomn meveut ya da gelecekteki diger yiikiimliiliiklerinden sonra
gelmesine yol acabilecek hiikiimlerin zetleri:

Banka bonosu, fcra ve Iflas Kanunu hiikiimleri bakinundan adi borg senedi hiikiimlerine
tabidirler. Thrag edilen borglanma araglarma iliskin ddeme yiikiimhiligi, tigtincii bir taraf
tarafindan garanti altina almmamstir. fhraca aracilik eden araci kuruluglarm da borglanma ;
araclanna iliskin yikiimiiiliklerin édenmesi konusunda bir sorumluluklar veya ylikiimlilikleri g
bulunmamaktadir. Yiirirlikteki icra ve Iflas Mevzuati’na goére, miflisten adi ve rehinli
alacakhlarin sirast asafidaki gibidir:

1. iflas masraflan ve iflas masasiun borglan biitiin alacakhlardan énce ve tam olarak Gdenir.
(1K md. 248)

2. Bir malin aynmndan dogan kamu alacaklan (Gumriik resmi, bina ve arazi vergileri, veraset ve
intikal vergisi vb.) (IIK md. 206/1)

3. Rehinle temin edilmis alacaklar (IIK md. 206/1)

4. Bundan sonra gelmek iizere; teminath olup da rehinle karsilanmamsg olan veya teminatsiz
bulunan alacaklar masa mallarinin satig tutarindan, agagidaki sira ile verilmek tizere kaydolunur.
({IK md. 206/4)

fcra ve Iflas Kanunu’nun yukarida belirtilen 206°nct maddesi su sekildedir:

Madde 206 - (Degisik: 3/7/1940 - 3890/1 md.)

Alacaklart rehinli olan alacakhlarin satig tutan iizerinde, giimrik resmi ve akar vergisi gibi
Devlet tekliflerinden muayyen esya ve akardan alinmas lazim gelen resim ve vergi o akar veya
esya bedelinden istifa olunduktan sonra riighan haklar vardir.

Bir alacak birden ziyade rehinle temin edilmis ise satis tutar1 borca mahsup edilirken her rehinin
idare ve satis masrafi ve bu rehinlerden bir kismu ile temin edilmis bagka alacaklar da varsa

bunlar nazara almp paylagtirmada lazim gelen tenasiibe riayet edilir. e m\w
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(Degisik dordiincii fikra: 17/7/2003-4949/52 md.) Teminath olup da rehinle karsilanmanus
olan veya teminatsiz bulunan alacaklar masa mallanmn satis tutarindan, asafidaki sira ile
verilmek uzere kaydolunur;

Birinci sira:

A) Isgilerin, is iliskisine dayanan ve iflasm agilmasindan énceki bir yil iginde tahakkuk etmis
ihbar ve kidem tazminatlan dahil alacaklan ile iflas nedeniyle is iliskisinin sona ermesi lizerine
hak etmis olduklari ihbar ve kaidem tazminatlar,

B) isverenlerin, isciler i¢in yardim sandiklar1 veya sair yardim teskilati kurulmas: veya bunlarin
yagatilmast maksadiyla meydana gelmis ve tiizel kisilik kazanmis bulunan tesislere veya
derneklere olan borglar,

C) iflasin agilmasindan &nceki son bir vl iginde tahakkuk etmis olan ve nakden ifas1 gereken
aile hukukundan dogan her tiirlii nafaka alacaklar.

Ikinei swra:
Velayet ve vesayet nedeniyle mallan bor¢lunun idaresine birakian kimselerin bu iliski
nedeniyle dogmus olan tiim alacaklary;

Ancak bu alacaklar, iflas, vesayet veya veldyetin devam ettigi middet yahut bunlarin bitmesini
takip eden w1l icinde agilirsa imtiyazh alacak olarak kabul olunur. Bir davanm veya takibin
devam ettiZi miiddet hesaba katilmaz.

Uz;'iincii Strd!

Ozel kanunlarinda imtiyazh oldugu belirtilen alacaklar.
Dérdiincii sira: 7‘
Imtiyazh olmayan diger biitiin alacaklar.

(Ek fikra: 17/7/2003-4949/52 md.) Bir ve ikinci siradaki muddetlerin hesaplanmasinda
asagidaki siireler hesaba katilmaz:

1. Iflasin agilmasindan 6nce mithlet de dahil olmak tizere gegirilen konkordato siiresi.
2. iflasin ertelenmesi siiresi,
3. Alacak hakkinda a¢ilius olan davanmin devam ettigi siire.

4. Terekenin iflds hikiimlerine gére tasfiyesinde, 6liim tarihinden tasfiye karar verilmesine
kadar gegen siire,

2.6. Nominal faiz oram1 ve édenecek faize iliskin esaslar: .
AT

a) Kupon édeme donemi, faizin ne zaman édenmeye baslayacag, son 6del}x€ taril‘ilc‘a‘rijl
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iskontolu olarak ihrag edilecek sabit faizli banka bonolarinm faizi bir defada ve vade sonunda
anapara ile bitlikte 6denecektir. Talep toplamamn son giinii olan 06/02/2013 tarihinden sonraki
ilk is gini olan 07/02/2013 tarihinde ihracin basit ve bilesik oranlan ve valdr tarihi
(08/02/2013) itibartyla fiyat: ilan edilecektir,

Banka bonolar satig sonuglarinn kesinlesmesini takiben yatirimcilanin hesaplarina valdr giinii
(08/02/2013 tarihinde) aktarilacaktir. Bu tarih ayru zamanda halka arzdan banka bonosu almaya
hak kazanan tiim yatirimetlar igin vade baslangig tarihidir.

175 giin vadeli ihrag¢ edilecek banka bonolarmn;

Vade Baslangi¢ Tarihi 08/02/2013
Vade Sonu Tarihi 02/08/2013
olacakdtir,

2- 91 Giin Vadeli Banka Bonosu:

Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun Seri: II No:22, “Bor¢lanma Araglarin Kurul Kaydina Alinmast
ve Satisma Iligkin Esaslar Hakkinda Teblig"inde belirtilen esaslara uygun olarak ihrag edilecek
banka bonolan iskontolu olarak ihrac edilecekdtir,

Iskontolu olarak ihrag edilecek sabit faizli banka bonolarinin faizi bir defada ve vade sonunda
anapara ile birlikte 6denecektir. Talep toplamanin son giini olan 06/02/2013 tarihinden sonraki
ilk is giindi olan 07/02/2013 tarihinde ihracin basit ve bilesik oranlan ve valor tarihi
(08/02/2013) itibartyla fiyati ilan edilecektir.

Banka bonolan satis sonuglarimin kesinlegmesini takiben yatinmcilarm hesaplarma valdr giini
(08/02/2013 tarihinde) aktardacaktir. Bu tarih ayni zamanda halka arzdan banka bonosu almaya
hak kazanan tim yatinmecilar i¢in vade baslangig¢ tarihidir.

91 giin vadeli ihrag edilecek banka bonolarinmn;

Vade Baglangi¢ Tarihi "08/02/2013
Vade Sonu Tarihi 10/05/2013
olacaktir.

b) Faizin degisken olmast durumunda, dayandifn gisterge faiz oram ile buna dayamlarak
hangi ydntemle hesaplanacag:

,E.vrﬂ“ m"'\q "

1- 175 Giin Vadeli Banka Bonosu: f, {@N@RNS
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Thra¢ edilecek 175 giin vadeli banka bonosunun bilesik faiz oramnin belirlenmesinde baz
alinacak Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS),

- 17/07/2013 itfa tarihli TRT170713T17 tarumls,
- 11/09/2013 itfa tarihli TRT110913T11 tanimh kiymetlerdir.

S6z konusu DIBS’lerin 31/01/2013 ve 01/02/2013 tarihlerinde (gdzlem periyodu) IMKB Tahvil
ve Bono Piyasasi Kesin Abm Satim Pazar’nda olusan islem hacmi agirlikh ortalama bilegik
faizleri ve glinliik iglem hacimleri dikkate almarak 01/02/2013 tarihinde aym giin valorli islem
saati bitimini takiben hesaplamalar yapilacaktir.,

Bir tanesinin vadesi banka bonosundan kisa ve bir tanesinin vadesi de banka bonosundan uzun
olmak lizere segilen kiymetlerin gézlem periyodu siiresince gergeklesen islem hacmi agirlikli
bilesik faizleri hesaplanacaktir. Banka bonosunun ihrag tarihi ile vadesi arasmdaki glin sayisi
olan 175 gline denk gelen gdsterge faiz oram, secilen iki DIBS’in gozlem periyodu siiresince
gergeklesen islem hacmi agirlikl: bilesik faizleri ve 08/02/2013 tarihi itibari ile vadeye kalan
gin sayilar1 veri olarak kullamiarak, yapilacak dogrusal yakinsama (enterpolasyon) yontemi ile
belirlenecektir,

Talep toplamammn son giinii, seilen DIBS’lerin talep toplama siirecinde (04-05-06 Subat 2013)
IMKB Tahvil ve Bono Pazan’nda olusan islem hacmi agirlikli ortalama bilesik faizieri ve
ginlik iglem hacimleri dikkate alinarak 06/02/2013 tarihinde aym giin valérli islem saati
bitimini takiben ikinci bir hesaplama yapilacaktir. Yapilan bu ikinei hesaplamaya gére bulunan
yeni agirlikli ortalama bilesik faiz, gézlem periyodu verileri kullanilarak yapilan, 01/02/2013
tarihinde duyurulan ve ihraca baz teskil eden ortalama bilesik faiz oranmin {izerinde olmas
durumunda séz konusu faiz orani banka bonosunun nihai faiz oramnin hesaplamalannda
kullamlacaktrr.

2- 91 Giin Vadeli Banka Bonosu:

Sermaye Piyasas: Kurulu’nun Seri: 1L, No:22, “Bor¢lanma Araglarinin Kurul Kaydina Alinmasi
ve Satigina Iligkin Esaslar Hakkinda Tebligi”nde belirtilen esaslara uygun olarak ihrag edilecek
banka bonolar iskontolu ve sabit faizli olarak ihrag edilecektir.

Ihrag edilecek 91 giin vadeli banka bonosunun bilesik faiz oranmin belirlenmesinde baz
ahnacak Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS),

- 10/04/2013 itfa tarihli TRT100413T17 taruml,
- 15/05/2013 itfa tarihli TRT150513T11 tanumii kiymetlerdir.

86z konusu DIBS’lerin 31/01/2013 ve 01/02/2013 tarihlerinde (gézlem periyodu) IMKB.Tahvil

ve Bono Piyasasi Kesin Alim Satim Pazan’nda olusan islem hacmi agirlikl o@ﬂgﬁ%ﬂ l@sﬁ

faizleri ve giinliik islem hacimleri dikkate almarak 01/02/2013 tarihinde aym gifn valér}i{i&ém\
saati bitimini takiben hesaplamalar yapilacaktr, ] &N




Bir tanesinin vadesi banka bonosundan kisa ve bir tanesinin vadesi de banka bonosundan uzun
olmak iizere secilen kiymetlerin gbzlem periyodu siiresince gergeklesen islem hacmi afirlikls
bilegik faizleri hesaplanacaktir, Banka bonosunun ihrag tarihi ile vadesi arasindaki gin sayist
olan 91 giine denk gelen gosterge faiz oram, segilen iki DIBS'in gdzlem periyodu siresince
gergeklesen iglem hacmi agirhkl bilesik faizleri ve 08/02/2013 tarihi itibari ile vadeye kalan
giin sayilan veri olarak kullamlarak, yapilacak dogrusal yakinsama (enterpolasyon) yéntemi ile
belirlenecektir.

Talep toplamanin son giinii, segilen DIBS’lerin talep toplama siirecinde (04-05-06 Subat 2013)
IMKB Tahvil ve Bono Pazari’nda olusan islem hacmi agirlikli ortalama bllesﬂc faizleri ve
glintik islem hacimleri dikkate alinarak 06/02/2013 tarhinde aym gin valorhi islem saati
bitimini takiben ikinci bir hesaplama yapilacaktir. Yapilan bu ikinci hesaplamaya gére bulunan
veni agirhkh ortalama bilesik faiz, gdzlem periyodu verileri kullamlarak yapilan, 01/02/2013
tarihinde duyurulan ve ihraca baz teskil eden ortalama bilesik faiz orarumn fizerinde olmasi
durumunda sbz konusu faiz oram banka bonosunun nihai faiz oraninin hesaplamalarinda
kullamlacaktir.

¢) Gosterge faiz oramimn gegmis ve gelecek performansimn ve degiskenliginin nereden
takip edilecegi:

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri:II No:22, “Borglanma Araglarmin Kurul Kaydina Alinmasi
ve Satigmna Iliskin Esaslar Hakkanda Tebligi"nde belirtilen esaslara uygun olarak ihrac edilecek
banka bonolarna dayanak olacak “Gésterge Faiz” oramimn hesaplanmasmda kullamilan T.C
Hazine Miistesarhifs tarafindan ihra¢ edilmis DIBSlerin gegmis piyasa performanslari,

IMKB’ye ait internet sitesinden (http:/imkb.gov.tr/DailyBulletin/DailyBulletin, aspx) takip

edilebilmekiedir.

Gosterge faiz oranimn gelecek performansimi takip etmeye yonelik bir ara¢ bulunmamaktadir.
Bununla birlikte, DIBS’lerin faizleri; biiyiime, sanayi iiretimi, enflasyon gibi ekonomik
verilerin yam sira T.C. Hazine Miistesarlign ve T.C. Merkez Bankasi’nin politikalarindan
dogrudan etkilenmektedir. Ikincil piyasada banka bonolarina olan talebin artmas: durumunda
banka bonolarinin piyasa fiyat: yiikselir ve faizi diiserken, talebin azalmas: durumunda piyasa
fiyat: diiger ve faizi yiikselir. Yatiimeilarin banka bonolarin vadesinden énce satmak istemeleri
durumunda sat1s ilgili piyasa fiyat: lizerinden gergeklesecektir.

d) Gosterge faizi olumsuz etkileyebilecek olaganiistii unsurlar ve faize iliskin diizeltme
kurallan:

T.C. Hazine Miistesarli: tarafindan ihra¢ edilen DIBS’lerin faizieri, biiylime, sanayi liretimi,
enflasyon, biitge dengesi gibi ekonomik verilerin yam sira T.C. Hazine Miistesarhi ve T.C.
Merkez Bankasi’nun politikalarindan dogrudan etkilenmektedir,

wm,‘_‘(

Hesaplamamin yapildig: tarih itibariyle gosterge faizin hesaplanmasma konu olag S'BIB}SE %#e;m
DIBS’lerin islem g6rdiigth IMKB Tahvil ve Bono Piyasast Kesin Alim Satim Pg;zén nda resi‘m
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geriye doniik olarak IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi Kesin Alim Satin Pazan’nda ilgili
DIBS’lerin islem gordiigii en son 2 (jki) is giiniinde olugan islem hacmi agirlikh ortalama yullik
bilesik faizler kullanilarak hesaplamalar ZIRAAT BANKASI tarafindan yapilacaktir,

2.7. Faiz 6demesinin tiirev bir kisminin olmas durumunda, yatirimun degerinin dayanilan
aracmn deferinden, ozellikle risklerin aqik bir sekilde ortaya ciktifn durumlarda nasil
etkilendigi hakkinda bilgi:

Ihrag banka bonolarinin faiz ddemesinin tirev kismi bulunmamaktadir.
2.8. Bor¢lanma aracglarinin vadesi:

Thrag edilecek toplam 700.000.000 T1. nominal degerdeki bor¢lanma araglarimin 400,000,000
TL nominal degerli kismi 175 giin vadeli banka bonosu, 300.000.000 TL nominal degerli kismi
91 giin vadeli banka bonosu olacaktir. Halka arz edilecek bonolara fazla talep gelmesi
durumunda toplam tutar 1.000.000.000 TL nominal degere kadar ¢ikartilabilecektir.

175 giin vadeli iskontolu banka bonosunun vade sonu tarihi 02/08/2013, 91 giin vadeli iskontolu
banka bonosunun vade sonu tarihi 10/05/2013" dir.

2.9, itfa siirecine iliskin esaslar:

Banka bonolan iskontolu kiymetler olup, anapara ve faiz ddemesi vade bitiminde bir defada
yapilacakir,

2.10. fhragginin ya da yatwrimcinin istefine bagh olarak erken itfamn planlanmasi
durumunda itfa kosullar hakkinda bilgi:

Isbu sirkiiler altmnda ihrag edilecek banka bonolarinmn erken itfasi s6z konusu olmayacaktar.

2.11. Falz ve anaparani zamanasimu:

Bankacilik Kanunu’nun 62. Maddesinde “Bankalar nezdindeki mevduat, katilim fonu, emanet
ve alacaklardan hak sahibinin en son talebi, islemi, herhangi bir yazil: talimat tarihinden
baslayarak on yil icinde aranmayanlar zamanasimina 1abidir, Zamanagimina ugrayan her tiirlii
mevduat, katthm fonu, emanet ve alacaklar banka tarafindan hak sahibine ulasilamamas:
halinde, yapilacak ilan: miiteakiben Fon’a gelir kaydedilir. Bu maddenin uygulanmas: ile ilgili

usul ve esaslar Kurulca belirlenir.” ifadesi yer almaktadir. SRR
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BDDK Kurul karartyla yiiriirliige konan, “Mevduat ve Katilim F onunyh Kaiﬁiu}hn%, Gekilmesine
Ve Zamanagimma Ugrayan Mevduat, Katilim Fonu, Emanet Ve ﬁdacg,kl;f&:ﬂi@{c@ﬂ%k Y3
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katilma belgeleri, gek karnesi teslim edilmemis dahi olsa cek kamé&{\_:ieftiﬁil@{i'i\t??}ﬁ’;s"teﬂleri
adina agilan mevduat hesaplarmda bulunan tutarlar, havale bedelleri meyduat’ alacak ve
emanetlerin zamanagimi siiresi sonuna kadar isleyecek faizleri ile katilma hesabina iligkin kar
paylary da dahil olmak iizere her tiirlii mevduat, katilim Jonu, emanet ve alacaklardan hak

“Madde 8-(1) Bankalarin emanetinde bulunan hisse senedi, bono vg tahv}ll{er
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sahibinin en son talebi, iglemi, herhangi bir yazili talimat: tarikinden baslayarak on yil icinde
aranmayanlar zamanagimina ugrar.

(..)

(3) llan edilen zamanasimina ugramus her tirlii mevduat, katilim fonu, emanet ve alacaklardan
Mayis ayimn on beginci giiniine kadar hak sahibi veya mirasgilart tarafindan aranmayanlar,
Jaiz ve kar paylan ile birlikte Mayis ayr sonuna kadar Fon'un Tiirkive Cumhurivet Merkez
Bankasi'ndaki hesaplarina devrediliv. Bankalar, bu durumu, hak sahiplerinin limlik bilgileri,
adresleri ve haklarinin faiz ve kar paylart ile birlikte ulastiklar: tutarlar gosterilmek suretiyle
diizenlenecek bir liste ile devir tarihinden itibaren bir hafia icerisinde Fon'a bildirmekle
yiikiimltidiir.

(4) 86z konusu mevduat, katihm fonu, emanet ve alacaklar, faiz ve kar paylar: ile birlikte devir
tarihi itibariyle Fon tarafindan gelir kaydedilir”
ifadesi bulunmaktadir.

2308 sayil1 “Sirketlerin Miirury Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Hisse Senedi Bedellerinin
Hazineye intikali Hakkmda Kanun” hikimleri cergevesinde, banka bonolarinun, kanuni mazeret
butunmaksizin 5 y1llik zamanagimna ugramug olan faiz ddemeleri ile 10 yillik zamanagimina
ugramus banka bonosu bedelleri, s6z konusu siireler igerinde tahsil edilmedigi takdirde Devlet’e
intikal etmektedir.

2,12. Yilhk getiri orani ve getiri oranim nasil hesaplandi@ hakkinda bilgi:
1- 175 Giin Vadeli Banka Bonosu:

Sermaye Piyasasi Kuruln’nun Seri: 1I, No:22, “Borglanma Araglarinin Kurul Kaydma Alinmast
ve Satisina Iliskin Esaslar Hakkimnda Tebligi”nde belirtilen esaslara uygun olarak, gosterge faiz
orani a§ag1dak1 sekilde olacaktir.

a, [hra¢ edilecek olan 175 giin vadeli Banka Bonosunun bilesik faiz oraninmn belirlenmesinde
referans almacak DIBS’ler;

- 17/07/2013 itfa tarihli TRT170713T17 tanml,
- 11/09/2013 itfa tarihli TRT110913T11 tanumh kiymetlerdir.

S6z konusu DIBS’lerin 31/01/2013 (Persembe), 01/02/2013 (Cuma) giinleri arasinda IMKB
Tahvil ve Bono Piyasast Kesin Alim-Satim Pazan'nda; ayn: giin valorlii islemlerde gergeklesen;

- giinliik iglem hacmi agurltkl: ortalama yilhik bilesik faizleri ve, _—

- giinliik islem hacimleri, T

i’-- SN 6’%{‘ k\\
dikkate alinacak ve 01/02/2013 tarihinde aym giin valdrli islem saa’h l?ltlm,[m tgklben
hesaplamalar yapilacaktir. Séz konusu DIBSler igin 31/01/2013 ve 01/02/2013 taql@erxhqlekﬁ 2 i
giinliik gozlem periyodu siiresince IMKB Tahvil ve Bono Piyasast' Kcs;‘ A my’Sa 1m"
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Pazan’nda gergeklesen islem hacmi agirhiklt yilhik bilesik faizi ve bunlarn aritmetik ortalamasi
hesaplanacaktir,

b. Talep toplamamin son giinii, segilen DIBS’lerin talep toplama siirecinde (04-05-06 Subat
2013) IMKB Tahvil ve Bono Pazan’nda olugan istem hacmi agirlikl ortalama bilesik faizleri ve
glinliik islem hacimleri dikkate almarak 06/02/2013 tarthinde aym giin valorli islem saati
bitimini takiben ikinci bir hesaplama yapilacaktir, 'Yapilan bu ikinci hesaplamaya gore bulunan
yeni aguhikli ortalama bilesik faiz, gézlem periyodu verileri kullamlarak yapilan, 01/02/2013
tarihinde duyurulan ve ihraca baz teskil eden ortalama bilesik faiz orammn tzerinde olmasi
durumunda sdz konusu faiz oram banka bonosunun nihai faiz oranmm hesaplamalarinda
kullanilacaktir,

¢. Banka bonosunun ihrag tarihi ile vadesi arasmndaki giin sayisi olan 175 giine denk gelen
referans bilesik faiz oram, segilen iki DIBS’in “d” sikkinda hesaplanan bilesik faizleri ve
08/02/2013 tarihi itibariyle vadeye kalan giin sayilan veri olarak kullamlarak, yapilacak
dogrusal yakinsama (enterpolasyon) yontemiyle belirlenecektir,

d. “Dogrusal Yakinsama (Enterpolasyon) Yontemi” uyarinca, iki ortalama yilhik bilesik faizin
arasindan gegen dogrunun banka bonosunun vade glinline karsiik gelen noktasi olarak
belirlenen referans yillik bilesik faiz orami hesaplanur.

Banka Bonosu vade giin sayisi BV
Vadesi daha kisa olan DIBS'in ortalama yillik bilesik faizi Tl
Vadesi daha uzun olan DIBS'in ortalama yillik bilesik faizi r2
Vadesi daha kisa olan DIBS'in vadeye kalan giin sayst VK1
Vadesi daha uzun olan DIBS'in vadeye kalan giin sayisi VK2

Referans Yillik Bilesik Faiz = rl + (2 - r1)/( VK2 - VK1))*(BV - VK1))

e. Referans Yillik Bilesik Faiz Oranindan Basit Faiz orami bulunarak gdsterge faiz oram

hesaplarr.

Bilesik Faiz Oram BF
Vadeye Kalan Giin Sayis1 BV
Gosterge Faiz Orani (Basit) GFO

GFO = ((BF+1)*(BV/365))-1)*(365/BV)

f. Gosterge Faiz Oramina, ZIRAAT BANKASI ek getiri oram 0,60 (60 baz puan) cklenerek
banka bonosu faiz orant belirlenir.

Gosterge Faiz Orani (Basit)
ZIRAAT BANKASI Ek Getin Orani
Banka Bonosu Faiz Orani {Basit)

BBO = GFO+8
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g. Banka bonosu Yillik Basit Faiz oranindan; banka bonosu yillik bilesik faiz oram hesaplamr.

Banka Bonosu Faiz Oram (Basit) % BBO
Vadeye Kalan Giin Sayis: BV
Banka Bonosu Faiz Orani (Bilesik) BBB

BBB=( ((1+BBO*BV/365)"(365/BV ))-1)
2- 91 Giin Vadeli Banka Bonosu:

Sermaye Piyasas: Kurulu'nun Seri: II, No:22, “Borglanma Araclarinin Kurul Kaydina Alinmasi
ve Satisina Iliskin Esaslar Hakkimda Tebligi"nde belirtilen esaslara uygun olarak, gdsterge faiz
orami as;.agldakl sekilde olacaktir.

a. Thrag edilecek olan 91 giin vadeli Banka Bonosunun bilesik faiz oranmmn belirlenmesinde
referans alimacak DIBS ler;

- 10/04/2013 itfa tarihti TRT100413T17 tamml,
- 15/05/2013 itfa tarihti TRT150513T11 tanimh kiymetlerdir,

S6z konusn DiBS’lerin 31/01/2013 (Persembe), 01/02/2013 (Cuma) giinleri arasinda IMKB
Tahvil ve Bono Piyasasi Kesin Alim-Satim Pazan'nda; aym giin valorlii islemlerde gergeklesen;

- glinliik iglem hacmi agitlikli ortalama yillik bilesik faizleri ve,
- glinlik islem hacimleri,

dikkate alinacak ve 01/02/2013 tarihinde aymt gilin valorlii islem saati bitimini takiben
hesaplamalar yapilacaktir, S6z konusu DIBS lerigin 31/01/2013 ve 01/02/2013 tarihlerindeki 2
ginlik gozlem periyodu siiresince IMKB Tahvil ve Bono Piyasast Kesin Alim-Satim
Pazan’nda gergeklesen islem hacmi aBirhikls yitlik bilesik faizi ve bunlanin aritmetik ortalamasi
hesaplanacaktir,

b. Talep toplamamn son giinii, secilen DIBS’lerin talep toplama siirecinde (04-05-06 Subat
2013) IMKB Tahvil ve Bono Pazarr’'nda olusan islem hacmi agirhikls ortalama bilesik faizleri ve
giinliik islem hacimleri dikkate alinarak 06/02/2013 tarihinde aymt giin valorli islem saati
bitimini takiben ikinci bir hesaplama yapilacaktir. Yapilan bu ikinci hesaplamaya gére bulunan
yeni agirhkl ortalama bilesik faiz, gdzlem periyodu verileri kullalarak yapilan, 01/02/2013
tarihinde duyurulan ve ihraca baz teskil eden ortalama bilesik faiz oranmun #izerinde olmasi
durumunda sdz konusu faiz orani banka bonosunun nihai faiz oranmm hesaglamalannda
kullanilacaktir. G ‘

c. Banka bonosunun ihrac¢ tarihi ile vadesi arasindaki giin sayisi olaxel 91‘ giuue dpx?k :gelbn
referans bilesik faiz oram, segilen iki DIBS’in “d” sikkinda hesapla%an bi a&&,,_fa‘lzlén ye
08/02/2013 tarihi itibariyvle vadeye kalan giin sayﬂan verl olarak kuli rak,

dogrusal yakinsama (enterpolasyon) yontemiyle belirlenecektir. R




d. “Dogrusal Yakinsama (Enterpolasyon) Yontemi” uyarinca, iki ortalama yillik bilesik faizin
arasindan gegen dogrunun banka bonosunun vade giiniine karsilik gelen noktasi olarak
belirlenen referans yillik bilesik faiz orani hesaplanir.

Banka Bonosu vade giin sayisi BV
Vadesi daha kisa olan DIBS'in ortalama y1llik bilesik faizi rl
Vadesi daha uzun olan DIBS'in ortalama yillik bilesik faizi r2
Vadesi daha kisa olan DIBS'in vadeye kalan giin sayis: VK1
Vadesi daha uzun olan DIBS'in vadeye kalan giin sayisi VK2

Referans Yilltk Bilesik Faiz = r1 + (((x2 - r1)/( VK2 - VK1))*(BY - VK1))

e. ReferansYillik Bilesik Faiz Oramundan Basit Faiz oramt bulunarak gdsterge faiz oram
hesaplanir.

Bilesik Faiz Oram BF
Vadeye Kalan Giin Sayisi BV
Gosterge Faiz Orani (Basit) GFO

GFO = (BF+1)*(BV/365))-1)*(365/BV)

f. Gosterge Faiz Oramna, ZIRAAT BANKASI ek getiri orant 0,50 (50 baz puan) eklenerek
banka bonosu faiz oram belirlenir.

Gosterge Faiz Orani (Basit) GFO
ZIRAAT BANKASI Ek Getiri Orani S
Banka Bonosu Faiz Orani (Basit) BBO
BBO =GFO+8S

g. Banka bonosu Yillik Basit Faiz oranindan; banka bonosu yillik bilesik faiz oramu hesaplanir.

Banka Bonosu Faiz Oram (Basit) % BBO
Vadeye Kalan Giin Sayisi BV
Banka Bonosu Faiz Orani (Bilesik) BBB

BBB =( ((1+BBO*BV/365)"(365/BV )) -1)

2.13. Borglanma araci sahiplerinin temsil edilmesine, bu temsilin hangi organlar
vasitastyla yapildig ile ilgili mevzuat hiikiimleri hakkinda bilgi: ““"@N\
oy
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Asafida yazili olan bilgiler 6102 sayilh Tiirk Ticaret Kanunu cergevesinde ilgili maddeler gézden
gegirilmek suretiyle giincellenmistir.

Banka bonosu ve/veya tahvil sahiplerinin haklar:

Hakim sirketin hakimiyetini bagli sirketi kayba ugratacak sekilde kullanmasi, bagls
girketin yatmmmlanm kisitlamasi, durdurmasi, verimliligini yada faalivetini olumsuz
ctkileyen kararlar almasi gibi durumlarda, 202'nci maddede belirtilen denklestirme fiili
gergeklestiriimez veya denk bir istem hakky taninmaz ise, alacakhlar da, (b) bendi
uyannca, sirket iflas etmemis olsa bile, sirketin zararinm girkete Gdenmesini isteyebilirler
(TTK m.202(1)(c));

Pay sahibi olmayan yonetim kurulu iiyeleri ile yonetim kurulu tiyclerinin pay sahibi
olmayan 393 iincii maddede sayilan yakinlari sirkete nakit borglanamaz. Bu kigiler igin
sirket kefalet, garanti ve teminat veremez, sorumluluk yiklenemez, bunlarin borglarmi
devralamaz. Aksi hélde, sirkete borglanilan tutar icin girket alacaklilan bu kisileri, sirketin
yiikiimlendirildigi tutarda sirket borglari icin dogrudan takip edebilir (TTK m. 395 (2));
Sirketin iflasi hélinde, yénetim kurulu iiyeleri sitket alacaklilarina karsi, iflasin
agilmasmdan 6nceki son ii¢ yil iginde kazang pay1 veya baska bir ad altinda hizmetletine
kargtlik olarak aldiklari ve fakat uygun {icreti agan ve bilango uygun bir iicret miktarina
gore tedbirli bir tarzda diizenlenmis olsaydi Sdenmemesi gereken paralan geri vermekle
yitkiimliidiirler. (TTK m.513 (1));

Alacakli olduklar1 sirket defterlerinden veya diger belgelerden anlagilan ve yerlesim
verleri bilinen kisiler taabhiitli mektupla, diger alacaklilar Tirkiye Ticaret Sicili
Gazetesinde ve sirketin internet sitesinde ve aym zamanda esas szlesmede Ongdriildiigi
sekilde, birer hafta arayla yapilacak fi¢ ilanla girketin sona ermis bulundufu konusunda
bilgilendirilirler ve alacaklarim tasfiye memurlarma bildirmeye ¢agrilirlar (TTXK
m.541(1));

Belgelerin ve beyanlarin kanuna aykinn olmast halinde, belgeleri diizenleyenlerin,
beyanlar1 yapanlarin ve kusurlu olmasi kaydiyla buna katilanlarin sorumlulugu
bulunmaktadir (TTK m.549);

Ortaklik alacaklis1 sifatlarindan dolayl, ortaklik esas sermayesinin azaltilmasi halinde
alacaklarinin Gdenmesini veya teminat gosterilmesini talep etme hakk: bulunmaktadir
(TTK m.474);

Sermaye tamamyla taahhiit olunmamis ve karsihi@ kanun veya esas sozlesme hiikiimleri
gerefince tamamen Gdenmemisken, taahhiit edilmis ve Gdenmis gibi gdsterenler ve
kusurlu olmalan sarttyla girket vetkilileri zaran faiziyle birlikte miiteselsilen ddemekle
sorumludur (TTK m.550);

Sermaye taahhiidiinde bulunanlarin &deme yeterlilifinin bulunmadigim bilen ve buna
onay verenler sz konusu borcun Sdenmemesinden dogan zarardan sorumludurlar (TTK
m.550);

Ayni sermayenin veya devrahnacak igletme ile aymnlanin degerlemesinde emsaline oranla
yliksek fiyat bigenler, isletme ve aynin niteligini veya duromunu farkli gésterenler ya da
baska bir sekilde yolsuzluk yapanlar bundan dogan zarardan sorumludur (TTK m.551),
Uzun siireden beri sirketin kanunen gerekli olan organlarindan biri mevcut,,gggils%xgz;

genel kurul toplanamamas: hallerinde, mahkemeden sirketin durumungpf*ﬁ‘iizgﬁa‘ oSy, .
talep etme aksi halde “ortaklifin feshi” igin mahkemeye bagvurma hakki bu]unﬁzdl&tanr'\\\
/ Sy L, \
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(TTK m.530); i8N

Kurucularm, yonetim kurulu Giyelerinin, yéneticilerin ve tasfiye men‘jurlémqui\ﬂganﬂmda:q
ve esas sOzlesmeden dogan yitkiimliiliiklerini ihlal etmeleri & lindes, ‘kusurlax"ingm
bulunmadigun ispaffimgadikca, hem sirkete hem pay sahipleri?l\@“;-_ “herti d§
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- Kanuni gérevlerinin yerine getiriimesinde kusurlu hareket ettikleri takdirde, denetgiler,
hem sirkete hem de pay sahipleri ile sirket alacaklilarina karst verdikleri zarar dolaysiyla
sorumludur {TTK m.554);

- Sirket alacakhlarinin da zarara ugrayan sirketin iflasi halinde tazminatm sirkete
odenmesini iflas idaresinden talep etme hakky, iflas idaresi dava acmadifn takdirde dava
agma hakk: bulunmaktadir (TTK m. 556).

- Birden ¢ok kiginin aym zaran tazminle yiikiimlii olmalar: hilinde, bunlardan her biri,
kusuruna ve durumun gereklerine gore, zarar sahsen kendisine yiikletilebildigi dlgiide, bu
zarardan digerleriyle birlikte miiteselsilen sorumtu olur. (TTK m. 557(1))

2.14. On alim haklar, bu hakkin devredilebilirligi, kullanilmayan 6n alum haklanna
iliskin istemler:

Banka bonolanna iliskin 6n alim hakki yoktur,

2.15. GARANTORE ILiSKIN BIiLGILER VE GARANTI HUKUMLERI
Yoktur,

3. HALKA ARZLA iLGIiLi GENEL BILGILER

3.1. Halka arz tutari:

Thrag edilecek toplam 700.000.000 TL nominal degerdeki borg¢lanma araglaninin 400.000.000
TL nominal degerli kismz 175 giin vadeli banka bonosu, 300.000.000 TL nominal degerli kism
91 giin vadeli banka bonosu olacaktir.

Thrag edilecek 175 giin vadeli ve 91 giin vadeli banka bonolanindan herhangi birine planlanan
ihra¢ tutarmdan daha az miktarda ve digerine planlanandan daha fazla miktarda talep gelmesi
durumunda az talep gelen borglanma araci igin kullamimayan bakiye nominal tutar diger
borglanma aracinin ihrag tutarina ZIRAAT BANKASI’nm onayl ile eklenebilecektir,

Thrag edilecek 175 giin vadeli ve 91 giin vadeli banka bonolarindan herhangi birisine veya her
ikisine birden planlanan ihrag tutarlarindan daha fazla miktarda talep getmesi durumunda her
bir vadede sirasiyla ek olarak 200.000.000 TL ve 100.000.000 TL nominal degere kadar olmak
lizere banka bonosunun daha satisa sunulmasiyla toplam ihra¢ miktar1 1.000.000.000 TL
nominal degere kadar ¢ikabilecektir.

3.2, Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

04-05-06 Subat 2013 tarihlerinde olmak tizere toplam 3 giin talep toplanacaktir, ...
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100 TL nominal deder lizerinden talep toplanilacak olan sabit faizli ve iskontolu banka
bonolarinin faiz orani ve bu orana iligkin hesaplama yontemi isbu sirkiilerin 2.12 maddesi 1.
kisminda ver almaktadir.

ZIRAAT BANKASI tarafindan; gdsterge DIBS faiz oram iizerine &denecek ek getiri oran:
%0,60 (60 baz puan) olacaktir.

Talep toplama streci baglamadan 6nce ihracin;

-Bilesik Faizi
-Basit Faizi

Birim fiyati; (100 TL nominal deger iizerinden ve virgiilden sonra 3 basamak mertebesinde)
takas tarihi (08/02/2013 tarihi) valorii ile 2.12. maddesi 1. kisminda belirtildigi sekilde
agiklanacaktir.

Banka bonosunun fiyati; isbu sirkiilerin 2.12. maddesi 1. kismunda belirtilen formiil ile
hesaplanan Banka Bonosu Yillik Bilesik Faiz Orami kullamlarak belirlenecek ve virgiilden
sonraki ii¢ haneye yuvarlanacaktur.

Banka Bonosu Yillik Bilegik Faiz Orani % BBO
Banka Bonosu Vade Sonu Fiyat1 (TL) 100
Banka Bonosunun Vadeye Kalan Giin Sayis1 | T
Banka Bonosu Fiyati BBF

BBF =100/((1+BBO)*(T/365))

Banka bonolarimn nihai faiz oram ve satig fiyati,talep toplamanin son giinii olan 06/02/2013
tarihinden sonraki itk is giinii olan 07/02/2013 tarihinde ihracm basit ve bilesik oranlan ve
valor tarihi (08/02/2013) itibariyla fiyatt ve sirkillerin yayimlandigi www.ziraatbank.com.tr
adresli ZIRAAT BANKASPmin kurumsal internet sitesi ve www.kap.gov.tr adresli Kamuyu
Aydinlatma Platformu internet sitesinde ilan edilerek kamuya duyurulacaktir.

2- 91 Giin Vadeli Banka Benosu:
100 TI, nominal deger lizerinden talep toplanilacak olan sabit faizli ve iskontolu banka
bonolarinin faiz orant ve bu orana iligkin hesaplama ybntemi isbu sirkiilerin 2.12 maddesi 2.

kisminda yer almaktadir.

rj"‘“ ; ;w:fu&_\
ZIRAAT BANKASI tarafindan; gosterge DIBS faiz oram iizerine odenaéek ek ggtlﬁ;*x
20,50 (50 baz puan) olacaktir. N

Talep toplama siireci baglamadan 6nce ihracin;

-Bilesik Faizi
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-Basit Faizi

Birim fiyat;; (100 TL nominal deger iizerinden ve virglilden sonra 3 basamak mertebesinde)
takas tarihi (08/02/2013 tarihi} valorit ile 2.12, maddesi 2. kismunda belirtildigi sekilde
agiklanacaktir,

Banka bonosunun fiyati; isbu sirkilerin 2.12. maddesi 2. kisminda belirtilen formiil ile
hesaplanan Banka Bonosu Yillik Bilegik Faiz Oram kullamlarak belirlenccek ve virgiilden
sonraki {i¢ haneye yuvarlanacaktir.

Banka Bonosu Y1tk Bilesik Faiz Orani % BBO
Banka Bonosu Vade Sonu Fiyati (TL) 100
Banka Bonosunun Vadeye Kalan Giin Sayis1 | T
Banka Bonosu Fiyat BBF

BBF =100/((1+BBO)*(T/365))

Banka bonolarmin nihai faiz oram ve sati fiyati, talep toplamamn son giinil olan 06/02/2013
tarihinden sonraki ilk is giinii olan 07/02/2013 tarihinde ihracin basit ve bilesik oranlan ve
valor tarihi (08/02/2013) itibaniyla fiyati ve sirkiilerin yayimlandifi www.ziraatbank,com.tr
adresli ZIRAAT BANKASI'tun kurumsal internet sitesi ve www.kap.gov.tr adresli Kamuyu
Aydinlatma Platformu internet sitesinde ilan edilerek kamuya duyurulacaktur.

3.4. Satis yontemi ve bagvuru gekli:

Satig, Ziraat Yatinm Menkul Degerler A.S. (ZIRAAT YATIRIM) ve ZIRAAT BANKASI
tarafindan talep toplama yéntemi kullarularak gergeklestirilecektir. Halka arzda banka
bonolarindan satm almak isteyen tiim yatinmcilarin; halka arz siiresi iginde ve sirkiilerde
belirtilen bagvuru yerlerine miiracaat ederek “Talep Formu™nu doldurmalan ve satin alacaklan
banka bonolarinmn bedellerini isbu sirkiilerin 3.6 maddesine gére yatirmalar1 gerekmektedir.

Talepte bulunan yatinmeilar bagvuru sirasinda izahname ve sirkiileri okumalari dogrultusunda
yonlendirilecektir,

Yatmimeilar, Talep Formu’nda talep ettikleri borglanma aracim nominal deger olarak
belirteceklerdir,

Talepte bulunacak yatirimeilar, agagida belirtilen belgeleri talep formlarina ekleyeceklerdir:

m Gergek Kisi Yatmmeilar: Kimlik (niifus clizdam veya siriici belgesi veya pasaport)

.....
#

fotokopisi _;‘,Hﬁ .ﬁ’x\.
o (il N r."'r -\

¥ ‘g\
m Tiizel Kisi Yatinmcilar: Imza sirkiilerinin noter tasdikli drnegi, kurulus gazetes,l, Wergi‘i&vham
ve ticaret sicili kayit belgesi fotokopisi R
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3.5. Talep edilebilecek asgari ve / veya azami miktarlar hakkinda bilgi:

Banka bonolarinin nominal degeri 100TL’dir. Minimum talep miktan bireysel yatinmcilarda
100 TL, kurumsal yatirumcilarda 1.000 TL nominal degerli olacaktir. Minimum talep
miktarindan sonraki talep araliklarimn; bireysel yatinmeilarda 5 TL nominal degerde ve katlan
seklinde, kurumsal yatinmeilarda 1.000 TL nominal degerde ve katlan seklinde olmas: sarttr,
Talep edilebilecek azami banka bonosu miktar1 hakkinda herhangi bir sinrlamada
bulunulmamistir,

3.6. Banka bonolarimin bedellerinin édenme yeri ile sekli hakkinda bilgi:

Yurti¢i Bireysel Yatirnmelar:

Yurtigi Bireysel Yatmmailar asagida belirtilen Nakden Odeme, Kiymet Blokesi Yéntemiyle
Talepte Bulunma, Vadesiz Altin Mevduati Blokesi Yontemiyle Talepte Bulunma, Vadeli
Mevduat Blokesi Yontemiyle Talepte Bulunma veya Doviz Blokesi Yontemi ile Talepte
Bulunma seceneklerinden bir tanesini segerek talepte bulunabilirler.

A. Nakden Odeme: Yurtici Bireysel Yatirimeilar talep ettikleri banka bonolanna iliskin parasal
tutari nakden yatiracaklardir, Nakden odeme Yurtigi Bireysel Yatiimcilar'in talepte
butunduklar kurumlardaki (ZIRAAT BANKASI, ZIRAAT YATIRIM) TL vadesiz ve TL
yatirim hesaplanindan tahsilat yapidarak gerceklestirilecektir. Nakit ddemede bulunan Yurtigi
Bireysel Yatirumeilarin yatirdiklar: tutar banka bonolarmin hesaplarina virman edilecefi tarihe
kadar talepte bulunduklar1 kurumlarin (ZIRAAT BANKASI, ZIRAAT YATIRIM) cari faiz
otanlarindan repoda degerlendirilmek suretiyle nemalandirilacaktir. Talep toplayan kurumlann
genel uygulamalan gergevesinde, yatirumeilar tarafindan nakit talepte bulunulan tutara gore séz
konusu tutarlarin nemalandirilmasinda esas almacak repo oranlan degisiklik gosterebilecektir.
ZIRAAT BANKASI nemalandirmay vadeli mevduat ile de yapabilecektir.

B. Kiymet Blokesi Yontemi ile Talepte Bulunma: Yurtici Bireysel Yatirimcilar kendilerine
ait yatinm hesaplarinda mevcut olan TL DIBS, TRQTCZB21315 ISIN kodlu Ziraat Bonosu,
likit fonlardan ve Altin’dan sadece tek bir kiymeti segerek teminat gistermek sureti ile banka
bonosu talep edebileceklerdir. Vadesi ve/veya kupon ddemesi halka arz bagvuru dénemine denk
gelen TL DIBS’ler biokeye alinmayacaktir. Banka bonolannm talep bedeli karsthginda alinacak
blokaj tutarlan asajtda gosterilen sekilde hesaplanacaktir,

Likit Fon Blokaji: Odenmesi gereken bedel / %97

TL DIBS Blokaji: Odenmesi gereken bedel / %90

Altin Blokaji: Odenmesi gereken bedel / %80

TRQTCZB21315 ISIN kodlu Ziraat Bonosu Blokaji: Odenmesi gereken bedel / %100

..........
........

Blokaj isleminde; e ‘}‘i\f O
i Tae N,
b eI \
- Likit fonun o giin i¢in fon kurucusu tarafindan agiklanan alis fiyaty, f’ ¥ s > ‘
- TL DiBS’lerde talep verilmesi esnasinda ZIRAAT BANKASI aracihigiyla biisvuruha ulh i

yatirmmeilar igin ZIRAAT BANKASI 'nin anlik agikladifi geri alim fiyati dlkkﬁte ahnacakﬁr "‘“:'*:"
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- TRQTCZB21315 ISIN kodlu Ziraat Bonosunda talep verilmesi esnasinda ZIRAAT
BANKASI ve ZIRAAT YATIRIM aracihifiyla basvuruda bulunan yatinmeilar i¢in vade sonu
net tutart dikkate alinacaktir.

- TL DiBS’lerde talep verilmesi esnasinda ZIRAAT YATIRIM araciligryla basvuruda bulunan
yatinmeilar i¢in blokaj tarihinden oénce IMKB Tahvil Bono Piyasasi, Kesin Alim Satim
Pazarinda olusan son isgiinii agirlikli ortalama fiyat: dikkate aliacaktr.

- Gram Altin Blokaji ZIRAAT BANKASI'mn anlik agikladifn geri alim fiyati dikkate
almacakur,

Teminat gosterilen kiymetlerin bozdurulmasinda ZIRAAT YATIRIM, i_MKB Tahvil ve Bono
Piyasasi Kesin Alim Satim Pazari’nda olusan anlik cari piyasa fiyatmi, ZIRAAT BANKASI ise
valdr giinit saat 12.00°da agikladig geri ahm fiyatint kullanacaktr,

Teminat tutarlannin hesaplanmasinda, kullanlan menkul kiymetin asgari adet, adet katlar1 ve
birim tutarlari dikkate alnarak, teminat gosterilen menkul kiymet adedi asgari adedin altinda
kalmayacak ve kesirli ve/veya ilgili menkul kiymet igin belirtilen katlann disinda bir adet
olusmayacak sekilde yukan yuvarlama yapilabilecektir.

i. Sabit Yantem: Dagitim listelerinin onaylanarak agiklandig: isgiini, bu ydntemi tercih eden
yatinmeilann  dafimm listelerine gére almayr hak eftikleri banka bonosunun bedeli,
yatirimeilann tercihlerine gére bloke edilen TL DIBS’leri veya likit fonlar veya Altin’1 re’sen
bozdurularak ddenecektir, Ziraat Bonosu net itfa tutarindan tahsil edilecektir,

ii. Degisken Yéntem: Dagitim listelerinin onaylanarak agiklandif: giin, bu ydntemi tercih eden
yatrimeilann - dagitim  listelerine gdre almayr hak ettikleri banka bonosunun bedeli,
yattnmeilarn valdr giinii saat 12.00’a kadar nakden Sdeme yapmamalar1 halinde, tercihlerine
gore bloke edilen TL DIiBS leri veya likit fonlan veya Altin’1 bozdurularak ddenecektir, Ziraat
Bonosu net itfa tutarmdan tahsil edilecektir. Yatinmecilarin talep ettikleri banka bonosunun
bedeline karsitk gelen tutart yukarida belirtilen siire iginde nakden 6demeleri durumunda,
blokaja alinan menkul kiymetler iizerindeki bloke aynt giin kaldirihr,

C. Diviz Blokesi Yontemiyle Talepte Bulunma: Yurtigi Bireysel Yatinmeilar hesaplarinda
mevcut olan Tirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi'nca alim-satim konusu vapilan konvertible
dovizleri teminat gostermek suretivie banka bonosu talep edebileceklerdir, Banka bonosunun
bedeli karsiliginda alinacak déviz blokaj tutarlar: asagida gdsterilen sekilde hesaplanacaktir.
Déviz Blokaji: Odenmesi gereken bedel / %90

Blokaj isleminde;

- ZIRAAT BANKASI araciligyla bagvuruda bulunan yatinmmeilar igin ZIRAAT BANKASIiny
86z konusu yabanct para igin iglem aninda gegerli olan Gise Alis Kuru dikkate alingeaktu, T
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i. Sabit Yontem: Dagitim listelerinin onaylanarak agiklandif1 isgiindi, bu ydntemi tercih eden
vatimeillarnin - daitim  listelerine gore almayr hak ettikleri banka bonosunun bedeli,
yatinmeilarin  bloke edilen dévizler re’sen, ZIRAAT BANKASI'mm cari  kurundan
bozdurularak ddenecektir.

if. Degisken Yontem: Dagitim listelerinin onaylanarak agiklandig1 giin, bu ySntemi tercih eden
yatnmeiarin dagitim listelerine gére almayr hak ettikleri banka bonolanmin  bedeller,
yatirimeilann valdr giind saat 12.00%a kadar nakden ddeme yapmamalan haiinde, bloke edilen
déviz bozdurularak édenecektir. Yatinmeilarn talep ettikleri banka bonosunun bedeline kargilik
gelen tutari yukanda belirtilen siire icinde tamamen nakden édemeleri durumunda, blokaja
alan ddvizler tizerindeki bloke aymi giin tamamen kaldirhr, Yatirmmeilann talep ettikleri
banka bonolarimn bedellerine karsihik gelen tutar1 yukanda belirtilen siire iginde kismen nakit
olarak ddemeleri durumunda, blokaja alinan ddvizler fizerindeki bloke ayni giin denen nakit
tutar kadar kaldurlir,

D. Vadeli Mevduat Blokesi Yéntemiyle Talepte Bulunma: Yurtigi Bireysel Yatrimeilar
ZIRAAT BANKASI nezdindeki TL vadeli mevduatlarint teminat gostermek suretiyle banka
bonosu talep edebileceklerdir.

ZIRAAT BANKASI uygulamasinda TL vadeli mevduatlart teminat gostermek suretiyle talepte
bulunmada, sadece 07 ve 08 Subat 2013 tarihleri talebe konu edilecek, TL vadeli mevduatlarin
vade sonunun aym giinlere gelmesi durumunda miimkiin olabilecektir, Bu nedenle mevduatin
vadeden dnce bozulmasi ve birikmis faizin kaybi séz konusu olmayacaktir. Vadesi 07 Subat

2013 olan mevduatlarla yapilan talepler valor gliniine kadar ZIRAAT BANKASI tarafindan cari
faiz oranlarindan repoda degerlendirilmek suretiyle nemalandinlacakitir,

Banka bonosu talep bedeli karsiliginda alinacak blokaj tutarlari asapida gosterilen sekilde
hesaplanacaktar:

TL Vadeli Mevduat Blokaji: Odenmesi gereken bedel / %100
Bu halka arzda vadeli mevduatlann bozdurulmasi degisken y6nteme gére yapilacaktir.

Degisken Yéntem: Dagitum listelerinin agiklandiB1 giin, bu yontemi tercih eden yatuimeilarin
daBitim listelerine gére almay: hak ettikleri banka bonosunun bedeli, yatirimetlarin valér giini
saat 12.00°a kadar nakden Sdeme yapmamalan halinde, bloke edilen vadeli mevduat
bozdurularak édenecektir. Yatirimeilarn talep ettikleri banka bonosu bedellerine karsilik gelen
tutan. yukarida belirtilen siire iginde nakden &demeleri durumunda blokaja ahnan vadeli
mevduat iizerindeki bloke aym giin kaldirilir.

E. Vadesiz Altin Mevduati Blokesi Yontemiyle Talepte Bulunma: Yurtici, . Rireyagl

Yatiimeilar ZIRAAT BANKASI nezdindeki vadesiz altn mevduatlarim tenﬁ&a&‘ﬁééﬁt'%rﬁ;ﬁ‘{?.
suretiyle banka bonosu talep edebileceklerdir. ZIRAAT BANKASI uygulamasinga vadesiz altine

........

mevduatlan teminat gdstermek suretiyle talepte bulunmada ZIRAAT BAN;KAS?’F??HE k
IR N AN 0 I

acikladigi geri alim fiyat1 dikkate alinacaktir,
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Banka bonosu talep bedeli karsihginda alinacak blokaj tutarlari asagida gsterilen sekilde
hesaplanacaktir:

Vadesiz Altin Mevduat Blokaji: Odenmesi gereken bedel / %80

i. Sabit Yéntem: Dagitim listelerinin onaylanarak agiklandif isgiinii, bu yontemi tercih eden
yatrmedlann - dagitim  listelerine gbre almayr hak eftikleri banka bonosunun bedeli,
yatinmeilann tercihlerine gére bloke edilen Vadesiz Altin Mevduatlar re’sen bozdurularak
odenecektir.

ii. Degisken Yontem: Dagitim listelerinin onaylanarak agiklandif: giin, bu yontemi tercih eden
yatnmelann  dagitim listelerine gdre almayi hak ettikleri banka bonosunun bedeli,
yatinmetlarin valor glinii saat 12.00°a kadar nakden $deme yapmamalar1 halinde, bloke edilen
Vadesiz Altin Mevduatlart bozdurularak ddenccektir. Yatirimeilarn talep ettikleri banka
bonosunun bedeline karsihk gelen tutarn yukarida belirtilen siire iginde nakden Sdemeleri
durumunda, blokaja alinan vadesiz aitin mevduatlar tizerindeki bloke aym giin kaldirilir,

Kurumsal Yatinmeilar;

Kurumsal Yatwimeilar'm talepte bulunmak icin talep formu doldurmalar gerekmektedir.
Kurumsal Yatinmeilar talep ettikleri banka bonolarimin bedelini talep aninda ddemeyeceklerdir.
Kurumsal Yatirimeilar almaya hak kazandiklam banka bonolarimn bedellerini dagitim
listelerinin onaylanmasindan sonra 08 Subat 2013 tarihinde saat 12.00°a kadar ddeyeceklerdir.
Kurumsal Yatinmeilar'in banka bonolartmn bedellerini ddememesi ile ilgili risk ZIRAAT
YATIRIM’a aittir. ZIRAAT YATIRIM talepte butunan Kurumsal Yatirimer’nin talebini kabul
edip etmemekte serbest olacaktir.

Dagitim sonrasinda Kurumsal Yatirimeilarin talep ettikleri nominale kargilik gelecek banka
bonosu nominali, nihai faiz oranin belilenmesi ve dagitim listelerinin ZIRAAT BANKASI
tarafindan onaylanmasi ardindan bildirilecektir,

Kurumsal Yatinmcilar dagitim listelerinin onaylanmasindan sonra almaya hak kazandiklan
banka bonolarimn bedellerini 6demekten imtina edemezler.

Bagvuru Yerleri:
Banka bonolarinin halka arzina Yurtici Bireysel Yatirnmailar kategorisinden katilmak isteyen
yatirimcilar,

ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A S.
Levent Mah. Gonca Sok.

No:22 (Emlak Pasaj1) Kat; 1

Besiktas-ISTANBUL

Tel: +90 (212) 3398080 Faks: +90 (212) 2690960

™ \ . o3 7
merkez adresi, ZIRAAT YATIRIM’1n tiim subeleri, (www.ziraatyatiﬁm.corp.tr) iﬁt@méteﬂdreg;ﬁfﬁ"
ve 44 44 979 nolu telefon ile ZIRAAT YATIRIM’1n acentesi olan T.C. ZIRAAT BANKAS]
A.S’nin tim subeleri, ZIRAAT BANKASPm tim subeleri, ZIRAAT BANKASI internet

TBANKASI A5,
AORURILOGO
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bankacihif) (www.ziraatbank.com,tr), 444 00 00 nolu telefon ve ZIRAAT BANKASI ATM’leri
araciligi ile talepte bulunmak igin bagvurabilirler.

Kurumsal Yatimmelar sadece  ZIRAAT  YATIRIM  aracthfiyla  bagvuruda
bulunabileceklerdir.

Ziraat Yatinm Menkul Degerler A.S. ve T.C. Ziraat Bankasi A.S. nakden 6deme yolu ile
talep toplayacaklardar,

Ayrica;
Kiymet Blokesi Yéntemi ile Odeme Kabul Edecek Bagvuru Yerleri:

- Likit Fon Blokaji, TRQTCZB21315 ISIN kodlu Ziraat Bonosu ve TL DiBS Blokaj ile
talepte bulunmada ZIRAAT YATIRIM’m tiim subeleri, (www.ziraatyatirim.com.tr) internet
adresi ve 44 44 979 nolu telefon ile ZIRAAT YATIRIM’mn acentesi olan T.C. ZIRAAT
BANKASI A.S."nin tiim subeleri, ZIRAAT BANKASI'mn tiim gubeleri, ZIRAAT BANKASI
internet bankacilif (www.ziraatbank.com.tr), 444 00 00 nolu telefon ile.

- Gram Altn ve Vadesiz Altin Mevduatt Blokaji ile talepte bulunmada ZIRAAT
BANKASI'mn  tim  gsubeleri ile ZIRAAT BANKASI internet  bankacihif
(www.ziraatbank.com.tr), 444 00 00 nolu telefon ile.

- Déviz Blokesi Yéntemi ile Odeme Kabul Edecek Basvuru Yerleri:

ZIRAAT YATIRIM m tiim subeleri, (www.ziraatyatirim.com.tr) internet adresi ve 44 44 979
nolu telefon ile ZIRAAT YATIRIM’m acentesi olan T.C. ZIRAAT BANKASI A. $.’nin tliim
subeleri, T.C. ZIRAAT BANKASI A.S.’nin tim subeleri ve ZIRAAT BANKASI internet
bankacilifn (www.ziraatbank.com.tr), 444 00 00 nolu telefon ile.

~ Vadeli Mevduat Blokesi Yontemi fle Odeme Kabul Edecek Basvuru Yerleri:
ZIRAAT BANKASI'mn tim subeleri ile ZIRAAT BANKASI internet bankacilit
(www.ziraatbank.com.tr), 444 00 00 nolu telefon ile.

3.7. Halka arz sonuglarinin ne sekilde kamuya duyurulacagi hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglan Seri:VIII No:66 sayil “Sermaye Piyasas: Araglarmin Haika Arzinda Satig
Yontemlerine ili:;kin Esaslar Teblii’nde” yer alan esaslar ¢ergevesinde dafitim sonuglarinin
kesinlestirilmesini takiben Kurul’'un 6zel durumlann kamuya agiklanmasmna iligkin
diizenlemeleri  uyarinca KAP’ta ve ZIRAAT BANKASI internet  sitesinde
(www.ziraatbank.com.tr) duyurulacaktir

3.8. Aracihik ve yiiklenim hakkinda bilgi: P
25
A-“‘l" h ‘( Qbu'\. \
a)Satisa aracilik edecek ve/veya yiiklenimde ve/veya en iyi gayret aracllp ‘mda bulux}a@ak
kurulug/kuruluslar, aracithgin niteligi ve yiiklenimde bulunulan banka honq]a,ﬂ?m iutarl \

ile bu tutarin satiga sunulan toplam bor«;lanma araclar tutarina oranx: i

E’NKULI %G
Bevent Ma h. G
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Halka arz en ivi gayret aracili@ ile Ziraat Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan
gergeklestirilecektir,

b) Aracilik sozlesmesinin tarihi ve bu sézlesmede yer alan énemli hususlar:

Banka bonolarinin halka arzina iliskin olarak ZIRAAT YATIRIM ve ZIRAAT BANKASI
arasinda 30/11/2012 tarihinde imzalanan aracilik soézlesmesi gergevesinde aracilik SPK
mevzuatina uygun olarak en iyi gayret aracilifi esaslar gergevesinde gergeklegecektir,

3.9. Halka arzda yatimmeilara tahsis ve dagitim esaslar: haklanda bilgi:
Tahsisat Gruplan

Banka bonolanmn halka arzina iligkin olarak yatirmmeilar asagidaki gibi iki gruba
ayrilmiglardur:

a- Yurt i¢i Bireysel Yatirnmeilar:

Yurtdisinda is¢i, serbest meslek ve miistakil is sahipleri dahil Tirkiye'de ikametgah sahibi
gergek ve tiizel kisiler ile yerlesmek niyeti ile bir takvim yil1 igerisinde Tiirkiye’de devaml 180
glinden fazla oturanlari (“Tirk Parasi Kiymetini Koruma 32 Sayili Karar””) ve Kuzey Kibns
Tiirk Cumbhuriyeti vatandaglarimn da kapsamak {izere asafida tammlanan Yurtici Kurumsal
Yatirnmeilar ve Yurtdigt Kurumsal Yatirnmeilar disinda kalan tiim gergek ve tiizel kisilerdir. Bu
kategorideki yatinmeilar, asgari 100 TL nominal tutarda talepte bulunabileceklerdir. Anonim ve
limited sirketler de bu kategoriden talepte bulunabileceklerdir.

b- Kurumsal Yatinnmeilar:

Yurt i¢i karumsal yatirimetlar, Yatinm Fonlan, Ozel Emeklilik Fonlar, Menkul Kiymetler
Yatinm Ortakliklart, Risk Sermayesi Yaturim Ortakbiklar, Gayrimenkul Yatinm Ortakhiklar,
Aract Kurumlar, Bankalar, Sigorta Sirketleri, Portfdy Yonetim Sirketleri, Ipotek Finansman
Kuruluslari, Emekli ve Yardim Sandiklan, Vakiflar ile 17.07.1964 tarihli ve 506 Sayili Sosyal
Sigortalar Kanunu Gegici 20.Maddesi uyannca kurulmus olan Sandiklar, Kamuya Yararl
Derneklerdir, Bu kategorideki yatinmeilar asgari 1.000 TL nominal tutarda talepte
bulunabileceklerdir.

Yurt dist kurumsal yatirimeilar, Tiirk Paras: Kiymetini Koruma Hakkinda 32 Sayili Karar’la
tanimlanan digsanida yerlesik olan, Yatinm Fonlar, Emeklilik Fonlar, Yatirm Ortakliklan,
Araci Kurumlar, Bankalar, Sigorta Sitketleri, Portfdy Yonetim Sirketleri, ipotek Finansmam
Kuruluslari, Emekli ve Yardim Sandiklan, Vakiflar ile sermaye piyasas: araglarimn ihrag tarihi
itibari ile en az 1 milyon TL tutarinda Tirk ve /veya yabanci para ve sermaye piyasasi aracina
sahip olan tiizel kisilerdir. Banka bonolan, Tiirk mevzuat: uyannca, IMKB’de islem gérecek
sekilde ihrag edildiginden dolayl, yurtdisindan bagvuracak olan kurumsal yatinmcilar banka
bonolarms Tiirkiye’de satin alacaklardir. Bu kategondekl yatiimeilar asgari 1. OQQ“T T fominal
tutarda talepte bulunabileceklerdir. b

Tahsisat Esaslan:
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1- Halka arz edilecek 175 giin vadeli banka bonolannmn tahsisat oranlari asagidaki
sekildedir:

- 240.000.000 TL nominal tutardaki (%60) kismu Yurti¢i Bireysel Yatirimeilara,
- 160.000.000 TL nominal tutardaki {%40) kismu Kurumsal Yatinmecilara,

2- Halka arz edilecek 91 giin vadeli banka bonolarmin tahsisat oranlari asagidaki
sekildedir:

- 180.000.000 TL nominal tutardaki (%60) kism1 Yurtici Bireysel Yatirnmcilara,
- 120.000.000 TL nominal tutardaki (%40) kismi Kurumsal Yatinmeilara,

Talep toplama siiresi sonunda, isbu sirkiilerde ilan edilen tahsisat oranlar talep toplama
neticesinde ZIRAAT YATIRIM’m onerileri dogrultusunda ZIRAAT BANKASI tarafindan
degistirebilecektir. Tahsisat oranlarindaki degisikliklerde Seri: VIII, No: 66 sayili “Sermave
Pivasas1 Araclannin Halka Arzinda Satis Yéntemlerine fliskin Esaslar Teblifi’nde ver alan
esaslara uyulacaktir.

Talep toplama siiresi sonunda, belirli bir yatinmei grubuna tahsis edilen tutar1 kargilayacak
miktarda talep gelmemis ise, o gruba ait tahsisatin kargtlanmayan kism1 ZIRAAT YATIRIM 1n
onerileri dogrultusunda ZIRAAT BANKASI'nin onayt ile difer yatmme: gruplarma
aktarilabilir.

Ek satiy haklanin kullanilmasi durumunda ihra¢ edileti banka bonolart halka arza iligkin
sirkillerde belirtilen esaslar gergevesinde yatimmerlardan gelen talep dikkate alinarak ve 1lg111
mevzuat hiikiimlerine sadik kalmarak ZIRAAT BANKASI’'nin onayi ile ZIRAAT YATIRIM
tarafindan tespit edilecek tahsisat esaslan ¢ergevesinde dagitilacaktir.

Ote yandan, talep toplama siiresi sonunda, her bir yatinmet grubundan o grup i¢in tahsis edilen
tutan karsilayacak kadar talep gelmis olsa dahi, tahsisat oranlan yatinme:r gruplan arasinda
kaydinlabilir. Bu hallerde, Yurti¢i Bireysel ve Yurtici Kurumsal Yatnmecilann tahsisat
oranlanm SPK mevzuatinca belirtilen asgari tahsisat oranlannin (%10) altina diisiirmemek
sartiyla ZIRAAT YATIRIM 1n 6nerisi ile ZIRAAT BANKASI’mn onay: ile tahsisatlar arasinda
kaydirma yapilabilir. Ancak, herhangi bir yatinmei grup igin isbu sirkiilerde agiklanan tutarin
%20 sindenfazla azaltma yapilamayacaktir.

Dadinim Esasian:

Sermaye Piyasas1 Kurulunun Seri: VIII, No:66 sayih Tebligi Ek-1’de ver alan talep formuna
gore igermesi gereken asgari bilgileri ve KKTC vatandaslan ile Tirkiye’de verlesik yabanc1
uyruklular disinda kalan bireysel yatinmeilarin TC Kimlik Numarasin i igermeyert KAy
edilerek dag1t1ma dahil edilmeyecektir. Eksik bilgi nedeniyle iptal ed;len ka¥ awt wl g
listelerinden gikanldiktan sonra dagitim islemi agagidaki sekilde gerg:eklestzmleoekt;r

Yurti¢i Bireysel Yatirnmeilara Dagitim:
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Oransal dagitim yOntemine gore yapilacaktir. Yurtigi Bireysel Yatrimcilarm parasal talep
tutarlarmin, belirlenecek nihai faiz oranmna tekabiil eden nominal karsiliklari hesaplanacakdir,
100.-TL. nominal ilk asamada tim Yurti¢i Bireysel Yatirimcilara dagitilacaktr. Daha sonra
Yurti¢i Bireysel Yatirimcilar igin kalan nominal tahsisat miktarimin, banka bonosunun kalan :
nominal talep miktarina bdliinmesi ile "Arzin Talebi Karsilama Oram” bulunacaktir. Bulunan
"Arzin Talebi Karsilama Oram" her bir yurtigi bireysel yatirimeinin karsilanmayan kisisel talebi
ile garpilacak ve 5.-TL nominal katlar geklinde dagitilacakur.

Yurtigi Bireysel Yatinmcilar igin oransal dagitim kullamlacagindan herhangi bir miikerrer
tarama iglemi yapilmayacaktir,

Kurumsal Yatinnmellara Dagitim:

Oransal dagitim yéntemine gore yapilacaktir. Kurumsal Yatirime:r grubunda bir defadan fazla
talepte bulunan yatirimetlarm bulunmast durumunda fazla miktarda olan talep kabul edilecektir.
Kurumsal Yatinimcilarin parasal talep tutarlarinun, belirlenecek nihai faiz oranina tekabiil eden
nominal karsibklan hesaplanacaktir.1.000.-TL. nominal ilk asamada tim Kurumsal
Yatinmcilara dagitilacaktir. Daha sonra Kurumsal Yatirimeilar igin kalan nominal tahsisat
miktanmn, banka bonosunun kalan nominal talep miktarina bélinmesi ile "Arzin Talebi
Kargilama Oram" bulunacaktir. Bulunan "Arzin Talebi Karstlama Orani" her bir kurumsal
yatinmemin kargilanmayan talebi ile ¢arpilacak ve 1.000.-TL nominal katlars seklinde
dapitilacaktir,

Tim yatinmer gruplanna dagiim yapilirken, dagitim sonucu ortaya ¢ikan miktarlar ait smr
koyan yatirimeilar agisindan gdzden gegirilecek, ortaya gikan miktarin bu alt sminn altinda
kalmas: halinde yatirime: istegine uygun olarak listelerden ¢ikanlacak ve bu miktarlar tekrar
dagitima tabi tutulacaktir.

Yatirmme1 gruplarina belirtilen yontemlerle dagitim yapilirken, hesaplamalarda kiisurat ortaya
¢ikmasindan dolay: dagitilamayan banka bonolari, talebi tamamen karsilanamayan yatinmealar
arasinda ZIRAAT BANKASI'mn uygun gordiigii sekilde dagitilacaktir,

ZIRAAT YATIRIM, talep toplama siiresinin bitimini izleyen is giindl igerisinde dagitim
listelerini, her bir tahsis grubu igin ayr1 ayn kesinlegtirerek ZIRAAT BANKASI'na verecektir,
ZIRAAT BANKASI, dagitim listelerini kendilerine teslim edilen glin igerisinde onaylayacak ve
onay1 ZIRAAT YATIRIM’a bildirecek olup, séz konusu satis sonuglar1 ve dagitim listeleri SPK
ve IMKB ile paylastlacaktir.

Onaylanan Dagitim Listelerini alan ZIRAAT YATIRIM ise kargilanan taleplere iliskin banka
bonolarinin kayden teslimini MKK diizenlemeleri gergevesinde dagitim listelerinin onayladig
is giiniinii takip eden ig giinii (08 Subat 2013) yerine getirecektir.

Pt T
3.10. Borglanma araclarinin teslim zaman ve yeri: N ‘;,:ﬁ’\\\
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bonolarinin kayden teslimi Merkezi Kayit Kurulusu A.S. diizenlemeleri ¢er¢evesinde, dagitim
listelerinin onaylanmasinin ardindan 08 Subat 2013 giin sonuna kadar gergeklestirilecektir.

Dagitim listelerinin onaylanmasimn ardindan, teminat blokesi yontemi ile bagvuran
vatinimcilarin hak kazandiklan borglanma araglarina iliskin paylarn 6demeleri, yeterli tutarda
teminatlarin  bozdurulmas: suretiyle tahsil edilecek, bedelleri nakden pesin alinmis
yatinmcilarda ise karsilanmayan taleplere iliskin bedel iadeleri dagitim listelerinin onaylandig:
tarihten itibaren en geg iki is giinii igerisinde gergeklestirilecektir,

3.11. Halka arza iliskin olarak ihra¢¢inin ddemesi gereken toplam ve halka arz edilecek
borglanma araci bagina maliyet:

Ihrag edilecek olan 700.000.000 TL nominal tutardaki banka bonolar: igin (talep gelmesi
durumunda 300.000,000 TL nominal tutardaki banka bonolan da ihraca konu olabilecek)
katlamlacak toplam tahmini maliyetler asagidaki gibidir:

Ucret ve Diger Maliyetler Baz];&lleg;:cak Sabit/Oransal Tutar (TL)
SPK Kayit Ucreti Nominal Tutar | ¥2de¥e Gdre Degigen 500.000
Oransal

MKK Ucreti (BSMV Dahil)' Nominal Tutar g;g?tsaw avant Agarsa 1.575
IMKB Kotasyon Ucreti

[%40,10/1.000 < Kotasyon Nominal Tutar | o eroal 1 #vam Agarsa 10.000

Ucreti<10.000 TL]

Takasbank ISIN Kodu ° 72

250.000 (0,025%

Yonetim Komisyonu

Yénetim ve Satig Komisyonu? - - (+BSMV)) + 600.000

(0,15% Satis

Komisyonu (+BSMV))

TOPLAM* 774.147

! fhrag edilen nominal tutar iizerinden %0,01 (ONBINDE BIR) ve iist limit 1.500 TL, dir. Aynica kupon ddemesi ve itfa
tarihlerinde ddenen kupon ve itfa bedeli izerinden %0,01 (ONBINDE BIR) ilave ticret denecektir,
% Kota aima ticretinin dérite biri tutarinda yillik kotta kalma ficreti Sdenir.

*Takashank ficreti 208$°dur.
4 Sz konusu oranlar ZIRAAT YATIRIM ile vapilan sbzlesme gergevesinde belirlenen orandir, Satis komlsyonu olarak
ZIRAAT BANKASI tarafindan Sdenecek tutar, ihrag ba.zmda Ziraat Yatinm Menkul Degerler A.$.'nin sahgim yaptift
borglanma araglarimn nominal tutart fizerinden onbindeonbes olarak hesaplanacakur.
(*Ydnetim komisyonu dahil ve satis komisyonu harig tutan ifade etmektedir,

Ihra¢ edilecek olan banka bonosu i¢in toplam tahmini maliyetin Satis Komisyony, hang:

774.147,-T1. olmas1 beklenmektedir. . e L =y AN
e Ly @W
3.12. Talepte bulunan yatirimcimn ddeyecegi maliyetler hakkinda bilgi: ',: SN \ \‘
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Banka bonolarma iliskin vergilendirme esaslari sirkillerin Banka Bonolan ile Igili
Vergilendirme Esaslar’” baglikli 4. Maddesinde belirtilmistir.

Yatutmeilardan isbu banka bonosu halka arzi ile ilgili olarak komisyon veya masraf talep
edilmeyecektir.

3.13. Yatrmmcilar tarafindan satis fiyatimn iizerinde ddenen tutarlarin iade esaslari
hakkinda bilgi:

Karsilanmayan taleplerden dolay: olusan iade bedelleri ile nominal ile kesin fiyat arasmdaki
fark nedeniyle olusacak iade bedelleri dagiim listelerinin ZIRAAT BANKASI tarafindan
onaylanarak kesmlestlg1 giinden itibaren en geg iki ig giind igerisinde, ZIRAAT YATIRIM ve
ZIRAAT BANKASI tarafindan kendi merkez ve subelerinde yatirimeilara iade edilecekdir.

3.14. Halka arzin gerekgesi ve ihragginin saglayaca@i tahmini net nakit girisi ile bu nakdin
kullamm yerleri; tahmini nakit giriginin belirtilen kullanim yerleri i¢in yeterli olmamasi
durumunda, gereken diger fonlarin tutan ve kaynagi hakkinda detaylh bilgi:

Halka arzin gerekgesi asagidaki sekildedir:

a. Fonlama kaynaklarinin ¢esitlendirilmesi:

Banka bilangosu incelendiginde kaynaklarin biiyiik bir gofunlugunun sektdre paralel bir sekilde
mevduat kaleminden olustugu gdriilmektedir. Bu gergevede bono ihrag edilmesi yoluyla Banka
fonlama kaynaklarmda cesitlendirilmeye gidilmesi ve vade uzatimina katki saglanmasi sz
konusu olacaktir.

b. Maliyet kontroliine yardim etmesi:

Banka mevduat yapisi incelendiginde faize duyarl: yiiksek maliyetli bityiik tutarli (1milyon TL
ve iistil) mevduatin toplam mevduat igindeki oran1 yaklasik %35,12 (Bankalar mevduat: harig)
seviyesinde olup, planlanan bono ihraci ile bliyiik tutarl faize duyarl: mevduatin, ihrag edilen
bono ile ikame olmas1 ve ortalama kaynak maliyetini diistirmesi beklenmektedir.

c. Faiz Orani Riskinin Azaltilmasi:

Bono ihrac: ile Banka kaynaklarmin ortalama vadesinin uzamas: beklenmektedir. Bu sayede
aktif-pasif kalemlerin ortalama vadeleri ve yeniden fiyatlama degerleri kullanilarak hesaplanan
ortalama net vade aciginin azaltilmasi amaglanmaktadir. Net vade agif1 azaldikga olas: faiz
artiglan karsisinda Banka faiz gelirleri olumlu yonde etkilenecektir.

d. flave kaynak yaratilmasi:

Banka bono ihrag etmek yoluyla sermaye piyasalarindan ilave kaynak saglama imkanina sahip
olacaktir, Bu sekilde hem yatirimcilara risksiz faiz orani iizerinde getiri saglanurken hem de
saglanan kaynak ile aktif tarafta kredi fonlamalan yapilabilecektir.

e. Likidite Etkisi: i %ﬁx‘\&‘\
Bono ihrac1 ile saglanacak kaynaklarin bilyilk mevduatlardan olusan kayngk”ian 1kam$
etmesinin diger bir faydasi ise mevduatlann kisa vadeli ve erken c;ekllme m1kgmm1ﬂ olimasT,
buna karsi bono itfasmun vadesinde yapilmasi nedeni ile vade agisindan Banka l\kldlfe\’




pozisyonuna olumlu yonde katki yapmaktadir. Banka halka arzla tahmini net 489,9 milyon
TL’lik yeni nakit girigi’kaynak saglamay: beklemektedir.

3.15. Borsada islem gorme ile ilgili bilgiler:
a) Bor¢lanma araclarinin borsada islem gérme esaslarma iliskin bilgi:

Halka arz edilen banka bonolarinin satisi tamamlandiktan sonra IMKB’de islem gorebllmem
IMKB Mevzuatr’nin ilgili hitkkiimleri qercevesmde IMKB Yénetim Kurulu’nun verecegi olumlu
karara baghidir.

b) Bor¢lanma araclariin borsada islem gormeye baslayacafi muhtemel tarihler:

Halka arz edilen banka bonolarmin, satiginin tamamlanmasi ve satiga iligkin dagitim listelerinin
onaylanmasini takiben IMKB tarafindan belirlenecek ve KAP’ta ilan edilecek tarihten itibaren
IMKB Tahvil ve Bono Kesin Alim Satim Pazari’nda islem gormesi beklenmektedir,

c) Borsada islem girecek olan berclanma aracglarimin hangi durumlarda iglem sirasimin
kapatilabilecegi hakkinda bilgi:

SPK ve IMKB Mevzuatimn ilgili hikiimleriyle belirlenen yiikiimliiliikleri yerine getirmeyen
veya IMKB Kotasyon Yénetmeligi’nin 27. maddesinde yer alan durumlarin olustugu sirketlerin
ihrag ettigi ve Borsa’da islem géren borglanma araglar IMKB Yénetim Kurulu karanyla gegici
veya siirekli olarak Isglem gérmekten men edilebilir, Borsa Yoénetim Kurulu, gerekli gordugii
hallerde, cikarma karanndan Once ihraggt kurulusn durumu diizeltmesi igin siire vererek
uyarabilir.

3.16. Halka arza iliskin sirkiilerin ilan edilecegi yerler:
Halka arza iliskin sirkiler, Kamuyu Aydinlatma Platformu’nun www.kap.gov.tr, T.C.Ziraat

Bankast A.S.'nin www.ziraatbank.com.tr ve Ziraat Yatmim Menkul Degerler A.$.nin
www.ziraatyatirim.com.tr adresli kurumsal internet adreslerinde ilan edilecektir.

3,17. Halka arz ile ilgili menfaatler ile séz konusu menfaatlerin nitelidi ve bu
menfaatlerden yararlanacak kisiler haklanda bilgi:

Halka arz ile ilgili menfaat saglayacak bir kisi ve/veya kurum yoktur.

3.18. ihraciya ya da borglanma araglarina iliskin derecelendirmeler ile derecelendirme
notlarimin anlamlart hakkinda bilgi:

ZIRAAT BANKASI’mn ve Fitch Ratings”, “Moody’s” ve “JCR Eurasia” tarafindap.belirlenen
kredi derecelendirme notlanm bulunmaktadir. Bu kuruluglarin ZIRAAT BAN&ASI ah'a‘ﬂkkgg
agikladiklan glincel kredi derecelendirme notlar: agagida dzetlenmistir.

Ziraat Bankasi’nin kredi derecelendirme notlari ile ilgili bilgiler




Uzun Dunem Yabancll Pkra

Ba?

Mevduat
Giriniim Duragan
Kisa Dénem Ysbanci Para Not Prime
Mevduat
Goriipiim Pozitif
Uzun Diimem Yerel Para Mevduat Baa2
Giriinim Duragan
Kisa Dinem Yerel Para Mevduat Prime-2
Goriiniim Duragan
Finansal Giig D+
Giriiniim Duragan

Yabana Para Uzun Dinem

Giriiniim Duragan
Yabanc: Para Kisa Dénem F3
Yerel Para Uzun Diénem BBEB
Giriiniim Duragan
Yerel Para Kisa Dinem F3
Ulusal Uzun Dénem AAA (tur)
Giriiniim Duragan
Bireysel C/D
Destek 2
Destek Derecelendirme Tabam BBB-
Finansal Kapasite Notu bbb-

jYabancl Para Mevduat

Goriiniim Duragan
Uzun Vadeli Uluslararas: Yerel

BB
Para Notu
Goriiniim Duragan
Uzun Vadeli Ulnsal Yerel Para
Notu AAA (Trk)
Goriimim Duragan
Kisa Vadeli Uluslararas: Yabana B
Para
Gériiniim Duragan
Kisa Vadeli Uluslararas: Yerel B
Para Notu
Goriiniim Duragan
Kisa Vadeli Ulusal Notu A-1+ (Trk)
Desteklenme Notu 2
Ortaklardan Bagimsizlik Notu A
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ZIRAAT BANKASI'nin giincel kredi derecelendirme notlarina http://www.ziraatbank.com.tr
adresinden erigilebilmektedir.

3.19. Piyasa yapia ve piyasa yapicihifan esaslar hakkinda bilgi:
Y oktur.

3.20. ihrageamin daha bnce ihrag ettigi pay hari¢ sermaye piyasas: araclanimn kote oldugu
ya da islem gordiigii borsalar hakkinda bilgi:

ZIRAAT BANKASInin; TRQTCZB21315 ISIN kodlu 178 giin vadeli 1.200.000.000. TL
nominal tutarh Ziraat Bankasi Banka Bonosu, TRQTCZB41313 ISIN kodlu 179 giin
vadeli 800.000.000. TL nominal tutarh Ziraat Bankasi Banka Bonosu ve TRSTCZB41418
ISIN kedlu 728 giin vadeli 200.000.000. TL nominal tutarh Ziraat Bankas: Tahvili IMKB
Tahvil ve Bono Piyasasinda islem gérmektedir,

4. BANKA BONOLARI iLE iLGILI VERGILENDIRME ESASLARI
4.1. Tam Miikellef Gergek Kisi
a) Faiz Kazana

Ozel sektér tahvil ve bonolarmndan elde edilen faiz kazanglan icin GVK’nin 6009 saylli Kanun
ile degistirilen Gegici 67'nci maddesi uygulanmaktadir. Buna gore, tam miikellef gercek
kigilerin bu kapsamda elde ettikleri faiz gelirleri, igleme aracilik eden banka ve araci
kurumlannca %10 oraninda stopaj yapilarak vergilendirilir. Yapilan stopaj nihai vergidir, Bu
sebeple, faiz geliri elde eden tam miikellef bireysel yatimmecilar tarafindan bu gelirleri igin
ayrica yillik beyanname verilmez, baska gelirleri i¢in verilecek beyannameye de dahil edilmez.

Gegici 67’inci maddeye gore tevkifata tabi tutulan faiz gelirlerinin ticari faaliyet kapsaminda
elde edilmesi durumunda bu gelirler ticari kazang hiikiimlerine gore vergilendirileceginden,
ticari kazanglarla ilgili olarak verilen beyannameye dahil edilirler. Ancak, Gegici 67inci madde
hitkmii geregi tevkif edilen bu vergiler beyannamede hesaplanan vergiden mahsup edilir,

b)Alim Satim Kazanex

Ozel sektor tahvil ve bonolanindan elde edilen alim-satim kazanglari, GVK Gegici 67’inci
madde kapsaminda deger artig kazanci olarak tevkifata tabidir. Tevkifat, alim-satim kazancina
aracilik eden banka ve araci kurumlarca yapilir. Tevkifat oram %10 olup, nihai vergidir.
Dolayisiyla bireysel yatmmcﬂarm stz konusu alim-satim kazanci i¢in aynca yillik beyanname
diizenlenmez, bagka gelirleri i¢in verilecek beyannameye de bu gelirler dahil edilmez. e

e e
Alim satim kazanglarin ticari faaliyet kapsaminda elde edilmesi durumunda bu gelnler*%lcar:’\“\
kazang hiikiimlerine goére vergilendirileceginden, ticari kazanglarla ilgilif I olar‘ak yenlen "’;—
beyannameye dahil edilir. Ancak tevkif edilen vergiler beyannamede hesa'uplanam Vet giglbnm p
mahsup edilir. : A
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4.2. Dar Miikellef Gergek Kisi
a) Faiz Kazanci

Ozel sektdr tahvil ve bonolarindan elde edilen faiz kazanglarinin vergilendirilmesi, gelire
aracilik eden banka ve araci kurumlar tarafindan yapilir. Dar miikellef gergek kisilerin bu tir
faiz gelirleri 01.10.2010 tarihinden itibaren %10 Qtopa_]a tabidir ve stopaj nihai vergidir,
Dolayisiyla, dar miikellef bireysel yatinmcilar bu gelirleri i¢in beyanname vermezler.

Diger taraftan; mukimlik belgesi bulunan dar miikellef gergek kisilerin yerlesik oldugu filke ile
T.C. arasinda imzalanmus Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasma}arl (CVOA) varsa ve bu
anlasmalarda s6z konusu tahvil ve bono faiz kazanci i i¢in istisna veya daha diisiik bir vergi oram
Ongoriilmiis ise bu hikklimlerin uygulanmas: gerekeceginden, yatirime: tarafindan bu |
anlasmalara bakilmalidur, I

b) Alim Satirm Kazanci

Ozel sektor tahvil ve bonolarindan elde edilen alim-satim kazanglari, GVK Gegici 67’inci
madde kapsaminda deger artis kazanci olarak tevkifata tabidir. Tevkifat, ahm-satim kazancina
aracilik eden banka ve araci kurumlarca yapilir. Tevkifat oram1 01.10.2010 tarihinden itibaren
%10 olup, nihai vergidir. Alim-satim kazanci elde eden dar miikellef bireysel yatinmei bu
gelirleri i¢in beyanname vermez.

|
|
|
|

Diger taraftan; mukimlik belgesi bulunan dar miikellef gergek kisilerin yerlesik oldugu iilke ile
T.C. arasmda 1mzalanm1$ GVOA varsa ve bu anlasmalarda sz konusu tahvil ve bono alim-
satim kazanc: igin istisna veya daha diigiik bir vergi oram Ongérithmils ise bu hiikiimlerin
uygulanmas: gerekeceginden, yatinmei tarafindan bu anlasmalara bakilmalidr,

4.3, Tam Miikellef Tiizel Kisi ve Diger Kurumlar
a) Faiz Kazanc1

Tam miikellef tiizel kisiler tarafindan elde edilen Szel sektér tahvil ve bono faiz gelirleri GVK |
Gegici 67’inci madde kapsaminda stopaja tabi olup, stopaj oram tiizel kisiligin ve kurumun

hukuki yapisina gore degisecektir. Buna gore; KVK’da sermaye sirketi olarak belirtilen tiizel

kigiler, SPK’nin diizenlenme ve denetimine tabi fonlar, miinhasiran menkul kiymet ve diger

sermaye piyasasi araci getirileri ve deger artiy kazanglar saglamak amaciyla Sermaye Piyasasi

Kanunw'na goére kurulan yatiim fonlari ve yatinm ortakliklan ile benzer nitelikte oldugu

Maliye Bakanlifi’nca belirlenenler icin stopaj orani %0, bunlarm disinda kalanlar igin %10

olarak nygulanmaktadir. Bu kapsamda faiz gelirleri iizerinden;

- Anonim Sirketler, Limited Sirketler, Sermayesi Paylara Boliinmiis Komaric'ht Slrké;lqm Y,
%0, ‘




- Emeklilik Yatinm Fonlar %0,

- Borsa Yatirim Fonlan %0,

- Konut Finansman Fonlar %0,

- Varlik Finansman Fonlar1 %0,

-~ Yukanda Sayilanlar Disinda kalan Kurum ve Kuruluslar %10

oranlarinda stopaja tabi tutulur,

Tam miikellef tiizel kisi ve diger kurumlarca elde edilen faiz geliri kurum kazancina dahil edilir
ve yukarida belirtilen yatirim fonlart ve ortakliklart hari¢ %20 kurumlar vergisine tabi tutulur,
Odenen stopaj beyanname iizerinde hesaplanan kurumlar vergisinden diigiilebilir.

Diger taraftan; 6zel sektor tahvil ve bonolan faizi elde eden BSMV miikellefi kurumlarmn, bu
gelirleri (izerinden %5 BSMYV hesaplamalan gerekir.

b) Ahm Satim Kazanci

Ozel Sektor tahvil ve bonolarindan elde edilen alim-satim kazanglan deger artis kazanci olarak
tevkifata tabidir, Tevkifat, alim-satim kazancina aracilik eden banka ve arac1 kurumlar
tarafindan yapihir, Tevkifat oran tiizel kisi ve kurumun hukuki yapisina gore degisecektir. Bu
kapsamda, alim-satim kazanglanndan;

- Anonim Sirketler, Limited Sirketler, Sermayesi Paylara Boliinmiis Komandit Sirketler
%0,

- Sermaye Piyasas: Kanunu’na Gére Kurulan Menkul Kiymet Yatirim Ortakliklar %0,

- Sermaye Piyasasi Kanunu'na Gére Kurulan Menkul Krymet Yatinm Fonlar %0,

- Emeklilik Yatirim Fonlart %00,

- Borsa Yatirim Fonlar %0,

- Konut Finansman Fonlar1 %0,

- Varlik Finansman Fonlar1 %0,

- Yukanda sayuanlar disinda kalan Kurum ve Kuruluslar %10

oranlarinda stopaja tabi tutulur.

Tam miikellef tiizel kigi ve diger kurumlarca elde edilen alim-satim kazanglari kurum kazancina
dahil edilir ve yukarida belirtilen yatim fonlan ve ortakliklar hari¢ %20 kurumlar vergisine
tabi tutulur. Ancak, alim-satim kazancindan kesilen gelir vergisi stopajlan hesaplanan kurumiar
vergisinden mahsup edilir.

Diger taraftan; Ozel sektdr tahvil ve bonolamndan alim-satim kazanci elde eden BSMV
mitkellefi kurumlann, bu gelirleri {izerinden BSMV hesaplamalan gerekir. Yurti¢inde Tiirk
Liras: cinsinden ihrag edilen 6zel sektdr tahvillerinin geri alim ve satim taahhiidii ile 1kt1sap
veya elden ¢ikanlmasi veya vadesi beklenmeksizin satis1 nedeniyle lehe almang lgh
iizerinden %1 oraminda BSMV hesaplanacaktir. Ancak BSMV miikellefi mlan kuifuh :
vadesi 1 yildan kisa olan 6zel sektdr ve banka finansman bonolan nedemylfs elde edlien\ a)iin '
kapsamdaki gelirler tizerinden %5 BSMV hesaplanmalidir. _.;.g (/: 9 ‘.,"."\i o




4.4. Dar Miikellef Tiizel Kisi ve Diger Kurumlar
a) Faiz Kazanai

Ozel sektdr tahvil ve bono faiz gelirleri GVK Gegici 67’nci madde kapsaminda stopaja tabi
olup, stopaj oram tiizel kisilifin ve kurumun hukuki yapismna gore degisecektir. Buna gére,
KVK’da belirtilen sermaye sirketlerine benzer nitelikte yabanci kurumlar, SPX’nmn diizenleme
ve denetimine tabi fonlara benzer nitelikte yabanc: fonlar, miinhasiran menkul kiymet ve diger
sermaye piyasast araci getirileri ve defier artis kazanglari saglamak amaciyla Sermaye Piyasasi
Kanunu’'na gére kurulan yatirim fonlart ve yatiim ortakliklan ile benzer nitelikte oldugu
Maliye Bakanligi’nca belirlenenler igin stopaj orami %0, bunlarin diginda kalanlar i¢in %10
olarak uygulanir. Bu kapsamda faiz kazanglar;

- Anonim Sirketler, Limited Sirketler ve Sermayesi Paylara Bélinmiis Komandit Sirket
Benzeri Nitelikte Yabanci Kurumiar i¢in %0,

- Sermaye Piyasasi Kanunu’na Gére Kurulan Menkul Kiymet Yatinm Ortakliklan
Benzeri Nitelikte Yatirim Ortakliklar igin %0,

- Sermaye Piyasasi Kanunu'na Gére Kurulan Menkul Kiymet Yatinm Fonlari Benzeri
Nitelikte Yabanci Fonlar icin %0,

- Tirkiye’de miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasas: araci getirileri ile
deger artis kazanglar elde etmek ve bunlara bagh haklar kullanmak amaciyla faaliyette
bulunan sirlt sorumlu ortakhklar, {ilke fonlan, kurum ve kurulus fonlan ve yatinm
kuruluglarr gibi yabanei kurumsal yatinmelar igin %0,

- Yukarida sayilanlar disinda kalan knrum ve kuruluslar igin %10,

oranlarnda stopaja tabi tutulur.
Tevkifat, faiz gelirlerine aracihik eden banka ve araci kurumlarca yapilir ve nihai vergidir,

Diger taraftan; faiz kazanclan %10 tevkifata tabi tutulan dar miikellef kurum ve kurnluslarm
yetlesik oldugu iilkeler ile T.C.arasinda imzalanmis CVOA varsa ve bu anlasmalarda s6z
konusu tahvil ve bono faiz kazanci igin istisna veya daha diisiik bir vergi orant Ongdrillmiis ise
bu hitkiimlerin uygulanmasi gerekeceginden, yatiime: tarafindan by anlasmalara bakilmahdr.

b) Alim Satim Kazaner

Ozel sektér tahvil ve bonolarindan elde edilen alim-satim kazanglan, GVK Gegici 67’inci
madde kapsaminda deger artis kazanci olarak tevkifata tabidir. Tevkifat orani tiizel kisiligin ve
kurumun hukuki yapisina gére degisecektir. Buna gére; KVK’da belirtilen sermaye sirketlerine
benzer nitelikte yabanct kurumlar, SPK'nin diizenleme ve denetimine tabi fonlara benzer
nitelikte yabanci fonlar, miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirilerj ye
defer artig kazanglan saglamak amaciyla Sermaye Piyasas: Kanunu’na gore kuyilan 3

pilan, yariging
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- Anonim Sirket, Limited Sirket ve Sermayesi Paylara Bolinmils Komandit Sirket
Benzeri Nitelikte Yabanci: Kurumlar icin %0,

- Sermaye Piyasasi Kanunu’na Gore Kurulan Menkul Kiymet Yatirnm Ortakliklan
Benzeri Nitelikte Yatirim Ortakliklart igin %0,

- Sermaye Piyasast Kanunu’na Gére Kurulan Menkul Kiymet Yatinm Fonlart Benzeri
Nitelikte Yabanci Fonlar igin %0,

- Tirkiye’de miinhasiran menkul kiymet ve difer sermaye pivasas1 araci getirileri ile
deger artis kazanglar elde etmek ve bunlara bagl haklarn kullanmak amaciyla faaliyette
bulunan sinirh sorumlu ortakhiklar, iilke fonlari, kurum ve kurulus fonlari ve yatiim
kuruluslan gibi yabaner kurumsal yatinmeilar igin %60,

- Yukanda sayilanlar disinda kalan kurum ve kuruluslar igin %10,

oranlarinda stopaja tabi tutulur,

Tevkifat, alim-satim kazancina aracilik eden banka ve araci kurumlarca yapilir ve nihai
vergidir.

Diger taraftan; alim-satim kazanclann %10 tevkifata tabi tutulan dar mikellef kurum ve
kuruluglarm yerlesik oldugu iilkeler ile T.C. arasinda imzalanmis CVOA varsa ve bu
anlagsmalarda s6z konusu tahvil ve bono alim-satim kazanglan igin istisna veya daha diistik bir
vergi oram dngdriimils ise bu hitklimlerin uygulanmas: gerekeceginden, yatirime: tarafindan bu
anlasmalara bakilmalidir.

5. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSTLERDEN ALINAN BILGILER

Sirkiilerde, derecelendirme notlan hakkinda yer alan bilgiler Derecelendirme Kuruluglart
tarafindan hazilanan raporlardan faydalamlarak hazilanmistir. ZIRAAT BANKASI, ilgili
liglineil kigilerin yayimladig bilgilerden kanaat getirebildigi kadarlyla, agiklanan bilgileri yanls
veya yamlt1c1 hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadifim beyan eder. ZIRAAT
BANKAST ayrica Moody’s, Fitch Ratings ve JCR Eurasia tarafindan belirlenen derecelendirme
notlarim aynen aldigini beyan eder.

Sirkiilerde kullanilan bilgilerin kaynaklan asagidaki gibidir:
Kamuyu Aydinlatma Platformu: www.kap.gov.tr

Fitch Ratings: www.fitchratings.com

Moody’s: www.moodys.com

JCR Eurasia:www.jcravrasyarating.com

6. SORUMLULUK

Kanuni yetki ve sorumluluklartmiz dahilinde ve gorevimiz cergevesinde bu ssivkiler, ve
eklerinde yer alan bilgilerin ve verilerin ger¢efe uygun oldugunu ve s1rkulerde b Eﬁ 1“6\%@
anlamim degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmarmasi igin her tiirtii makub{)zemn goa;eﬂlM1s
oldugunu beyan ederiz. Ly L/ ™ \\ ‘
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Sorumtu Oldugu Kisim:

Bilge LEVENTg
’ Bigliin B

Bilgehan KURU

Genel Miidiir Yardimas)

SIRKULERIN TAMAMI

Ziraat MEKEI BEEErler A.S.
MENKUL. DEC&E’.RLER AS.

Sorumlu Oldugu Kisim;
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