T.C. Ziraat Bankasi Anonim Sirketi'nden

Ortakhgimzin kayda almmis olan 4.000.000.000 TL nominal degerli bor¢lanma
aracimn halka arz edilecek 750.000.000 TL nominal degerli banka bonosu béliimiiniin
satisina iliskin duyurudur. Talep gelmesi durumunda ek olarak 250.000.000 TL nominal
degerli banka bonolar1 da satiga sunulacaktir.

S6z konusu banka bonolar1 , Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 4’iincii maddesi
uyarmca Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca @8/02/2012 tarih ve 0/RB-MNbZay ile
kayda almmistir. Ancak kayda almma ortakhfimzin ve bor¢lanma araglarimn Kurul
veya kamuca tekeffiilii anlamina gelmez. Bor¢lanma aragclarma iligkin olarak ihragcinin
yatirnmeilara karsi olan édeme yiikiimliiliigii Kurul veya herhangi bir kamu kurulusu
tarafindan garanti altma allnmamus olup, yatrun kararmn, ihragcimn finansal
durumunun analiz edilmesi suretiyle verilmesi gerekmektedir.

Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca, sirkiiler ve eklerinde yer alan bilgilerin
gergedi diiriist bir bicimde yansitmasindan ihragcilar sorumludur. Ancak, kendilerinden
beklenen 6zeni gostermeyen araci kuruluslara da zararin ihragcilara tazmin ettirilemeyen
kasnm i¢in miiracaat edilebilir. Bagimsiz denetim kuruluglan ise, denetledikleri finansal
tablo ve raporlara iliskin olarak hazirladiklan raporlardaki yanhs ve yamltia bilgi ve
kanaatler nedeniyle dogabilecek zararlardan hukuken sorumludur.

Bu sirkiilere dayanak olan izahname 24/01/2012 tarihinde Ankara Ticaret Siciline
tescil edilmis olup, 27/01/2012 tarih ve 7993 sayih TTSG, ortakhfimizin
www.ziraatbank.com.tr adresli internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda
(kap.gov.tr) yayimlanmstir. Ayrica basvuru yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadir..
Yatirnm kararimin izahnamenin ve sirkiilerlerin biitiin olarak incelenmesi ve
degerlendirilmesi sonras: verilmesi gerekmektedir.

igbu ihrac s6z konusu izahname kapsaminda yapilan ilk ihractir.

ZIRAAT YATIRIM. T.C.

ZIRAAT BANKASI A.S.
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1. IHRAC EDILEN BORCLANMA ARACLARINA iLISKIN RiSK FAKTORLERI

i§bu sirkiiler ile ihraci yapilacak olan banka bonosuna iliskin ihraccimn yatirimcilara
karsi olan édeme yiikiimliiliigii herhangi bir kamu kurulusu tarafindan garanti altina
alinmams olup, yatinm Kkararmn, jhragemmn finansal durumunun analiz edilmesi
suretiyle verilmesi gerekmektedir.

fhraca aracilik eden araci kurulusun da banka bonolarna iligkin yikiimliiliiklerin 6denmesi
konusunda bir sorumlulugu veya yukumlulugu bulunmamaktadir, istanbul Menkul Kiymetler
Borsas1 (IMKB ve/veya Borsa) tarafindan banka bonosu ihraggisinin 6deme yiikiimliiliigiinii
yerine getirememesi durumu igin bir garanti verilmemektedir. Thra¢ edilecek banka bonolan
Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu (TMSF)’ye tabi bir iiriin olmayip TMSF’nin herhangi bir
6deme garantisi yoktur.

T.C. Ziraat Bankas1 A.S. (ZIRAAT BANKASI veya Banka) finansman saglamak amaciyla, faiz
karsihiginda teminatsiz banka bonosu ¢ikarmakta ve halka arza katilarak bu banka bonolarim
satin alacak yatinmcilara ihrag etmektedir. Banka bonosu sahibinin anapara ve faiz alacagi
disinda higbir talep ve ZIRAAT BANKASI’nin genel kurullarina veya yonetimine katilma gibi
higbir ortaklik hakki yoktur.

ZIRAAT BANKASI'mn banka bonosu ihracina katilan yatinmcilar yatnm kararim
olustururken asagida yer verilen risklerle sinirh olmamak kaydi ile banka bonosu yatinmindan
kaynaklanan baz: risklerle karsilagabilecekierdir.

fhrag edilen banka bonosunu alan yatinmcilar asagida ayrmtili sekilde agiklanms risklerle kars:
kargiyadir. Bu riskler genelde yatinmeinin vadede parasmin kismen veya tamamen alamamasi
ile vadeden énce yatinmi nakde doniistiirme sirasindaki para kayiplarim ifade eder. Bu riskler
sistematik risk kapsaminda tiim sektore ve piyasaya ait risklerle, sistematik olmayan ihraggi
bankaya ait 6zel risklerdir.

1.1. ihra¢q Riski:

Olumsuz kosullardan dolay: ihraggmin yiikiimliiliiklerini kismen veya tamamen zamaninda
yerine getirmemesi nedeniyle yatirmmcimin karsilagabilecegi zarar olasithgmi ifade eder.
Banka bono ve/veya tahvil ihrag¢isinin anapara ve faiz yiikiimliliiklerini 6deyememesi
durumunda yatinmeilar alacaklarm hukuki yoldan tahsil edebilirler. Bankamin tasfiyesi
halinde banka bonosu alacaklan Icra ve Iflas Kanunu uyarinca imtiyazli olmayan diger tim
alacaklarla aym kategoride bulunmaktadar.

1.2. Piyasa Riski:
Banka bono- ve/veya tahvilinin vadeye kadar elde tutulmasi durumunda yatinmei tarafindan
anapara ve taahhiit edilen faiz vade sonunda tahsil edilecektir. Banka bono ve/veya tahvilinin
vadesinden 6nce satilmasi durumunda s6z konusu bono ve/veya tahvilinin piyasa degeri piyasa
faizlerinin deglsunmden dogrudan etklleneceglnden piyasa falz oranlan yukseldlgmde
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1.3. Likidite Riski:

Borglanma aracina iliskin likidite riski, yatimcinin Banka bono ve/veya tahvilini vadesinden
once nakde gevirmek istemesi durumunda, s6z konusu menkul kiymetin alim satim icin mevcut
piyasa yapistin s1 olmasi ve diger nedenlerle pozisyonlarim uygun bir fiyatta, yeterli tutarda
ve gerekli zamanda elden ¢ikaramamasi halinde ortaya ¢ikan zarar ihtimalini ifade eder. Ayrica,
ihrag edilecek bono ve/veya tahvilin islem gorecegi piyasada gergeklestirilebilecek islem
hacimleri ile ilgili alt limitler bulunmasi nedeniyle yatinmcmnm sahip oldufu bono ve/veya
tahvilin tutarimmn bu limitlerin altmda olmas: durumunda ilgili piyasada islem yapamamasi
likidite riskinin ortaya ¢ikmasina neden olabilecek bir bagka faktordiir.

1.4. Genel Piyasa Riski:

Banka bonosunun ihrag edildikten sonra fiyat: ikincil piyasada belirlenecektir. Banka bonosunu
ihra¢ eden bankann kredi degerliliinden bagimsiz olarak piyasadaki faiz oranlarmm genel
seviyesindeki artislar bank bonosunun piyasa fiyatim disiirici yonde, faiz oranlarndaki
gerilemeler ise banka bonosunun piyasa fiyatm artirict yonde etki gosterecektir. Bu gergevede,
genel piyasa riski, faiz oranlannin genel seviyesinde meydana gelebilecek degisikliklerden
dolay1 kargilasabilecek risktir.

1.5. Diger Riskler:

Thraggmin yiikiimliiligiinii yerine getirme giiciinii etkileyebilecek olan temel riskler yukarida
detayl: sekilde analiz edilmis olup, bankacilik faaliyetlerinin normal seyrinde dogal olarak
kargilagilabilecek diger tali risklerin Bankamizin yiikiimliiliigiinii yerine getirme giiciini
olumsuz yonde etkileme potansiyelinin bulunmadig1 déistiniilmektedir.

Bununla birlikte, Bankamiz 5411 sayih Bankacilik Kanunu hitkiimleri uyarnca faaliyet
gostermekte olup ayni kanun hiikiimleri uyarinca BDDK diizenlemelerine ve denetimine
tabidir.

Bankaciik Kanunu bankalarm risklerinin izlenmesinde BDDK’ya Onemli gorevler
yiiklemekte, BDDK’ca yapilan denetimler banka riskliliginin izlenmesinde ve kontroliinde
dnemli bir sigorta islevi gormektedir. Bankacilik Kanunu ve ilgili diizenlemelerde, 6ngoriilen
sartlarin olusmas: halinde bankalarin BDDK tarafindan faaliyet izninin kaldirilmas: ve/veya
Tasarruf Mevduat: Sigorta Fonu’na devredilmesine iligkin hitkiimler yer almaktadur.

2. HALKA ARZ EDILECEK BORCLANMA ARACLARINA ILiSKIN BILGILER
2.1. Banka bonosu ihracina iliskin yetkili organ kararlarn:

2010 yihi faaliyet dénemi igin 01.03.2011 tarihinde yapilan ZIRAAT BANKASI Olagan Genel
Kurulu’'nda; bu genel kurul tarihinden itibaren 3 yil igerisinde TL cinsinden tahvil, bono ve
diger sermaye piyasasi borglanma araglar ihraci, bu sermaye piyasas: araglarmin ihraglar igin
gerekli kogullarm belirlenmesi ve ilgili islerin yiiriitiilmesi gibi konularda ZIRAAT BANKASI
Yénetim Kurulu yetkili kalmmgtir.
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ihra¢ edilmesi ve konuyla ilgili olarak Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu, Sermaye
Piyasas1 Kurulu ve diger merciler nezdinde gerekli bagvurularin yapilmasi, ihraglarla ilgili tiim
sart ve hiikiimlerin belirlenmesi ve gerekli islemlerin yiiriitiilmesi i¢in Genel Miidiirliik’e yetki
verilmesine karar verilmistir. Bu sirkiiller Yonetim Kurulu’nun vermis oldugu séz konusu
yetkiye dayanarak ortakligimizin 750.000.000 TL nominal tutarda banka bono halka arzina
iligkin hazirlanmgtir. Talep gelmesi durumunda ek olarak 250.000.000 TL nominal degerli
banka bonolar: da satisa sunulacaktir.

2.2. ihrac edilecek banka bonolarinin;
a) Tiirii: Banka bonosu
b) ISIN kodu: fhra¢ edilecek banka bonosuna iliskin ISIN Kodu Takasbank tarafindan
iiretilerek ZIRAAT BANKASI tarafindan agiklanacaktir
¢) Nama/Hamiline oldugu: Hamiline
d) Bor¢lanma ara¢larim kaydi olarak izleyen kurulusun unvani, adresi:

Banka bonolar1 agagida adresi verilen Merkezi Kayit Kurulusu (MKK) nezdinde agilacak
miisteri hesaplarinda kayden izlenecektir.

Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
Askerocag Cad. Siizer Plaza No: 1-15 Kat: 2
34367 Elmadag - Sisli / Istanbul

2.3. Banka bonosunun hangi diizenlemeler cercevesinde ihrag edildigine iliskin Bilgi:

Thrag edilecek banka bonosu, Sermaye Piyasas: Kurulu’nun 21 Ocak 2009 tarihinde yayimlanan
Seri: II, No:22 sayih “Borglanma Araglarmin Kurul Kaydina Alinmasi ve Satigina Tliskin
Esaslar Hakkinda Tebligi” uyarinca ihrag edilecektir.

Halka arz edilecek banka bonosuna iligkin talep toplama yontemi, dagitim ilkeleri ve bonolara
iligkin bedellerin yatirilmasi gibi esaslar ise Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 3 Nisan 2010
tarihinde yayimlanan Seri: VIII, No:66 sayih “Sermaye Piyasasit Araglarmmn Halka Arzinda
Satis Yontemlerine fliskin Esaslar Teblig” uyarmca gergeklestirilecektir.

ZIRAAT BANKASI tarafindan ihrag edilecek banka bonolari, IMKB’nin “24.06.2004 tarih ve
25502 sayih “Istanbul Menkul Kiymetler Borsast Kotasyon Yénetmeligi” kapsamu ile Tahvil ve
Bono Piyasas1 Midiirliigii’niin Tahvil ve Bono Piyasas1 Isley151 Teminat, Takas, Temerriit ve
Kotasyon Esaslarim1 Diizenleyen 350 sayili Genelge hiikiimlerine tabi olacaktir.

flgili IMKB Genelgelerine gore ZIRAAT BANKASI tarafindan ihrag edilecek banka
bonolarmn kota alinabilmesi IMKB Yénetim Kurulu’nun verecegi olumlu karara baghdir. S6z
konusu Pazar sabit getirili menkul kiymetlerin seffaf ve rekabete agik bir ortamda islem
gormelerini saglayarak bu menkul kiymetlerin likiditesini artirmak, bilgi akisim hizlandirmak
amactyla kurulmustur ve aym giin veya ileri valorlii olarak dogrudan alim/dogrudan satim
islemleri yapilabilmektedir.

Tahv11 Bono Piyasasinda 1s1emler her giin saat 09.30-17. 00 arasmda yapllmaktadlr Aym gun o
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14.00 arasinda, ileri valorlii (Repo-Ters Repo Pazari’nda ileri baslangic valorlii) islemler ise
saat 9.30-12.00 ile 13.00-17.00 arasinda yapilmaktadir.

Emirler isleme konu menkul kiymetin nominal degerleri 1t1bar1yle minimum emir buyuklugu ve
katlar1 seklmde iletilir. ZIRAAT BANKASI banka bonolar1 i¢in 10.000 TL minimum ve
10.000.000 TL maksimum nominal emir biiyiikliikleri gegerli olacaktr.

2.4, ihrag edilecek banka bonosunun yatirimeilara sagladig haklar, bu haklarin kullamm
esaslar ve bu haklara iliskin kisitlamalar:

Banka bonolar1 iskonto esasina gore ihrag edilecektir. Iskonto esasma gore ihrag edilecek olan
banka bonolart yatinmcilara, talepte bulundugu parasal tutarin talep toplama siiresi sonunda
olusan faiz oran ile belirlenecek nominal tutarmi, vade sonunda alma hakk: vermektedir.

Belirlenen faiz orani, yatinmemin vade sonunda elde etmis olacag: getiriyi olusturacaktir.

Yatirimeilarin aract kuruluslar nezdindeki hesaplarina, vade sonunda almaya hak kazandiklar
nominal tutarin 6demesi Takasbank nezdindeki MKK hesab: araciligiyla yapilacaktir.

MKXK sisteminde yatirnmci bazinda hesaplanan 6deme tutarlart MKK tarafindan tek bir bakiye
olarak ZIRAAT BANKASI’ndan talep edilir. Talep edilen tutar MKK’min Takasbank
nezdindeki hesabina ZIRAAT BANKASI tarafindan topluca aktarilacaktir. Banka bonosuna ait
bedeller ZIRAAT BANKASI tarafindan MKK hesabma briit olarak aktarilacaktir. MKK’ya iiye
kuruluglar da ihragg1 tarafindan kendilerine briit olarak yapilacak &demeleri, yasal vergi
kesintilerini kaynaginda yaptiktan sonra, net tutar iizerinden yatirimcilara 6deyeceklerdir.
Banka bonolarim satin alan yatirnmeilarin haklarina iliskin kisitlamalar ise asagida belirtilmigtir:

- Banka bonosu sahipleri, ZIRAAT BANKASI *ni kar zarar riskine katilmaz. Sadece Banka’ya
faiz getirisi karsihginda borg vermis olmaktadur.

- Banka bonosu sahipleri ZIRAAT BANKASI *nin yénetiminde sz sahibi olmayacaktir.

- Banka Bonosu sahiplerinin anapara ve faiz alacak haklan digmda ZIRAAT BANKASI
tizerinde baska bir hakk: (ortaklik, kar pay1, oy hakki vb) olmayacaktr.

-Banka bonosu alacaklari, icra ve iflas Kanunu uyarinca imtiyazlh olmayan diger tiim alacaklari
aym kategoride yer almaktadir. Yiirtirliikteki Icra ve Iflas mevzuatna gére Banka aleyhine
yiiriitiilen takiplerde alacaklarm sira cetvelindeki 6ncelik durumlar: icra Iflas Kanunu’nun 206.
Maddesinde belirtildigi gibidir.

2.5. ihrageimn yiikiimliiliiklerini yerine getirme siralamasi icinde ihraci planlanan banka
bonolaninin yeri hakkinda bilgi ile siralamay: etkileyebilecek veya banka bonosunun
fhragemin mevcut ya da gelecekteki diger yiikiimliiliiklerinden sonra gelmesine yol
acabilecek hiikiimlerin 6zetleri:
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Banka bonosu, Icra ve iflas Kanunu hiikiimleri bakimindan adi bor¢ senedi hiikiimlerine
tabidirler. Ihrag edilen bonolara iligkin 6deme yiikiimliiliigii, tGgtincii bir taraf tarafindan garanti
altina ahnmanustir, Thraca aracilik eden araci kuruluslarin da bonolara iligkin yiikiimliiliiklerin
ddenmesi konusunda bir sorumluluklar: veya yukumluluklen bulunmamaktadir. Yirirlikteki
fcra ve iflas Mevzuati’na gore, miiflisten adi ve rehinli alacaklilarin sirast asagidaki gibidir:

1. Iflas masraflan ve iflas masasmnn borglar biitiin alacaklilardan 6nce ve tam olarak ddenir.
({IK md. 248)

2. Bir malin aynindan dogan kamu alacaklari (Giimriik resmi, bina ve arazi vergileri, veraset ve
intikal vergisi vb.) (ifK md. 206/1)

3. Rehinle temin edilmis alacaklar (iIK md. 206/1)

4. Bundan sonra gelmek lizere; teminath olup da rehinle karsilanmams olan veya teminatsiz
bulunan alacaklar masa mallarinin satis tutarindan, asagidaki sira ile verilmek iizere kaydolunur.
({iK md. 206/4)

Icra ve iflas Kanunu’nun yukarida belirtilen 206’nc1 maddesi su sekildedir:

"Madde 206 - (Degisik madde: 03/07/1940 - 3890/1 md.)

Alacaklari rehinli olan alacakhlarin satis tutar: iizerinde, giimriik resmi ve akar vergisi gibi
Devlet tekliflerinden muayyen egya ve akardan almmas1 lazim gelen resim ve vergi o akar veya
esya bedelinden istifa olunduktan sonra riichan haklan vardir.

Bir alacak birden ziyade rehinle temin edilmis ise sati tutar1 borca mahsup edilirken her rehinin
idare ve satig masrafi ve bu rehinlerden bir kismu ile temin edilmig bagka alacaklar da varsa
bunlar nazara alinip paylastirmada lazim gelen tenasiibe riayet edilir.

Alacaklan taginmaz rehniyle temin edilmis olan alacaklilarin swrast ve bu teminatin faiz ve
eklentisine glimulii Kanunu Medeninin tagmmaz rehnine miiteallik hiikiimlerine gore tayin
olunur. (Ek ciimle: 29/06/1956 - 6763/42 md.) Alacaklar: gemi ipotegi ile temin edilmis olan
-alacakhlarla gemi alacakhlan hakkinda Tiirk Ticaret Kanununun bu cihetlere ait hususi
hiikiimleri tatbik olunur.

(Degisik fikra: 17/07/2003 - 4949 S.K./52. md.) Teminath olup da rehinle kargilanmamis olan
veya teminatsiz bulunan alacaklar masa mallarimn satis tutarindan, agagidaki sira ile verilmek
iizere kaydolunur:

Birinci Sira:

a) Iscilerin, is iliskisine dayanan ve iflasm agilmasmdan énceki bir yil i¢inde tahakkuk etmis
ihbar ve kidem tazminatlan dahil alacaklar ile iflas nedeniyle is iliskisinin sona ermesi tizerine
hak etmis olduklari ihbar ve kidem tazminatlan,

b) Isverenlenn is¢iler igin yardim sandiklari veya sair yardim tegkilati kurulmasi veya bunlarm
yasat11mas1 maksadiyla meydana gelmis ve tiizel kisilik kazammg bulunan tesislere veya
derneklere olan borglari,

c) Iflasin agilmasmdan 6nceki son bir yil iginde tahakkuk etmis olan ve nakden ifasi gereken
aile hukukundan dogan her tiirlii nafaka alacaklan. B
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Ikinci Sira:
Velayet ve vesayet nedeniyle mallan bor¢lunun idaresine birakilan kimselerin bu iligki
nedeniyle dogmus olan tiim alacaklar1;

Ancak bu alacaklar, iflas, vesayet veya velayetin devam ettigi miiddet yahut bunlarin bitmesini
takip eden yil i¢inde agilirsa imtiyazli alacak olarak kabul olunur. Bir davanin veya takibin
devam ettigi miiddet hesaba katilmaz.

Ugiincii Sira:
Ozel kanunlarinda imtiyazli oldugu belirtilen alacaklar.

Dérdiincii Sira:
Imtiyazh olmayan diger biitiin alacaklar (banka bonosu ve/veya tahvil alacaklar: dahil).

(Ek fikra: 17/07/2003-4949 S.K/52.md) Bir ve ikinci siradaki miiddetlerin hesaplanmasmda
asafidaki siireler hesaba katilmaz:
1. iflasin ‘ag1lmasindan 6nce miihlet de dahil olmak iizere gegirilen konkordato siiresi.
2. iflasin ertelenmesi siiresi.
3. Alacak hakkinda ag1lmis olan davanmin devam ettigi siire.
4. Terekenin iflas hiikiimlerine gore tasfiyesinde, 6liim tarihinden tasfiye karar1 verilmesine
kadar gegen siire.

2.6. Nominal faiz oram ve ddenecek faize iliskin esaslar:

a) Kupon édeme dénemi, faizin ne zaman 6denmeye baslayacagi, son édeme tarihleri:
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: I No:22, “Borglanma Araglarimin Kurul Kaydina Almmasi
ve Satisina Ihskm Esaslar Hakkinda Teblig inde belirtilen esaslara uygun olarak ihrag edilecek
banka bonolar1 iskontolu olarak ihrag edilecektir.

iskontolu olarak ihra¢ edilecek sabit faizli banka bonolarimin faizi bir defada ve vade sonunda
anapara ile birlikte 6denecektir. Talep toplamanin ilk giinii olan 13/02/2012 tarihinden &nce
ihracin basit ve bilesik oranlar1 ve valér tarihi (17/02/2012) itibariyla fiyat: ilan edilecektir.

Banka bonolan satis sonuglarinin kesinlesmesini takiben yatirimcilarin hesaplarma valér giinii
(17/02/2012 tarihinde) aktarilacaktir. Bu tarih ayn1 zamanda halka arzdan banka bonosu almaya
hak kazanan tiim yatinmecilar i¢in vade baslangig tarihidir.

179 giin vadeli ihra¢ edilecek banka bonolarmin;

Vade Baslangi¢ Tarihi 17/02/2012
Vade Sonu Tarihi 14/08/2012
olacaktir
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b)Faizin degisken olmasi durumunda, dayandigi gosterge faiz oram ile buna dayamlarak
hangi yontemle hesaplanacag:

Degisken faiz uygulanmayacaktir,

Sermaye Piyasast Kurulu’nun Seri:II, No:22, “Borglanma Araglarimin Kurul Kaydina Alinmas:
ve Satigma Iliskin Esaslar Hakkinda Tebligi”nde belirtilen esaslara uygun olarak ihrag edilecek
banka bonolar1 iskontolu ve sabit faizli olarak ihra¢ edilecektir.

Thrag edilecek olan 179 giin vadeli banka bonosunun bilesik faiz oranimin belirlenmesinde baz
almacak Devlet Ig Borglanma Senetleri (DIBS);

- 08/08/2012 itfa tarihli TRT080812T26 taniml,
- 07/11/2012 itfa tarihli TRT071112T14 tanimh kiymetlerdir.

S6z konusu DIBS’lerin 09/02/2012 ve 10/02/2012 tarihlerinde (gdzlem periyodu) IMKB Tahvil
ve Bono Piyasas1 Kesin Alim Satim Pazari’nda olusan islem hacmi agirlikh ortalama bilesik
faizleri ve giinliik islem hacimleri dikkate alinarak 10/02/2012 tarihinde ayn giin valorlii 1slem
saati bitimini takiben hesaplamalar yapilacaktir.

Bir tanesinin vadesi banka bonosundan kisa ve bir tanesinin vadesi de banka bonosundan uzun
olmak iizere segilen kiymetlerin gézlem periyodu siiresince gergeklesen islem hacmi agirlikli
bilesik faizleri hesaplanacaktit. Banka bonosunun ihrag tarihi ile vadesi arasindaki giin sayis1
olan 179 giine denk gelen gosterge bilesik faiz orani, segilen iki DIBS’in gozlem periyodu
siiresince gergeklesen islem hacmi aglrhkh bilesik faizleri ve 17/02/2012 tarihi itibari ile vadeye
kalan giin sayilarni veri olarak kullanilarak, yapilacak dogrusal yakinsama (enterpolasyon)
yontemi ile belirlenecektir.

¢) Gosterge faiz orammin gegmis ve gelecek performansimn ve degiskenliginin nereden
takip edilecegi:

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: II No: 22, “Borglanma Araglarinin Kurul Kaydina Alinmas:
ve Satigina Ihskm Esaslar Hakkinda Tebligi”nde belirtilen esaslara uygun olarak ihrag edilecek
banka bonolarma dayanak olacak “Gésterge Faiz” oraninin hesaplanmasmda kullanilan T.C
Hazine Miistesarh@ tarafindan ihra¢ edilmis DiBS’lerin geemis piyasa performanslari,
IMKB’ye ait internet sitesinden (http: //imikb. gov.tr/DailyBulletin/DailyBulletin.aspx) takip
edilebilmektedir.

Gosterge faiz oranmin gelecek performansini takip etmeye yonelik bir arag bulunmamaktadar.
Bununla birlikte, DIBS’lerin faizleri; biiyiime, sanayi iiretimi, enflasyon gibi ekonomik
verilerin yam sira T.C. Hazine Miistesarlii ve T.C. Merkez Bankasi’mn politikalarmdan
dogrudan etkilenmektedir. ikincil piyasada bonoya olan talebin artmasi durumunda bonolarm
piyasa fiyat yiikselir ve faizi diiserken, talebin azalmas: durumunda piyasa fiyat1 diiser ve faizi
yiikselir. Yatirimeilarin banka bonolarini vadesinden énce satmak istemeleri durumunda satis
ilgili piyasa fiyat: iizerinden gergeklesecektir.
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d) Gosterge faizi olumsuz etkileyebilecek olaganiistii unsurlar ve faize iliskin diizeltme
kurallari:

T.C. Hazine Miistesarhif: tarafindan ihrag edilen DIiBS’lerin faizleri, bilyiime, sanayi iiretimi,
enflasyon, biitce dengesi gibi ekonomik verilerin yam sira T.C. Hazine Miistesarliga ve T.C.
Merkez Bankas1’mn politikalarindan dogrudan etkilenmektedir.

Hesaplamamn yapildif1 tarih itibariyle gosterge faizin hesaplanmasina konu olan DIBS veya
DIBS’lerin iglem gordiigii IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi Kesin Alim Satim Pazari’nda resmi
tatil ve/veya genel olarak piyasay etkiyebilecek olagan ve olaganiistii kosullar nedeni ile (resmi
tatil, deprem, olaganiistii hal vb.) piyasa kapanmasi ve aksakliklar yasanmas: durumlarinda
geriye doniik olarak iMKB Tahvil ve Bono Piyasas: Kesin Alim Satim Pazari’nda ilgili
DIBS’lerin islem gordiigii en son 5 (bes) i ig giinlinde olusan iglem hacmi agirlikli ortalama yillik
bilesik faizler kullanilarak hesaplamalar ZIRAAT BANKASI tarafindan yapilacaktir.

2.7. Faiz demesinin tiirev bir kisminin olmasi durumunda, yatirnn degerinin dayamlan
aracin degerinden, ozellikle risklerin a¢ik bir sekilde ortaya qktfi durumlarda nasil
etkilendigi hakkinda bilgi:

fhrag edilecek banka bonolarinin faiz §demesinin tiirev kismi1 bulunmamaktadir.
2.8. Banka bonosunun vadesi:

ihrag edilecek toplam 750.000.000 TL nominal tutardaki banka bonolannin vadesi 179 giin
olacaktir. Vade sonu tarihi 14/08/2012°dir.

2.9. itfa siirecine iligkin esaslar:
Banka bonolar iskontolu kiymetler olup, anapara ve faiz 6demesi vade bitiminde bir defada
yapilacaktir.

2.10. ihracomin ya da yatmmcmn istegine bagh olarak erken itfamn planlanmasi
durumunda itfa kosullar1 hakkinda bilgi:

Isbu sirkiiler altmda ihrag edilecek banka bonolarmin erken itfasi s6z konusu olmayacaktur.

2.11. Faiz ve anaparanin zamanasimi:

Bankaciik Kanunu’nun 62. Maddesinde “Bankalar nezdindeki mevduat, katilim fonu, emanet
ve alacaklardan hak sahibinin en son talebi, islemi, herhangi bir yazili talimat: tarihinden
baslayarak on yil iginde aranmayanlar zamanasimina tabidir. Zamanagimina ugrayan her tiirlii
mevduat, katithm fonu, emanet ve alacaklar banka tarafindan hak sahibine ulagilamamasi
halinde, yapilacak ilam1 miiteakiben Fon’a gelir kaydedilir. Bu maddenin uygulanmas1 ile ilgili
usul ve esaslar Kurulca belirlenir.” ifadesi yer almaktadr.

BDDK Kurul karariyla yiiriirlige konan, “Mevduat ve Katiim Fonunun Kabuline, Cekilmesine
Ve Zamanagimmna Ugrayan Mevduat, Katihim Fonu, Emanet Ve Alacaklara Niskin Usul Ve
Esaslar Hakkinda Yénetmelik’in ilgili boliiminde ise: p
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(1) Bankalarin emanetinde bulunan hisse senedi, bono ve tahvillerin yatinm fonu katilma
belgeleri, gek karnesi teslim edilmemis dahi olsa gek karnesi verdikleri miisterileri adina agilan
mevduat hesaplarinda bulunan tutarlar, havale bedelleri, mevduat alacak ve emanetlerin
zamanagim siiresi sonuna kadar isleyecek faizleri ile katilma hesabina iliskin kar paylan da
dahil olmak iizere her tiirlii mevduat, katihm fonu, emanet ve alacaklardan hak sahibinin en son
talebi, islemi, herhangi bir yazil talimati tarihinden baglayarak on yil iginde aranmayanlar
zamanasimina ugrar.

(... .

(3) flan edilen zamanagimina ugramis her tiirlii mevduat, katilim fonu, emanet ve alacaklardan
Mayis aymun on besinci giiniine kadar hak sahibi veya mirasgilar tarafindan aranmayanlar, faiz
ve kar paylan ile birlikte Mayis ay1 sonuna kadar Fon’un Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi’ndaki hesaplarina devredilir. Bankalar, bu durumu, hak sahiplerinin kimlik bilgileri,
adresleri ve haklarmimn faiz ve kar paylan ile birlikte ulagtiklan tutarlar gosterilmek suretiyle
diizenlenecek bir liste ile devir tarihinden itibaren bir hafta icerisinde Fon’a bildirmekle
yiikiimliidiir.

(4) S6z konusu mevduat, katihm fonu, emanet ve alacaklar, faiz ve kar paylan ile birlikte devir
tarihi itibariyle Fon tarafindan gelir kaydedilir”

ifadesi bulunmaktadir.

2308 sayili “Sirketlerin Miiruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Hisse Senedi Bedellerinin
Hazineye intikali Hakkinda Kanun” hiikiimleri gerevesinde, banka bonolarinin, kanuni mazeret
bulunmaksizin 5 yillik zamanagimina ugramig olan faiz Sdemeleri ile 10 yillik zamanagimina
ugramig banka bonosu bedelleri, s6z konusu siireler igerinde tahsil edilmedigi takdirde devlete
intikal etmektedir

2.12. Yillik getiri oram ve getiri oranin nasil hesaplandif1 hakkanda bilgi:

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: II, No:22, “Borglanma Araglarmm Kurul Kaydma Alinmasi
ve Satigma Iligkin Esaslar Hakkinda Tebligi”nde belirtilen esaslara uygun olarak, gosterge faiz
oram asagidaki sekilde olacaktir.

a. Ihrag edilecek olan 179 giin vadeli Banka Bonosunun bilesik faiz oranmmin belirlenmesinde
referans alinacak DIBS’ler;

-08/08/2012 itfa tarihli TRT080812T26 taniml,

.07/11/2012 itfa tarihli TRT071112T14 tammh kiymetlerdir. So6z konusu DIBS’lerin
09/02/2012 (Pergembe), 10/02/2012 (Cuma) giinleri arasmda IMKB Tahvil ve Bono Piyasas1
Kesin Alim-Satim Pazari'nda; aym giin valérlii islemlerde gergeklesen;

- giinliik islem hacmi agirlikh ortalama yilhk bilesik faizleri ve,

- giinliik islem hacimleri,

dikkate almacak ve 10/02/2012 tarihinde aym gin valorli iglem saati bitimini takiben
hesaplamalar yapilacaktir. S0z konusu konusu DiBS’ler igin 09/02/2012 ve 10/02/2012
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tarihlerindeki 2 giinlitk gézlem periyodu siiresince IMKB Tahvil ve Bono Piyasas1 Kesin Alim-
Satim Pazari’nda gergeklesen islem hacmi agirhikl yilhk bilesik faizi ve bunlarin aritmetik

ortalamasi hesaplanacaktir.

b. Banka bonosunun ihrag tarihi ile vadesi arasindaki giin sayisi olan 179 giine denk gelen
gosterge bilesik faiz orani, segilen iki DIBS’in “c” sikkinda hesaplanan bilesik faizleri ve
17/02/2012 tarihi itibariyle vadeye kalan giin sayllan veri olarak kullanllarak yapilacak
dogrusal yakinsama (enterpolasyon) yontemiyle belirlenecektir.

¢. “Dogrusal Yakinsama (Enterpolasyon) Yo6ntemi” uyarinca, iki ortalama yilbik bilesik faizin
arasindan gegen dogrunun banka bonosunun vade giiniine karsilik gelen noktasi olarak

belirlenen gosterge yillik bilesik faiz oram hesaplamr.

Vadesi daha uzun olan DIBS'in vadeye kalan giin sayis!

Banka Bonosu vade giin sayisl | BV
Vadesi daha kisa olan DIBS'in ortalama yillik bilesik faizi rl
Vadesi daha uzun olan DIBS'in ortalama yillik bilegik faizi 12
Vadesi daha kisa olan DIBS'in vadeye kalan giin sayisi VK1
VK2

Gosterge Yilbik Bilesik Faiz = r1 + (((r2 - r1)/( VK2 - VK1))*(BV - VK1))

d. Gosterge Faiz Oranina, ZIRAAT BANKASI ek getiri orani 0,50 (50 baz puan) eklenerek

banka bonosu faiz orant belirlenir.

Gésterge Faiz Orani (Bilesik) GFO
ZIRAAT BANKASI Ek Getiri Oranl S

Banka Bonosu Faiz Orani (Bilesik)

BBO

BBO = GFO +§

e. Banka bonosu Yillik Bilesik Faiz oranindan; banka bonosu yillik basit faiz oranl hesaplanir.

Banka Bonosu Faiz Orani (Bilesik) % BBO
Vadeye Kalan Giin Sayisi T
Banka Bonosu Faiz Oran! (Basit) BBB
BBB =( ((1+BBO)*(T/365)) -1)* (365/T) f ¢
;*
RASE YATIRIM ﬂRAATBANKA$ﬁ¥
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2.13. Banka bonosu sahiplerinin temsil edilmesine, bu temsilin hangi organlar vasitasiyla
yapildig ile ilgili mevzuat hiikiimleri hakkinda bilgi:

Banka Bonosu Alacakhsmin Haklar:

- Kurulustaki vesikalarin dogru olmamasi (TTK md.305), esas sermaye hakkinda yanlig
beyanlarda bulunulmas: (TTK md.306), ayin nev’inden sermayeye deger bigilmesinde hile
yapilmasi (TTK md. 307) gibi hususlarda, kurucular ile kurucularmn fiillerine istirak edenler
aleyhine yahut bu hususta ihmalleri goriilen ilk idare meclisi ve denetgiler aleyhine (TTK md.
308) dava agmak,

- Yoénetim Kurulu’nun ve digsaridan atanan miidiirlerin sorumlulugunu gerektiren hallerde (TTK
md. 336 ve 342) buna iligkin dava agmak,

- Ortakhik alacaklis1 sifatlarindan dolayi, ortaklik esas sermayesinin azaltimasi halinde,
alacaklarin 6denmesini veya teminat gosterilmesini istemek (TTK md. 397),

- Ortaklik pay sahipleri sayisiun besten asagi diismesi, ortakhfmn kanunen gerekll
organlarindan birinin mevcut olmamas: veya genel kurulun toplanmamas: hallerinde durumun
diizeltilmesini istemek, aksi takdirde “ortakligin feshi” i¢in mahkemeye bagvurmak (TTK md.
435),

- Ortaklik alacaklis1 sifatiyla, esas sermayenin tgte ikisini kaybeden ortakligin feshini dava
etmek (TTK md. 436),

- Anonim ortakliin nev’i degistirmesi, yani limited ortaklifa ¢evrilmesi halinde alacaklarinin
6denmesini veya teminat gosterilmesini talep etmek (TTK md. 555) haklarina sahiptirler.

TTK 429 ve 430’uncu madde hiikiimleri uyarinca banka bonosu sahiplerine, bir heyet
olarak hareket etmek kosulu ile de baza haklar tamnmaktadir. Buna giére banka bonosu
sahipleri heyet halinde asagidaki hususlarda miizakere yaparak karar alabilirler:

- Banka bonosu sahiplerine ait 6zel teminatlarin azaltilmas: veya kaldirilmass,

- Faiz vadelerinden bir veya birkagimin uzatilmasi, faiz miktarimin indirilmesi veya 6deme
sartlanmn degistirilmesi,

- ftfa (6deme) miiddetinin uzatilmas: veya itfa sartlarmn degistirilmesi,

- Banka bonosu sahiplerinin alacaklarma karsilik olarak hisse senedi almalarinin kabul edilmesi,
- Yukanda belirtilen hususlarin icrasma ve gayrimenkul teminatinin azaltilmasma veya
kaldirilmasina dair islemlerde banka bonosu sahiplerini temsil etmek iizere bir veya birden fazla
temsilci tayin edilmesi.

Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri uyarinca, ihrag edilecek banka bonosu sahipleri tarafindan
Tahvil Sahipleri Umumi Heyeti teskil edecektir. Banka bonosu sahiplerinin Genel Kurul’u
toplantiya daveti, yetkileri, karar yeter sayis1 konularinda Tirk Ticaret Kanunu’nun Tahvil
Sahipleri Umumi Heyeti’ne iliskin maddeleri uygulanacaktir.

2.14. On ahm haklar, bu hakkin devredilebilirligi, kullamlmayan 6n ah
iliskin islemler: mu ?ﬂ’ﬂ%ﬂ
J/gﬂ\;y\?" o

Banka bonolarma iligkin 6n alim hakk: yoktur.




2.15. GARANTORE ILiSKIN BILGILER VE GARANTI HUKUMLERI
Garantor yoktur. L )
3. HALKA ARZLA ILGIiLi GENEL BiLGIiLER

3.1. Halka arz tutari:

Halka arz edilecek banka bonolari, 750.000.000 TL nominal tutarda ve 179 giin vadeli olacaktir.
Talep gelmesi durumunda ek olarak 250.000.000 TL nominal tutarda banka bonosu daha satisa
sunulacaktir.

3.2. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:
13-14-15 Subat 2012 tarihlerinde olmak iizere toplam 3 giin talep toplanacaktir.

3.3. Banka bonosunun satis fiyati veya fiyatin tespit edildigi/edilecegi yontem ile nihai
fiyatin kamuya a¢iklanma siireci:

100 TL nominal deger tizerinden talep toplamilacak olan sabit faizli ve iskontolu banka
bonosunun faiz oram ve bu orana iliskin hesaplama yontemi isbu sirkilerin 2.12. maddesinde
yer almaktadr.

ZIRAAT BANKASI tarafindan; gosterge DIBS bilesik faizinin iizerinde 6denecek ek getiri
oram %0,50 (50 baz puan) olacaktir.

Talep toplama siireci baglamadan 6nce ihracin

-Bilesik Faizi Faizi
-Basit Faizi

Birim fiyati; (100 TL nominal deger iizerinden ve virgiilden sonra 3 basamak mertebesinde)
takas tarihi (17/02/2012 tarihi) valorii ile 2.12. maddesinde belirtildigi sekilde agiklanacaktr.

Banka bonosunun fiyat; isbu sirkiilerin 2.12. maddesinde belirtilen formiil ile hesaplanan
Banka Bonosu Yillik Bilegik Faiz Oram kullanilarak belirlenecek ve virgiilden sonraki iig
haneye yuvarlanacaktir.

Banka Bonosu Yillik Bilesik Faiz Oram % BBO
Banka Bonosu Vade Sonu Fiyat1 (TL) 100

Banka Bonosunun Vadeye Kalan Giin Sayist T
Banka Bonosu Fiyati BBF

BBF =1/((1+BBO)*(T/365)) (/ e r?}
W_r1es:
Banka bonolarmin nihai faiz orani ve satig fiyati, talep toplama siiresinin bitimini talqy dqn P ; N
gee iki is ginii i¢inde izahname ve sirkiilerin yaymmlandifi www.ziraatbank.com,tr,. adresh S 4
"‘""-_..,_‘“ KA. Lt
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ZIRAAT BANKASI'mn kurumsal internet sitesi ve www.kap.gov.tr adresli Kamuyu
Aydinlatma Platformu internet sitesinde ilan edilerek kamuya duyurulacaktir.

3.4. Satis yontemi ve bagvuru sekli:

Satig, Ziraat Yatinm Menkul Degerler A.S. (ZIRAAT YATIRIM) ve ZIRAAT BANKASI
tarafindan talep toplama yontemi kullamlarak gergeklestirilecektir. Halka arzda banka bonosu
satin almak isteyen tiim yatirrmcilarn; halka arz siiresi i¢inde ve sirkiilerde belirtilen bagvuru
yetlerine miiracaat ederek “Talep Formu”nu doldurmalart ve satin alacaklar banka bonosunun
bedellerini igbu sirkiilerin 3.6. maddesine gore yatirmalar gerekmektedir.

Talepte bulunan yatinmcilar bagvuru sirasinda izahname ve sirkiileri okumalar dogrultusunda
yonlendirilecektir.

Yatrimeilar, Talep Formu’nda talep ettikleri banka bonosunu nominal (adet) olarak
belirteceklerdir.

Talepte bulunacak yatirimeilar, asagida belirtilen belgeleri talep formlarna ekleyeceklerdir:

m Gergek Kisi Yatnmeilar: Kimlik (niifus ciizdam veya siiriicii belgesi veya pasaport)
fotokopisi

m Tiizel Kisi Yatinmcilar: Imza sirkiilerinin noter tasdikli 6rnegi, kurulus gazetesi, vergi
levhas: ve ticaret sicili kayit belgesi fotokopisi

Alternatif dagitim kanallarindan yapilan bagvurulardan talep formu alinmayacaktir.

3.5. Talep edilebilecek asgari ve / veya azami miktarlar hakkinda bilgi:

Banka bonosunun nominal degeri 100 TL’dir. Minimum talep miktar1 100 TL nominal degerli
olacaktir. Minimum talep miktarindan sonraki talep araliklariin 5 TL nominal degerde ve
katlan seklinde olmasi sarttir. Talep edilebilecek azami banka bonosu miktan hakkinda
herhangi bir simirlamada bulunulmamgtir.

3.6. Banka bonosu bedellerinin 6denme yeri ile sekli hakkinda bilgi:

Yurtici Bireysel Yatirnmcilar:

Yurti¢i Bireysel Yatinmeilar asagida belirtilen Nakden Odeme, Kiymet Blokesi Yéntemiyle
Talepte Bulunma, Vadeli Mevduat Blokesi Yontemiyle Talepte Bulunma veya Déviz Blokesi
Yontemi ile Talepte Bulunma segeneklerinden bir tanesini segerek talepte bulunabilirler.

A. Nakden Odeme: Yurtici Bireysel Yatinmecilar talep ettikleri banka bonolarma iligkin parasal
tatarn nakden yatwracaklardir. Nakden &deme Yurtigi Bireysel Yatinmeilar'm talepte
bulunduklart kurumlardaki (ZIRAAT BANKASI, ZIRAAT YATIRIM) TL vadesiz ve TL
yatirim hesaplarindan tahsilat yapilarak gergeklestirilecektir. Nakit ddemede bulunan Yurtigi
Bireysel Yatirimeilarm yatirdiklan tutar banka bonolarimin hesaplarina virman edilecegi tarihe
kadar talepte bulunduklann kurumlann (ZIRAAT BANKASI, ZIRAAT YATIRIM) cari faiz
oranlarmdan repoda degerlendirilmek suretiyle nemalandirilacaktir. Talep toplayan kurumlarin,
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genel uygulamalar ¢ergevesinde, yatinmcilar tarafindan nakit talepte bulunulan tutara gére s6z
konusu tutarlarin nemalandiriimasinda esas alinacak repo oranlar degisiklik gosterebilecektir.

B. Kiymet Blokesi Yontemi ile Talepte Bulunma: Yurti¢i Bireysel Yatirimcilar kendilerine
ait yatinm hesaplarmda mevcut olan TL DIBS, likit fonlardan ve Altin’dan sadece tek bir
kiymeti secerek teminat gostermek sureti ile banka bonosu talep edebileceklerdir. Yatirimcilar
s0z konusu kiymetler i¢in ayn ayr talep girebileceklerdir. Vadesi ve/veya kupon 6demesi halka
arz bagvuru dénemine denk gelen TL DIBS’ler blokeye alinmayacaktir. Banka bonosu talep
bedeli karsilifinda alinacak blokaj tutarlari asafida gosterilen sekilde hesaplanacaktr.

Likit Fon Blokaj: @denmesi gereken bedel / %97
TL DIBS Blokaji: Odenmesi gereken bedel / %90
Altin Blokaji: Odenmesi gereken bedel / %80

Blokaj isleminde;

- Likit fonun o giin i¢in fon kurucusu tarafindan agiklanan alis fiyati,

- TL DiBS’lerde talep verilmesi esnasinda ZIRAAT BANKASI araciligiyla bagvuruda bulunan
yatinmeilar igin ZIRAAT BANKASI *nim anhk agikladig1 geri alim fiyat: dikkate alimacaktir.

- TL DiBS’lerde talep verilmesi esnasinda ZIRAAT YATIRIM araciliiyla bagvuruda bulunan
yatirimeilar igin blokaJ tarihinden once IMKB Tahvil Bono Piyasasi, Kesin Alim Satim
Pazarinda olugan son isgiinil agirlikli ortalama ﬁyat1 dikkate alinacaktr.

- Gram Altm Blokaji ZIRAAT BANKASI ’min anhik agikladig: geri alm fiyat: dikkate
alinacaktir.

Teminat gosterilen kiymetlerin bozdurulmasmda ZIRAAT YATIRIM, IMKB Tahvil ve Bono
Piyasas1 Kesin Alim Satim Pazari’nda olusan anlik cari piyasa fiyatim, ZIRAAT BANKASI ise
val6r giinii saat 12.00°daki agikladig: geri alim fiyati kullanacaktir.

Teminat tutarlarmin hesaplanmasinda, kullamlan menkul kiymetin asgari adet, adet katlar1 ve
birim tutarlar1 dikkate alinarak, teminat gosterilen menkul kiymet adedi asgari adedin altinda
kalmayacak ve kesirli ve/veya ilgili menkul kiymet i¢in belirtilen katlarin disinda bir adet
olusmayacak sekilde yukan yuvarlama yapilabilecektir.

i. Sabit Yontem:

Dagitim listelerinin onaylanarak agiklandifi iggiinii, bu yontemi tercih eden yatiimcilarin
dagitim listesine gore almayr hak ettikleri banka bonolarmin bedelleri, yatirimcilarin
tercihlerine gore bloke edilen TL DiBS’leri veya likit fonlari veya Altin’1 re’sen bozdurularak
6denecektir.

ii. Degisken Yontem:
Dagitim listelerinin onaylanarak agiklandig: giin, bu yontemi tercih eden yatirimcilarin dagitim
listesine gore almay: hak ettikleri iskontolu banka bonolarimin bedelleri, yatirimcilann valér
glinii saat 12.00’a kadar nakden 6deme yapmamalan halinde, tercihlerine gore bloke edilen TL
DIBS’ler veya likit fonlar veya Altin bozdurularak 6denecektir.
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Yatiimcilann talep ettikleri iskontolu tahvil bedellerine karsilik gelen tutar1 yukarida belirtilen
siire iginde nakden 6demeleri durumunda, blokaja alinan menkul kiymetler iizerindeki bloke
aym giin kaldirilir.

C. Doviz Blokesi Yontemiyle Talepte Bulunma: Yurtici Bireysel Yatirimcilar hesaplarinda
mevcut olan Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi’nca alim-satim konusu yapilan konvertible
dovizleri teminat gostermek suretiyle banka bonosu talep edebileceklerdir. Banka bonosu talep
bedeli kargihiginda alinacak doviz blokaj tutarlar1 agagida gosterilen sekilde hesaplanacaktir.

Déviz Blokaji: Odenmesi gereken bedel / %90
Blokaj isleminde;

- ZIRAAT BANKASI aracihgiyla basvuruda bulunan yatiimeilar igin ZIRAAT BANKASI’nin
s6z konusu yabanci para i¢in iglem amnda gegerli olan Gise Alis Kuru dikkate aliacaktir.

- ZIRAAT YATIRIM aracithijiyla basvuruda bulunan yatirimeilar igin Tiirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi’nin agikladigy, islem giiniinde gegerli doviz alig kuru dikkate alinacaktar.

i. Sabit Yontem:
Dagitim listelerinin onaylanarak agiklandif isgiinii, bu yontemi tercih eden yatinmcilarin

dagitim listesine gore almayl hak ettikleri iskontolu banka bonolarinin bedelleri, yatinmcilarin
bloke edilen dévizleri re’sen, ZIRAAT BANKASI’nin cari kurundan bozdurularak 6denecektir.

ii. Degisken Yontem:

Dagitim listelerinin onaylanarak agiklandig1 giin, bu yontemi tercih eden yatinmecilarin dagitim
listesine gore almay: hak ettikleri banka bonolarmin bedelleri, yatinmeilarin valér ginii saat
12.00’a kadar nakden Odeme yapmamalar1 halinde, bloke edilen déviz bozdurularak
6denecektir. Yatirnmcilann talep ettikleri banka bonolarmin bedellerine karsilik gelen tutan
yukarida belirtilen siire iginde tamamen nakden 6demeleri durumunda, blokaja alinan dévizler
iizerindeki bloke aymi giin tamamen kaldirihir. Yatinmeilarin talep ettikleri banka bonolarinin
bedellerine karsilik gelen tutan yukarida belirtilen siire iginde kismen nakit olarak demeleri
durumunda, blokaja alinan dévizler iizerindeki bloke aymi giin 6denen nakit tutar kadar
kaldirilir.

D. Vadeli Mevduat Blokesi Yontemiyle Talepte Bulunma: Yurtigi Bireysel Yatinmcilar
ZIRAAT BANKASI nezdindeki TL vadeli mevduatlarmi teminat gostermek suretiyle banka
bonosu talep edebileceklerdir.

ZIRAAT BANKASI uygulamasinda TL vadeli mevduatlar1 teminat gostermek suretiyle talepte
bulunma, sadece bono ihrag tarihiyle (17 Subat 2012), talebe konu edilecek TL vadeli
mevduatlarn vade sonunun ayni giine gelmesi durumunda miimkiin olabilecektir. Bu nedenle
mevduatin vadeden dnce bozulmasi ve birikmis faizin kayb1 s6z konusu olmayacaktur.

Banka bonosu talep bedeli karsiliginda almacak blokaj tutarlann asagida gosterilen sekllde_
hesaplanacaktir:
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TL Vadeli Mevduat Blokaji: Odenmesi gereken bedel / %100
Bu halka arzda vadeli mevduatlarin bozdurulmas: degisken yonteme gore yapilacaktar.

Degisken Yontem: Dagitim listelerinin agiklandigi giin, bu yontemi tercih eden yatirimcilarin
dagitim listesine gore almay1 hak ettikleri banka bonosu bedelleri, yatirimcilarm valor giinii saat
12.00’a kadar nakden 6deme yapmamalart halinde, bloke edilen vadeli mevduat bozdurularak
Odenecektir. Yatrimcilarin talep ettikleri banka bonosu bedellerine karsihik gelen tutart
yukarida belirtilen siire iginde nakden 6demeleri durumunda blokaja alinan vadeli mevduat
tizerindeki bloke aym giin kaldirilar.

Kurumsal Yatinmcilar

Kurumsal Yatinmmcilar’in talepte bulunmak i¢in talep formu doldurmalan gerekmektedir.
Kurumsal Yatirimcilar talep ettikleri iskontolu banka bonosu bedellerini talep aminda
6demeyeceklerdir. Kurumsal Yatinmcilar almaya hak kazandiklari iskontoln banka bonosu
bedellerini dagitim listelerinin onaylanmasindan sonra 17 Subat 2012 tarihinde saat 12.00’a
kadar o6deyeceklerdir. Kurumsal Yatiimcilar'm iskontolu banka bonosu bedellerinin
odenmemesi ile ilgili risk ZIRAAT YATIRIM’a aittir. ZIRAAT YATIRIM talepte bulunan
Kurumsal Yatirimer’nin talebini kabul edip etmemekte serbest olacaktr.

Dagitim sonrasinda Kurumsal Yatinmcilann talep ettikleri nominale karsilik gelecek banka
bonosu nominali, nihai faiz oranmin belirlenmesi ve dagitim listesinin ZIRAAT BANKASI
tarafindan onaylanmasi ardindan bildirilecektir.

Kurumsal Yatiimeilar dagitim listelerinin onaylanmasindan sonra almaya hak kazandiklan
iskontolu banka bonosu bedellerini 6demekten imtina edemezler.

Bagvuru Yerleri:
Banka bonolarinin halka arzina Yurtici Bireysel Yatirimeilar kategorisinden katilmak isteyen
yatirimetlar,

ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER AS.
Levent Mah. Gonca Sok.

No:22 (Emlak Pasaj1) Kat:1

Besiktas-ISTANBUL

Tel: +90 (212) 339 80 80 Faks: +90 (212) 269 09 60

merkez adresi, ZIRAAT YATIRIM’in tiim subelerl (www.ziraatyatirim.com.tr) internet adresi
ve 44 44 979 nolu telefon ile ZIRAAT YATIRIM’m acentesi olan T.C. ZIRAAT BANKASI
A.S.nin tiim subeleri, ZIRAAT BANKASI'in tiim subeleri, ZIRAAT BANKASI internet
bankacﬂlgl (www.ziraatbank.com. tr) ve ZIRAAT BANKASI ATM’leri aracilifi ile talepte
bulunmak icin bagvurabilirler.

Kurumsal Yatinmalar sadece ZIRAAT YATIRIM aracihgryla  bagvuruda
bulunabileceklerdir.
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Ziraat Yatinm Menkul Degerler A.S. ve T.C Ziraat Bankas1 A.S. nakden 6deme yolu ile
talep toplayacaklardur.

Ayrica;

Kiymet Blokesi Yontemi ile Odeme Kabul Edecek Basvuru Yerleri:

- Likit Fon Blokaj1 ve TL DiBS Blokaji ile talepte bulunmada ZIRAAT YATIRIM’1n tiim
subeleri, (www.ziraatyatirim.com.tr) internet adresi ve 44 44 979 nolu telefon ile ZIRAAT
YATIRIM’m acentesi olan T.C. ZIRAAT BANKASI A. S’nin tim subeleri, ZIRAAT
BANKASI’mn tiim subeleri, ZIRAAT BANKASI internet bankac1l1g1 (www. ziraatbank.com.tr ,

- Gram Altn Blokaji ile talepte bulunmada ZIRAAT BANKASI’'nmn tiim subeleri ile
ZIRAAT BANKASI internet bankacilii (www.ziraatbank.com.tr),

- Ditviz Blokesi Yontemi ile Odeme Kabul Edecek Bagvuru Yerleri:

ZIRAAT YATIRIM’m tiim subeleri, (www. zuaatyatlrlm com.tr) internet adresi ve 44 44 979
nolu telefon ile ZIRAAT YATIRIM’in acentesi olan T.C. ZIRAAT BANKASI A. S.’nin tim
subeleri, T.C. ZIRAAT BANKASI A.S.’nin tiim subeleri, ve ZIRAAT BANKASI interet
bankac1hg1 (www.ziraatbank.com.tr),

- Vadeli Mevduat Blokesi Yéntemi Ile Odeme Kabul Edecek Bagvuru Yerleri:
ZIRAAT BANKASI'mn tiim subeleri ile ZIRAAT BANKASI internet bankacilif
(www.ziraatbank.com.tr)

3.7. Halka arz sonuglarinin ne sekilde kamuya duyurulacag: hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglan Seri: VIII No: 66 sayil1 “Sermaye Piyasasi Araglarimin Halka Arzinda Satig
Yontemlerine Iliskin Esaslar Tebligi’nde” yer alan esaslar gergevesinde dagitim sonuqlarmm
kesmle§tmlmesm1 takiben Kurul’'un 6zel durumlarmm kamuya agiklanmasina iligkin
diizenlemeleri uyarmca KAP’ta ve ZIRAAT BANKASI internet sitesinde
(www.ziraatbank.com.tr) duyurulacaktir

3.8. Aracihik ve yiiklenim hakkinda bilgi:
a) Satisa aracihik edecek ve/veya yiiklenimde ve/veya en iyi gayret aracihginda bulunacak
kurulus/kuruluslar, aracihgin niteligi ve yiiklenimde bulunulan banka bonelarinin tutari

ile bu tutarin satisa sunulan toplam bor¢lanma araclan tutarina oram:

Halka arz en iyi gayret aracihfi ile Ziraat Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan
gerceklestirilecektir.

b) Aracilik sozlesmesinin tarihi ve bu sézlesmede yer alan 6nemli hususlar:

/Eﬁ, % Pasa) ' GFNEL

ifyiik Milkellefler V.D. 988 om\mj

i

. L[Mau‘f?
(]



Banka bonolarmm halka arzmna iliskin olarak ZIRAAT YATIRIM ve ZIRAAT BANKASI
arasinda 20/09/2011 tarihinde imzalanan aracilik sozlesmesi ger¢evesinde araciik SPK
mevzuatina uygun olarak en iyi gayret aracilif: esaslan gercevesinde gergeklesecektir.

3.9. Halka arzda yatinnmcilara tahsis ve dafitim esaslar1 hakkinda bilgi:

Tahsisat Gruplari

Banka bonolarimin halka arzina iliskin olarak yatrimcilar asagidaki gibi iki gruba
ayrilmiglardar:

a- Yurtici Bireysel Yatirnmeilar:

Yurtdiginda isgi, serbest meslek ve miistakil is sahipleri dahil Tiirkiye’de ikametgah sahibi
gergek ve tiizel kigiler ile yerlesmek niyeti ile bir takvim y1h igerisinde Tiirkiye’de devamli 180
giinden fazla oturanlari (“Tiirk Paras1 Kiymetini Koruma 32 Sayili Karar”) ve Kuzey Kibris
Tirk Cumbhuriyeti vatandaslarimin da kapsamak {izere asagida tammlanan Yurti¢i Kurumsal
Yatinmeilar ve Yurtdist Kurumsal Yatirimeilar disinda kalan tiim gergek ve tiizel kisilerdir. Bu
kategorideki yatirnmcilar, asgari 100 TL nominal parasal tutarda talepte bulunabileceklerdir.
Anonim ve limited sirketler de bu kategoriden talepte bulunabileceklerdir.

b- Kurumsal Yatirnmeilar:

Yurt icinden basvuracak kurumsal yatirnmeilar, Yatinm Fonlan, Ozel Emeklilik Fonlari,
Menkul Kiymetler Yatinm Ortakliklari, Risk Sermayesi Yatirim Ortakliklari, Gayrimenkul
Yatirim Ortakliklari, Araci Kurumlar, Bankalar, Sigorta Sirketleri, Portféy Yonetim Sirketleri,
ipotek Finansmani Kuruluglari, Emekli ve Yardim Sandiklari, Vakiflar ile 17.07.1964 tarihli ve
506 Sayili Sosyal Sigortalar Kanunu Gegici 20. Maddesi uyarinca kurulmus olan Sandiklar,
Kamuya Yararli Derneklerdir.

Yurt disindan basvuracak kurumsal yatirnmcilar, Tirk Parasi1 Kiymetini Koruma Hakkinda
32 Sayih Karar’la tammlanan digarida yerlesik olan, Yatinm Fonlari, Emeklilik Fonlar,
Yatirim Ortakliklari, Araci Kurumlar, Bankalar, Sigorta Sirketleri, Portfoy Yonetim Sirketleri,
ipotek Finansmam Kuruluslari, Emekli ve Yardim Sandiklari, Vakiflar ile sermaye piyasas
‘araglarinin ihrag tarihi itibari ile en az 1 milyon TL tutarinda Tiirk ve /veya yabanci para ve
sermaye piyasas1 aracina sahip olan tiizel kisilerdir. Banka bonolar, Tirk mevzuati uyarinca,
IMKB’de islem gérecek sekilde ihrag edildiginden dolayi, yurtdisindan bagvuracak olan
kurumsal yatirimeilar banka bonolarim Tiirkiye’de satin alacaklardir.

Bu kategorideki yatinmcilar asgari 1.000 TL nominal parasal tutarda talepte
bulunabileceklerdir.

Tahsisat Esaslar::
Halka arz edilecek banka bonolarimin Yurti¢i Bireysel Yatinmeilar ve Kurumsal Yatinmgilara,
yonelik belirlenen tahsisat oranlar1 asagidaki sekildedir: S
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- 375.000.000 TL nominal tutardaki (%50) kismu Yurti¢i Bireysel Yatirnmcilara,
- 375.000.000 TL nominal tutardaki (%50) kismu Kurumsal Yatirimcilara,

Talep toplama siiresi sonunda, isbu sirkiilerde ilan edilen tahsisat oranlan talep toplama
neticesinde ZIRAAT YATIRIM’m onerileri dogrultusunda ZIRAAT BANKASI tarafindan
degistirebilecektir. Tahsisat oranlarindaki degisikliklerde Seri: VIII, No: 66 sayili “Sermaye
Piyasast Araglarinin Halka Arzinda Satis Yontemlerine Ihskm Esaslar Tebligi”nde vyer alan
esaslara uyulacaktir.

Talep toplama siiresi sonunda, belirli bir yatinmci grubuna tahsis edilen tutari1 karsilayacak
miktarda talep gelmemis ise, o gruba ait tahsisatin karsilanmayan kismi ZIRAAT YATIRIM’mn
onerileri dogrultusunda ZIRAAT BANKASI'mn onayr ile difer yatrimci gruplarina
aktarilabilir.

Ote yandan, talep toplama siiresi sonunda, her bir yatirime: grubundan o grup i¢in tahsis edilen
tutar1 karsilayacak kadar talep gelmis olsa dahi, tahsisat oranlar yatirimci gruplari arasinda
kaydirilabilir. Bu hallerde, Yurtici Bireysel ve Yurtici Kurumsal Yatinmcilarin_tahsisat
oranlannmi_SPK mevzuatinca belirtilen asgari tahsisat oranlarinin (%10) altina_diisirmemek
sartiyla ZIRAAT YATIRIM’1n 6nerisi ile ZIRAAT BANKASI’nin onay: ile tahsisatlar arasinda
kaydirma yapilabilir. Ancak, herhangi bir yatinmcei grup i¢in isbu sirkiilerde agiklanan tutarin
%?20’sinden fazla azaltma yapilamayacaktir.

Dagitim Esaslan:

Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri: VIII, No: 66 sayili Tebligi Ek-1’de yer alan talep formuna
gore igermesi gereken asgari bilgileri ve KKTC vatandaslar ile Tirkiye’de yerlesik yabanci
uyruklular disinda kalan bireysel yatirnmeilarin TC Kimlik Numarasim igermeyen kayitlar iptal
edilerek dagitima dahil edilmeyecektir. Eksik bilgi nedeniyle iptal edilen kayitlar talep
listelerinden ¢ikarildiktan sonra dagitim islemi asafidaki sekilde gergeklestirilecektir:

Yurtici Bireysel Yatirnmcilara Dagitim:

Oransal dagitim yontemine gore yapilacaktir. Ilk asamada, Yurtici Bireysel Yatirimcilarin
parasal talep tutarlanimin belirlenecek nihai faiz orammna tekabiil eden nominal karsiliklar
hesaplanacaktir. Oncelikle bilgi eksikligi veya bagka nedenlerle dagitim dist birakilan
yatinmeilarin talepleri toplam talep tutarindan g¢ikartilacaktir. Bu iglem tamamlandiktan sonra
bu yatirime1 grubuna yapilan tahsisat tutarin, dagitim dist birakilanlardan sonra kalan toplam
talep tutarma boliinmesi ile “Arzin Talebi Karsilama Orani” bulunacaktir. Bulunan “Arzin
Talebi Karsilama Oram™ her bir yurtici bireysel yatinmeinin kisisel talebi ile ¢arpilacak ve 5 TL
nominal katlan seklinde dagitilacaktur.

Kurumsal Yatirimeilara Dagitim:

Dagitim, Yurti¢i Kurumsal Yatinmcilara her durumda en az %10 tahsis edilmesi suretiyle
yapilacaktir. Kurumsal Yatirimcr grubunda bir defadan fazla talepte bulunan yatirimcilarin
bulunmasi durumunda fazla miktarda olan talep kabul edilecektir. Her bir Kurumsal
Yatirimeiya verilecek iskontolu banka bonosu miktarma ZIRAAT YATIRIM’m onerll ?\";de-:.\,:___h

dlkkate alinarak ZIRAAT BANK ASI tarafindan karar verilecektir. 'l. A
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Tiim yatinmci gruplarma dagitim yapilirken, dagitim sonucu ortaya gikan miktarlar alt simr
koyan yatrimeilar agisindan gdzden gegirilecek, ortaya ¢ikan miktarn bu alt smirin altinda
kalmast halinde yatmimei istegine uygun olarak listeden ¢ikarilacak ve bu miktarlar tekrar -
dagitima tabi tutulacaktir.

Yatirimer gruplarma belirtilen yontemlerle dagitim yapilirken, hesaplamalarda kiisurat ortaya
¢ikmasindan dolayr dagitilamayan iskontolu banka bonolari, talebi tamamen karsilanamayan
yatinmcilar arasinda ZiIRAAT BANKASI’nmn uygun gordiigi sekilde dagitilacaktir.

ZiRAAT YATIRIM, talep toplama siiresinin bitimini izleyen is gini igerisinde dagitum
listelerini, her bir tahsis grubu igin ayrn ayrn kesinlegtirerek ZIRAAT BANKASI’na verecektir.
ZiIRAAT BANKASI, dagitim listelerini kendilerine teslim edilen giin icerisinde onaylayacak ve
onay1 ZIRAAT YATIRIM’a bildirecek olup, s6z konusu satis sonuglar1 ve dagitim listeleri SPK
ve IMKB ile paylagilacaktir.

Onaylanan Dagitim Listesi’ni alan ZiRAAT YATIRIM ise karsilanan taleplere iligkin iskontolu
banka_bonolarmn_kayden teslimini MKK _diizenlemeleri gergevesinde dafitim listelerinin
onayladif is giiniinil takip eden ig giini (17.02.2012) yerine getirecektir.

3.10. Banka bonolarinin teslim zamam ve yeri:

Banka bonolarmmn fiziki teslimi s6z konusu olmayip banka bonolari, SPK Mevzuati
gergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenecektir. Karsilanan taleplere
iliskin banka bonolarmin kayden teslimi Merkezi Kayit Kurulusu A.S. diizenlemeleri
gercevesinde, dagitim listelerinin onaylanmasiin ardindan 17/02/2012 gin sonuna kadar
gergeklestirilecektir.

Dagitim listelerinin onaylanmasinin ardindan, teminat blokesi yontemi ile bagvuran
yatinmeilarin hak kazandiklan bonolara iliskin paylarin 6demeleri, yeterli tutarda teminatlarin
bozdurulmas1 suretiyle tahsil edilecek, bedelleri nakden pesin alinmig yatinmcilarda ise
kargilanmayan taleplere iligkin bedel iadeleri dagitim listelerinin onaylandig1 tarihten itibaren en
geg iki ig giinil igerisinde gerceklestirilecektir.

3.11. Halka arza fligkin olarak ihrageimn odemesi gereken toplam ve halka arz edilecek
banka bonosu bagina maliyet:

fhrag edilecek olan 750.000.000 TL nominal tutardaki banka bonosu icin katlamlacak toplam
tahmini maliyetler agagidaki gibidir:

Ucret ve Dier Maliyetler Baz Alinacak Deger Sabit/Oransal Tutar (TL)
Vadeye Gore
) Degigen 375.000
SPK Kayit Ucreti Nominal Tutar Oransal
. Oransal/Tavant 1.575
MKK Ucreti (BSMV Dahit)! Nomina] Tutar Asarsa Sabit ’
IMKB Kotasyon Uereti [%0,10/1.000 < Oransal/Tavam
Kotasyon Ucreti<10.000 TL] Nominal Tutar Asarsa Sabit <
T -
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375.000 ( 0,05% Yonetim
Komisyonu (+BSMV)) +
150.000 (0,02% Satis
Komisyonu (+BSMV))
Yénetim ve Satis Komisyonu* - -
TOPLAM * 761,939

! fhrag edilen nominal tutar izerinden %0,01 (ONBINDE BIR) ve st limit 1.500 TL dir. Ayrica kupon ddemesi ve itfa
tarihlerinde 6denen kupon ve itfa bedeli iizerinden %0,01 (ONBINDE BiR) ilave ticret ddenecektir.

2 Kota alma ficretinin dbrite biri tutarmda yillik kotta kalma iicreti 6denir.

3 Takasbank ticreti 200$ dir.

4 §5z konusu oranlar ZIRAAT YATIRIM ile yapilan sozlesme gergevesinde belirlenen orandir. Satis komisyonu
olarak ZIRAAT BANKASI tarafindan &denecek tutar, ihrag bazinda Ziraat Yatiim Menkul Degerler A.S.’nin
satismi yapti1 banka bonolarmm nominal tutari fizerinden onbinde 2 olarak hesaplanacakir.

(%)Y 6netim komisyonu dahil ve satis komisyonu harig tutan ifade etmektedir.

fhraggmin Kurul kayit, MKK ve Takasbank’mn dahil olduBu yasal maliyetleri ortalama 761.939-
TL olup ilgi tutarlar, nominal ihrag tutarnin yaklagik % 0,102°sine tekabiil etmektedir. Halka
arz edilecek 100.-TL nominal degerli toplam 750.000.000 adet banka bonosu bagina diisecek
maliyet ise yaklasik 0,102 TL olarak hesaplanmaktadr.

3.12. Talepte bulunan yatirimemn 8deyecegi maliyetler hakkinda bilgi: .
Banka bonosuna iliskin vergilendirme esaslan sirkiilerin “Banka Bonolar1 ile Ilgili
Vergilendirme Esaslart’’ baghikli 4. Maddesinde belirtilmisgtir.

Yatinmcilardan igbu banka bonosu halka arzi ile ilgili olarak komisyon veya masraf talep
edilmeyecektir.

3.13. Yatmalar tarafindan satis fiyatmmn iizerinde 8denen tutarlarmn iade esaslar
hakkinda bilgi:

Kargilanmayan taleplerden dolayi olusan iade bedelleri ile nominal ile kesin fiyat arasindaki
fark nedeniyle olusacak iade bedelleri dagitim listesinin ZIRAAT BANKASI tarafindan
onaylanarak kesinlestigi giinden itibaren en geg iki i giini igerisinde, ZIRAAT YATIRIM ve
7ZiRAAT BANKASI tarafindan kendi merkez ve subelerinde yatirimeilara iade edilecektir.

3.14. Halka arzin gerekgesi ve ihragginm saglayacag tahmini net nakit girisi ile bu nakdin
kullamm yerleri; tahmini nakit girisinin belirtilen kullanim yerleri igin yeterli olmamasi
durumunda, gereken diger fonlarm tutari ve kaynai hakkinda detayh bilgi:

Halka arzin gerekgesi asagidaki sekildedir:

a. Fonlama kaynaklarinn gesitlendirilmesi:
Banka bilangosu incelendiginde kaynaklarin biyiik bir ¢ogunlugunun sektdre paralel bir gekilde
mevduat kaleminden olustugu goriilmektedir. Bu ¢ergevede TL cinsinden bono ihrag edilmesi
yoluyla Banka fonlama kaynaklarmda gesitlendirilmeye gidilmesi ve vade uzatimma katki -
saglanmast s6z konusu olacaktir. :
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Banka mevduat yapis1 incelendiginde faize duyarl yiiksek maliyetli biiyiik tutarli (1 milyon TL
ve iistil) mevduatin toplam mevduat i¢indeki oran1 yaklasik %.34,08 (Bankalar mevduati hari)
seviyesinde olup, planlanan bono ihraci ile bityiik tutarli faize duyarli mevduatin, ihra¢ edilen
bono ile ikame olmasi ve ortalama kaynak maliyetini diigiirmesi beklenmektedir.

¢. Faiz Oram Riskinin Azaltilmasi:

TL bono ihrac1 ile Banka kaynaklarinin ortalama vadesinin uzamas: beklenmektedir. Bu sayede
aktif-pasif kalemlerin ortalama vadeleri ve yeniden fiyatlama degerleri kullamlarak hesaplanan
ortalama net vade agifmin azaltilmasi amaglanmaktadir. Net vade agig1 azaldikca olasi faiz
artiglar1 karsisinda Banka faiz gelirleri olumlu yonde etkilenecektir.

d. ilave kaynak yaratilmasi:

Banka TL bono ihrag etmek yoluyla sermaye piyasalarindan ilave kaynak saglama imkanina
sahip olacaktir. Bu sekilde hem yatirimcilara risksiz faiz oram {izerinde getiri saglanirken hem
de saglanan kaynak ile aktif tarafta kredi fonlamalar1 yapilabilecektir.

e. Likidite Etkisi:

TL bono ihraci ile saflanacak kaynaklarin biiyiik mevduatlardan olusan kaynaklan ikame
etmesinin diger bir faydasi ise mevduatlarin kisa vadeli ve erken gekilme imkammnin olmasi,
buna karsi bono itfasinin vadesinde yapilmasi nedeni ile vade agisindan Banka likidite
pozisyonuna olumlu yénde katk: yapmaktadir. Banka halka arzla tahmini net 712 milyon TL’lik
yeni nakit girisi/kaynak saglamay: beklemektedir.

3.15. Borsada islem gorme ile ilgili bilgiler:

a) Banka bonolarmn borsada islem gérme esaslarina iligkin bilgi:

Halka arz edilen banka bonolarimin satig1 tamamlandiktan sonra IMKB’de islem gorebllmem
IMKB Mevzuati’nmn ilgili hiikiimleri gergevesinde IMKB Yénetim Kurulu’nun verecegi olumlu
karara baghdur.

b) Banka bonolarinin borsada igslem gormeye baslayacags muhtemel tarihler:

Halka arz edilen banka bonolarmin satisimn tamamlanmasi ardindan satisa iliskin dagitim
listesinin onaylanmasin takiben IMKB tarafindan belirlenecek ve KAP’ta ilan edilecek tarihten
itibaren IMKB Tahvil ve Bono Kesin Alim Satim Pazari’nda iglem gormesi beklenmektedir.

¢) Borsada islem gorecek olan banka bonolarimn hangi durumlarda islem sirasimin
kapatilabilecegi hakkinda bilgi:

SPK ve IMKB Mevzuatmn ilgili hiikiimleriyle belirlenen yiikiimliiliikleri yerine getirmeyen
veya IMKB Kotasyon Yonetmeligi’nin 27. maddesinde yer alan durumlarmn olustugu sirketlerin
ihra¢ ettigi ve Borsa’da islem goéren banka bonolann IMKB Yénetim Kurulu karanyla gegici
veya siirekli olarak islem gormekten men edilebilir. Borsa Yonetim Kurulu, gerekli gordiigi
hallerde, ¢ikarma kararmdan &nce ihrage1 kurulusu durumu diizeltmesi igin sure ve rek
uyarabilir. P -

3.16. Halka arza iliskin sirkiilerin ilan edilecegi yerler:
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Halka arza iliskin sirkiiler, Kamuyu Aydmlatma Platformu’nun www.kap.gov.tr, T.C. Ziraat
Bankas1 A.§.’nin www.ziraatbank.com.tr ve Ziraat Yatim Menkul Degerler A.S.’nin
www.ziraatyatirim.com.tr adresli kurumsal internet adreslerinde ilan edilecektir.

3.17. Halka arz ile ilgili menfaatler ile s6z konusu menfaatlerin niteligi ve bu
menfaatierden yararlanacak kisiler hakkinda bilgi:
Halka arz ile ilgili menfaat saglayacak bir kisi ve/veya kurum yoktur.

3.18. ihracaya ya da banka bonolarina iliskin derecelendirmeler ile derecelendirme
notlariin anlamlar hakkinda bilgi:

ZIRAAT BANKASI'nin ve “Moody’s” ve Fitch Ratings™” tarafindan belirlenen kredi
derecelendirme notlari bulunmaktadir. Bu iki kurulusun ZIRAAT BANKASI hakkinda
acikladiklan giincel kredi derecelendirme notlar agagida 6zetlenmistir.

Ziraat Bankas1’min kredi derecelendirme notlan ile ilgili bilgiler

Yeterli ‘u;sel finansal giice sahip oldugunu, zaman
zaman potansiyel olarak dig destege ihtiyac
duyulabilecegini gostermektedir.

Giriiniim Duragan Yakin tarihte bir not degisikligi 5ngoriilmemektedir.

Uzun Dinem Yerel Para Baa3 Yeterli bir kredi kalitesini igaret etmektedir. Ancak gok

Mevduat Notu uzun vadede, baz1 kuruyucu wunsurlarin eksik
olabilecefini ifade etmektedir.

Gbriiniim Duragan Yakin tarihte bir not degisiklii dngoriiimemektedir.

Kisa Donem Yerel Para Mevduat Prime-3 Kabul edilebilir kredi kalitesini ifade eder. Kisa vadeli

Notu mevduat yiikiimliiliiklerinin vaktinde &denmesi igin

. yeterli kapasiteye sahip olundufunu isaret eder.

Giriiniim Duragan Yakin tarihte bir not degisikli¥i ongoriilmemektedir.

Uzun Dénem Yabanc: Para Ba3 Ulke risk kategorisi kapsaminda Tiirk bankalan

Mevduat Notu arasinda mevcut en viiksek not seviyesidir.

Goriiniim Pozitif Olasi1 bir artinmm igin  izlemede oldugunu

Ostermektedir. :

Kisa Dénem Yabana: para Not Prime Ulke risk kategorisi kapsaminda Tiirk Bankalar

Mevduat Notu arasinda mevcut en yiiksek not seviyesidir.

Gériiniim Pozitif Olas1  bir arimm igin  izlemede oldufunu
gostermektedir.

Temel Kredi Notu Baa3 Yeterli bir kredi kalitesine igaret etmektedir. Ancak gok

uzun vadede, bazi koruyucu unsurlarm eksik
olabilecefini ifade etmektedir.

Goriiniim Duragan Yakn tarihte bir not degisikligi ongoriilmemektedir.
Devletten destek Olasihg Cok Yiiksek Rating kategorisinde mevcut en yiiksek seviyededir.
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“Yabanci Para Uzun Dén

finansal yukumluluklenm yerine  getirmede,
ekonomideki olumsuz gelismelerden etkilenebilecegini

gosterir.

Gériiniim Pozitif Olas1 bir artmm igin  izlemede oldugunu - " "
gostermektedir. L

Yabanc: Para Kisa Dénem B Bankanin kisa donemde YP yiikiimliikiklerini .
karsilamasi ekonomik kogullarm istikrarma baghdir .- -

Yerel Para Uzun Déonem BB+ Spekiilatif not seviyesidir. Bankanin uzun vadeli TL /.

finansal  yiikiimliiliklerini  yerine  getirmede, © .
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Goriiniim Pozitif Olas1 bir artinm i¢in izlemede oldugunu gostermektedir

Yerel Para Kisa Donem B Bankanin kisa donemde TL yiikiimliikiklerini
karsilamasi ekonomik kosullardan istikrarina baghdir
Ulusal Uzun Dénem AA+(TUR) Cok yiiksek kredi kalitesini gdsterir. Odeme

yitkiimliiliiklerini zamaninda kargilama kapasitesinin
gok giiglii olmasina, degisen is ve ekonomik
kogullardan az etkilenmeye igaret eder. Risk unsuru gok

diisiiktiir
Goriiniim Duragan Herhangi bir not degisikligi dngoriilmemektedir.
Bireysel C/D Finansal agidan yeterli bir bankaya isaret etmektedir
Destek 3 Bankanin orta seviyede destek alabllecegm gosterir.
Destek Derecelendirme Taban BB+ Ulke tavan notunu belirtmektedir

ZIRAAT BANKASI’nin giincel kredi derecelendirme notlarma http://www.ziraatbank.com.tr
adresinden erisilebilmektedir.

3.19. Piyasa yapic1 ve piyasa yapicihigin esaslar hakkinda bilgi:

Yoktur.

- 3.20. fhraccimin daha énce ihrag ettigi pay hari¢ sermaye piyasasi araglarmin kote oldugu
ya da islem gordiigii borsalar hakkinda bilgi:

Yoktur.
4. BANKA BONOLARI iLE iLGILi VERGILENDIRME ESASLARI
Tam Miikellefiyete Tabi Ger¢ek Kisi

a) Faiz Kazanc1

01.01.2006 tarihinden sonra Tiirkiye’de ihrag edilen ve SPK kaydina alinms ve/veya
Tiirkiye’de kurulu menkul kiyymet borsalarinda islem goren Ozel Sektor Tahvil ve Bonolarmdan
elde edilen faiz kazanglarinmn vergllcndmlmesmde icin GVK Gegici 67’nci maddesi
uygulanmaktadir. Bu kapsamda elde edilen faiz kazanglar, isleme aracilik yapan banka, araci
kurumlar ile saklamaci kuruluslarca %10 oraninda stopaja tabi tutulur. Stopaj nihai vergi olup,
bu surette faiz kazanci elde eden tam miikellef bireysel yatirimcilarca ayrica beyanname
verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik beyannameye bu kazanglari dahil edilmez.

Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen faiz kazanci, ticari kazang hiikiimleri c¢ercevesinde
kazancin tespitinde dikkate almacak olup, stopaj suretiyle 6denmis olan vergiler stopaja tabi
kazanglarin beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilir.

b)Ahm Satim (Deger Artis1) Kazanci

01.01.2006 tarihinden sonra Tiirkiye‘de ihra¢ edilen ve SPK kaydina almmms ve/veya
Tiirkiye’de kurulu menkul kiymet borsalarinda islem goren Ozel Sektor Tahvil ve Bonolarmdan
elde edilen deger artis1 kazanglarmm vergllendmlmesmde GVK Gegici 67’nci maddesi- b
uygulanmaktadir. Bu kapsamda elde edilen deger artis kazanglarindan igleme aracilik- ‘'yapan
banka, arac1 kurumlar ile saklamaci kuruluslarca %10 orariinda stopaj yap111r Stopaj nihai vergl . -
olup, bu surette deger artis kazanci elde eden bireysel yatirimcilarca ayrica, beyanna%gg\‘\«%l
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verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik beyannameye bu deger artis1 kazanci dahil
edilmez.

Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen defer artis kazanglam ticari kazang hiikiimleri
gergevesinde kazancin tespitinde dikkate alinacak olup, stopaj suretiyle 5denmis olan vergiler,
stopaja tabi kazanclarm beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilir.

Dar Miikellefiyete Tabi Gerg¢ek Kisi

a) Faiz Kazanc

01.01.2006 tarihinden sonra Tiirkiye’de ihrag edilen ve SPK kaydina alinmis ve/veya
Tiirkiye’de Kurulu menkul kiymet borsalarinda islem goren Ozel Sektor Tahvil ve
Bonolarindan elde edilen faiz kazanglar igin igleme aracilik yapan banka, aract kurumlar ile
saklamaci kuruluslarca, %10 oraminda stopaj yap111r. Stopaj nihai vergi olup, bu surette faiz
kazanci elde eden bireysel yatinmlarca ayrica beyanname verilmez.

Elde edilen faiz kazancina iliskin olarak vergi anlasmalarindan kaynaklanan istisnalar ve
indirimli oranlar konusunda dar miikellefiyete tabi gergek kisinin mukimi oldugu iilke ile
Tiirkiye Cumhuriyeti arasinda imzalanmis bulunan Cifte Vergllendumeyl Onleme Anlasmalan
(CVOA) hiikiimleri gegerli olacagindan 11g111 anlagma hiikiimleri saklidur,

b) Ahm Satim (Deger Artis1) Kazanci

Dar miikellef gergek kisilerce 01.01.2006 tarihinden sonra Tiirkiye’de ihra¢ edilen ve SPK
kaydina almmug ve/veya Tiirkiye’de kurulu menkul kiymet borsalarinda islem goren tahvil ve
bonolardan elde edilen alim-satim kazanglarindan, igleme aracilik yapan banka, araci kurumlar
ile saklamaci kuruluslarca %10 oraminda stopaj yapilir. Stopaj nihai vergi olup, bu surette faiz
geliri elde eden bireysel yatirimlarca beyanname verilmez.

Elde edilen deger artis1 kazancina iligkin olarak vergi anlagmalarindan kaynaklanan istisnalar ve
indirimli oranlar konusunda dar miikellefiyete tabi gergek kiginin mukimi oldugu iilke ile
Tiirkiye Cumhuriyeti arasinda imzalanmig bulunan Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmalar
(CVOA) hiikiimleri gegerli olacagidan 11g111 anlagma hiikiimleri sakhidur.

Tam Miikellefiyete Tabi Tiizel Kisi

a) Faiz Kazanci

01.01.2006 tarihinden sonra Tiirkiye’de ihra¢ edilen ve SPK kaydina alnmis ve/veya
Tiirkiye’de kurulu menkul klymet borsalarinda islem goren Ozel Sektor Tahvil ve Bonolarmdan
elde edilen faiz kazanglar icin GVK Gegici 67’nci uyarinca aracilik yapan banka, araci
kurumlar ile saklamaci kuruluglarca hesaplanacak stopaj oram Tam Miikellefiyete Tabi Kiginin
ve Kurumun hukuki yapisina gére degisecektir. Bu kapsamda:

- Tam Miikellefiyete Tabi Kurumlar Vergisi Miikellefi Sermaye Sirketleri,
- SPK’na gore kurulan Yatirim Ortakhklari,
- SPK’na gore kurulan Yatirim Fonlari,
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i¢in %0 oraminda stopaj hesaplanacaktir. Diger tiizel kisiler i¢in ise %10 oraminda stopaj
hesaplanacaktir.

Tam Miikellefiyete Tabi Kurumlar tarafindan elde edilen kazan¢ kurum kazancina dahil
edilecek olup, genel olarak %20 Kurumlar Vergisi’ne tabi tutulur.

Bununla beraber, menkul kiymetler yatinm fonlar1 veya ortakliklari, girisim sermayesi yatirim
fonlan veya ortakliklari, portfoyii Tiirkiye’de kurulu borsalarda islem goren altin ve kiymetli
madenlere dayal: yatirim fonlar1 veya ortakliklari, gayrimenkul yatirim fonlar1 veya ortakliklar,
emeklilik yatirim fonlari, konut finansmam fonlan ile varhk finansman1 fonlarinm kazanglar
Kurumlar Vergisi'nden istisna edilmistir.

BSMV  miikelleflerinin, tahvil ve bono faiz kazanglan iizerinden %5 oraninda BSMV
hesaplamalar1 gerekmektedir.

BSMV miikelleflerince yurtiginde Tiirk Liras: cinsinden ihra¢ edilen tahvillerin geri alim ve
satim taahhiidii ile iktisap veya elden ¢ikarilmas: kargilifinda lehe alinan paralar Gizerinden %1
oraninda BSMV hesaplanmasi gerekmektedir. BSMV miikelleflerince yurtiginde Tiirk Lirasi
cinsinden ihrag edilen bonolarin geri alim ve satim taahhiidii ile iktisap veya elden ¢ikarilmas:
kargilifinda lehe alinan paralar lizerinden %5 oraninda BSMV hesaplanmasi gerekmektedir.

b) Ahm Satim (Deger Artis1) Kazanc

01.01.2006 tarihinden sonra Tiirkiye’de ihrag edilen ve SPK kaydina alinmis ve/veya
Tiirkiye’de kurulu menkul kiymet borsalarinda iglem géren Ozel Sektor Tahvil ve Bonolarindan
elde edilen alim satim kazanglan igin, GVK Gegzlcl 67°nci maddesi uyarinca aracilik yapan
banka, araci kurumlar ile saklamaci kuruluglarca Tam Miikellef Tiizel Kisinin ve Kurumun
hukuki yapisina gore yapilacak stopajin oram degisecektir. Bu kapsamda:

- Tam Miikellefiyete Tabi Kurumlar Vergisi Miikellefi Sermaye Sirketleri,
- SPK’na gére kurulan Yatirim Ortakliklar,
- SPK’na gére kurulan Yatirim Fonlari,

i¢in %0 oraminda stopaj hesaplanacaktir. Diger tiizel kigiler i¢in ise %10 orammnda stopaj
hesaplanacaktir.

Tam miikellef Kurumlar tarafindan elde edilen kazang kurum kazancina dahil edilecek olup,
genel olarak %20 Kurumlar Vergisi’ne tabi tutulur.

Bununla beraber, menkul kiymetler yatirim fonlar1 veya ortakliklari, girisim sermayesi yatirim
fonlari veya ortakhiklari, portfoyii Tiirkiye'de kurulu borsalarda islem goren altin ve kiymetli
madenlere dayal1 yatinm fonlari veya ortakliklari, gayrimenkul yatinm fonlar veya ortakliklar,
emeklilik yatinm fonlari, konut finansmam fonlan ile varlik finansmam fonlarimn kazpnglan
Kurumlar Vergisi'nden istisna edilmistir.

izerinden %5 oraninda BSMV hesap]ama]an gerekmektedir.
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BSMV miikelleflerince yurtiginde Tiirk Liras: cinsinden ihrag edilen tahvillerin geri alim ve
satim taahhiidii ile iktisap veya elden ¢ikanilmas: karsihfinda lehe alnan paralar iizerinden %1
oraninda BSMV hesaplanmas1 gerekmektedir. BSMV miikelleflerince yurticinde Tiirk Lirast
cinsinden ihrag edilen bonolarin geri alm ve satim taahhiidii ile iktisap veya elden gikarilmas:
karsiliginda lehe alinan paralar tizerinden %1 oraninda BSMV hesaplanmasi gerekmektedir.

Dar Miikellefiyete Tabi Tiizel Kisi

a) Faiz Kazana

Dar miikellefiyete tabi kurumlar vergisi miikellefi sermaye sirketleri ile miinhasiran menkul
kiymet ve diger sermaye piyasas1 araci getirileri ile deger artist kazanglan elde etmek ve
bunlara baghi haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan ‘miikelleflerden 2499 sayil1
Sermaye Piyasasi Kanunu’na gére kurulan yatinm fonlar1 ve yatinm ortakliklariyla benzer
nitelikte oldufu Maliye Bakanh@inca belirlenenler tarafindan 01.01.2006 tarihinden sonra
Tirkiye‘de ihrag edilen ve SPK kaydmna alinmis ve/veya Tiirkiye’de kurulu menkul kiymet
borsalarinda islem goren Ozel Sektor Tahvil ve Bonolarindan elde edilen faiz kazanglan igin,
isleme aracilik yapan banka, araci kurumlar ile saklamaci kuruluglarca %0 oraninda stopaj
yapllmakta olup, stopaj nihai vergidir.

Diger dar miikellef tiizel kisiler i¢in ise %10 oraninda stopaj hesaplanacaktir.

Elde edilen faiz kazancina iliskin olarak vergi anlagmalarindan kaynaklanan istisnalar ve
indirimli oranlar konusunda dar miikellefiyete tabi gergek kisinin mukimi oldugu iilke ile
Tiirkiye Cumhuriyeti arasinda imzalanmg bulunan Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalari
(CVOA) hiikiimleri gegerli olacagindan 1lg111 anlasma hitkiimleri saklidur.

b) Alim Satim (Deger Artist) Kazanci

Dar miikellefiyete tabi kuramlar vergisi miikellefi sermaye sirketleri ile miinhasiran menkul
kiymet ve diger sermaye piyasas1 araci getirileri ile deger artis1 kazanglan elde etmek ve
bunlara bagh haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden 2499 sayili
Sermaye Piyasasi Kanunu’na gére kurulan yatirim fonlan ve yatiim ortakliklariyla benzer
nitelikte oldugu Maliye Bakanhginca belirlenenler tarafindan 01.01.2006 tarihinden sonra
Tiirkiye‘de ihra¢ edilen ve SPK kaydma almmis ve/veya Tiirkiye’de kurulu menkul kiymet
borsalarmda iglem goren tahvil ve bonolardan elde edilen deger artis1 kazanglari igin isleme
aracilik yapan banka, araci kurumlar ile saklamaci kuruluglarca %0 oraninda stopaj yapllmakta
olup, stopaj nihai vergidir.

Diger dar miikellef tiizel kisiler i¢in ise %10 oraninda stopaj hesaplanacaktir.

Elde edilen deger artis1 kazancina iliskin olarak vergi anlasmalarindan kaynaklanan istisnalar ve
indirimli oranlar konusunda dar miikellefiyete tabi tiizel k1s1n1n mukimi oldugu iilke ile Tiirkiye
Cumhuriyeti arasmda imzalanmis bulunan Cifte Vergllendmneyl Onleme Anlasmalarl (CVOA)‘
hiikiimleri gecerli olacagindan 11g111 anlagma hiikiimleri saklidir. ! ’

5. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BiLGiLER{' ’m\‘ 1&)\1 .
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Sirkillerde, derecelendirme notlann hakkinda yer alan bilgiler Derecelendirme Kuruluslan
tarafindan hazirlanan raporlardan faydalanilarak hazirlanmustir. ZIRAAT BANKASI, ilgili
tigtincii kigilerin yayimladig: bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla, agiklanan bilgileri yanlis
veya yaniltici hale getirecek herhangi bir eksiklifin bulunmadigim beyan eder. ZIRAAT
BANKASI ayrica Fitch Ratings ve Moody’s tarafindan belirlenen derecelendirme notlarmi
aynen aldigin1 beyan eder.

Sirkiilerde kullamlan bilgilerin kaynaklan asagidaki gibidir:
Kamuyu Aydinlatma Platformu: www.kap.gov.tr

Fitch Ratings: www.fitchratings.com

Moody’s: www.moodys.com

6. SORUMLULUK

Kanuni yetki ve sorumluluklarimz dahilinde ve gérevimiz cergevesinde bu sirkiiler ve
eklerinde yer alan bilgilerin ve verilerin gercege uygun oldugunu ve sirkiilerde bu
bilgilerin anlamm degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamas icin her tiirlii makul
0zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

T.C. Ziraat Bankas: A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:
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