T.C. ZIRAAT BANKASI A.S.
Taslak Sermaye Piyasasi Araci Notudur

Is hu Sermaye Pivasasi Araci Notu Sermaye Pivasast Kurnlu tarafindan
anavlaniannstir,

Bu sermaye piyasasi aracr notu, Sermaye Pivasasi Kurulu {Kurul)*nea
sevnndssniid ... tarihinde onaylanmistir,

Ortakhfimean toplam 15.000.000.000 TL tutarndaki thrag tavam Kapsamindaki
borglanma araglarnimin halka arz edilecek 450.000.000 TL nominal degerli 126 giin
vadeli ve 300.000.000 TL nominal deferli 175 giin vadeli bonolarinin halka arzina iliskin
sermaye piyasasi araci notudur, Halka arz edileecck borglanma araglarnna Tazla talep
gelmesi durumunda halka arz tutan 1.000.000,000 TL ye kadar arttinlabilecektir.

Sermaye piyasas) araci notunun onaylanmasi, sermaye piyasasi aract notunda yer
alan bilgilerin dogru oldufunun Kurulea tekeffili anlamina gelmeyecedi pibi, sermaye
piyasas: araglanina iliskin bir tavsive olarak da kabul edilemez. Ty sermaye pivasasi
aract nolu  ger¢evesinde ihrag cdilecek borglanma  araclarina iliskin ihragginin
yatnimalara Karg) olan Sdeme yikiimlGligi, Kurul veya herhangi bir kamu kurulusu
tarafindan garanti altina alinmamistir. Avrica halka arz edilecek bo relanma araglarinim
fiyatimn belirlenmesinde Kurul'un herhangi bir takdir va da onay yvetkisi vokiur,

Bu sermaye piyasasi araci notu ihraces bilgi dok@mam ve éizet ile birlikte gegerli
bir izahname olusturur, Bu nedenle, halka arz edilecck borglanma aracina iliskin
yatm kararlar ibrago bilgi dokiimam, sermaye pivasasi araci notu ve dzetin bir
biitiin olarak deferlendirilmesi sonucu verilmelidir,

Bu sermaye piyasasi aracs notu ile birlikte incelenmesi gereken ihraggr bilgi
dokiimani ve iizet, ortakhifimman www.ziraatbank.com.tr ve halka areds satisa aracihk
edecek Ziraat Yatrnm Menkul Deferler AS.'nin www.zirnatvatirim.com.tr adresli
internet  siteleri il  Kamuyu Ayvdinlatma  Platformu {(KAP)'nda (kap.gov.ir)
ssslviiidieennn. tarihinde yayimlanmishir. Ayvriea basvuruy yerlerinde incelemeye agik
tutulmaktadir,

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)'nun 10’uncu maddesi uyarnca, izahnameyi
olusturan belgeler ve bu belgelerin eklerinde ver alan vanhs, yvamlticr ve eksik
bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihrage sorumludur, Zarann thraggidan tazmin
edilememesi veya edilemeycceginin agiken belli olmasy halinde: halka are cdenler, ihraca
aracihk cden lider yetkili kurulus, varsa garantir ve ihragginin yimetim kurulu diveleri
Kusurlarina ve durumun gercklerine ghre rararlar kendilerine yviikletilebildigi Slede
sorumludur. Bapimsiz denetim, derceclendirme  ve deferleme  kuruluslan  pibi
irahnameyi olusturan belgelerde yer almak fizere hazirlanan raporlary hazirlavan kisi
ve kurumlar da hazirladiklar raporlarda yver alan vanhs, yamilher ve eksik bilgilerden
SPKn hiikiimleri cercevesinde sorumludur,

Kurulea .../.../..... tarihinde onaylanan ihraggr bilgi dokiiman kapsaminda daha
iince ihrag edilen borglanma araci bulunmamakiadir.
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KISALTMA YE TANIMLAR

Kisaltmalar Tamm
A, Anonim Sirket
Banka, TCZB veya
ZIRAAT BANKASI Tarkive Cumhuriveli Ziraat Bankasi A.S.
BDDK Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
BIST, BIAS veva Borsa Borsa [stanbul ALS.
- BSMY Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi
ZIRAAT YATIRIM Zirmat Yaunm Menkul Degerler AS.
Kurul veya SPK sermaye Pivasas: Kurulu
TC Tirkiye Cumhuriveti
TL Tiirk Liras
TTK Tiirk Ticaret Kanunu
KKTC Kuzey Kibns Tiirk Cumhuriveti
S5PKn Sermaye Pivasasi Kanunu
KAP kamuvu Avdinlatma Platformu
MEKK Merkezi Kavit Kurulusu ALS,
Takashank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
ISIN Uluslararast Menkul Kiymet Tanimlama Kodu
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iNRACCI BILGI

DOKUMANINDA

MSINDAKI GORUSLER/ONAYLAR

YOKTUR.

1. SERMAYE PIYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUCUNU YUKLENEN KISILER

YER VERILEN GORUSLER VE ONAYLAR

1} IHRACCT BILGI DOKUMANININ SORUMLULUGUNU YOKLENEN KISILER

Kanuni yetki ve sorumluluklanmiz dahilinde ve girevimiz gergevesinde bu thrager bilgi dokiimans
ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan bil gilerin ve verilerin gergege uygun
oldugunu ve ihraggr bilgi dokmamnda bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikie bir eksiklik

bulunmamass igin her tirlt makul 8zenin géisterilmis oldugunu beyan ederiz,

ihracg
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2. RiISK FAKTORLERI

2.1 Kredi Riski

Kredi migterisining yapilan sézlegme gereklerine uymayarak vakimlalaging kismen ve Vo lamamen
sumaninda yering getirememesinden dolav: bankamin maruz Kalabilecegi zarar olasihfim ifade
cimektedir,

2.2. Pivasa Riski:

Ihrag edilen menkul kiymetin vadeye kadar elde tuiulmas: durumunda yatinme tarafindon anapara
ve tanhhit edilen faiz vode sonunda tahsil edilecektir. Iheag edilen menkul kivmetin vadesinden
dnee satlmast durumunda sz konusu menkul kiymetin pivasa defieri pivasa faizlerinin
degisiminden dogrudan etkileneceginden, pivasa faiz oranlan yilkkseldiginde ilgili menkul Kiymetin
degeni azalirken, faiz oranlan digtifinde menkul kivmetin pivasa deger anocakur, Sz konusu
menkul kiymetin vadesi weadikea faiz oranlanndan etkilenme oram da artacakur,

2.3, Likidite Riski:

Borglanma aracina iligkin likidite riski, vaunmeimin menkul kiymeti vadesinden dnce nokde
gevirmek istemesi durumunda, sbz konusu menkul kiymetin alim satimu igin meveut pivasn
yapisinin si olmasi ve diger nedenlerle pozisyonlanni uygun bir fivatta, veterli witarda ve gerekli
zamanda elden gikaramamas: halinde ortaya gikan zarar ibtimalini ifade eder. Aynca, ihrag edilecek
menkul kiymetin islem godrecefi pivasada gerceklestirilebilecek islem hacimleri ile ilgili alt limitler
bulunmasi nedeniyle yatinmenn sahip oldufiu menkul kiymetin tutanmin bu limitlerin altnda
olmast durumunda ilgili pivasada islem vapamamasi likidite riskinin oraya gikmasina neden
olabilecek bir baska fakidrdir,

2.4. Genel Pivasa Riski:

Barglanma aracimin ihrag edildikien sonra fiyvau ikineil pivasada belirlencecktir. Menkul Kiymeti
thrag eden bankanin kredi degerliliginden bagimsiz olarak pivasadaki faiz oranlanmin genel
seviyesindeki artislar menkul kiymetin pivasa fivatin disfiriicli vonde, foiz oranlarindaki
gerilemeler ise menkul Kiymetin piyasa fivatm arurier yonde ctki gisterecektir. Bu ¢ergevede,
genel pivasa riski, foiz oranlannin genel sevivesinde meydana gelebilecek defigikliklerden dolay
karsilasilabilecek rsktir.

L5, Diger Riskler:
Bununla birlikte, Bankamiz 5411 saymili Bankacilik Kanunu hikimleri uyannea  foaliyet
gostermekte olup aym kanun hitkiimleri uyannea BDDK diizenlemelerine ve denetimine tabidir,

Ziraat Bankasi 5411 sayih Bankacilik Denetleme ve Diizenleme Kanunu Hokiimler Uyanned
fanliyet gostermekte olup, ayvm kanun hikiimleri uyannca Bankacilik Dizenleme ve Denetleme
Kurumu'nun  (BDDK)  dizenleme ve denctimine whidir, Bankoeibk Konunu  ve ilgili
diizenlemelerde, dngdnilen sartlann olusmas: halinde bankalann BDDE twrafindan fnaliyet izninin
kaldinlmas) ve/veya Tasarmul Mevduat Fonu'na devredilmesine iliskin hilkiimler ver almaktadir.

3. TEMEL BILGILER
3.1. Halka arza iliskin ilgili gergek ve thzel Kisilerin menfaatleri:
YORTUR.
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3.2. Halka arzin gerekeesi ve halka are gelirlerinin kullamim yerleri:
Halka arzm gerekgesi asadidoki sekildedir:

a. Fonlama kaynaklarnimin cesitlendirilmesi:

Banka bilangosu incelendifinde kaynaklann biydk bir gogunlufunun sektire paralel bir sckilde
mevduat kaleminden olugtugu goriilmektedir. Bu gergevede borglanma aract thrag edilmesi voluyln
Banka fonlama kaynaklannda gesitlendirilmeve gidilmesi ve vade uzatimina katka safilanmasi sie
konusu olacakur.

b. Malivet kontroliine yardim etmesi;

Banka mevduat yapisi incelendifinde faize duyarl yilksek maliyetli bilyitk tutarly (1 milyon TL ve
dstl) mevduann toplam mevduat igindeki orami vaklasik %637.34 (Dankalar mevduat harig)
seviyesinde olup, planlanan borglanma aract ihraer ile bilyk tutarh faize duyarls mevduatin, ihrag
edilen borglanma aract ile tkame olmasi ve ortalama kaynak maliyetini disirmesi beklenmektedir,

c. Faiz (rram Riskinin Azaltilmas:

Barglanma araer ihrac ile Banka kaynaklannin ortalama vadesinin uzamasi beklenmekiedir. Bu
sayede aktif-pasif kalemlerin ortalama vadeler ve yeniden fivatlama degerlert kullamlarak
hesaplanan ortalama net vade agifimin azaltlmas: amaglanmaktadir, Net vade agifn azaldikea olas
fmz aruglan Karsisinda Banka faiz gelirler olumlu yonde etkilenecektir,

d. ilave kaynak yaratiimas:;

Banka borglanma araci ihrag etmek yoluyla sermaye pivasalanindan ilave kaynak saglama imkanina
sahip olacakur. Bu sekilde hem vaunmeilara risksiz faiz oran zerinde getin saplanirken hem de
safilanan kaynak ile aktif tarafta kredi fonlamalan yapilabileeektir,

e. Likidite Etkisi:

Borglanma aracr ihrac ile saglanacak kaynaklann biylk mevduatlardan olusan kaynaklan ikame
ctmesimin difer bir faydasi ise mevduatlann kisa vadeli ve erken cekilme imkammin olmasi, buna
kargt borglanma aracr itfasiin vadesinde vapilmas: nedeni ile vade sgisindan Banka likidite
pozisyonuna olumly yénde katki yapmaktadir. Banka halka arzla tnhmini net 960 milyon TL'lik
veni nakit girisikoynak saplamayr beklemektedir,

Halka arz gelirinin kullanim yerine dair Banka'mn bevani asagidadir;

“"Bankamiz tarafindan ihrag edilmesi planlanan ek 5.4 milvar TL tutanindaki banka bonosunun 6 ay
vadell olmas, thrag sonrast elde edilen fonun 2,4 milyar TL'lik kismimin vadesi dolacak repo
iglemlerinin bilangodan ¢ikanlmasi, kalan bakiye tutanmin ise 5 vil vadeli hirevsel kredi ve 1 yildan
kisa vadeli kurumsal kredi olarak plase edilmesi planlanmaktadir. (Bankamizin 31.12.2013 tarihi
itibari ile yaklagik 2.6 milyar TL tutaninda menkul kivmet ihract bulun maktadir).”

4. iuinm: VE HALKA ARZ EDILECEK BORCLANMA ARACLARINA iLISKIN
BiLGILER

4.1. Ihrag edilecek borglanma araclaninin;
a) Tiird: Bono.

b) ISIN kodu: Ihrag edilecek bonolara iliskin ISIN Kodlan Takashank tarafindan iiretilerck
ZIRAAT BANKASI tarafindan agiklanacakur.

¢} Nama/Hamiline oldufu: Hamiline.
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d) Borglanma ara¢larim kaydi olarak izleyen Kurulusun unvan, adresi:
Merkezi Kayit Kurulusu A.S., Askerocaf Cad. Siizer Plaza No:1-1 5, Kat:2
34367, Elmadap-SislifiSTANBUL

4.2. Borglanma araglarinin hangi meveuata gire olusturuldugu:
Ihrag edilecek borglanma araglan, Sermaye Pivasasi Kurulu'nun borglonma araglanna iliskin
mevzunt hitkiimleri uyannca thrag edilecektir.

Halkn are edilecek ZIRAAT BANKASI borglanma araclanna tligkin talep toplama yontemi,
dagium ilkeleri ve borylanma ara¢lanna iligkin bedellerin vaunlmasi gibi esaslar jse [[-5-2 savili
Sermaye Pivasast Araglanmin Satist Tebligi hikimlerine dayamlarak gergeklestirilecektir.

ZIRAAT BANKAS! tarafindan ihrag edilecek bonolar, BIAS 1n *24.06,2004 tarih ve 25502 savili
BIST Kotasyon Yinetmeligi™ kapsamu ile Tahvil ve Bono Piyasasi Midirlopt niin Tahvil ve Bono
Piyasasi |gleyisi, Teminat, Takas, Temerrit ve Kotasyon Esaslanm Dilzenleyen 350 sayil Genelge
hitkiimlerine tabi olocakur,

lgili BIAS Genelgelerine pire ZIRAAT BANKASI tarafindan ihrag edilecek bonolann kot
alinabilmesi Borsa Yonetim Kurulu'nun verecefi olumlu karara bagladir, Stz konusu Pazar, sabit
getirili menkul kiymetlerin seffal” ve rekabete agik bir ortamda iglem pirmelenini saglavarnk bu
menkul kiymetlerin likiditesini artirmak, bilgi akigint hezlandirmak amaciyla kurulmustur ve aym
gln veya ileri valdrld olarak dogrudan alim/dofirudan satm islemleri vapilabilmektedir,

Tahvil Bono Piyasasinda iglemler her giin sant 09.15-17.00 arasinda vapilmaktadir, Aymi gln
valiirlil (Repo-Ters Repo Pazan’nda aymi giin baslangie valorl i) 1slemler 9.15-12.00 ile 13.00-14.00
arasinda, ileri valdrlil (Repo-Ters Repo Pazan™nda ileri baglangig valdrld) islemler ise snat 9.15-
12.00 ile 13.00-17.00 arasinda yapilmakiadr,

Emirler isleme konu menkul kiymetin nominal deerleri itibarivle minimum emir biyaklogi ve
katlan seklinde iletilir. ZIRAAT BANKASI bonosy igin 10,000 TL minimum ve 10.000.000TL
maksimum nominal emir biviklikler gecerli olacakur.

Borglanma  arnglanmin hangi - mevzuat veya  mevamtlar  kapsaminda  olusturuldugu
belintilecektir. Merkezi Torkive olan ve dolayissyla T.C. Kanunlanna tabi olan ihraggilar
borglanma araglanmin Sermave Pivasas: Mevzuat kapsaminda  olugturuldugunu, difier
thraggilar ise ilgili mevzuat belirteccktir,

Bu kisimdn aynea borglanma araglarimin islem gdrecegi borsa, pazar ve konuya iliskin borsa
ditzenlemelerine ver verilecektir.

4.3. Borglanma araglarinin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:
“lhrag edilecek borglanma araglan koydilegtime esaslan gergevesinde Merkeri Kavit

Rurulusu A5, (MKK ) nezdinde kaydi nlur"n}; tutulmaktodr.™
4.4. Borglanma araglarinin hangi para birimine gire ihrug edildigi bakkinda bilgi:
“Borglanma armglan Tark Liras: cinsinden sotisa sunulacakur.”

4.5, ihragginin yiikiimliliiklerini yerine getirme siralamasi icinde ibrac planlanan bor¢lanma
araglanmin yeri hakkinda bilgi ile siralamayi etkilevebilecek veya borclanma aracimin
thraggimin meveut ya da gelecckteki difier vitkiimIBliklerinden sonra gelmesine vol agahilecck
hiikiimlerin Gzctleri:
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ihrageinin, borglanma aract anapara ve faizlering Gdeyememesi durumunda vatinmailar, borcun

| anapara ve faizlerini vargl yoluna bagvurmak surctivle de tabhsil edebilirler. Borclanma araglan
lera ve [flas Kanunu hikiimler; bakimundan adi borg senedi hikiimlerine tabidirler, Borglanma
aract alacaklan, lera ve Iflas Kanunun 206, Maddesinin 4.fikrasinda “dirdiincii sirm™ baghg
alundaki “imtiyazh olmayan diger bitin alacaklar” arasinda ver almaktadir. Borglanma araclan,
lera ve [flas Kanunu hitkiimler bakimindan adi borg senedi hikiimlerine whidirler, Thrag edilen
borglanma  araglanina iliskin  ddeme yvikiimlologd, dglnet bir toral olarak garanti aluna
alinmamastir,

| Yirirldkteki fera ve [las Mevzuat'na gore, milflisten adi ve rochinli alacaklann siros asagidaki
gibidir.

[ 1. INas masraflan ve iflas masasimin borglan bittin alacaklilardan dnce ve tam olarak adenir, (11K
| md. 248)

2. Bir mahn aynindan dogan kamu alacaklan (Gamrik resmi. bina ve arazi vergileri, veraset ve
intikal vergisi vb.) (11K md. 206/1)
| 3. Rehinle temin edilmis alacaklar (11K md. 206/1)

4. Bundan sonra pelmek fizere: teminath olup da rehinle karsilanmamis olan veyn leminatsiz |

bulunan alacaklar masa mallarinm satig tutanndan, agafidaki sim ile verilmek zere kaydolunur,
(11K md. 206/4) |

lera ve IMas Kanunu'nun yukanda belinilen 206" e maddesi su sekildedir:

Madde 206 — (Degisik: 3/7/1940 - 3890/1 md.)

Alacaklan rehinli olan alocaklilann salig tutan drerinde, gimritk resmi ve akar vergisi gibi Devlet
tekliflerinden muayyen egya ve akardan alinmast lazsm gelen resim ve vergi o akar veya csya
bedelinden istifa olunduktan sonra riighan haklan vardir,

Bir alacak birden zivade rehinle temin edilmiy ise satis wtan borca mahsup edilitken her rehinin
idare ve satig masrafi ve bu rehinlerden bir kismu ile temin edilmig bagka alacaklor da varsa bunlar
nazara alwip paylagtrmada lazaim gelen tenasiibe riayet edilir.

Alacaklan tasinmaz rehniyle temin edilmiy olan alacakhlann sirast ve bu teminatin faiz ve
eklentisine $imulll Kanunu Medeninin tnginmaz rehnine miteallik hiikimlerine giire tavin olunur,
(EK climle: 29/6/1956 - 6763/42 md.: Miilga climle: 14/1/2011-6103/41 md.)(...)

(Degigik dirdined fikm: 17/7/2003-4949/52 md.) Teminath olup da rehinle kargilanmamis olan
veya teminatsiz bulunan alacaklar masa mallarnnin satis tutarindan, asaidaki sira ile verilmek {izere
kaydolunur:

Birinei sira:

A} Isgilerin, is iliskisine davanan ve iflism agilmasindan dneeki bir vil icinde tahakkuk etmiy thbar
ve kidem tazminatlan dohil alacaklan ile iflds nedeni vle iy iligkisinin sona ermesi Gizerine hak etmis
olduklan ithbar ve kidem tazminatlan,

B) lsverenlerin, isgiler icin yardim sandiklan veya sair yardim tegkilati kurulmas: veva bunlann
vagatilmas: maksadiyla meydana gelmis ve tilzel kisilik kazanmis bulunan tesislere veva demeklere
olan borglan,
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C) INdsin agilmasindan Gneeki son bir yil iginde tahakkuk etmis olan ve nakden ifasi gercken aile
hukukundan dogan her tirld nafaka alacaklan.

tinel sira:

Veliyet ve vesayet nedeniyvle mallan borglunun idaresine birakilan kimselerin bu iliski nedenivle
dofimus olan tim alacaklor;

Ancak bu alacaklar, iflds, vesayet veva veldyetin devam ettigi middet vahut bunlann bitmesini
takip eden yil iginde agilirsa imtiyazl alacak olarak kobul olunur, Bir dovamn veva takibin devam
ettigi miiddet hesaba kotllmaz.

Uletined svra:

Ozel kanunlannda imtivazh oldugu beliilen alacaklar,
Dardiinei sira;

Imtiyazli olmayan diger bitin alacaklar,

4.6. ibrag edilecek barglanma araglanmin yahrimerya sagladi® haklar, bu haklarn kullanm
esaslar ve bu haklara iliskin Kisiulamalar:

Borglanma araer yaunmeilar, thract gergeklestiren BANKA'min  alacaklisi konumunda olup
BANKA oktifleri Ozerinde alacaklanndan (anapara ve fuiz) bagka bir hakka sahip degildirler,
Yatnmeilar, ihrag edilecck borglanma araglan icin belirtilen hesaplama ydntemi ile hesaplanacak
anapara ve faizlerini, 6deme giin{ almaya hak kazanacaklardir,

Bunun yansim 6102 sayalt Tiirk Ticaret Kanunuy wvarninea bono ve/veya tahvil sahiplerinin haklan asagida
dretlenmistir.

- Hakim sirketin hakimiyetini bagh sirketi kovba ugratacak sekilde kullanmast, bagl sirketin
yaurmlarim kisitlamas, durdurmass, verimliligini yada falivetini olumsue etkileyen Kararlar
almas: gibi durumlarda, 202°nei maddede belittilen denklestirme fiili gereklestirilmez veyn
denk bir istem hakks tamnmaz ise, alscakhlar da. (b) bendi uyaninca, sirket iflas etmemis alsa
bile, girketin zararinin sirkete ddenmesini istevebilicler (TTK, m.202( 1)c));

- Pay sahibi olmayan ynetim kurulu Gyeleri ile ydnetim kurulu Oyelerinin pay sahibi olmayan
393 fincll maddede sayilan yakinlan girkete nakit borglanamas, Bu kisiler igin sirket kefalet,
garanti ve teminat veremez, sorumluluk yitklenemez, bunlann borglanm devralamaz, Aksi
hilde, girkete borglamlan tutar igin sirket alacaklilar bu Kisileri, sirketin yilkimlendirildigi
tutarda sirket borglan igin dogrudan takip edebilie (TTK m. 395 (2)):;

= Sirketin iflass hilinde, ydnetim kurulu Gyeleri sirket alacakllanna karss, iMasin agilmasindan
dnceki son Gg yil iginde kazang pay1 veya bagka bir ad altnda hizmetlerine karsilik olarak
aldiklan ve fakat uygun dereti asan ve bilango uygun bir Ocret mikiarna gire tedbirli bir
tarzda diizenlenmis olsayd: Sdenmemesi pereken paralan geri vermekle yikiml0dirler, (TTH
m313 (1))

- Alacakl olduklan sirket defierlerinden veya diger belgelerden anlagilan ve verlesim verleri
bilinen kigiler taahhitld mekiupla, diger alacaklilar Tirkiyve Ticaret Sicili Gazetesinde ve
gitketin internet sitesinde ve aymi zamanda esas sdzlesmede dngdrildigo sekilde, birer hafla
arayla yapilacak dg ilanla girketin sona ermis bulundufu konusunda bilgilendirilicler ve
alacaklarim tasfive memurlarina bildirmeye ¢agnliclar (TTK m.531(1 0:
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= Belgelenn ve beyanlanin kanuna aykin olmasy halinde, belgeleri diizenlevenlerin, beyanlan
yapanlann ve kusurly olmas) koydiyla buna kanlanlanin sorumlulugy bulunmaktade (TTK
i S49);

- Omaklik alacaklisr sifatlanndan dolayi, ortaklik esas scrmayesinin azalulmas: halinde
alacaklanmn ddenmesini veya teminat gisterilmesini talep etme hakks bulunmaktadir (TTK
m.474)

- Sermaye tamamiyla taahhit olunmamis ve karsih@ kanun veva esas sdrlesme hitkimileri
perefinee tmamen ddenmemighen, taahhiit edilmis ve Sdenmis gibi gosterenler ve kusurlu
olmalan sartiyla sirket yetkilileri zaran faizivle birlikte miiteselsilen ddemekle sorumludur
(TTK m.550);

= Sermaye taahhidinde bulunanlann ddeme veterliliginin bulunmadifini bilen ve buna onay
verenler stz konusu borcun ddenmemesinden dogan rarardan sorumludurlar (TTK m.550);

- Ayni sermayenin veya devialinacak isletme ile avinlann deerlemesinde emsaline oranla
viiksck fiyat bigenler, isletme ve aymin niteligini veya duremunu farkl gisterenler va da baska
bir sekilde yolsuzluk yapanlar bundan dogan zarardan soremludur (TTK m.551):

- Ugun siireden beri sirketin kanunen gerekli olan organlanndan biri meveut degilse veyn genel
kurul toplanamamasy hallerinde, mahkemeden sirketin derumunun dilzeltilmesini talep ctme
aksi halde “ortakhigin feshi™ igin mahkemeye bagvurma hakks bulunmaktadie (TTE m.530);

- Kursculann, yonetim kurulu iivelerinin, ybneticilerin ve tasfive memurlarimn kanundan ve
esas sheleymeden dofan yOkimloloklerini ihlal etmeleri halinde, kusurlarinin bulunmadifin
ispatlamadikga, hem sirkete hem pay sahiplerine hem de sirket alacaklilarina Karge verdikleri
earardan sorumlulugu bulunmaktadie (TTE m.553)

- Kanuni grevlerinin yerine getirilmesinde kusurly hareket ettikleri takdirde, denetgiler, hem
girkete hem de pay sahipleri ile sirket alacakllarina karst verdikleri zarar dolayisiyla
sorumludur (TTK m.554);

- Yirket alacaklilarmin da zararm ufravan sicketin iflass halinde tazminatin sirkete Odenmesini
iflas idaresinden talep etme hakki, iflas idaresi dava agmadifn takdirde dava agma hakks
bulunmaktadir (TTK m. 556),

- Birden ok kisinin aymi zaren tazminle yitkimll olmalan hilinde, bunlardan her biri,
kusuruna ve durumun gereklerine giire, zarar sahsen kendisine vilkletilebildigi dlgiide. bu
znrardan diferleriyle birlikte miteselsilen sorumlu olur. (TTK m. 337(10

4.7. Nominal faiz oram ve fidenecek faize iliskin csaslar:

a) Borglanma aracinin vadesi ve itfa plam ile itfa srecine iliskin esaslar:
iskontolu olarak ihrag edilecek 126 ve 175 ginlik vadeli bonolann faizi bir defada ve vade sonunda
anapara ile birlikte ddenecektir,

b) Kupon dideme dinemi, faizin ne zaman Gdenmeye baslayacafy, son Sdeme tarihleri:
1- 126 Giin Vadeli Bono:
126 giin vadeli bono iskontolu olarak ihrag edilecektir.

Iskontolu olarak ihrag edilecek sabit faizli bononun faizi bir defada ve vade sonunda anapara ile
birlikte Gdenecektir. Talep toplamanin son plini olan 22/01/2014 wrihinden sonroki ilk is glinii olan
23/01/2014 tarihinde ihracin basit ve bilesik oranlan ve valsr tarihi (24/01/2014) itibarivia fivau
ilan edilecektir.

Bonolar, satig sonuglanmin kesinlesmesini  takiben yatinmelann  hesaplanna  valsr giini
(24/01/2014) rarihinde) akianlocaktr. Bu taribh oy zamanda halks aredan bono almaya hak
Kazanan tim yatunmerlar igin vade baslangig tarihidir.

126 glin vadeli ihrag edilecek bononun:
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| Vade Baglangig Tarihi 24/01/2014 |
Vade Sonu Tarihi 300052014 .l
olacaktr.

2- 175 Giin Vadeli Bono:
175 giin vadeli bono iskontelu olarak ihrag edilecektir,

Iskontolu olarak ihrag edilecek sabit faizli bononun faizi bir defada ve vade sonunda anapara ile
birlikte ddenecektir. Talep toplamanin son giini olan 22012014 tarihinden sonraki ilk is ginii olan
23/01/2014 tarihinde thracin basit ve bilesik oranlan ve valdr tarihi (24/01/2014) itibanyla fiyau
ilan edilecektir,

Bonolar, saug sonuglannin kesinlesmesini  takiben vatrmeilann  hesaplanna valde  gind
(24/01/2014 tarihinde) aktanlacakiir, Bu tarih aym zamanda halka aredan bono almaya hak kozanan
tim yatmmaelar i¢in vade baslangee tarihidir.

175 giin vadeli thrag edilecek bononun:

| Vade Baslangie Tarihi [ 24/01/2014
Vade Sonu Tarihi | 18/07/2014
olacakur.

¢} Faizin ve anaparann zaman asum:

2308 sayill Kanun hikiimleri gerpevesinde, bonolann velveya tahvillerin, kanuni  mareret
bulunmaksizin 5 yillik zamanssimma ufiromes olan faiz ddemeleri ile 10 vilhk zamuanasimina
ugtramig bono velveva tahvil bedelleri, sdzkonusu sireler igerisinde tehsil edilmedigi takdirde
devlete intikal eder.

d) Faizin defiisken olmasi durumunda, dayandifn glsterge faiz oram ile buna dayamilarak
hangi yintemle hesaplanacafn:

I- 126 Gin Yadeli Bono:

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun borglanma araglanna iligkin mevzuat hitkiimlerine uvgun olarak thrag
edilecek bono iskontolu ve sabit faizli olarak ihrag edilecektir,

ihrag edilecek 126 giin vadeli bononun bilesik faiz orammin belirlenmesinde baz alinaeak Devlet iy
Borglanma Senctleri (DIRS),

= 09/04/2014 infa wrihli TRTOS0414T19
11062014 itfa tarihli TRTI10614T13 tamiml kiymetlerdir,

Sdz konusu DIBS'lerin 16-17 Ocok 2014 tariblerinde (1. Gizlem Dénemi) Borsa [stanbul
Ilﬂn;lnn% Araglan Piyasasi Kesin Alim Satim Pazan®nda aym giin valérld islemlerde gergeklesen
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ginlik islem hacmi agieliklt ortalama bilesik faizler ve ginlik islem hacimleri dikkate ahnarak
17/01/2014 rarthinde aym giin valirli islem saati bitimini tokiben hesa plamalar vapilacakur,

Bir tanesinin vadesi bonodan kisa ve bir tanesinin vodesi de bonodan uzun olmak tizere secilen
kKiymetlerin piizlem  periyodu  siiresince  gergeklesen islem  hacmi afirhkl  bilesik faizlen
hesaplanacakur, Bonolann ihrag tarihi ile vadesi arsindaki giin sayist olan 126 giine denk gelen
pisterge fniz oran, segilen DIBS'lerin 1. Gozlem Donemi siiresince gergeklesen islem hacmi
afirhikle bilesik faigleri ve 24/01/2014 tarihi itibari ile vadeye kalan giin sayilan veri olarak
kullamilarak, yapilacak dofrusal yakinsama (enterpolasyon) vontemi ile belirlenecektir,

Stz konusu DIBS'lerin 20-21-22 Ocak 2014 tarihlerinde (2. Gazlem Dénemi) Borsa lstanbul
Borglanma Araglan Pivasasi’nda olusan islem haemi agirhkh ortalama bilegik faizleri ve giinlak
islem hacimleri dikkote ahnarak 22/01/2014 arihinde aym giin valdrll islem saati bitimini takiben
ikinci bir hesaplama yapilocaktir, Yapilan bu ikinci hesaplamaya gire bulunan veni agirlikl
ortalama bilesik faiz, 1. Gézlem Dénemi verileri fwerinden hesaplamp, 17/01/2014 tarihinde
duyurulan ve ihraca baz tegkil eden ortalama bilesik faiz oraninin fzerinde olmas: durumundsa sbz
konusu faiz orant bonolanin nihai faiz oranimin hesaplamalannda kullanilacakur,

2- 175 Giin Vadceli Bono:

Sermaye Piyasast Kurulu'nun borglanma araglanna iliskin mevzuat hikiimlerine uvgun olarak thrag
edilecek bono iskontolu ve sabit faizli olarak ihrag edilecektir.

ihrag edilecek 175 giin vadeli bononun bilesik faiz oraminin belirlenmesinde baz alinacak Devlet Ig
Borglanma Senctleri (DIRS),

= 11062014 inf tarhli TRTHI0614T13
- 06/08/2014 itfa tanhli TRTO60814T34 wniml kivmetlerdir,

Stz konusu DIBS'lerin 16-17 Ocak 2014 tariblerinde (1. Gozlem Dénemi) Borsa Istanbul
Borglanma Araglan Pivasasi Kesin Alm Satim Pazan'nda aymi giin valérld islemlerde gergeklesen
ginlik iglem haemi agerlikh ortalama bilesik faizleri ve giinlok islem hacimleri dikkate alinarok
170172014 wrihinde aym giin valorld islem saati bitimini takiben hesaplamalar vopilocakur,

Bir tanesinin vadesi bonodan Kisa ve bir tanesinin vadesi de bonodan uzun olmak fzere segilen
kiymetlerin  ghelem  periyodu  siiresince  gergeklesen islem  hacmi agirhklt  bilesik  fnizleri
hesaplanacakur. Bonolanin ihrag tarihi ile vadesi arasindaki giin sayist olan 175 gilne denk gelen
gdsterge faiz oram, segilen DIBS'lerin 1. Gozlem Donemi silresinee gergeklesen islem hacmi
afirhikl bilegik faizleri ve 24/01/2014 tarihi itibari ile vadeve kalan gin savilan veri olorak
kullamlarak, yapilacak dogrusal yakinsama (enterpolasyon) yéntemi ile belirlenccektir,

Soz konusu DIBS'lerin 20-21-22 Ocak 2014 tarihlerinde (2. Gozlem Dinemi) Borsa lstanbul
Borglanma Araglart Pivasasi'nda olusan islem hacmi agirhikl ontalama bilesik faizleri ve piinlik
iglem hacimleri dikkate alinarak 22/01/2014 tarihinde aym giin valtrli islem saati bitimini takiben
ikinei bir hesaplama yapilacakur. Yapilan bu ikinci hesaplamaya gére bulunan veni afurlikl
orolama bilegik faiz, 1. Goelem Donemi verileri Gizerinden hesaplamp, 17/012014 tarihinde
duyurulan ve ihraca baz teskil eden ortalama bilesik faiz oraninim Gizerinde olmas: durumunda stz
konusu fuiz oram bonolann nihai faiz oraninm hesaplamalarnda kullanilacakur.
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¢) Gisterge faiz orammin gegmis ve gelecck performansimin ve degiskenliinin nereden takip
edilecefi:

Ihrag edilecek bonolam dayanak olacak “Gdsterge Faiz” orammin hesaplanmasinda kullanilan T.C
Hazine Mistesarlifn tarafindan ihrag edilmis DIBS lerin gegmis pivasa performanslan, Borsa
Istanbul’a  ait internet  sitesinden (hitp/borsaistanbul.com/vatirnmeilar/gunluk-bulten) takip
edilebilmektedir,

Gdsterge faiz oraninin gelecek performansing takip etmeye yonelik bir arng bulunmamaktadir,
Bununla birlikte, DIBS lerin fuizleri: biylme. sanayi {iretimi, enflasyon gibi ekonomik verilerin
yam sira T.C. Hazine Mistesari ve T.C. Merkez Bankosi'min politikalanndan  dogrudan
etkilenmekiedir. Ikincil piyasada bor¢lanma araglanina olan talebin artmast durumunda borglanma
araglanmn pivasa fivau viikselir ve faizi dilserken, talebin azalmas: durumunda pivasa fiyan dilser
ve faizi yilkselir, Yatnmeilann borglanma araglanm vadesinden dnee satmak istemeleri durumunda
satig ilgili piyasa fivan Gzerinden gerpekleseccktir,

f) Gosterge faizi olumsuz etkilevebilecek olaganiistdh unsurlar ve faiee iliskin diizeltme
kurallar:

T.C. Hozine Mistesarlift tarafindan ihrag edilen DIBS lerin faizleri, bliyiime, sanovi diretimi,
cnflasyon, biltge dengesi gibi ekonomik verilerin yan sira T.C. Hazine Mistesarlhidi ve T.C. Merkes
Bankosi"mn politikalanndan dogrudan etkilenmektedir.

Hesaplamarn yapildidi tarih itibarivle posterge faiin hesaplanmasina konu olan MBS veya
DIBS lerin islem ptrdiigi Borsa [stanbul Borglanma Araglan Pivasast Kesin Alim Satim
Pazan’nda resmi il ve/veya genel olarak piyasayl etkiyebilecek olagan ve ologanistd kosullar
nedeni ile (resmi tatil, deprem, olapanistii hal vb.) piyasa kapanmasi ve aksakhiklar yvosanmasi
durumlannda gerive dénilk olorak Borsa fstanbul Borglanma Araglan Pivasasi Kesin Alm Saum
Pazar'nda ilgili DIBS lerin islem gdediigii en son 2 (iki) 15 gininde olusan iglem hacmi agirhikl;
ortalama wilhk  bilesik faizler kullamlorak hesaplamalor  ZIRAAT BANKASI tarafindan
vapilacakur,

g} Gosterge faizin Kullamilmasi suretivlie bulunacak faiz oramimin kim tarafindan
hesaplanacaf:

Ziraat Yatnm Menkul Degerler A.S. tarfindan hesaplanacak ve bulunan faiz oram T.C Ziraat
Bankosi A.5."nin onayina sunulacakur,

h) Faiz oraminin belirlenmesinde esas almacak Glgiitiin ortadan kalkmas: halinde vapilacak
islemler:

Faiz orammin belirlenmesinde  kullamlacak  DIBS lerden. herhangi  birinin ortadan  kalkmas:
durumunda oriadan kalkan DIBS’lerin yerine en vakin vadeli iskontolu veya sabit kuponlu
DIBS ler kullamilarak, ihrag vadesine denk gelecck sekilde enterpolasyona konu edilecektir.

i} Faiz Gdemesinin tirev bir kisminin olmasi durumunda, yatirimin defierinin davanilan
aracin degerinden, Gzellikle risklerin agik bir sckilde ortaya fiktifi durumlarda nasil
etkilendigi hakkinda bilgi:

YOKTUR,
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4.5. lhragoimin va da yatinmeainin falebine bagh olarak erken itfamin stz konusu olmas:
durumunda erken itfa kosullar hakkinda bilgi:

YOKTUR.

4.9, kasmi itfanin 56z konusu olmas) durumunda Kesmi itfa kosullary hakkinda bilgi:
YOKTUR,

4.10. Borglanma araglarina kardan pay verilip verilmeyecegi hakkinda bilpi:
YOKTUR.

4.11. Halka arz edilecek borglanma araglannmin willik getiri oram ve getiri orammin nasil
hesaplandifin hakkinda bilgi:

1- 126 (:in Vadeli Bono:
Gidsterge faiz ornm asapidaki sekilde olocakur.

a. lhrag edilecek olan 126 pin vadeli bononun bilesik faiz orammin belirlenmesinde referans
almacak DIBS ler;

- 09/04/2014 itfa tarikli TRTO90414T19
- 110672014 itfa tarhli TRTTI0614T13 tanimb kiymetlerdir.

Stz konusu DIBS'lerin 16-17 Ocak 2014 tarihlerinde (I. Gozlem Ddnemi) Borsa Istanbul
Borglanma Araglan Pivasas: Kesin Alim Satim Pazan'nda aym giin valdrld islemlerde gergeklesen
gnlik iglem haemi agerhikh ortalama bilesik faieleri ve glinlik islem hacimleri dikkate alinarak
17/01/2014 rarihinde aym gin valdrdd islem saati bitimini takiben hesaplamalar yapilocakur.
Segilen DIBS ler igin 1. Gozlem Ddnemi siresince Borsa Istanbul Borglanma Araglan Pivasas
Kesin Alm-Saum Pozan'nda pergeklesen islem hacmi agirhikh w1k bilesik faizi ve bunlann
aritmetik ortalamasy hesaplanacakir,

b. Siz konusu DIBS lerin 20-21-22 Ocak 2014 tarihlerinde (2. Gizlem Diénemi) Borsa Istanbul
Borglanma Araglan Piyasasi'nda olusan islem hacmi apirhkl onalama bilesik faizleri ve giinlok
iglem hacimleri dikkate alinarak 22/01/2014 tarihinde aym gln valGrld islem saati bitimini takiben
ikinei bir hesaplama vapilacakur, Yapilan bu ikinci hesaplamaya giire bulunan yeni agirhkh
ortalama bilesik faiz, 1. Gozlem Donemi verileri trerinden hesaplamp, 17/01/2014 tarhinde
duyurulan ve ihraea baz teskil cden ortalama bilesik faiz oramnin tzerinde olmas durumunda stz
konusu faiz oram bonolann nihai faiz oramimn hesaplamalarinda kullanilacakr,

e. Bonolann ihrag tarihi ile vadesi arasindaki giin sayist olan 126 piine denk gelen referans bilesik
faiz oram, segilen iki DIBS'in “d" sikkinda hesaplanan bilegik faizleri ve 24/01/2014 tarihi
itibariyle vadeye kolon giin savilan veri olorak kullamlarak, yapilacuk doprusal yakmsama
(enterpolasyon) yvintemivle belirlencecktir.

& “Dogrusal Yakinsama (Enterpolasyon) Ydntemi™ uvannca, iki ortalama vilhik bilesik faizin
arasindan gegen dofdrunun bononun vade ginlne karsilik gelen noktast olorak belirlenen referans
yullik bilegik faiz orani hesaplanr,

T.C.
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Bono vade giin say1s1 By
Vadesi doha kisa olan DIBS'in ortalama villik bilesik faizi rl
Vadesi daha wzun olan DIRS'in onalama villik bilesik faizi 12
Vadesi daha Kisa olan DIBS'in vadeye kalan giin sayisi VK1 <
Vadesi doha uzun olan DIBS'in vadeye kalan giin sayisi | VK2 )

Referans Yillik Bilegik Faiz = ¢l + (((r2 - r1}/{ VK2 = VK1))*(BV - VK1))

e, Gisterge Faiz Ommna, ZIRAAT BANKASI ek getiri oram %0,40 (40 baz puan) cklenerek bano
faiz oram belirlenir,

Bilesik Faiz Oram BF
Vadeve Kalan Giin Sayisi BV
Gisterge Faiz Oram (Basit) GFO _

GFO = (((BF+1)*(BY/365))-1)*(365/BY)

I. Bonolanin Yillik Basit Faiz oramindan: Bonolarin villik bilesik faiz oram hesaplamr.

Gasterge Faiz Oram (Basit) GFO
ZIRAAT BANKASI Ek Getiri Orani S
Bono Faiz Orani (Basit) BBO
BRO=GFO+ 5

g- Bonolarin Yilhk Basit Faiz oramindan; bonolann villik bilesik faiz orans hesaplanir,

Bono Faiz Oran {Basit) %6 BBO
Vadeye Kalan Giin Sayist BY
Bono Faiz Oram (Bilesik) BBBR

BBB=( ((1+BBO*BV/365)*(365/BV )) -1)
2- 175 Gidn Vadeli Bono:
Gidsterge faiz oram asafdaki sekilde olacakur.

. Ihrog edilecek olan 175 gin vadeli bononun bilesik faiz orammn belirlenmesinde referans
alinacak DIBS ler;

= 117062014 itfa tarihli TRTHOG14T13
- (/082014 itfa tarihli TRTOG0814T34 tammb kivmetlerdir,

Stz konusu DIBS'lerin 16-17 Ocak 2014 tarihlerinde (1. Gizlem Dinemi) Borsa lstanbul
Borglanma Araglan Piyasas Kesin Alm Satim Pazan'nda aym glin valarli islemlerde gergeklesen
giinlik iglem hacmi agirhikh ortalama bilesik Faizleri ve giinlitk islem hocimleri dikkate alinarak
7012014 tarihinde ayni giin valdrld islem saoti bitimini takiben hesaplamalar vapilacaktir,
Segilen DIBS’ler igin 1. Goelem Dénemi stresince Borsa lstanbul Borglanma Araglon Pivasas:
Kesin Alm-Satm Pasan’nda gergeklesen islem hacmi apirhikh willik bilesik faizi ve bunlann
aritmetik ortalamasi hesaplanacakur.
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b. Si¢ konusu DIBS lerin 20-21-22 Ocok 2014 tarihlerinde (2. Gozlem Dénemi) Borsa Istanbul
Borglanma Araglan Piyasasi'nda olusan islem hacmi agrhkl ontalama bilegik fuizleri ve giinlik
1glem hacimleri dikkate alinarak 22/01/2014 taribinde ayni glin valdrld islem saati bitimini wkiben
ikinei bir hesaplama yapilacakur, Yapmilan bu ikinci hesaplamaya gdre bulunan veni agirhkl
oralama bilegik foiz, 1. Gozlem Dnemi verileri Gzerinden hesaplamp, 17/01/2014 wrihinde
duyurulan ve ihraca baz teskil eden ortalama bilesik faiz oranimin tizerinde ofmasi durumunda siz
konusu fniz orani bonolann nihai iz oranimn hesaplamalarinda kullanilacaktir.

¢. Bonolann ihrag tarihi ile vadesi arasindaki giin savist olan 175 giine denk gelen referans bilesik
foiz oram, segilen iki DIBS'in “d" sikkinda hesaplanan bilesik faizler ve 24/01/2014 tarihi
itibariyle vadeye Kalan giin sayilan veri olarak kullanilarok, vapilacak dofrusal yakinsama
{enterpolasyon) yéntemiyvle belirlenecektir.

d. “Dogrusal Yokinsama (Enterpolasyon) Yantemi™ uvannea, iki ortalama willik bilesik faizin
arasindan gegen dogrunun bononun vade giiniine kargilik gelen nokins: olarnk belirlenen referans
¥illik bilesik fuiz oram hesaplanir.

| Bono vade piin sayis) | BV

Vadesi daha Kisa olan DIBS'in ortalama villik bilesik faizi rl

Vadesi daha uzun olan DIBS'in ortalama villik bilesik faizi r2

Vadesi daha kisa olan DIBS'in vadeye kalan giin savis: VKI ]
| Vadesi daha uzun olan DIBS'in vadeye kalan piin STUY1SE VK2 N

Referans Yilik Bilesik Faiz = rl1 + (((r2 - r1)/{ VK2 — VKI))*(BY - VK1))

e. Gidsterge Faiz Oramma, ZIRAAT BANKASI ok getiri orant 960,45 (45 baz puan) eklencrek bono
faiz oram belirlenir,

Bilesik Faiz Oran BF |
 Vadeyve Kalan Giln Savis) BV
Gasterge Faiz Orani (Basit) | GFO

GFO = (((BF+1)(BV/365))-1)* (365/BV)

. Banolann Yilhk Basit Faiz oramndan: Bonolann villik bilesik faiz oram hesaplanir,

Gdsterge Faiz Oram (Basit) ) GFO
LIRAAT BANKASI Ek Getiri Oram b
| Bono Faiz Cram (Basit) BRO

BBO=GFO+5

g- Bonolann Yillik Basit Faiz oramindan; bonalann yillik bilesik faiz orans hesaplanr.

| Bono Faiz Oram (Basit) % BBO
Vadeye Kalan (ilin Savisi BY
| Bono Faiz Oram (Bilesik) | BBB |

BRB=( ((1+BBO*BV/365)"(365/BY }) -1)
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4.12. Paya diiniistiriilebilir tahvillere iliskin Gzel hiikiimler:
YOKTUR,

4.13. Degistirilebilir tahvillere iliskin Szel hitkdmler:
YOKTUR.

4.14. Bor¢lanma aracy sahiplerinin temsil edilmesine ve bu temsilin hangi organlar vasitasiyla
yamldign ile ilgili mevzuat hikdmleri hakkinda bilgi:

6102 sayil Tdrk Ticaret Kanunu uyannca bono ve/veya tahvil sahipleri, pay sahiplerinin paya bagh
olaraj sahip olduklan temsil haklanna sahip degildir. Genel kurulda oy kullanma haklan
bulunmamakiadir.

4.15. Borglanma aracr ihracina iliskin vetkili organ kararlan:

“Bankamuiz Yonetim Kurulu 19.12.2013 tarihinde yurtiinde 15 Milyar Ttirk Lirasi'na kadar farkl
vadelerde Tirk Lirasi cinsinden, bir veya birden fazla ihrag yvoluyla bono velveya tahvil ihrag
edilmesi, ihracr planlanan bono ve/veya tahwillerin vadesinin 5 yili asmayacak sekilde belirlenmesi,
saiglann halkn are  ve/veyn tahsisli olarak  veva nitelikli  vatinmenlara sahis  voluyla
pergeklegtirilmesi, pivasa kosullanna bagh olaruk iskontolu ve/veya Kuponlu, kuponlu tahvillerin
ise sabit veya degisken kuponlu olarak ihrag edilmesi, ihrag edilecek bono ve/ve va tahvil ile uyumlu
hazine bonosu ve/veya devlet tahvillerinin bir veva birkagimin referans olarak alinmass, 1izumu
halinde ck getiri ilave edilmesi, ilave edilecek ek getirinin oramimin belidlenmesi, ddenecek iz
oranlan da dahil olmak dzere thraglarla ilgili tim sant ve hikmlerin belirlenmesi ve by kapsamda
Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu, Sermaye Pivasasi Kurulu ve diger merciler nezdinde
gerekli bagvurulanin yapilmas ve diger islemlerin yilritilmesi konusunda Genel Midirliige veki
verilmesine karar verilmistir,”

4.16. Halka arz edileeck borglanma araa fizerinde, borglanma aracimin devir ve tedaviiling

kmitlayier veva borglanma aracim alanlarin haklanm kullanmasing engel olacak kayitlarin
bulunup bulunmadigina iliskin bilgi:

YOKTUR.
5. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

5.1, Halka arzn kosullan, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka arza
katllmak igin yapilmas) gerekenler

3.1.1. Halka arzn tabi oldugu kosullar:

Zirast Bankas: 5411 Bankoeilik Kanunu Hiktmleri uvannca fnaliyet gistermekte olup, ayni kanun
hitklimleri uyannca Bankacihk Dizenleme ve Denetleme Kurumu nun (BDDK) dizenleme ve
denetimine tabidir. BDEK mn 30.09.2010 tarih ve 3875 sayih karan ile bankalann TL cinsinden
tahwvil ve bono ihrag etmesine izin verilmistir.

5.1.2. Halka arz cdilen bor¢lanma araglarnn tutar:

Ihrag edilecek toplam 750,000,000 TL nominal degerdeki borglanma araglanmn 430,000,000 TL
nominal degerli kismi 126 giin vadeli ve 300.000.000 TL. nominal degierli kisrm 175 giin vadels,
bonolar olacaktir, Sz konusu borglanma araglanna fazla talep gelmesi durumunda ZIRAAT
BANKASI mun onay ile toplam ihrog wtan 1.000.000.000 TL nominal degere kadar arttinlabilecek
ve kiymetlerin ihrag tutarlan arsinda gelen talebe gire aktarma vapilabilecektir,

S.1.3. Halka arz siiresi ile halka area kahhm hakkinda bilgi

5.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:
T.C.
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20-21-22 Ocak 2014 tarihlerinde olmak Gzere toplam 3 giin tlep toplanacaktr.

5.1.3.2. Halka arza bagvuru siireci ile basvuru yerleri ve satis sckli:

Sang, Zimat Yaunm Menkul Degerler A5, (ZIRAAT YATIRIM) ve ZIRAAT BANKASI
tarafindan talep toplama yontemi kullamlarak gergeklestirileecktir. Halka areda bonolardan satin
almak isteyen tdm yatnmeilann; halka are siresi iginde ve sermove pivasas: aract notunda
belirtilen basvuru yerlerine midracast ederek “Talep Formu™nu doldurmalan ve satin alacaklar
bonolann bedelini ishu sermaye pivosasi arser notunun 5,16 maddesine pire vatrmalan
gerckmektedir.

Yaunmalar, Talep Formu'nda talep  ettiklern borglanma  arscim nominal  defier  olarak
belirteceklerdir.

Talepte bulunacak vatrnmenlar, asafida belinilen belgeleri talep formlanna ekleveccklerdir:
m Gergek Kisi Yaunmelar: Kimlik (niifus clizdam veya slirlicd belgesi veya pasaport) fotokopisi

m Tizel Kisi Yaunmelar: Imza sickillerinin noter tasdikli &megi. kurulus gozetesi, vergi levhas: ve
ticarct sicili kayit belgesi fotokopisi

Alternatif dagiim kanallanndan yapilan bagvurulardan talep formu alinmayacaktie

Basvuru Yerleri:
Bono halka arzina Yurtigi Bireysel Yanrmelar kategorisinden katllmak isteven vatinmelar,

ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER ALS.
Levent Mah. Gonea Sok.

No:22 (Emlok Pasaj) Kat:1

Besikias-ISTANBLIL,

Tel: +90 (212) 3398080 Faks: +90 {212) 2690960

merkez adresi, ZIRAAT YATIRIM i tim subeler, (www, siratyatirim.com.tr) internet adresi ve
44 44 979 nolu telefon ile ZIRAAT YATIRIM in acentesi konumundaki T.C. ZIRAAT BANKASI
A% nin tim gubeleri, ZIRAAT BANKASI internet bankacilifn (www. ziranthank.com.tr), 444 (1)
00 nolu telefon ve ZIRAAT BANKASI ATM leri aracilig ile talepte bulunmak igin basvurabililer.

Kurumsal Yatinmeilar sadece ZIRAAT YATIRIM aracibfivla basvurudn bulunabileecklerdir.

Ziraat Yatimm Menkul Degerler A8, ve T.C. Ziraat Bankasi A.S. nakden 8deme yolu ile talep
toplayacaklardir,

Avmien;
Kiyvmet Blokesi Yiintemi ile Odeme Kabul Edeeek Basvuru Yerleri:

- Likit Fon ve B Tipi Kisa Vadeli Tabvil-Bono Fenu Blokaji, TROTCZBII4IS ve
TROTCZB11423 [SIN Kkodlu Ziraat Bankasi bonolan ve TL DIBS Blokaji ile talepte
bulunmada ZIRAAT YATIRIM in tim subeleri, (www. zirnatvatinm.com.tr) intermet adrest ve 44
44 979 nolu telefon ile ZIRAAT YATIRIM in acentesi konumundaki T.C. ZIRAAT BANKASI
A8 nin tim subeleri, ZIRAAT BANKASI internet bankacilift (www rirantbank com.tr), 444 (10
00 nolu telefon ile.
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- Gram Albn ve Vadesiz Alin Mevduati Blokajs ile talepte bulunmads ZIRAAT BANKASItun
tim subeleri ile ZIRAAT BANKASI intemet bankacilifi (www.ziratbank.com.tr), 444 00 00 nolu
telefon ile,

- Diviz Blokesi Yintemi ile Odeme Kabul Edecck Basvuru Yerleri:

ZIRAAT YATIRIM in tiim subcleni, (www sirpatvatirim.com.ir) internet adresi ve 44 44 979 nolu
telefon ile ZIRAAT YATIRIM in acentesi konumundaki T.C. ZIRAAT BANKASI A8, nin tim
subeleri ve ZIRAAT BANKASI intemet bankoeilif (www. rirnmbank.com.tr), 444 00 00 nolu
telefon ile.

- Vadeli Mevduat Blokesi Yantemi ile Odeme Kabul Edecek Basvuru Yerleri:
ZIRAAT BANKASI'min  tim  subeleri ile ZIRAAT BANKASI  internet bankacilif
(www simatbank, com.ir), 444 00 00 nolu telefon ile,

5.L.4. Karyilanamayan taleplere ait bedeller ile yatrmeilar tarafindan satig fivatimin Gzerinde
Gdenen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi:

Kargilanmayan taleplerden dolayr olusan iade bedelleri ile nominal ile kesin fivat arasindaki fark
nedeniyle olusacak iade bedelleri dagium listelerinin ZIRAAT BANKASI tarafindan onaylanark
kesinlestipi plinden itibaren en geg ki g plind igerisinde, ZIRAAT YATIRIM ve ZIRAAT
BANKASI tarafindan kendi merkez ve subelerinde vatnmeilara iade edilecektir.

S.1.5. Talep edilebileeck asgari ve/veya azami miktarlar hakkinda bilgi:

1. 126 Giln Vadeli Bono:

Bonalann nominal degeri 100 TL'dir. Minimum talep miktan bireysel vatinmerlards 100 TL,
kurumsal yaunmeilarda 1.000 TL nominal degerli olacakuir, Minimum talep miktanndan sonraki
talep arabiklanmin; bireysel yatinmeilards 5 TL nominal defierde ve katlan seklinde, kurumsal
yatnmetlarda 1,000 TL nominal degerde ve katlan seklinde olmas: sarttir, Tolep edilebilecek azami
bono miktan hakkinda herhangi bir siniclamada bulunulmarmstir,

2. 175 Giin Vadeli Bono:

Bonolann nominal deged 100 TL'dir. Minimum talep miktan bireysel yatunmceilarda 100 TL,
kurumsal yatunmelarda 1.000 TL nominal degerli olacaktir. Minimum talep mikianndan sonraki
talep arahiklarining bireysel yatinmeilarda 5 TL nominal degerde ve katlan sekhinde, kurumsal
vaunmelarda 1000 TL nominal defierde ve katlan seklinde olmast sartur, Talep edilebilecck azami
bono miktan hakkinda herhangi bir simrlamada bulunulmamstr,

5.1.6. Borglanma araci almak igin hasvuru yapilacak yerler ile borglanma aract bedellerinin
lidenme yeri ve gekli ile teslim siiresi de dahil borglanma araclarinm teslimine iliskin bilpi:

a) Basvuru yapilacak yerler ile borglanma araci bedellerinin ddenme yeri ve sekline iliskin
bilgi:

Yurtigi Bircysel Yaturnmalar:

Yurtigi Bireysel Yatimmelar asapida belitilen Nakden Odeme, Biymet Blokesi Yontemivle
Talepte Bulunma, Vadesiz Alun Mevduan Blokesi Yantemiyle Talepte Bulunma, Vadeli Mevduat
Blokesi Ydntemiyvle Talepte Bulunma veya Doviz Blokesi Yontemi ile Talepte Bulunma
segencklerinden bir tanesini seerck talepte bulunabilirler.

T.C.
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A. Nakden Odeme: Yurtigi Bireysel Yoturnmeilar talep ettikleri bonoya iliskin parasal tutan nakden
vatracaklardir. Nakden ddeme Yurigi Bireysel Yatinmelar'in talepte bulunduklan kurumlardaki
(ZIRAAT BANKASI, ZIRAAT YATIRIM) TL vadesiz ve TL yaunm hesaplanndan tahsilat
vapilarak gergeklestirilecektir. Nakit 6demede bulunan Yurtigi Bireysel Yatunmalann yatiediklan
ttar bonolonn hesaplanna virman edilecegi tarihe kadar talepte bulunduklan kurumlann (ZIRAAT
BANKASI ZIRAAT YATIRIM) cani foiz oronlonndan repoda  deferlendirilmek  suretivle
nemalandinlacakur. Talep toplayan kurumlann genel uygulamalan ¢ergevesinde, yatinmeilar
tarafindan nakit talepte bulunulan tutarn gbre sfz konusu tutarlann nemalandinlmasinda esas
alinocak repo oranlon degisiklik gosterebilecektir, ZIRAAT BANKASI nemalandirmayr vadeli
mevduat ile de yapabilecektir.

IR, Kivmet Blokesi Yiantemi ile Talepte Bulunma: Yurtigi Bireysel Yatinmeilar kendilenne ait
vatinm hesaplannda meveut olan TL DIBS, TRQTCZB11415 ve TRQTCZB11423 ISIN kodlu
Ziraat Bankas: bonolan, Likit fon ve B Tipi Kisa Vadeli Tahvil-Bono fonlanndan ve Altin’dan
sadece tek bir kiymeti segerek teminat gistermek sureti ile bono talep edebileceklerdir. Vadesi
velveya kupon ddemesi halkn arz bagvuru donemine denk gelen TL DIBS'ler blokeye
ahinmayacaktir, Bononun tolep bedeli karsihfinda ahnocak blokaj tularlan asafida gdsterilen
sekilde hesaplanacakur.

Likit Fon ve B Tipi Kisa Vadeli Tahvil-Bono Fonu Blokaji: Odenmesi gereken bedel / %97

TL DiBS Blokaji: Odenmesi gereken bedel / 2490

Altin Blokaji: Odenmesi gereken bedel / %680

TRQTCZB11415 ve TRQTCZB11423 ISIN kodlu Ziraat Bankas: bonolan Blokaji: Odenmesi
gercken bedel S 26100

Blokaj isleminde;

- Likit Fon ve B Tipi Kisa Vadeli Tahvil-Bono Fonu'nun o gin igin fon kurucusu tarafindan
agiklanan als fiyoat,

- TL DiB8'lerde talep verilmesi esnasinds ZIRAAT BANKASI aracilifivla basvuruda bulunan
vaunmeilar igin ZIRAAT BANKASI "nin anhik agikladifn geri alim fivan dikkate alinacakur,

= TROTCLZBII415 ve TROQTCZBI1423 ISIN kodlu Ziraat Bankasi bonolarinda talep
verilmesi esnasinda ZIRAAT BANKASI ve ZIRAAT YATIRIM araciliiiyla basvuruda bulunan
yaunmeilar igin sdz konusu bonolann vade sonu net tutan dikkate alinacakur.

- TL DIBS'lerde talep verilmesi esnasinda ZIRAAT YATIRIM armeih@ivla basvuruda bulunan
vaunmetlar igin blokaj tarihinden dnce Borsa Istanbul Borglanma Araglan pivasasi, Kesin Alim
Satim Pazannda olugan son isgiinid agirhikl onalama fivau dikkate alinacakur,

- Gram Altin Blokaji ZIRAAT BANKAS nin anlik agiklodig geri alim fivau dikkate ahinacakur.

Teminat gsterilen kiymetlerin boedurulmasinda ZIRAAT YATIRIM, Borsa Istanbul Borglanma
Araglan Pivosasi Kesin Alm Saum Pazan'nda olusan anbk cari pivasa fivatim, ZIRAAT
BANKASI 1s¢ valdr giinil saat 12.00°da agikladifis geri alim fivatm kullanacaktar.

Teminat tutarlanmin hesaplanmasinda, kullamlan menkul Kiymetin asgari adet, adet katlan ve birim
tutarlan dikkate alinarak, teminat gosterilen menkul kiymet adedi asgari adedin alunda kalmayacak
ve kesirli ve/veya ilgili menkul kivmet igin belirtilen kotlann disinda bir adet olusmayacak sekilde
yukan yuvarlama yapilobilecektir.

i. Sabit Yiintem: Dafitim listelerinin onaylanarak agiklandifn isglind, bu y8niemi tercih eden
vatinmetlann  dagium  listelerine pdre almayr hak ettiklen bononun  bedeli, yatinmeilann
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tercihlerine gire bloke edilen TL DIBS leri veya Likit fonlan veya B Tipi Kisa Vadeli Tahvil-Bono
fonlan veva Alun’y re’sen bozdurulamk Gdencecktir. TRQTCZBI4LS ve TROTCZBI1421 ISIN
kodlu Ziraat Bankas: bonoelan net itfa tutanndan tahsil edilecekiir.

ji. Defrisken Yontem: Dafium listelerinin onaylanarak agiklandifn glin, bu v8ntemi tercih eden
vaunmeilann dagiim listelerine ghre almayr hak ettikleri bonolann bedeli, vatrimeilann valte
glnil saat 12.00°a kodar nakden Gdeme vapmamalan halinde, tercihlerine gore bloke edilen TL
DIBS leri veya Likit fonlan veya B Tipi Kisa Vadeli Tahvil-Bono fonlan veva Alun't bozdurularak
ddencecktir, TRQTCZB11415 ve TROTCZB11423 ISIN kodlu Ziraat Bankast bonolan net itfa
tutarindan tahsil edilecektir, Yatrmelonn talep ettikleri bono bedeline karmibik gelen tutan
vukanda belirtilen siire iginde nakden ddemelen durumunda, blokaja alinan menkul Kivmetler
tzenndeki bloke aym giin kaldinhr,

C. DMivie Hokesi Yintemivle Talepte Bulunma: Yurlign Bireysel Yatinmeilar hesaplanndn
meveul olan Tirkiye Cumhunyet Merkez Bankasi'nea alim-satim konusu vapilan konvertible
divizlen teminat ghstermek suretiyle bono talep edebileceklerdir. Bono bedeli karsihifinda alinacak
diiviz blokaj witarlan asagdn pdsterilen sekilde hesaplonacakur,

Daviz Blokaji: Odenmesi gereken bedel / %90
Blokaj isleminde:

- ZIRAAT BANKASI aracilifiyla bagvuruda bulunan vatunmelar igin ZIRAAT BANKASI min siz
konusu yabaner para igin iglem amnda gegerli olan Gise Alis Kuru dikkate alinacakur,

- ZIRAAT YATIRIM araciligiyla bagvuruda bulunan yatnmeilar igin Tiirkive Cumhurivet Merkez
Bankasi'min agikladidi. islem glinQinde gegerli ddviz alis kuru dikkate alinacakur.

i. Sabit Yintem: Dagitim listelerinin onayvlanarak agiklandifn isglnd, bu yodntemi tercih eden
vaunmeilann dagitim listelerine gdre almayt hak ettikleri bonolann bedeli, yaunmeilann bloke
edilen ddvizleri re'sen, ZIRAAT BANKASI min cani kurundoan bozdurularuk ddenecektir.

ii. Depisken Yintem: Dagitim listelerinin onaylanarak agiklandifn giin, bu ydntemi tercih eden
yatmmeilann dagibm histelerine gbre almayr hak ettikleri bonelann bedellen, yaunmeillann valsr
ginii saat 12.00°a kadar nakden 8deme yapmamalan halinde, bloke edilen doviz bozdurularak
ddenecektir. Yaunmeilarin talep ettiklen bono bedeline karsilik gelen tutan yukanda belirtilen stire
iginde tamamen nakden ddemeleri durumunda, blokaja aliman dévizler fizerindeki bloke aym piin
tamamen kaldinhr, Yatinmeilann talep ettikleri bono bedellerine karsilik gelen tutan yukanda
belirtilen stire iginde kismen nakit olarak ddemelen durumunda, blokaja alinan dévizler Gzerindeki
bloke aym giin 6denen nakit tutar kadar kaldinlir.

D. Vadeli Mevduat Blokesi Yintemiyle Talepte Bulunma: Yurigi Bireysel Yaunmeilar
ZIRAAT BANKASI nezdindcki TL vadeli mevduatlanni teminat giistermek suretivle bono talep
edebileceklerdir.

ZIRAAT BANKASI uygulamasinda TL vadeli mevduatlan teminat gostermek suretivle talepte
bulunmada, sadece 23 ve 24 Ocak 2014 tanhleri talebe konu edileeck, TL vadeli mevduatlann vade
sonunun aym ginlere gelmesi durumunda miimkiin olabilecektir. Bu nedenle mevduastin vadeden
dnee bozulmas: ve birikmis faizin kayb sz konusu olmayacakur. Vadesi 24 Ocak 2014 olan
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mevduatlarla yapilan talepler valdr giinine kadar ZIRAAT BANKASI tarafindan cari faiz
oranlanndan repo veya vadeli mevduat ile degerlendirilmek sureti vle nemalandinlacakur,

Bonao talep bedeli karsih@inda alinacak blokaj tutarlan asada gisterilen sekilde hesaplanacakur:
TL Vadeli Mevduat Blokaji: Odenmesi gercken bedel /25100
Bu halkn arzda vadeli mevduatlann bozdurulmas: degisken yonteme gore yvaplacakur,

Depisken Yontem: Dagiim listelerinin agiklandifn giin, bu yontemi tercih eden vatinmeilann
dagitim listelerine giire almay hak ettikleri bonolann bedeli, yatinmetlann valdr glind saat 12,00
kadar nakden Gdeme yapmamalan halinde, bloke edilen vadeli mevduat bozdurularak ddenccektir,
Yatimmeilann talep ettikleri bono bedellerine karsihk gelen tutan vukanda belirtilen siire iginde
nakden Gdemeleri durumunda blokaja aliman vadeli mevduat zerindeki bloke aym giln kaldinhr.

E. Vadesiz Aliun Mevduat Blokesi Yantemiyle Talepte Bulunma: Yuriigi Bireysel Yatunmelar
ZIRAAT BANKASI nezdindeki vadesiz altin mevduatlann teminat gdstermek suretiyle bono talep
edebileceklerdir. ZIRAAT BANKASI uygulamasinda vadesiz altin mevduatlan teminat postermek
surctiyle talepte bulunmada ZIRAAT BANKASI'mn anlik agikladigi geri alim fivat dikkate
almacaktr,

Bono talep bedeli kargihginda alinacak blokaj ttarlan asagida gisterilen sckilde hesaplanacakur:
Vadesiz Altin Mevduat Blokajiz Odenmesi gereken bedel / 2680

i. Sabit Ydntem: Dafum listelerinin onaylanarak aciklandif 15giind, bu ydntemi tercth eden
yvaunmeldann dagiim  listelerine gore almay: hak ettikleri bonolann  bedeli., yatinmerlann
tercihlerine giire bloke edilen Vadesiz Alun Mevduatlan re'sen bozdurularak ddencecktir,

ii. Degisken Yiintem: Dagium listelerinin onavlanarak agiklandifi giin, bu viintemi tercih eden
yaunmalarn dagiim listelerine gdre almay hak ettikleri bonolann bedeli, yatmmeilann valor
gind sant 12.00%2 kadar nakden Gdeme vapmamalon halinde, bloke edilen Vadesiz Altin
Mevduatlan bozdurularak ddencecktir. Yaunmeilann talep ettikleri bono bedeline Karsihk gelen
tutan yukanda belintilen siire icinde nakden ddemeleri durumunda, blokaja alinan vadesiz alun
mevduatlan Grerindeki bloke ayvm giin kaldinhr.

Kurumsal Yatirnmeilar:

Kurumsal Yatinmeiar'in talepte bulunmak igin talep formu doldurmalan gerekmektedir. Kurumsal
Yatinmelar talep ettikleri bono bedelini talep amnda Gdemeyeceklerdir. Kurumsal Yatnmeilar
almaya hak kazandiklan bono bedellerini dagiuim listelerinin onaylanmasindan sonra 24 Ocak 2014
tarihinde sant 12.00%a kadar ddeyeceklerdir. Kurumsal Yatinmeilar'in bono bedellerini dememes;
ile ilgili risk ZIRAAT YATIRIM'a aitti. ZIRAAT YATIRIM twlepte bulunan Kurumsal
Yatnmer'nin talebim kabul edip etmemekte serbest olacaktr,

Dagiim sonrasinda Kurumsal Yatinmeilann talep ettikleri nominale karsilik gelecek bonolann
nominali, nihai faiz orammin belidenmesi ve dagiim listelerinin ZIRAAT BANKASI tarafindan
onaylanmas: ardindan bildirilecektir.

Kurumsal Yaurnmellar dagium listelerinin onaylanmasindan sonra almaya hak kazandiklan bono
bedellerin ddemekten imtina edemezler.
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) Borglanma araglannin teslimine iliskin biloi:

“Huolka arz edilecck bor¢lanma araglan, satimin tmamlanmasim miteakip Sermaye Pivasas:
Mevzuat gergevesinde MKK nezdinde hak sahiplen bazinda kayden izlenmeve baslanacakur.”
Yaunmellann satin almaya hak kazandiklan kiymetler, vade baslangig torihinde MEK daki
hesaplanna aktanlacakr.

5.1.7. Halka arz sonuglarimin ne sekilde kamuya duyurulaca@ hakkinda bilgi:

“Halka arz sonuglan, Kurulun sermaye pivasas: araglanmin satisina iliskin dizenlemelerinde ver
alan esaslar gergevesinde dafitim listesinin kesinlestipi glnd takip eden iki is gind igerisinde
Kurul'un  dzel durumlann kamuya agiklanmasing iligkin dizenlemelen uyannca  kamuva
duyurulur,”

5.1.8. Bor¢lanma araglanmin 6n abm haklar, bu haklann devredilebilirligi ve &n alim
haklannmin kullamlmamast durumunda bu haklarin akibeti hakkinda bilgi:

YOKTUR.
5.2. Daftim ve tahsis plam
a.2.1. Satiin hirden fazla filkede aym anda yapildifn derumlarda, bu @ilkelerden birine belli

hir oranda tahsisat yapilmigsa buna iliskin bilgi ile her bir Kategori bazinda halka arzda
yatinmecilara tahsis ve dagitim esaslar hakknda bilgi:

YOKTUR.
5.2.2. Halka arzda yatirmmeilara tahsis ve dafitium esaslan hakkinda bilei:

Tahsisat Giruplan

Bono halka arzina iliskin olarak yatirimaelar asafidaki gibi iki gruba aynlmislardin

a- Yurt lgi Bireysel Yatinmalar:

Yurtdiginda iggi. serbest meslek ve mistakil is sahipleri dahil Tiirkiye'de ikametgah sahibi pergek
ve tilzel Kigiler ile yerlesmek niveti ile bir takvim yili igerisinde Trkiye'de devaml 180 giinden
fazla otranlan (“Tirk Parast Kiymetini Koruma 32 Sayb Karar™) ve Kuzey Kibns Tirk
Cumhuriyeti vatandaslannin da kapsamak dzere asafida toremlanan Yuntici Kurumsal Yaturnmelar
ve Yurdigt Kurumsal Yaunmeilar diginda kalan tim gerpek ve tiizel kisilerdir. Bu kotegorideki
yaurimetlar, asgari 100 TL nominal tarda wlepte bulunabileceklerdir. Anonim ve limited sirketler
de bu kotegoriden talepte bulunabileceklerdir,

b- Kurumsal Yatrnimelar:

Yurt igi kurumsal vatinmellar, Yatinm Fonlon, Ozel Emeklilik Fonlan, Menkul Kivmetler
Younm Orakbklan, Risk Sermayesi Yotinm Ortakhklan, Gayrimenkul Yaturnm Ortakliklan, Arac
Kurumlar, Bankalar, Sigorta Sirketlen, Portfiv Ydnetim Sirketleri, Ipotek Finansmanm Kuruluslan,
Emekli ve Yardim Sandiklan, Vakiflar ile 17.07.1964 warihli ve 506 Sayih Sosval Sigortalar
Kanunu Gegici 20.Maddesi uyannea kurulmug olan Sandiklar, Kamuya Yararh Derneklerdir, Bu
kategorideki yatinmeilar asgari 1.000 TL nominal tutarda talepte bulunabileceklerdir.

Yurt dist kurumsal yatirnmenlar, Tiirk Parosi Kivmetini Koruma Hokkinda 32 Savil Karar'la
tanimlanan disanda verlesik olan. Yaunm Fonlan, Emeklilik Fonlan, Yatunm Onakhiklan, Arc
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Kurumlar, Bankalar, Sigorta Sirketler, Portfiy Yanetim Sirketleri, ipotek Finansmani Kuruluslan,
Emekli ve Yardim Sandiklan, Vakiflar ile sermaye pivasas: amglanmn ihrag tarihi itibari ile en az 1
milyon TL tutannda Tdrk ve /veya yobanct para ve sermaye piyasasi aracma sahip olan tizel
kisilerdir. Bonolar, Tiirk meveuan uyannca, BIAS'da islem gdrecek sekilde ihrag edildipinden
dolayr, yundigindan basvuracak olan kurumsal yaunmeilar bonolan Tiirkive'de saun alacaklardir,
Bu kategorideki yatunmeilar asgari 1.000 TL nominal tutarda talepte bulunabileceklendir,

r

I'ahsisat Esaslan:

Halka arz edilecek 126 giin ve 175 giin vadeli bonolarin her birinde Yurtici Birevsel Yatnmeilar ve
Kurumsal Yaunmellar arasindaki dagihmima, Yurigi Bireysel Yotnmerlann tahsisat oraning
Yol(un ve Yurtigi Kurumsal Yoatinmerlann tahsisat oramm %20°nin aluna distirmemek fzere,
gelen talebe gdre talep toplamanin son gind ZIRAAT YATIRIM'in dnerisi ve ZIRAAT
BANKASI min enayviyla karar verilecektir

Mafihm Esaslar:

Sermaye Piyasas) Kurulu'nun (11-5.2) Sermaye Piyasasi Araglanmin Satig Tebligi'nde ver alan
talep formuna gire igermesi gereken asgan bilgileri ve KKTC vatandaslan ile Tarkiye'de yerlesik
yabaner uyruklular diginda kalan bireysel yaunmeilann TC Kimlik Numarasim igermeyen kayitlar
iptal edilerek dafiuma dahil edilmevecektir. Eksik bilgi nedeniyle iptal edilen kayitlar talep
listelerinden gikanldiktan sonra dafiim islemi asafidaki sekilde gerpeklestirilecektir:

Yurtigi Bireysel Yatinmeilara Dagiiim:

I. 126 Gin Vadeli Bono: Oransal dofiim yOntemine gdre yapilacakur, Yurtigi Bireysel
Yaunmailann parasal talep tutarlanmn, beliflenecek nihai faiz oranina tekabiil eden nominal
kargihklan hesaplonacakur, 100.-TL nominal ilk agsmada tim yaunmeilarn dagitlacaktir. Daha
sonra Yurtigi Birevsel Yatinmeilar igin kalan nominal tahsisat miktarnmn, bonolann kalan nominal
talep miktanna bélinmesi ile "Aran Talebi Karsilama Orm™ bulunacakur. Bulunan "Arzin Talebi
Kargilama Oram" her bir yurtigi bireysel yatinmeimn Karplanmayan kisisel talebi ile carpilacak ve
5.-TL nominal katlan seklinde dagmlacakur.

2. 175 Giin Vadeli Bono: Oransal dafiiim ydntemine gbre yapilacaktir, Yurtigi Bireysel
Yaunmeilann parasal talep wtarlanmn, belirlenceek nihai faiz oranina tekabil eden nominal
karyihklan hesaplanacakur, 100.-TL nominal ilk agamoda tim vatmmelara dagitlacakur, Daha
sonra Yurtigi Bireysel Yatunmeilar igin kalan nominal tahsisat miktannin, bonolann kalan nominal
talep miktanna biliinmesi ile "Arzin Talebi Karsilama Oram™ bulunacaktir, Bulunan "Arzin Talebi
Kargilama Oram™ her bir yurtigi bireysel yatinmeimin kargilanmayan kisisel talebi ile garpilacak ve
5.-TL nominal katlan seklinde dagitilacakur,

Yurtigi Bireysel Yaunmeilar igin oransal dagitim kullandacagindan herhangi bir mikerrer tarama
1slemi yapilmayacakur.

Kurumsal Yatinnmeilara Dadithim:

1. 126 Gin Vadeli Bopo: Kurumsal Yannmer grubunda bir defadan fazla talepte bulunan
yaunmeilann bulunmas: durumunda fazla miktorda olan talep kabul edilecektir. Dagitim *Oransal
Dagiim®  yOntemine gdre yapilocakur, Kurumsal Yaunmeldann parasal wlep  tutarlanmn,
belirlenecek nihai falz oramina tekobil eden nominal karsiliklan hesaplanacakur, 1.000.-TL
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nominal ilk asamada tdm Kurumsal Yaunmeilara dafiulacakur, Daha sonra Kurumsal Yatnmelar
igin kalon nominal tahsisal miktanmn, bonolann kolon nominal talep miktanna bdliinmesi ile
"Arzin Talebi Karsilomo Omam” bulunacaktie, Bulunan "Arain Talebi Karpilama Oram” her bir
kurumsal vatunmamin kargilanmayan talebi ile ¢armlacak ve 1LO0D0.-TL nominal katlan seklinde
dofmtilacaktr,

2, 175 Gin Vadeli Bono: Kurumsal Yaunmer grubunda bir defadan fazln talepte bulunan
vatrrmeilann bulenmas: durumunda fazla miktarda olan wlep kabul edilecektir. Dagum *Oransal
Dagiim’®  y&ntemine gdre vapilacaktir. Kuerumsal Yaunmeillonn parasal toalep  tutarlanmn,
belirlenecek mhm fmz oramna tekabil eden nominal karshiklan hesaplanacaktir, 1.000.-TL
nominal 11k asamada tlim Kurumsal Yaunmeilara dagiulacakur, Daha sonra Kurumsal Yatunmeilar
tgin kalan nominal tahsisat miktanmin, bonolann kolan nominal talep miktanna béliinmesi ile
"Arain Talebi Karsiloma Oram” bulunacakor, Bulunan "Aran Talebi Karsilama Oram" her bir
kurumsal yatnmemin karglanmayan talebi ile garpilacak ve 1.000.-TL nominal katlar seklinde
dagitlacakur,

Tam yatinmer gruplanna dafium vapilirken, dagiim sonucu ortava gikan miktarlar alt simr kovan
vaunmailar agisindan pézden gegirilecek, ortayn gikan miktann bu alt simnn alunda kalmas
halinde yaunmen istegine uygun olarak listelerden gikanlacak ve bu miktarlar tekrar dagitima tabi
tutulacakur.

Yaunmer gruplanna belinilen yontemlerle dogiim yapilirken, hesaplamalarda kilsurat ortaya
gikmasindan dolay1 dagmilamayan bonolar, talebi tamamen karsilanamavan vatunmeilar arasinda
ZIRAAT BANKASI min uvgun gordiigi sckilde dafimlacakur,

LIRAAT YATIRIM, wlep toplama siiresinin bitimini izleyen is giind igerisinde doagium listelerini,
her bir wahsis grubu igin avn ayn kesinlestirerck ZIRAAT BANKASI na verecektir. ZIRAAT
BANKASL dafium listelerini kendilerine teslim edilen giin igerisinde onaylayvacak ve onayi
ZIRAAT YATIRIM a bildirecek olup, stz konusu satis sonuglan ve dagitim listeleri SPE ve BIAS
ile paylasilacakur.

Onaylanan daginm listelerini alan ZIRAAT YATIRIM ise karsilanan taleplere iliskin bonolann
kayden teslimini MKK dizenlemeleri gergevesinde dagiim listelerinin onaylandigy is giiniing takip
eden ig giinft (24 Ocak 2014) yerine getirecektir.

5.2.3. Talepte bulunan yatmmeilara, halka arzdan aldiklan Kesinlesmis borglanma arac
miktarnnnin bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Halka aredan almaya hok koenmilmis borglanma aract miktarlan, dagimm listelerinin ZIRAAT
BANKASI wrafindan onaylandigi gin, ZIRAAT YATIRIM ve acentosi konumundaki ZIRAAT
BANKASI tamfindan yatinmeilara bildirilecektir.

5.3. Borglanma aracimin satis fiyah veya fivatin tespit edildigifedileccfi yintem ile nihai
fivahn kamuya agiklanma sreci:

13 126 pin vadeli bono
100 TL nominal defer fizerinden talep toplanilacak olan sabit faizli ve iskontolu bonolann faiz
orant ve bu orana iliskin hesaplama ydntemi ishu sermaye pivasas: arac notunun 4,11, maddesi 1.

kisminda ver almaktodir,
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ZIRAAT BANKASI tarafindan; gosterge DIBS fuiz orami Gzerine ddeneeck ek getiri orant %040
{40 baz puan) olacakur,

Talep toplama slireci baslamadan dnce thracin:

-Bilesik Faiz
-Basit Faizi

Birim fiyat; (100 TL nominal deger tizerinden ve virgilden sonra 3 basamak mertebesinde) takas
tarthi (24/01/2014) valérd ile 4.11. maddesi 1. kisminda belintildigi sekilde agiklanseaktir,

Bonolann fivaty; isbu sermaye pivasast aract notunun 4.11. maddesi 1. kisminda belirtilen formil
ile hesaplanan Bono Yillik Bilesik Faiz Orant kullamilarak beliflenceck ve virgillden sonraki dg
haneye yuvarlanacakur.

Bono Yillik Bilesik Faiz Oram %6 BRO
Bono Vade Sonu Fivau (TL) 100
Bono Vadeye Kalan Giin Savis T
| Bono Fivan | BBF ]

BBF =100/((1+BB0O)~(T/365))

Bonolann nihai faiz orani ve sans fiyan, talep toplamanm son gind olan 22/01/2014 warihinden
sonraki ilk iy ginG olan 23/01/2014 wrihinde ihraan basit ve bilesik oranlan ve valir tarihi
(24/01/2014) itibaniyla fivat, sermaye piyvasas: aract notunun yayimlandi@ www.zirnathank.com.tr
adresli ZIRAAT BANKASI'mn kurumsal internet sitesi ve www . kap.cov.ir adresli Kamuwyu

Aydinlatma Platformu internet sitesinde ilan edilerek kamuya duyurulacakur.

2} 175 giin vadeli bono

100 TL nominal deger dzerinden talep toplamlacak olan sabit faizli ve iskontolu bonolarn foiz
arant ve bu orana iligkin hesaplama yontemi ishu sermaye piyasast armct notunun 4,11, maddesi 2.
kismunda yer almaktadr,

ZIRAAT BANKASI torafindan; gdsterge DIBS faiz oram iizerine ddenccck ck getiri orm 260,45
(45 baz puan) olacakur,

Talep toplama siireci baslamadan dnce ihracin:

-Bilesik Foizi
-Basit Faa

Birim fiyat; (100 TL nominal defer dzerinden ve virgiilden sonra 3 basamak mertebesinde) takas
tarthi (24/01/2004) valtrd ile 4.1 1. maddesi 2, kismunda belirtildigi sckilde agiklanacakur.

Bonolarin fiyat: lsbu sermaye piyasas amen notunun 4,11 maddesi 2, kisminda belirtilen formil

ile hesaplanan Bono Yillik Bilesik Faiz Oram kullamlarak belirlenecek ve virglilden sonraki {ig
haneye yuvarlanacakur,
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I_Funu Yillik Bilesik Faiz Orani % BBO |
_ Bono Vade Sonu Fivan (TL) 104

Bono Vadeve Kalan Gin Say1si T

Bono Fivau BBF

BBF =100/((1+BBO)*(T/365))

Bonolann nikai faiz oram ve saug fivan, talep toplamamn son ginil olan 22/0172014 tarihinden
sonraki ilk iy gind olan 23/01/2014 tarhinde ihracin basit ve bilesik oranlan ve valéir tarhi
(24/01/2014) itibariyln fiyat, sermaye pivasas) arscr notunun yayimlandigs www riraatbank.com.tr
adresli ZIRAAT BANKASI'min kurumsal intemet sitesi ve www. kap.gov.tr adresli Kamuvu
Aydinlaima Platformu internet sitesinde ilan edilerek kamuya duvurulacakur

S.4. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Area Aracilik
S.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kurulug hakkinda hilgi;

Halka arz edilecek borglanma araglanna iliskin arcilik iglemlert 17.12.2013 tarihinde imzalanan
Aracibk  Sézlegmesi  gergevesinde  Zirnat Yaunm  Menkul Degerler A%, wrafindan
gergeklestirilecektir,

5.4.2. Halka arzin yapilacaf Glkelerde yer alan saklama ve Sdeme ku ruluslarinin isimleri:

Halka orz Torkiye'de gergeklesecektir. Saklama ve ddeme kuruluglan, siasivla Merkezi Kayit
Kurulugu A.§. ve Taknsbank-Istanbul Tokas ve Saklama Bankas: A8 dir.

543 Aracihk tiirdl hakkinda bilgi:
Aractlik tird “En lyi Gayret Areilid™ alocaktr, yilklenim bulunmamaktadir,
544 Aracilik ve yiiklenim sozlesmesi hakkinda bilgi

Halkn arz edilecek borglanma araglarina iliskin arscilik islemleri 17.12.2013 tarihinde imzalanan
Arscilik  Sozlesmesi  gerpevesinde  Ziraat  Younm  Menkul Degerler AS  tarafindan
gergeklegtirilecektir,

S5, Halka arza iligkin olarak ihragemin idemesi gereken toplam ve halka arz cdilecek
bor¢lanma araci basina malivet:

Ceret ve Diger Maliyetler Baz Alinacak Deger Sabit'Cransal Tutar {TL})
SPK Cereti Nominal Tutar | Vadeve Gire Degisen SO0, 0000
MKK Cereti (BSMVY Dahil)’ Nominal Tutas by, 1,150
- Agarsa Sahit
NEAS Botasyon Cereti |6, 101000 = - Uransal Tavem -
Kotavyon Dcreti< 10,000 T1 | Motiral Ty Asara Sabil RN
Takashank 151N Kodu' 20
JE0,000 (0,025 ¥daetim
. : " PRI i komisyonu (+BSMY )+ |
Yonctim ve Sabig komisyvonu - 750,000 (0,15% Sairy
Komisyomu (+ DSMY )
TOPLANM® TR EAD
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" Ihrag edilen nominal tutar frerinden 01 (ONBINDE BIR} ve ast lmit 1,500 TLdir, Asmica kupon Sdemesi ve itfa tashlerinde
dcdenen kupon ve itfa bedeli Qrerinden *u0,01 (ONRINDE BIR) ilgve Doret Sdenecektir,

* kota alma deretinin dieite bisl Huatarindka yallik koma kalma Gereti 8denir,

" Takasbank dcreti 100 TL dir,

“ 58z koausy oranlar ZIRAAT YATIRIM ile yapilan sisleyme gergevesinde belitlenen orandrr, Satis komissonu olarak ZIRAAT
HANKASI tarafindan ddenecck tutar, thrag barinda Ziraat Yatsm Menkul [eperler A% nin satrgen vaptign borglanma arnglarinin
nodtiinal futan Qrerinden onbindeonbey olarnk hezsagbanacakir

1*)¥ dnetim bomisyonu ve BSAY dahil ve satry komisyonu hang twian ifade cimekeedir

3.6, Talepte bulunan yatinmeinin ddeyecefi malivetler hakkinda bilgi:

Borglanma araglanna iligkin vergilendirme esaslan 1gbu aracr notunun 9.kisminda belintilmistir.
Yatinmetlardan isbu borglanma araer halka are ile ilgili olorak komisyon veva masraf talep
cdilmeyecektir.

6. BORSADA ISLEM GORMEYE iLISKIN BILGILER
6.1. Borglanma araclanmn borsada islem girmesine iliskin esaslar ilc islem glirme tarihleri:
a) Borglanma araglarinin borsada islem gérme csaslarina iliskin bilgi:

Halka are edilen borglanma araglannin satis tamamlandikta sonra Borsa Istanhul A5 de islem
pommesi BIAS Mevauatnm ilgili hikimleri gergevesinde Borsa Yénetim Kurulu'nun onayina
baghdir.

b) Bor¢lanma araglarinin borsada islem girmeye bazlayacaf muhtemel tarihler:

Borglanma araglanimn halka arza iliskin dagasum listelerinin onyalanmasim takiben, BIAS
tarafindan belilenceck taribten itibaren BIAS Borglanma Araglan Piyasasi Kesin Alim-Satim
Pazan’nda islem gérmeye baslamas: beklenmektedir.

6.2, Borsada iylem glrecek olan bor¢lanma araglirmn hangi durumlarda islem sirasinin
kapatilabileceii hakkinda bilgi:

SPK ve BIAS Mevzuatimin ilgili hitkiimleriyle belirlenen yikiimlolikleri verine gelirmeyen veya
BIAS Kotasyon Yonetmeligi'nin 27, maddesinde yer alan durumlann olugtugu sirketlerin ihrag
ettigi ve Borsa'da iglem giren bono whviller Borsa Yonetim Kurulu koranyla gegici veva siirekl;
olarak islem girmekten men edilebilir,

Borsa Yénetim Kurulu, gerekli pordigd hallerde, gikarma karnndan 8nce ihrager kurulusu durumu
diizelimesi igin siire vererek uvarabilir,

6.3. ihragqinin daha dnce ihrag citigi pay hari¢ sermaye piyvasasi araclarinin islem giirdGgi
borsalara iliskin bilgi:

ZIRAAT BANKASI'min, T.C. Bagbakonhik Sermaye Pivasasi Kurulu'nun tebliglen ile ilgili
mevzunl gergevesinde yurtiginde ihrag ettigi vadesi dolmayan ve halen islem giren borglanma
araglan hakkindaki bilgiler asadidaki tabloda ver almaktadir.

Borglunma Araclarimn Tird jhru:'].‘_ﬂkun ISIN Valir Tarihi | Vade Sonu
175 Giin Vadeli Dankn Bonosu | A50.000.000 | TROTCZBI 1415 02.08.2013 24.01.2014
175 Giln Vadeli Banka Bonosu 200000 | TROTCZIIIS1E 11092013 05.03.2014
383 Gin Vadeli lskontolu Tahvil 63 ATH985 | TRSTCERA1426 EE.UJ.E_II}IJ O 02014

728 Giln Vadeli Tahvil 200,000,000 | TRSTCZBA1418 30.04.2012 28042004
| 105 Giin Vadeli Banka Bonosu 612.247.980 | TRQTCZBI1423 | 11.10.2013 24.01.2014
180 Giin Vadeli Banka Bonasu S3BA6K.465  TROTC/B41412 11, 10,2013 09.04,2014
1200 Gin Vadeli Bono 500,502,080 | TROTCZB31421 05,11.2003 US.-I:I'.T-.ZHM_.
T.C. 28
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174 Gin Vadeli Bono 324194035 | TROQTCZBA1420 | 05.11.2013 28042014 |
353 Giin Vadeli Bono §4.963.745 [TROTCZBEL411| 05112003 | 24.10.2014 |

6.4, Pivasa yapici ve piyasa vapcihifin esaslar:

YOKTUR.

7. GARANTI HUKOMLERI VE GARANTORE ILISKIN BILGILER

YOKTUR.

8. DIGER BILGILER

8.1. Halka arz strecinde ihraggiva damymanhk yapanlar hakkinda bilgiler:

YOKTUR.

8.2. Uzman ve bafimsiz denetim raporlan ile Gglincil kisilerden alinan bilgiler:

Banka'min, 31 Aralik 2012 ve 31 Arhk 2011 wrihleri itibanyla hazirlonan konsolide finansal
tablolan ve dipnotlan Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhascbeci Mali Mosavirlik A5,
(o member of Pricewaterhouse Coopers) tarafindan bagimsiz denetime, 30 Eylil 2013 hesap

dinemine iligkin konsolide finansal tablolan ise Basaran Nos Bajimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. trafindan simrlh bagimsiz denetime tabi tutulmustur.

E;::I:“i Bafiimsiz Denctim Sirketi Goris
30.09.2013 Eiﬂjﬂ&rﬁ:i?kulguglmmz Denctim ve Serbest M uhns.l:bcr:i Mali e .
31.12.2012 ﬂaﬂs:ﬂmvilt;lknf:;:nglmmx Denetim vie Serbest Muhasebeci Mali Sartl
sLi2on | ﬁmﬁf&ﬂﬂlmm Denetim ve Serbest Muhasebeei Mali Sarth

“*%30 Eylal 2013 taribli Siurh Bafimsz Denctim Raporunda asafidaki ifadelere ver
verilmistir.

“Banka yonetimi tarafindan ckonomide ve pivasalarda mevdana gelebilecek muhtemel gelismeler
dikkate alinarak iftivalilik prensibi dihilinde ayedan 309,000 bin TL tutarindaki kismi cari yilda
gider yazilan toplam 953, 300 hin TL tutarmda serbest karsilifn icermekredir.

Gergeklestirmis oldugumuz simelt denetim sonucunda, yukarsda aciklanan hususun konsalide
Sinansal tablolar vzerindeki etkilert haricinde, ilisikieki konsolide finansal tablolarin, Tiirkiye
Cumhuriveti Ziraar Bankast A.%5. nin 30 Evfil 2003 tarihi ftibariyla mali durimmn ve ayn tarihie
sond eren doneme alt foaliver sonuclorim ve nakic akemlarime 5411 sanvilt Bankacitk Kavnvnu min
37t ve 38 inci maddeleri geregince yvirirlikte hdunan dizenlemelerde belivlencn muhasebe ilke
ve standartlaring ve Bankaciik Dizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan muhasebe ve finansal
raporiama esaslarma iligkin yvavimlanon diger yonetmelik, agiklama ve genelgelere wvenn olarak
dogru bir bicimde yansimadigme daiv dnemii herhangi bir hususa rostlanmamistir, ™

31.12.2012 tarihi itibarivle Bafimsiz Dencigi Gordsil
“Yerkili Denetim Kurulusunun Sorumfuluguna Niskin A¢iklama:

Bagimsiz denetimi yapan kurnlug olarak tzerimize digen sorumiuluk, denetlenen konsolide finansal
tablofar iizerinde goriy hildirmekeiv. Bagumsiz denetimimiz, 1 Kasim 2006 tarihli ve 26333 savili
Resmi Gozete'de  yayimlanan  Bankalorda  Bagimsiz Denetim  Gergeklestirecek Kuruluslarin
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Yetkifendirilmesi ve Faalivetleri Hakkinda Yonetmelik ve uluslararasi denetim standartlarma
wvumiu olarak gerceklestirifmistir. Konsolide finansal tablolartn anemlilik arzedecek Olgtide hir
hata icermedifine tligkin makel givence saflavacak yekilde baptmsiz denctim planfanmy ve
gergeklegtivilmistie. Bagmimsiz denetimde;  konsolide finansal tablolarda ver alan twtarlar ve
konsolide finansal tablo agiklama ve dipnotfar hakkmda denetim kanin foplameayve vaneltk denerim
teknikleri uygulanmis; bie teknikler istihdam etiigimiz bagmsiz denetcilerin insivatifine birakilns,
ancak, durwma wgnn denetim tekniklerd, konsolide finansal tablofarm hazirlanmast ve sunum
srecindeki i¢ kontrolferin etkinligi dikkate alinarak ve wgwlanan muhasehe politikalarimin
vgunlugu degerlendivilerek belivlenmiyiie.  Asaguda belirtilen  bagamsiz  denetim  péirigtinin
efugturulmas icin yeterli ve wygun denetim kanie saflannstir,

sarrtly Garnigiin Davanagi:

Konsolide Finansal Tablolara Nigkin A¢tklama ve Dipnotlar Balim If Not 7.¢l'de belirtildioi
uzere, bilanco tarihi itibariyla Higikteki konsolide finansa! tablolar, Banka vonetimi tarafindan
ckonomide ve pivasalarda mevduana gelebilecek muhtemel gelismeler dikkate alimarak iltivetiulik
prensthi dahilinde ayrifan ve 514.300 bin T4 twtarmdaki kisme cari dinemde gider yaztlan toplam
Gt 30D Bin T4 tutarinda serbest karsilig ipermekeedir.

Bagmsiz Denergi Gorgsi:

Gornglimiize gire, yukartda sartlt gorigiin davanad paragrafinda aciblaman hususun konvolide
Sinansal tablolar dzerindeki etkiferi haricinde, Histkteki konsolide Sinansal tablofar, birin dnemii
taraflarivia, Tirkive Cumburiveti Ziraar Bankast A8, 'nin ve konsolidasyona tabi ortakiklarinn 31
Aralik 2002 tarili itibariyla mali durmnu ve avm tarilite sana eren dineme git Saalivet samugclar:
ie nakit akimlarons 3411 savele Bunkaciltk Kanuny'nun 37 ve 38%inci maddesi geredince yvirnriikee
bulunen dizenlemelerde belirfenen muhasebe ilke ve standurtlarng ve BDDA tarafindan mihasehe
ve fimansal raporloma esaslarina Higkin yayemlanan diger yvomemmelik, teblig, genclge ve
agiklamalara wygan olarak dogru bir bicimde vansitmaktadr.

31.12.2011 tarihi itibariyle Bagimsiz Denetgi Goriisii
“Yerkili Denetim Kurulugunun Sorumiuluguna Hiskin Aciklama;

Bagwmsiz denetimi yapan kurulug olarak fizerimize diisen sorumuluk, denetlenen konsalide finansal
tablolar dzerinde giriy bildirmektie. Bafimsz denetimimiz, 1 Kastm 2006 tarifli ve 26333 seqyili
Resmi Gazete'de yayimlanan Bankalarda  Bagimsiz Deneting Gergeklestirecek  Kurnluslarm
Vetkilendirifmesi ve Faaliyederi Hakkinda Yoneimelik ve wluslararass denetim standartlorina
wynmin olarak gergeklesiirilmiytir. Konsolide finansal tablolarin dnemlilik arzedecek ilciide hir
hata icermedigine iliskin makul givence saflavacak sekilide bagimstz denetim planlanms ve
gergeklegtivilmistiv. Bafimsiz denetimde; konsolide finansal tatlolarde ver alan rwterfar ve
konsolide finansal tablo agklama ve diprotlart hakkinda denetim kan toplamaya velnelik denetim
teknikleri uygulanmes; b teknikler istihdam entigimiz bafimsz denctcilferin inisivatifine birakilnus,
ancak, duruma wygun denetim teknikleri, konsolide finansal tablolarin hazirlanmass ve summ
stirecindeki i kontrollerin cikinligi dikkate alnarak ve wygulanan mubasebe profitikalarinm
wygunlugn  degerlendirilerek  belirlenmigtir. Agagnda belivtilen  bagmsiz denetim  goriisinsin
ofugturnlmast icin yeterli ve wygnn denetinm kamin saglanmisir.

Saril Gdrisin Dayvanag:

Konsolide Finansal Tablolara Nigkin Agiklama ve Dipnotlar Balim I Not T.clde belirtildigi
tzere, bilango tarthi itibariyla ilisikieki konsolide finansal tablolar, Banka vonetimi tarafindan
ckonomide ve pivasalarda meydana gelehilecek mubtemel gelismeler dikkate almarak thtivarllek
prensibi dalilinde ayeidan ve cari dianemde gider vazilan 130000 bin TL tiarinda serbest karsilig
;'{'frrl-:ﬁmﬁr.

-F:!FHF&T BA _ﬁu51 ﬁks 0
el MOgURLOGU




Beagimsiz Denetgl Garigh:

Crarfigtimiize wire, vukaride sartlt goriiyin davanadn paragrajimdae agiklanan hususun konsolide
Sfinansal tablfolar tzerindeki eikileri haricinde, ilisikicki konsolide finansal tablolar, bitiin dnemli
taraflarnda, Tirkive Cumburiveti Ziract Bankasi A8 min ve konsolldasyona tabi ortakliklarimn 31
Aralik 200 1 rarihi itibariyla mali durwmmi ve aym tarilite sona eren dineme alt faalivet somuglars
ile nakit akimfarim 3411 savihi Bankacthk Karmwou'nun 37 ve 38'Maci maddeleri geregince
viiriirlakte  bulunan  dicenfemelerde  belivlenen muhasebe  ithe ve standartlarma ve BDDK
tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esastarma iliskin vayrmlanan diger vonetmelik, 1ebli,
genelge ve agklamalara wygnn elarak dagru bir bigimde yansitmaktadr.”

8.3. Yarsa ihraggr veya ihrag edilen borglanma aracina iliskin derceclendirme notu hakkinda
hilgi:

- Uluslararas: kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, 12 Kasim 2013 tarihinde Bankamizin
meveut rating notlanm teyit ctmis olup, giincel notlar asafida ver almakiadir,

Yabanci Para Urun Dinem BRR-
Giiriindm Durafian
Yabaner Para Kisa Diinem F3
Yerel Para Uzun D¥inem BBB
Gilriinlim Durafan
Yerel Para Kisa Dinem F3
Ulusal Uzun Dinem | AAA (tur)
Girdintim Duragan
Destek 2
Destek Derceclendirme Tabani BEB-
Finansal Kapasite Notu bbb-

= A0.09.20013 1anhinde JCR Eurasia Rating, “T.C. Ziraal Bankasi AS.vi viksek dizeyvde
vatinm yapilabilir kategorisi igerisinde degerlendirilerek Uzun WVadeli Ulusal Notu'nu *AAA
(Trk)', gbriinimiinG ise “Stabil” olarak teyit etmistir. Diger wraftan, Uzun Vadeli Uluslararas:
Yabanet Parn ve Uzun Vadeli Uluslarorasi Yerel Para Notlan ‘BBB-" olarak tevit edilmis
olup difier notlarla birlikte detaylan asagida gdsterilmistir:

Uzun Vadeli Uluslararas) Yabane Para BBB -/(Stabil Gorinim)

Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu | BBB -/{Stabil Giirliniim)

Uzun Vadeli Ulusal Notu AAA (Trk) /A(Stabil Goriiniim)
Kisa Vadeli Uluslararas: Yabanci Para A - 3 Duragan/(Stabil Gériinlim
Kisa Vadeli Uluslararas: Yerel Para A - 3 Duragan/{Stabil GGrlindim
Kasa Vadeli Ulusal Notu A= 14(Trk) /(Stabil Goriintim
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Destekleme Notu 1

Ortaklardan Bagimsizhk Notu A

- Uluslorarasi kredi derecelendirme kurulusu Moody's 20 Mawis 2013 tarthinde Ziraat Bankas
Uzun Ddnem Yabanct Para Mevdunt notunu “Ba2"den “Ban3%e, Kisa Dinem Yabanoi Pam
Mevduat Notunu “Not Prime™dan “P-3"e yilkseltmistir.

Uzun Dinem Yabaner Para Mevduat Ban3
Gariinitim Duragan
Kisa Dinem Yabanci Para Mevduat P-3
Gariiniim Poziil
Uzun Ddnem Yerel Para Mevduat Ban2
Giriiniim Duragan
Kisa Donem Yerel Para Mevduat Prime-2
Girtintim . Duragan
Finansal Giig D+
Goriiniim Duragan

9. BORCLANMA ARACLARI ILE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI
9.1. Tam Miikellel Gergek Kisi
a) Faiz Kazana

Orzel sektdr tahwil ve bonalanindan elde edilen faiz kazanglan icin GVK 'mn 6009 sayili Kanun ile
degigtirilen Gegici 67 nei moddesi uygulanmaktadir, Buna giire, tom mikellef gergek Kisilerin bu
kapsamda elde ettiklen faiz gelirleri, isleme arocihk eden banka ve amer kurumlannea 2610
oraninda stopaj yaplarak vergilendirilir. Yamlan stopaj nihai vergidir. Bu scbeple, faiz gelini elde
cden tam mikellef bireysel yvotnmelar torafindan bu gelirleni igin aynca villik bevanname
verilmez, bagka gelirleri igin verilecek beyannameye de dihil edilmez.

Gegict 67" inct maddeye goire tevkifoa tabi tutulon faiz gelirerinin ticari faalivet kapsaminda elde
edilmesi durumunda bu gelirler ticari kazang hitkiimlerine gdre vergilendirilecefinden, tican
kazanglarla ilgili olorak verilen bevannameye dihil edilirler. Ancak, Gegici 67'inci modde hilkmi
geregl tevkif edilen bu vergiler beyannamede hesaplanan vergiden mahsup edilir,

b)Alm Satum Kazanc

el sekidr tahvil ve bonolanndan clde edilen alim-satim kozanglan, GVE Gegici 67" inei madde
kapsaminda defier artis karzanc: olarak tevkifata tabidie. Tevkifat, alim-saum kozancing armeihk
eden banka ve aract kurumlarea yapilir. Tevkifal oram %10 olup, nibai vergidir. Dolavisivla
birevsel yvaunmeilann stz konusu alim-satim kazaner igin ayvnea yvillilk bevanname dilzenlenmesz.,
baska gelirleri igin verilecek beyvannameye de bu gelirler dahil edilmee.
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Alim saum kozanglanmin ticari faalivet kapsamunda elde edilmesi durumunda bu gelirler ticani
kazang hikimlerine gére vergilendirileceginden, ticari koranglarla  ilgili olarak  wverilen
bevannameye dihil edilir. Ancak tevkif edilen vergiler beyannamede hesaplanan vergiden mahsup
edilir,

9.2, Dar Miikellef Gergek Kisi
a) Faiz Kuranc

Orzel sektdr whyil ve bonolanndan elde edilen faiz kozanglanmn vergilendirilmesi, gelire aracihk
eden banka ve araer kurumlar tarafindan vapihir. Dar milkellel gergek kisilerin bu tlr faiz gelirleri
01.10.2010 tarihinden itibaren %610 stopaja tabidir ve stopaj nithai vergidir. Dolayisivla, dar
milkellef hireysel vatinmeilar bu gelirleri icin bevanname vermezler.

Diger taraftan: mukimlik belgesi bulunan dar milkellef gergek kisilerin yerlesik oldugu dlke ile T.C.
arnsinda imzalanmig Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalan (CVOA) varsa ve bu anlasmalarda
sz konusu tahvil ve bono faiz kazane igin istisna veva daha dilsiik bir vergl oram Gngdrillmils ise
bu hilkiimlenn uygulanmasi gerekecedinden, yatinmel tarafindan bu anlasmalara bakilmalidir.

b} Alim Satim Kazanci

Ozel sckibr tahvil ve bonolanndan elde edilen alim-satim kazanglan, GVE Gegici 67 inci madde
kapsaminda defier arus karzanci olarak tevkifow tabidir. Tevkifat, alim-saum kazancing aracilik
eden banka ve araer Kurumlaren yapilir, Tevkifat oram 01.10.2010 warihinden itibaren %10 olup,
nihai vergidir. Alim-saum kazanci elde eden dar mikellef birevsel yaunmer bu pelirleri igin
beyanname vermez.

Diger taraftan; mukimlik belgesi bulunan dar mikellel gergek Kisilerin yerlesik oldugu dilke ile T.C.
arasinda imzalanmis CVOA varsa ve bu anlasmalarda sz konusu tahvil ve bono alim-satim
kazanct igin istisna veya daha disik bir vergi orant dngdrilmils ise bu hitkiimlerin uygulanmas:
gerekecefiinden, vatmmer tarafindan by anlasmalara bakilmalidir.

9.3. Tam Milkellel Tazel Kisi ve Difer Kurumlar
a) Faiz Karanc

Tam miikellef tiizel kisiler tarafindan clde edilen Gzel sektdr tahvil ve bono faiz gelirlern GVK
Giegicl 67 inci madde kapsaminda stopaja tabi olup, stopaj oram tlzel kigiligin ve kurumun hukuki
yapisina gire defisecektir, Buna pire; KVEK da sermaye sitketi olarak belirtilen tize]l kisiler,
S5PK'nin dizenlenme ve denetimine tabi fonlar, miinhasiran menkul kivmet ve difier sermaye
pivosass aract getirilers ve defer aruig kazanglon saglamak amociyla Sermaye Pivasasi Konunu'na
ghre kurulan vatinm fonlan ve vatinm orakhklan ile benzer mitehikte oldufu Malhive Bakanh{ii'nca
belirlenenler igin stopaj oram %0, bunlann disinda kalanlar igin %10 olarak wypulanmaktadir. Bu
kapsamda faiz gelirleni Qzerinden;

- Anonim Sirketler, Limited Sirketler, Sermayesi Paylarn Bolinmils Komandit Sirketler %60,
- Sermayve Piyasasi Kanunu'na Gire Kurulan Menkul Kiymet Yaunm Orakhiklan %e0,

- Sermayve Pivasas: Kanunu'na Gére Kurulan Menkul Kiymet Yaunm Fonlan %60,

- Emeklilik Yotrnim Fonlan %:0,

- Borsa Yoatunm Fonlan %0,
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- Konut Finansman Fonlan %60,
= Varhk Finansman Fonlarn %&0,
- Yukanda Savilanlar Disinda kalan Kurum ve Kuruluslar %610

oranlannda stopaja tabi tutulur.

Tam mitkellel titzel kisi ve difer kurumlarca elde edilen faiz gelin kurum kozancina dihil edilir ve
vukanda belirtilen yatinm fonlan ve ortakliklan hari¢ %620 kurumlar vergisine tabi tutulur, Odenen
stopaj beyanname (zerinde hesaplanan kurumlar vergisinden distlebilir.

Diger taraftan; Gzel scktdr tahvil ve bonolan faizi elde cden BSMY mikellefi kurumlann, bu
gelirleri Gzerinden %65 BSMVY hesaplomalan gerekir.

b} Alim Satim Karzanci

Ozel Sektor whvil ve bonolanndan elde edilen alim-satm kazanclan deger arus koranci olamk
tevkifata tabidir. Tevkifol, alim-satim kozancina arocihk eden banka ve aracr kurumlar tarfindan
vapihir, Tevkifat oran tizel kisi ve kurumun hukuki yapisina giire degiseccktir. Bu kapsamda, alim-
satim kazanglanndan;

Anonim Sirketler, Limited Sirketler, Sermayesi Paylara BolGnmils Komandit Sirketler %a0,
- Sermave Piyasast Kanunu'na Gire Kurulan Menkul Kivmet Yotinm Orakhklan %a0,

- Sermaye Piyasasi Kanunu'na Gire Kurulan Menkul Kiymet Yatinm Fonlan %60,

- Emeklilik Yatrim Fonlan %60,

- Borsa Yatinm Fonlan %50,

- Konut Finansman Fonlan %20,

- Varlik Finansman Fonlar %,

= Yukanda sayilanlar diginda kalan Kurum ve Kuruluslar %10

oranlannda stopaja tabi tutulur.

Tam mikellef tizel kisi ve diger kurumlarca elde edilen alim-satim kazanglan kurum kazancina
dihil edilir ve yukanda belittilen yatinm fonlan ve ortakhklan harig %620 kurumlar vergisine tabi
twlulur. Ancak, abm-satim kazancindan kesilen gelir vergisi stopajlann hesaplonan Kurumlar
vergisinden mahsup edilir.

Diger taraflan; dzel sekidr tahvil ve bonolanndan alim-satim kozanct elde eden BSMVY mikellel
kurumlann, bu gelileri zerinden BSMV hesaplomalan gerekir, Yuriginde Tiirk Liras cinsinden
ihrag edilen dzel sektdr whvillerinin gen alhim ve satim taahhidii ile iktisap veya elden gikanlmas
veva vadesi beklenmeksizin satis nedeniyle lehe alinan paralar fizerinden %1 ormminda BSMV
hesaplanacaktir. Ancak BSMVY mikellefi olan kurumlarea, vadesi 1 yildan kisa olan Szel sektdr ve
banka finansman bonolan nedeniyle elde edilen aymi kapsamdaki geliler dzerinden %5 BSMV
hesaplanmahidir,

9.4, Dar Mikellefl Tizel Kisi ve Difer Kurumlar
a) Faiz Kazana

(rzel sektdr wahvil ve bono faiz gelirleri GVK Gegici 67°nci madde kapsaminda stopaja tabi olup,
stopaj oram tlzel kisiligin ve kurumun hukuki yopssinag glire depisecektir, Buna gire, KVK da
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belinilen sermaye girketlerine benzer nitelikte yabaner kurumlar, SPK nin ditzenleme ve denetimine
tabi fonlarm benzer nitelikte yabaner fonlar, minhasiran menkul kiymet ve difer sermave pivasasi
uract getirileri ve deger artig kazanglan saglomak amocivla Sermave Pivasasi Kanunu'na glire
kurulan yatinm fonlan ve yaunm ortakhklan ile benzer nitelikie oldugu Malive Bakanlifi'nea
belirlenenler igin stopaj oram %0, bunlann disinda kalanlar igin %10 olarak uvgulomr, Bu
kapsamda foiz koeanglan;

- Anonim Sirketler, Limited Sirketler ve Sermavesi Paylara Bélinmis Komandit Sirket
Benzeri Nitelikte Yabanc: Kurumlar igin &0,

- Sermaye Piyasas: Kanunu'na Gore Kurulan Menkul Kivmet Yaunm Orakhiklan Benzer
Nitelikte Yaunm Criakhklan igin %0,

- Sermaye Piyasasi Kanunu'na Gore Kurulan Menkul Kiymet Yatnm Fonlan Benzeri
Nilehikle Yabanc: Fonlar igin %0,

- Tiirkiye'de milnhasiran menkul kiymet ve difer sermaye pivasas: araer getirileri ile deper
artig kazanglan elde etmek ve bunlara bagl haklan kullanmak amaciyla faalivette bulunan
simirh sorumlu onakliklar, dlke fonlan, kurum ve kurulus fonlan ve vatirim kuruluslan gibi
vabanct kurumsal yatirimerlor igin %0,

- Yukanda sayilanlar disinda kalan kurum ve kuruluslor igin %610,

oranlanndn stopaja tabi wiulur,
Tevkifin, faiz gelirlerine aracilik eden banka ve aract kurumlarea yapilir ve nihai vergidir.

Diger wraftan; faiz kazanglan %10 tevkifota tabi tutulan dar mikellel kurum ve kuruluslarn
yverlegik oldugu dlkeler ile T.C.arasinda imzalanmus CVOA varsa ve bu anlasmalarda stz konusuy
tahvil ve bono faiz knzaner igin istisna veya daha disik bir vergi oram dngdrillmis ise bu
hitkiimlerin uygulanmas perekeceginden, yatinme: tarafindan bu anlasmalara bakilmahdir,

b) Alm Satim Kazane

Ozel sekidir tahvil ve bonalarnindan elde edilen alim-saum kazanglan, GVE Gegici 67 inci madde
kapsaminda defier aris kozaner olarak tevkifata tabidie. Tevkifat oram tiizel kisiligin ve kurumun
hukuki yapesina gdre degiseccktir. Buna pore: KVK'da belittilen sermaye sirketlerine benzer
nitelikie yabane: kurumlar, SPK mnin dilzenleme ve denctimine tabi fonlara benzer nitelikte yabane
fonlar, minhasiran menkul kiymet ve difier sermaye piyasasi aroct getirileri ve defer artis
kazanglan saflamak amaciyla Sermaye Piyasas: Kanunu'na gére kurulan yatinm fonlan ve yatinm
ortakhklan ile benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanhgi'nea belirlenenler igin stopaj oram %
bunlann disinda kalanlar igin %510 uygulamr. Bu kapsamda alim-satm kazanglan:

- Anonim $irket, Limited $irket ve Sermayesi Pavlara Bolinmis Komandit Sirket Benzeri
Mitelikte Yabaner Kurumlar igin %60,

- Sermaye Pivasasi Kanunu'na Gore Kurulon Menkul Kiymet Yatunm Orakhklan Benzeri
Nitelikte Yatinm Ortakliklan igin %30,

- Sermaye Piyasast Kanunu'na Gore Kurulan Menkul Kivmet Yatnm Fonlan Benzeri
Nitelikte Yabaner Fonlar igin %60,

- Torkiye'de miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger
artiy kozanglan clde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amacivla faalivette bulunan
simirly sorumlu ortakliklar, Olke fonlan, kurum ve kurulug fonlan ve yatinm kuruluglan gibi
yabaner kurumsal yatinmeilar igin %0,

- Yukanda savilanlor disinda kalan kurum ve kuruluslar igin 2610,
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oranlonnda stopaja tabi tutulur,
Tevkifat, alim-satim kazancina aracilik eden banka ve araci kurumlarca yapilir ve nihai vergidir,

Difer taraftan: alim-satim kozanglan %10 tevkifonn tobi tuiulan dor mitkellel kurum ve kuruluslann
verlesik oldugu dlkeler ile T.C. arasinda imzalanmis CVOA varsa ve bu anlasmalarda siz konusu
tahvil ve bono alim-satim koazanglan igin istisna veya daha diisiik bir vergi oram Sngdrillmils ise bu
hilkiimlenin uygulanmas: gerckecefiinden, yatnmen tarafindan bu anlasmalara bakilmalidir.

10, INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asafidaki belgeler Doganbey Mahallesi Atatiirk Bulvan No:8 06107-Alondag/ANKARA
adresindeki  ihraggimin - merkezi ve basvuru  yerleri ile ihragomin  internet  sitesi
(www.zirnathank.com.tr) ile Kanmuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) tasarrufl sahiplerinin
incelemesine agik tutulmaktadir:

Sermaye piyasasi aract notunda yer alan bilgilerin dayanaggini olusturan her tiirld rapor ya da
belge ile degerleme ve giriisler (deferleme, uzman, faalivet ve bafimsiz denetim raporlar ile
yetkili kuruluslarea hazirlanan raporlar, vh.)

11. EKLER
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