T.C. Ziraat Bankas1 Anonim Sirketi'nden

Ortakhigimizin 6362 sayih Sermaye Piyasas) Kanunu ¢ercevesinde onaylannmms olan
izahnamesi kapsaminda 7.000.000,000 TL nominal degere kadar halka arz edilebilecek
banka bonosu ve/veya tahvillerinden, halka arz edilecek 86 giin vadeli 300.000.000 TL
nominal degerli banka bonolarina yeterli talep gelmesi durumunda ek olarak, 100.000.000
TL nominal degerli olmak iizere, toplam 400.000.000 TL nominal degerli borglanma
arag¢lannin satgina iliskin duyurudur.,

S6z konusu banka bonolarinin satisina iliskin igbu sirkiiler, 6362 sayih Sermaye Piyasas
Kanunu gercevesinde Sermaye Piyasast Kurulu’nca (Kurul) onaylanmistir. Ancak
sirkiilerin onaylanmas: sirkiilerde yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiili
anlamina gelmeyecegi gibi, banka bonolarina iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.
Banka bonolarina iliskin olarak ihraggimn yatirimailara karsi olan ddeme yiikimliiliigii
Kurul veya herhangi bir kamu kurulusu tarafindan garanti altna ahmmamis olup,
yatinm Kkaranmn, ihra¢imin finansal durumunun analiz edilmesi suretiyle verilmesi
gerekmektedir.

6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca, isbu sirkiillerde ya da bu sirkiilere
dayanak olan izahnamede yer alan yanhs, yamlae ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihragc¢ilar sorumludur. Zararin séz konusu kisilerden tazmin edilememesi
veya edilemeyeceginin acik¢a belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca araclik eden
aract kurum, varsa garantér ve ihraccimin yonetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve
durumun gereklerine giore zararlar Kendilerine yikletilebildigi élgiide sorumludur.
Bagimsiz denetim, derecelendirme ve defierleme kuruluglan isbu sirkiilerde ya da bu
sirkiilere dayanak olan izahnamede yer almak iizere hazirlanan raporlardan, raportan
hanrlayan kisi ve kurumlar da haarladiklan raporlarda yer alan yanhs, yanilfici ve eksik
bilgilerden 6362 sayili Kanun hiikiimleri cercevesinde sorumludur.

Bu sirkiilere dayanak olan izahname 18/01/2013 tarihinde, izahname degisiklik metinleri
14/03/2013,  09/04/2013,  03/05/2013, . 1_10 tarihlerinde  ortakhfiman
www.ziraatbank.com.tr adresli internet sitést ile Kamuyh Aydinlatma Platformu’nda
(kap.gov.tr) yayimlanmistir. Aynca basvuru yerlerinde incelemeye aqilk tutulmaktadir.
Yatnmm karanimin  izahnamenin ve sirkiillerin biitin  olarak incelenmesi ve

degerlendirilmesi sonras: verilmesi gerekmektedir. —"""""%z»\
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S6z konusu izahname kapsaminda daha &nce ihrag edilen
bilgiler tabloda verilmektedir.
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04.01.2013 Tarthli ve 1/16 Sawili|7.000.000.000 TL
Toplantida Onaylanan [zahname
Kapsaminda lhrag Edilebilecek Toplam
Tutar
Tiirii Tutar (TL) Satis Tarihi
Satis 1 91 Giin Vadeli Banka Bonosu | 400.000.000 TL 4-5-6 Subat 2013
175 Giin Vadeli Banka Bonosu | 600.000.000 TL 4-5-6 Subat 2013
Satis 2 173 Gin Vadeli Banka Bonosu_ 334.524.015 TL 18-19-20 Mart 2013
383 Gin Vadeli Iskontolu Tahvil | 65.475.985 TL 18-19-20 Mart 2013
Satis 3 92 Gin Vadeli Banka Bonosu 400.000.000 TL 10-11-12 Nisan 2013
178 Giin Vadeli Banka Bonosu 400.000.000 TL 10-11-12 Nisan 2013
Satis 4 84 Giin Vadeli Banka Bonosu | 300.000.000 TL 6-7-8 Mayis 2013
179 Giin Vadeli Banka Bonosu | 400.000.000 TL 6-7-8 Mayis 2013

1. IHRAG EDILEN BORGLANMA ARAGLARINA iLiSKIN RiSK FAKTORLERI

i$bu sirkiiler ile ihraci yapilacak olan bor¢lanma araglanna iliskin ihragginm
yatinmailara karst olan deme yiikiimliiliigi herhangi bir kamu kurulusu tarafindan
garanti altina ahnmams olup, yatimm kararmn, ihra¢inin finansal durumunun analiz
edilmesi suretiyle verilmesi gerekmektedir.

Thraca aracilik eden araci kurulusun da bor¢lanma araglarina iligkin yiikimliilikklerin ddenmesi
konusunda bir sorumlulugu veya yikiimliiliigii bulunmamaktadir. Borsa Istanbul AS. (BIA$
ve/veya Borsa) tarafindan borglanma araci thraggisinin  6deme  yiikiimliiligiini  yerine
getirememesi durumu igin bir garanti verilmemektedir. Ihrag edilecek borglanma araglart
Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu (TMSF)’ye tabi bir iiriin olmaylp TMSF'nin herhangi bir
Oddeme garantisi yoktur,

T.C. Ziraat Bankasi A.S. (ZIRAAT BANKASI veya Banka) finansman saglamak amaciyla, faiz
karsih§nda teminatsiz banka bonosu gikarmakta ve halka arza katilarak bu banka bonolanni
satin alacak yatinmcilara ihrag etmektedir. Banka bonosu sahibinin anapara ve faiz alacag
disinda higbir talep ve ZIRAAT BANKASI'mun genel kurullanina veya yonetimine katilma gibi
hlg:blr ortaklik hakki yoktur.

ZIRAAT BANKASI'min banka bonosu ihracma katilan yatinmeilar yatinm karanm
olugtururken asagida yer verilen risklerle sinirli olmamak kaydi ile banka bonosu yatinmindan
kaynaklanan bazi risklerle karsilasabileceklerdir.

/""‘"""‘
ihrag edilen banka bonosunu alan yatinmcilar asagida ayrintili § ]de"‘a&kfg&ms \sklerle karsi
karsiyadir. Bu riskler genelde yatinmeinin vadede parasimin ki§mens mc}\ alamamasn

ile vadeden énce yatinmi nakde déniistiirme swasmdakl para aylpff q 1f1$cfb 3derf

sistematik risk kapsaminda tiim sektére veMgjyasaya ait nsklt'(lg:, 1 em'apk olma an ihracei
bankaya ait 6zel risklerdir. } :
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1.1. ihraccl Riski:

Olumsuz kosullardan dolayr ihragginin yiikiimliiliklerini kismen veya tamamen zamaninda
yerine getirmemesi nedeniyle yatinmeimin karsilasabilecegi zarar olasihigini ifade eder. Banka
bonosu ihraggisiun anapara ve faiz yikimliiliklerini 6deyememesi durumunda yatinmeilar
alacaklanni hukuki yoldan tahsil edebilirler. Bankanin tasfiyesi halinde banka bonosu alacaklar:
fcra ve iflas Kanunu uyarinca imtiyazh olmayan diger tiim alacaklarla ayni kategoride
bulunmaktadir.

1.2. Piyasa Riski:

ihrag edilen menkul kiymetin vadeye kadar elde tutulmasi durumunda yatinmci tarafindan
anapara ve taahhit edilen faiz vade sonunda tahsil edilecektir. ihra¢ edilen menkul kiymetin
vadesinden Once satilmasi durumunda sz konusu menkul kiymetin piyasa degeri piyasa
faizlerinin degisiminden dogrudan etkileneceginden, piyasa faiz oranlan yiikseldiginde ilgili
menkul kiymetin degeri azalirken, faiz oranlan distiigiinde menkul kiymetin piyasa degeri
artacaktir. S6z konusu menkul kiymetin vadesi uzadik¢a faiz oranlarindan etkitenme oram da
artacaktir.

L.3. Likidite Riski:

Borglanma aracina iligkin likidite riski, yatinmcimin menkul kiymeti vadesinden énce nakde
gevirmek istemesi durumunda, s6z konusu menkul kiymetin alm satimi igin mevcut piyasa
yapisinin si§ olmasi ve diger nedenlerle pozisyonlanni uygun bir fiyatta, yeterli tutarda ve
gerekli zamanda elden gikaramamasi halinde ortaya ¢ikan zarar ihtimalini ifade eder. Aynca,
ihra¢ edilecek menkul kiymetin islem gérecegi piyasada gergeklestirilebilecek islem hacimleri
ile ilgili alt limitler bulunmasi nedeniyle yatinmcinin sahip oldugu menkul kiymetin tutarinin
bu limitlerin altinda olmasi durumunda ilgili piyasada islem yapamamas: likidite riskinin ortaya
¢ikmasina neden olabilecek bir bagka faktérdiir.

1.4. Genel Piyasa Riski:

Borglanma aracimin ihrag¢ edildikten sonra fiyati ikincil piyasada belirlenecektir. Menkul
kiymeti ihrag eden bankanin kredi degerliliginden bagimsiz olarak piyasadaki faiz oranlarinin
genel seviyesindeki artislar menkul kiymetin piyasa fiyatim diisiricii yonde, faiz oranlanndaki
gerilemeler ise menkul kiymetin piyasa fiyatim artirici ydnde etki gosterecektir. Bu gercevede,
genel piyasa riski, faiz oranlannin genel seviyesinde meydana gelebilecek degisikliklerden
dolay: karsilagilabilecek risktir.

1.5. Diger Riskler: m\%‘

gostermekte olup aymi kanun hiikiimleri
tabidir,
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Ziraat Bankas: 5411 sayili Bankacilik Denetleme ve Duzenleme Kanunu Hiikiimleri uyarinca

. faaliyet gostermekte olup, aym kanun hiikiimleri uyannca Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu’nun (BDDK) diizenleme ve denetimine tabidir. Bankaciik Kanunu ve ilgili
diizenlemelerde, 6ngériilen sartlann olusmasi halinde bankalann BDDK tarafindan faaliyet
izninin kaldinlmast ve/veya Tasarruf Mevduat Fonu’na devredilmesine iligkin hiikiimler yer
almaktadr.

2. HALKA ARZ EDiLECEK BORCLANMA ARACLARINA ILISKIN BILGILER
2.1. Borglanma araa ihracina iliskin yetkili organ kararlar:

ZIRAAT BANKASI Olagan Genel Kurulu’nda; TL cinsinden tahvil, bono ve diger sermaye
_ piyasasi borglanma araglan ihraci, bu sermaye piyasas: araglanmin ihraglan igin gerekli
i kosullarin belirlenmesi ve ilgili islerin yiiritilmesi gibi konularda ZIRAAT BANKASI
Yénetim Kurulu yetkili kihnmistr.

ZIRAAT BANKASI Yénetim Kurulu'nun 07.11.2012 tarih ve 29/348 sayih karanyla, Banka
tarafindan yurti¢inde degisik vadelerde Tiirk Lirasi cinsinden banka bonosu/tahvil ihrag
edilmesi ve konuyla ilgili olarak Bankacihk Diizenleme ve Denetleme Kurumu, Sermaye
Piyasasi Kurulu ve diger merciler nezdinde gerekli bagvurulanin yapilmas, ihraglarla ilgili tim
sart ve hiikiimlerin belirlenmesi ve gerekli islemlerin yiiriitiilmesi igin Genel Midiirlik’e yetki
verilmesine karar verilmistir. Bu sirkiller Yénetim Kurulu'nun vermis oldugu séz konusu
yetkiye dayanarak ortakhifimizin 86 gin vadeli 300.000.000 TL nominal degerde banka
bonolarinin halka arzina iliskin olarak hazirlanmigtir. Talep gelmesi durumunda ek olarak,
100.000.000 TL nominal degerli banka bonolar da satiga sunulacaktir.

2.2. ihrag edilecek borglanma araglarinin;

a) Tirii: Banka bonosu

b) ISIN kodu: ihra¢ edilecek banka bonolarina iliskin ISIN Kodlar1 Takasbank tarafindan
iretilerek ZIRAAT BANKASI tarafindan agiklanacaktir

¢) Nama/Hamiline oldugu: Hamiline

d) Bor¢lanma araglanm kaydi olarak izieyen kurulugun unvam, adresi: Borglanma
araglan asagida adresi verilen Merkezi Kayit Kurulusu (MKK) nezdinde agilacak
miigteri hesaplannda kayden izlenecektir.

Merkezi Kayit Kurulusu A.§.
Askerocaf Cad. Suzer Plaza No: 1-15 Kat: 2
34367 Elmadag - §ighi / Istanbul

2.3. Bor¢lanma aracimn hangi diizenlemeler gergevesinde ihrag edildigine iligkin bilgi:

ihra¢ edilecek borglanma araglan, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun bor ﬂ‘@a@'liskin
mevzuat hiikiimleri uyannca ihra¢ edilecektir. N

Halka arz edilecek banka bonolanna iliskin talep toplama yonty
borclanma araglanna iligkin bedellerin yatinlmasi gibi esaslar ise Se
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Seri: VIII, No:66 sayill “Sermaye Piyasasi Araglanmn Halka Arzinda Satig Yontemlerine
. DNigkin Esaslar Teblig” uyannca gergeklestirilecektir.

ZIRAAT BANKASI tarafindan ihrag edilecek banka bonolan, BiAS"n “24.06.2004 tarih ve
25502 sayili “istanbul Menkul Kiymetler Borsas: Kotasyon Yonetmeligi” kapsami ile Tahvil ve
Bono Piyasas) Midiirliigii’niin Tahvil ve Bono Piyasasi Isleyisi, Teminat, Takas, Temerrit ve

Kotasyon Esaslarimi Diizenleyen 350 sayih Genelge hiikiimlerine tabi olacaktir.

ilgili BIAS Genelgelerine gore ZIRAAT BANKASI tarafindan ihrag edilecek banka
bonolarinin kota alinabilmesi BIAS Yénetim Kurulu’nun verecegi olumlu karara baghdir. Séz
konusu Pazar, sabit getirili menkul kiymetlerin seffaf ve rekabete agik bir ortamda iglem
gérmelerini saglayarak bu menkul kiymetlerin likiditesini artumak, bilgi akigim hizlandirmak
amaciyla kurulmustur ve aym giin veya ileri valorli olarak dogrudan alim/dogrudan satim
islemleri yapilabilmektedir.

Tahvil Bono Piyasasinda islemler her giin saat 09.30-17.00 arasinda yapilmaktadir. Aym giin
valérlii (Repo-Ters Repo Pazan'nda aymi giin baslangig valorli) islemler 9.30-12.00 ile 13.00-
14.00 arasinda, ileri valorli (Repo-Ters Repo Pazan’nda ileri baslangic valérlii) islemler ise
saat 9.30-12.00 ile 13.00-17.00 arasinda yapilmaktadur.

Emirler isleme konu menkul k1yﬁ1etin nominal degerleri itibaniyle minimum emir biiyliklagi ve
katlan seklinde iletilir. ZIRAAT BANKASI banka bonolan igin 10.000 TL minimum ve
10.000.000 TL maksimum nominal emir bityikliikleri gegerli olacaktur.

2.4. ihrag edilecek banka bonolannin yatirimailara sagladify haklar, bu haklann kulianim
esaslan ve bu haklara iligkin kusitlamalar:

Ziraat Bankasi, 86 giin vadeli banka bonolannin ihracim gergeklestirecektir.

Banka bonolan iskonto esasina gore ihra¢ edilecektir. iskonto esasina gore ihrag edilecek olan
banka bonolan yatinmeilara, talepte bulundugu parasal tutann talep toplama siresi sonunda
olusan faiz oram ile belirlenecek nominal tutanm, vade sonunda alma hakk vermektedir.
Belirlenen faiz orant, yatinmeinin vade sonunda elde etmis olacag: getinyi olusturacaktir.

Yatinmcilann araci kuruluglar nezdindeki hesaplanna, vade sonunda almaya hak kazandiklan
nominal tutann édemesi Takasbank nezdindeki MKK hesabi araciligiyla yapilacaktir.

MKK sisteminde yatinmeci bazinda hesaplanan édeme tutarlan MKK tarafindan tek bir bakiye
olarak ZIRAAT BANKASI'ndan talep edilir. Talep edilen tutar MKK’mn Takasbank
nezdindeki hesabma ZIRAAT BANKASI tarafindan topluca aktanlacaktir. Banka bonolanna

itye kuruluslar da ihrag¢: tarafindan kendilerine brit olara
kesintilerini kaynaginda yaptiktan sonra, net tutar {izerinde
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-Banka bonosu sahiplerd, ZIRAAT BANKASI’min kar zarar riskine katilmaz. Sadece Banka'ya
faiz getirisi karsiliginda borg vermis olmaktadir.

-Banka bonosu sahipleri ZIRAAT BANKASI nin yénetiminde s6z sahibi olmayacaktir.

-Banka bonosu sahiplerinin anapara ve faiz alacak haklan disinda ZIRAAT BANKASI tizerinde
baska bir hakk: (ortaklik, kar pay1, oy hakki vb) olmayacaktir.

-Banka bonosu alacaklan, icra ve iflas Kanunu uyaninca imtiyazli olmayan diger tiim alacaklan
aym kategoride yer almaktadir. Yiirirlukteki icra ve iflas mevzuatina gore Banka aleyhine
yiiriitiilen takiplerde alacaklarin sira cetvelindeki oncelik durumlan Icra iflas Kanunu’nun 206.
Maddesinde belirtildigi gibidir.

2.5. Ihragemin yikiimliiliklerini yerine getirme siralamas: iginde ihrac1 planlanan
bor¢lanma araglarinin yeri hakkinda bilgi ile siralamay) etkileyebilecek veya bor¢lanma
araglanmn ihra¢gimn mevcut ya da gelecekteki diger yiikiimliliiklerinden sonra
gelmesine yol agabilecek hiikiimlerin dzetieri:

Banka bonosu alacaklan, icra ve iflas Kanunu hilkiimleri bakimindan adi borg senedi
hiikiimlerine tabidirler. ihra¢ edilen borglanma araglanina iliskin 6deme yiikimliligi, Geiinci
bir taraf tarafindan garanti altina alinmamugtir. lThraca aracilik eden araci kuruluslann da
borglanma araglanna iliskin yiikiimlilikklerin édenmesi konusunda bir sorumluluklan veya
yitkimliilikleri bulunmamaktadir. Yirirlikteki {cra ve Iflas Mevzuati’na gore, miiflisten adi ve
rehinli alacaklilann siras: asagidaki gibidir:

1. iflas masrafian ve iflas masasimin borglan biitin alacaklilardan dnce ve tam olarak &denir.
(IiK md. 248)

2. Bir malin aymndan dogan kamu alacaklan (Giimriik resmi, bina ve arazi vergileri, veraset ve
intikal vergisi vb.) (iIK md. 206/1)

3. Rehinle temin edilmis alacaklar (11K md. 206/1)

4. Bundan sonra gelmek lizere; teminath olup da rehinle kargilanmamig olan veya teminatsiz
bulunan alacaklar masa mallannin satig tutarindan, asagidaki sira ile verilmek tizere kaydolunur.
(11K md. 206/4)

fcra ve iflas Kanunu’nun yukanda belirtilen 206’nc1 maddesi u sekildedir:

Madde 206 — (Degisik: 3/7/1940 - 3890/1 md.)

Alacaklan rehinli olan alacakhilann satis tutan iizerinde, giimriik resmi ve akar vergisi gibi
Devlet tekliflerinden muayyen esya ve akardan ahinmasi Jazim gelen resim ve vergi o akar veya
esya bedelinden istifa olunduktan sonra riichan haklan vardir.

Bir alacak birden ziyade rehinle temin edilmis ise satis tutar borca mahsup edilir rehinin
idare ve satig masrafi ve bu rehinlerden bir kismu ile temin edilmis baska %‘W &)
bunlar nazara alimp paylagtirmada lazim gelen tenasiibe riayet edilir. ‘oo g

Alacaklan tasinmaz rehniyle temin edilmis olan alacaklilarin sirasi vefibu g? \@% 332 v
eklentisine siimulii Kanunu Medeninin taginmaz rehnine miiteallik hdl inlenpg=gore Aayi
olunur. (Ek ciimle: 29/6/1956 - §763/42 mg.; Miilga ciimle: 14/1/2011-6 r
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(Degisik dordiincii fikra: 17/7/2003-4949/52 md.) Teminath olup da rehinle karsilanmamig
olan veya teminatsiz bulunan alacaklar masa mallannin satis_tutanndan, asagidaki sira ile
verilmek (zere kaydolunur:

Birinci sira:

A) Isgilerin, is iliskisine dayanan ve ifldsin agilmasindan onceki bir y1l i¢inde tahakkuk etmis
ihbar ve kidem tazminatlan dahil alacaklan ile iflas nedeniyle is iliskisinin sona ermesi lizerine
hak etmis olduklan ihbar ve kidem tazminatlan,

B) Isverenlerin, isgiler igin yardim sandiklan veya sair yardim teskilati kurulmas: veya bunlarin
yasatiimasi maksadiyla meydana gelmis ve tiizel kisilik kazanmig bulunan tesislere veya
demeklere olan borglan,

C) ifiasin agilmasindan énceki son bir y1l iginde tahakkuk etmis olan ve nakden ifas: gereken
aile hukukundan dogan her tiirli nafaka alacaklan.

Tkinci sira:

Velayet ve vesayet nedeniyle mallan bor¢lunun idaresine birakilan kimselerin bu iligki
nedeniyle dogmus olan tim alacaklan;

Ancak bu alacaklar, iflas, vesayet veya velayetin devam ettigi maddet yahut bunlann bitmesini
takip eden yil iginde agilirsa imtiyazli alacak olarak kabul olunur. Bir davanin veya takibin
devam ettigi miiddet hesaba katiimaz.

U’cﬁncﬁ swra:

Ozel kanunlannda imtiyazli oldugu belirtilen alacaklar.
Dérdiincii sira:

imtiyazh olmayan diger biitiin alacaklar.

(Ek fikra: 17/7/2003-4949/52 md.) Bir ve ikinci siradaki miiddetlerin hesaplanmasinda
asagidaki streler hesaba katilmaz:

1. iflasin agilmasindan &nce miihlet de dahil olmak lizere gegirilen konkordato siiresi.
2. iflasin ertelenmest siiresi.
3. Alacak hakkinda agiimig olan davamin devam ettig siire.

4, Terekenin iflds hiikkiimlerine gore tasfiyesinde, 6liim tarihinden tasfiye karan venlmesine
kadar gegen siire.

2.6. Nominal faiz orani ve ddenecek faize iliskin esaslar:

a) Kupon ddeme dénemi, faizin ne zaman ddenmeye baglayacag, son 6deme tarihleri:

«15\

iskontolu olarak ihrag edilecek sabit faizli banka bonolarinun faizi bir de da ge @; qnd ))

Banka bonolan iskontolu olarak ihrag edilecektir.

anapara ile birlikte 6denecektir. Talep toplamamn son. giini olan 15/07/20 ‘3‘=la:q
ilk is ginii olan 16/07/2013 tarihinde hracin basit ve bilesik oran

[ax;ll)
(17/07/2013) itibanyla fiyat{ ilan edilecektir.
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. Banka bonolan, satis sonuglarimin kesinlesmesini takiben yaunmeilann hesaplarina valdr giinil
(17/07/2013 tarihinde) aktanlacaktir. Bu tarih ayni zamanda halka arzdan banka bonosu almaya
hak kazanan tim yatinmecilar igin vade baslangig tarihidir.

86 giin vadeli ihrag edilecek banka bonolanmn;

Vade Baglangi¢ Tarihi 17/07/2013
Vade Sonu Tarihi 11/10/2013
olacaktir.

b) Faizin degisken olmas: durumunda, dayandif gosterge faiz oram ile buna dayanilarak
hangi yontemle hesaplanacag:

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun borglanma araglanna iligkin mevzuat hiikiimlerine uygun olarak
ihrac edilecek banka bonolan iskontolu ve sabit faizli olarak ihrag edilecektir.

fhrag edilecek 86 giin vadeli banka bonosunun bilesik faiz oramnin belirlenmesinde baz
alinacak Devlet I¢ Borglanma Senetlen (DIBS),

-09/10/2013 itfa tarihli TRT091013T12
- 04/12/2013 itfa tarihli TRT041213T23 tanmh kiymetlerdir.

S5z konusu DIBS'lerin 09-10 Temmuz 2013 tarihlerinde (1. Goziem Donemi) Borsa istanbul
Borclanma Araglan Piyasasi Kesin Ahm Satim Pazan’nda -aym' gin valérlii islemlerde
gerceklesen giinlik islem hacmi agirlikl ortalama bilegik faizleri ve glinlik islem hacimleri
dikkate alinarak 10/07/2013 tarihinde aym giin valérlii islem saati bitimini takiben hesaplamalar
yapilacaktir.

Bir tanesinin vadesi banka bonosundan kisa ve bir tanesinin vadesi de banka bonosundan uzun
olmak tizere segilen kiymetlerin gdzlem periyodu siiresince gergeklesen islem hacmi agirhkh
bilesik faizleri hesaplanacaktir. Banka bonosunun ihrag tarihi ile vadesi arasindaki giin sayis1
olan 86 giine denk gelen gosterge faiz orani, segilen DiBS’lerin 1. Gdzlem Donemi siiresince
gergeklesen islem hacmi agirhikh bilesik faizleri ve 17/07/2013 tarihi itibari ile vadeye kalan
giin sayilan veri olarak kullamlarak, yapilacak dogrusal yakinsama (enterpolasyon) yontemi ile
belirlenecektir.

S6z konusu DiBS’lerin 11-12-15 Temmuz 2013 tarihlerinde (2. Gozlem Dénemi) Borsa
istanbul Bor¢lanma Araglan Piyasasi'nda olusan islem hacmi agirlikh ortalame ¢Sk Faizleri

ve giinliik islem hacimleri dikkate alinarak 17/07/2013 tadhinde aym gil al¥¥ i

bitimini takiben ikinci bir hesaplama yapilacaktir. Yapilan bu ikinci hesapfamaya.gire-buluna
yeni agirhkli ortalama bilesik faiz, 1. Gozlem Donemi verileri i egin’flé' { heg Egmp\
10/07/2013 tarihinde duymenian ve ihraca baz teskil eden ortalama bilesik faiz ’&:AQ“E},/ zcrind
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olmast durumunda s6z konusu faiz orani banka bonosunun nihai faiz oraninin hesaplamalarinda
kullamlacaktir .

¢) Gosterge faiz oramnin gegmis ve gelecek performansimin ve defiskenliginin nereden
takip edilecegi:

fhrag edilecek banka bonolarina dayanak olacak “Gésterge Faiz” oraminin hesaplanmasinda
kullanllan T.C Hazine Mistesarhg tarafindan ihra¢ edilmis DiBS’lerin gegmis piyasa
performanslan, Borsa Istanbul’a ait intemet sitesinden

(http://borsaistanbul.com/yatirimeilar/gun]uk-buiten) takip edilebilmektedir.

Gésterge faiz oraninin gelecek performansiiu takip etmeye yonelik bir arag bulunmamaktadr.
; Bununla birlikte, DIBS’lerin faizleri; biiyiime, sanayi iiretimi, enflasyon gibi ekonomik
; verilerin yam1 sira T.C. Hazine Miistesarligi ve T.C. Merkez Bankasi’'mn politikalarindan
dogrudan etkilenmektedir. ikincil piyasada bor¢lanma araglanna olan talebin artmasi
durumunda borglanma araglanmin piyasa fiyath yukselir ve faizi diiserken, talebin azalmasi
i durumunda piyasa fiyat: diiger ve faizi yiikselir. Yatinmecilarin borglanma araglanm vadesinden
' dnce satmak istemeleri durumunda satis ilgili piyasa fiyati izerinden gergeklesecektir,

d) Gosterge faizi olumsuz etkileyebilecek olaganiistii unsurlar ve faize iligkin diizeltme
kurallan:

T.C. Hazine Miistesarhg) tarafindan ihrag edilen DIBS’lerin faizleri, biiyiime, sanayi iretimi,
enflasyon, biitge dengesi gibi ekonomik verilerin yam sira T.C. Hazine Miistesarlify ve T.C.
Merkez Bankasi’nin politikalarindan dogrudan etkilenmektedir.

Hesaplamanmn yapildig: tarih itibariyle gosterge faizin hesaplanmasina konu olan DIBS veya

DIBS’lerin lslem gordiigii Borsa [stanbul Borglanma Araglan Piyasasi Kesin Alim Satim
: Pazan’nda resmi tatil ve/veya genel olarak piyasay etkiyebilecek olagan ve olaganiistii kosullar
,: nedeni ile (resmi tatil, deprem, olaganiistii hal vb.) piyasa kapanmas: ve aksakliklar yaganmas:
; durumlannda geriye dénitk olarak Borsa istanbul Borglanma Araglari Piyasasi Kesin Alim
Satim Pazari’nda ilgili DiBS’lerin islem gérdiigii en son 2 (iki) is giininde olusan islem hacmi
afrhikl: ortalama yillik bilesik faizler kullamlarak hesaplamalar ZIRAAT BANKASI tarafindan
yapilacaktir.

2.7. Faiz 6demesinin tiirev bir kisminin olmasi durumunda, yatirnnmin degerinin dayamlan
aracin degerinden, ozellikle risklerin aqik bir gekilde ortaya qiktifn durumlarda nasil
etkilendifi hakkinda bilgi:

ihrag editecek barka bonolannin faiz demesinin tiirev kismi bulunmamaktade® e T @ \
X

2.8. Borglanma araglarimin vadesi: 081

Ihrag edilecek toplam 300.000.000 TL nominal degerdeki borglanma rac;l’ Da “tal
gelmesi durumunda toplam tutar 400.000.000 TL nominal degere kadar ¢ alﬁlmkﬁr "~ -"
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© 2.9.itfasiirecine iliskin esaslar:

86 giin vadeli iskontolu banka bonosunun vade sonu tarihi 11/10/2013 diir.

Banka bonolan iskontolu kiymetler olup, anapara ve faiz ddemesi vade bitiminde bir defada
yapilacaktir.

2.10. ihra¢qinin ya da yatrimcinin istegine bagh olarak erken itfanin planianmasi
durumunda itfa kesullan hakkinda bilgi:

isbu sirkiiler altinda ihrag edilecek banka bonolannin erken itfasi s6z konusu olmayacaktir.

2.11. Faiz ve anaparanin zamanagimi:

Bankacilik Kanunu’nun 62. Maddesinde “Bankalar nezdindeki mevduat, katthim fonu, emanet
ve alacaklardan hak sahibinin en son talebi, islemi, herhangi bir yazili talimati tarihinden
baslayarak on yil icinde aranmayanlar zamanasimna tabidir. Zamanasimina ugrayan her tiirlii
mevduat, kanhm fonu, emanet ve alacaklar banka tarafindan hak sahibine ulasilamamas:
halinde, yapilacak ilant miiteakiben Fon'a gelir kaydedilir. Bu maddenin uygulanmast ile ilgili
usul ve esaslar Kurulca belirlenir.” ifadesi yer almaktadir.

BDDK Kurul karanyla yiirirlige konan, “Mevduat ve Katilim Fonunun Kabuliine, Cekilmesine
Ve Zamanasimina Ugrayan Mevduat, Katilim Fonu, Emanet Ve Alacaklara lligkin Usul Ve
Esaslar Hakkinda Yoénetmelik'in ilgili bélimiinde ise:

“Madde 8-(1) Bankalarin emanetinde bulunan hisse senedi, bono ve tahvillerin yatirim fonu
kanlma belgeleri, cek karnesi teslim edilmemis dahi olsa cek karnesi verdikleri miisterileri
adina agilan mevduat hesaplarinda bulunan twtarlar, havale bedelleri, mevduat alacak ve
emanetlerin zamanasimu siiresi sonuna kadar isleyecek faizleri ile katilma hesabina iliskin kar
pavlarnt da dahil olmak iizere her tirlii mevduat, katiim fonu, emanet ve alacaklardan hak
sahibinin en son talebi, islemi, herhangi bir yazil talimat: tarihinden baslayarak on yil icinde
aranmayanlar zamanagimina ugrar.

()

(3) flan edilen zamanasimina ugrams her tiirlii mevduat, katthm fonu, emanet ve alacaklardan
Mayis ayimin on besinci giiniine kadar hak sahibi veya mirasgilari tarafindan aranmayanlar,
faiz ve kar paylari ile birlikte Mayis ay: sonuna kadar Fon’un Tiirkive Cumhuriyet Merkez
Bankasi'ndaki hesaplarina devredilir. Bankalar, bu durumu, hak sahiplerinin kimlik bilgileri,
adresleri ve haklarinin faiz ve kar paylar ile birlikte ulastiklan tutariar gosterilmek suretiyle
diizenlenecek bir liste ile devir tarihinden itibaren bir hafta icerisinde Fon'a bildirmekle
yiikumliidiir.

(4) Soz konusu mevduat, kattlim fonu, emanet ve alacaklar, faiz ve kar paylart ile
tarihi itibariyle Fon tarafindan gelir kaydedilir”
ifadesi bulunmaktadir.

2308 sayili “Sirketlerin Miiruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Hisse § eneli
Hazineye Intikali Hakkinda Kanun”

T.C. reIAS
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kanuni mazeret bulunmaksizin 5 y1llik zamanagimina ugramis olan faiz 6demeleri ile 10 yillik
. zamanasimina ugramug tahvil ve banka bonosu bedelleri, séz konusu siireler igerinde tahsil
edilmedigi takdirde Devlet’e intikal etmektedir.

2.12. Yillik getiri orani ve getiri oranin nasil hesaplandifi hakkinda bilgi:
Gosterge faiz orami agagidaki sekilde olacaktir.

a. [hrag edilecek olan 86 giin vadeli Banka Bonosunun bilesik faiz oraminin belirlenmesinde
referans alinacak DIBSler;

- 09/10/2013 itfa tarihli TRT091013T12
- 04/12/2013 itfa tarihli TRT041213T23 tarumh kiymetlerdir.

S6z konusu DIBS’lerin 09-10 Temmuz 2013 tarihlerinde (1. Gozlem Ddnemi) Borsa Istanbul
Borglanma Araglan Piyasasi Kesin Alim Satim Pazan’nda aym giin valorlit islemlerde
gergeklesen giinliik islem hacmi agirlikh ortalama bilesik faizleri ve ginlikk islem hacimleri
dikkate alinarak 10/07/2013 tarihinde ayni giin valérli iglem saati bitimini takiben hesaplamalar
yapilacaktir. Segilen DiBS’ler igin 1. Gozlem Dénemi siiresince Borsa Istanbul Borglanma
Araclan Piyasasi Kesin Alim-Satim Pazan’nda gergeklesen islem hacmi agirlikh yilhk bilesik
faizi ve bunlann aritmetik ortalamas: hesaplanacaktir.

b. S6z konusu DiBS'lerin 11-12-15 Temmuz 2013 tarihlerinde (2. Goézlem Dénemi) Borsa
istanbul Bor¢lanma Araglan Piyasasi’nda olusan islem hacmi agirhkh ortalama bilesik faizleri
ve giinliik islem hacimleri dikkate alinarak 15/07/2013 tarihinde aym giin valdrlii islem saati
bitimini takiben ikinci bir hesaplama yapilacaktir. Yapilan bu ikinci hesaplamaya gore bulunan
yeni agirlikh ortalama bilesik faiz, 1. Gozlem Doénemi verileri lzerinden hesaplanip,
10/07/2013 tarihinde duyurulan ve ihraca baz teskil eden ortalama bilegik faiz oramnin Gzerinde
olmas: durumunda s6z konusu faiz oran1 banka bonosunun nihai faiz oranimin hesaplamalaninda
kullanilacaktir.

¢. Banka bonosunun ihrag tarihi ile vadesi arasindaki giin sayisi olan 86 giine denk gelen
referans bilesik faiz oram, segilen iki DiBS’in “d” gikkinda hesaplanan bilesik faizleri ve
17/07/2013 tarihi itibariyle vadeye kalan giin sayilan veri olarak kullarularak, yapilacak
dogrusal yakinsama (enterpolasyon) yontemiyle belirlenecektir.

d. “Dogrusal Yakinsama (Enterpolasyon) Yéntemi” uyarinca, iki ortalama yillik bilegik faizin

arasindan gegen dogrunun banka bonosunun vade giniine karsilik gelen noktasi olarak
belirlenen referans yillik bilesik faiz oram hesaplanir.

Banka Bonosu vade giin say1si BV o
Vadesi daha kisa olan DIBS'in ortalama yillik bilesik faizi rl / x iU
Vadesi daha uzun olan DIBS'in ortalama yllsk bilesik faizi 2 \

) 2 N _a
Vadesi daha kisa olan DIBS'in vadeye kalan giin sayisi VK1 U 20 \3 \i
Vadesi daha uzun olan DIBS'in vadeye kalan giin sayisi VK2 NEANYE /
T.C. i A7
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Referans Yillik Bilesik Faiz = r1 + (((r2 - r1)/( VK2 - VK1))*(BV - VK1))

e. Gosterge Faiz Oranina, ZIRAAT BANKASI ek getiri orani %0,50 (50 baz puan) eklenerek
banka bonosu faiz orani belirdenir.

Bilesik Faiz Orani BF
Vadeye Kalan Giin Sayisi BV
Gosterge Faiz Oram (Basit) GFO

GFO = (((BF+1)*(BV/365))-1)*(365/BV)

f. Banka bonosu Yillik Basit Faiz oranindan; banka bonosu yllik bilesik faiz oram hesaplanir.

Gosterge Faiz Orami (Basit) GFO
ZIRAAT BANKASI Ek Getiri Oram . S
Banka Bonosu Faiz Orani (Basit) BBO
BBO=GFO+8§

g. Banka bonosu Yillik Basit Faiz oraindan; banka bonosu yillik bilesik faiz orans hesaplamr.

Banka Bonosu Faiz Orani (Basit) % BBO
Vadeye Kalan Giin Sayisi BV
Banka Bonosu Faiz Orami (Bilesik) BBB

BBB=( {(1+BBO*BV/365)"(365/BV )) -1)))

2.13. Bor¢lanma araci sahiplerinin temsil edilmesine, bu temsilin hangi organlar
vasitasiyla yapildigi ile ilgili mevzuat hiikiimleri hakkinda bilgi:

Asafjnda yazih olan bilgiler 6102 sayih Tirk Ticaret Kanunu gercevesinde ilgili maddeler gdzden
gegirilmek suretiyle giincellenmistir.

Banka bonosu sahiplerinin haklan:

- Hakim girketin hakimiyetini bagh girketi kayba ugratacak sekilde kullanmasi, bagh
sirketin yatinmlanm kisitlamasi, durdurmasi, verimliligini yada faaliyetini olumsuz
etkileyen kararlar almasi gibi durumlarda, 202’nci maddede belirtilen denklestirme fiili
gerceklestirilmez veya denk bir istem hakki tamnmaz ise, alacakhlar da, (b) bendi
uyarinca, sirket iflas etmemis olsa bile, sirketin zarannin girkete Sdenmesini isteyebilirler
(TTK m.202(1)(c));

- Pay sahibi olmayan ydnetim kurulu iyeleri ile ydnetim kurulu iiyelerinin pay sahibi
olmayan 393 iincii maddede sayilan yakintan sirkete nakit borglanamaz. Bu kisiler igin
sirket kefalet, garanti ve teminat veremez, sorumluluk yiiklenemez, bunlann borglanm
devralamaz. Aksi hilde, sirkete borglanilan tutar igin girket alacaklilan bu kisterEzmsketin

yiikiimlendirildigi tutarda girket bor¢lan igin dogrudan takip edebilir m¢‘3§3 qx
- Sirketin iflas1 halinde, yonetim kurulu {yeleri girket alacaklilgfina kargi, 1 &

n
agilmasindan dnceki son ii¢ yil iginde kazang payr veya baska bir a
karsilik olarak aId17an ve fakat uygun {creti agan ve bilango uygu

T.C- ’ ‘ =
. ¥ 4
5 Z o'
12 .
|| [ e
(Emiak Pasaji) KL,
Biylk M{jkelleifopX

ZIRAAT BANKASI A.$.
GENEL MODORLUGU




gore tedbirli bir tarzda diizenlenmis olsaydi 6denmemesi gereken paralan geri vermekle
yikiimlidirler. (TTK m.513 (1));

- Alacakli olduklan sirket defierlerinden veya diger belgelerden anlagilan ve yerleésim
yerleri bilinen kisiler taahhitlii mektupla, diger alacakhlar Tirkiye Ticaret Sicili
Gazetesinde ve sirketin internet sitesinde ve aym zamanda esas sdzlesmede Sngorildugn
sekilde, birer hafla arayla yapilacak g ilanla sirketin sona ermis bulundugu konusunda
bilgilendirilirler ve alacaklanm tasfiye memurlanna bildirmeye g¢agnlirlar (TTK
m.541(1));

- Belgelerin ve beyanlarin kanuna aykin olmas1 halinde, belgeleri diizenleyenlerin,
beyanlani yapanlarin ve kusuriu olmasi kaydiyla buna katilanlann sorumlulugu
bulunmaktadir (TTK m.549);

. Onakhk alacakhisi sifatlanndan dolayi, ortaklik esas sermayesinin azaltilmas: halinde
alacaklarinin 6denmesini veya teminat gosterilmesini talep etme hakki bulunmaktadir
(TTK m.474);

- Sermaye tamamyla taahhiit olunmamig ve kargihi kanun veya esas sdzlesme hikiimleri
geregince tamamen Odenmemisken, taghhiit edilmis ve ddenmis gibi gosterenler ve
kusurlu olmalan sartiyla sirket yetkilileri zaran faiziyle birlikte miiteselsilen ddemekle
sorumludur (TTK m.550);

. Sermaye taahhiidiinde bulunanlann &deme yeterliliginin bulunmadifimi bilen ve buna
onay verenler 56z konusu borcun Hdenmemesinden dogan zarardan sorumludurlar (TTK
m.550);

- Ayni sermayenin veya devralinacak igletme ile ayinlann degerlemesinde emsaline oranla
yiiksek fiyat bigenler, igletme ve aymn niteligini veya durumunu farkh gosterenler ya da
bagka bir sekilde yolsuzluk yapanlar bundan dogan zarardan sorumludur (TTK m.551};

- Uzun siireden beri girketin kanunen gerekli olan organlanindan biri mevcut defilse veya
genel kurul toplanamamasi hallerinde, mahkemeden sirketin durumunun diizeltilmesini
talep etme aksi halde “ortakh@in feshi” i¢in mahkemeye bagvurma hakki bulunmaktadir
(TTK m.530);

. Kuruculann, yénetim kurulu iiyelerinin, ydneticilerin ve tasfiye memurlannin kanundan
ve esas sdzlesmeden dogan yiikiimliliiklerini ihlal etmelen halinde, kusurlanmn
bulunmadifim ispatlamadik¢a, hem sirkete hem pay sahiplerine hem de sirket
alacaklhilanna kargi verdikleri zarardan sorumlulugu bulunmaktadir {TTK m.553);

- Kanuni gérevlerinin yerine getirilmesinde kusurlu hareket ettikleri takdirde, denetgiler,
hem sirkete hem de pay sahipleri ile girket alacakhilanna kars: verdikleri zarar dolayisiyla
sorumludur (TTK m.554);

Sirket alacaklilanmin da zarara ugrayan sirketin iflas1 halinde tazminatin girkete
Sdenmesini iflas idaresinden talep etme hakks, iflas idaresi dava agmadifn 1akdirde dava
acma hakki bulunmakiadir (TTK m. 556).

- Birden gok kiginin aym zaran tazminle yiikiimli olmalarn hilinde, bunlardan her biri,
kusuruna ve durumun gereklerine gore, zarar sahsen kendisine yiikletilebildigi Slglide, bu
zarardan digerleriyle birlikie miiteselsilen sorumlu olur. (TTK m. 557(1))

2.14. On ahm haklan, bu hakkin devredilebilirligi, kullamlmaya

iligkin islemler: PN
R
Banka bonolanna iliskin 6n alim hakks yoktur. 0§ lomo B :*<\\k;":5 N /}
2.15. GARANTORE ILISKIN BILGILER VE GARANTI HUKUML PO L4
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3. HALKA ARZLA ILGILi GENEL BiLGILER

3.1. Halka arz tutars:

ihrag edilecek 86 giin vadeli banka bonosu toplam 300.000.000 TL nominal degerde olacaktir.

ihrag edilecek 86 giin vadeli banka bonosuna ihrag tutarindan daha fazla miktarda talep gelmesi
durumunda ek olarak 100.000.000 TL nominal degere kadar olmak {izere banka bonosunun

daha sahsa sunulmasiyla toplam ihrag miktarn 400.000.000 TL nominal degere kadar
¢ikabilecektir.

3.2. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:
11-12-15 Temmuz 2013 tarihlerinde olmak iizere toplam 3 giin talep toplanacaktir.

' 3.3. Borglanma aracintn satis fiyat veya fiyatin tespit edildigi/edilecegi yontem ile nihai
fiyatin kamuya agiklanma siireci:

100 TL nominal deger izerinden talep toplamilacak olan sabit faizli ve iskontolu banka
bonolanmin faiz oram ve bu orana iligkin hesaplama yontemi igbu sirkilerin 2.12 maddesi 1.
Kisminda yer almaktadur.

ZIRAAT BANKASI tarafindan; gdsterge DIBS faiz oram iizerine 6denecek ek getiri oran
%0,50 (50 baz puan) olacaktur. )

Talep toplama siireci baslamadan dnce ihracin;

-Bilesik Faizi
-Basit Faizi

Birim fiyati; (100 TL nominal deger iizerinden ve virgilden sonra 3 basamak mertebesinde)
takas tanihi (17/07/2013) valéri ile 2.12. maddesi 1. kisminda belirtildigi gekilde agiklanacaktir.

Banka bonosunun fiyati; isbu sirkiilerin 2.12. maddesi 1. kisminda belirtilen formiil ile
hesaplanan Banka Bonosu Yillik Bilesik Faiz Oram kullanilarak belirlenecek ve virgiilden
sonraki {i¢ haneye yuvarlanacaktir.

Banka Bonosu Yillik Bilesik Faiz Oram % BBO

Banka Bonosu Vade Sonu Fiyati (TL) 100

Banka Bonosunun Vadeye Kalan Gin Sayiss | T

Banka Bonosu Fiyau BBF

BBF =100/((1+BBO)*(T/365))

Banka bonolannin nihai faiz orani ve satig fiyati, talep toplamanin son gu ; dlah 9201 }

tarihinden sonraki ilk is giinii olan 16/0

TC.
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tarithi (17/07/2013) itibanyla fiyat, sirkillerin yayimlandi§i www.ziraatbank.com.tr adresli
ZIRAAT BANKASI'mn kurumsal intemet sitesi ve www.kap.gov.tr adresh Kamuyu
Aydinlatma Platformu internet sitesinde ilan edilerek kamuya duyurulacaktr.

3.4. Satis yontemi ve bagvuru sekli:

Satis, Ziraat Yatinm Menkul Degerler A.S. (ZIRAAT YATIRIM) ve ZIRAAT BANKASI
tarafindan talep toplama yontemi kullanilarak gergeklestirilecektir. Halka arzda banka
bonolanndan satin almak isteyen tiim yatinmcilarin; halka arz siiresi iginde ve sirkillerde
belirtilen bagvuru yerlerine miiracaat ederek “Talep Formu”nu doldurmalan ve satin alacaklan
banka bonolannin bedellerini isbu sirkiilerin 3.6 maddesine gore yaurmalan gerekmektedir.

Talepte bulunan yatinmeilar bagvuru sirasinda izahname ve sirkiileri okumalan dogrultusunda
yonlendirilecektir.

Yatinmeilar, Talep Formu'nda talep ettikleri borglanma araciu nominal deger olarak
belirteceklerdir.

Talepte bulunacak yatinmcilar, asagida belirtilen belgelen talep formlanna ekleyeceklerdir:

m Gergek Kisi Yatnmcilar: Kimlik (nifus ciizdam veya siirici belgesi veya
pasaport)fotokopisi

m Tiizel Kisi Yatinmcilar: imza sirkiilerinin noter tasdikli regi, kurulug gazetesi, vergi levhasi
ve ticaret sicili kayit belgesi fotokopisi

Altematif dagiim kanallanndan yapilan bagvurulardan talep formu alinmayacaktir.
3.5. Talep edilebitecek asgari ve / veya azami miktarlar hakkinda bilgi:

Banka bonosunun nominal degeri 100 TL’dir. Minimum talep miktan bireysel yatinmcilarda
100 TL, kurumsal yatinimcilarda 1.000 TL nominal degerli olacakur. Minimum talep
miktanndan sonraki talep araliklarinin; bireyse! yatinmcilarda 5 TL nominal degerde ve katlan
seklinde, kurumsal yatnmeilarda 1.000 TL nominal degerde ve katlan seklinde olmasi sarttir.
Talep edilebilecek azami banka bonosu miktari hakkinda herhangi bir sinirlamada
bulunulmamistir.

3.6. Banka bonolarnmn édenme yeri ile sekli hakkinda bilgi:

Yurti¢i Bireysel Yahrimailar: ) =
Yurtici Bireysel Yaturnmcilar agagida belirtilen Nakden Odeme, Kiymet BlgKesi ?éntmi-ylé'-‘\
Talepte Bulunma, Vadesiz Alin Mevduat Blokesi Ydntemiyle Taleptef/Bulghmg=Vadeli b
Mevduat Blokesi Yontemiyle Talepte Bulunma veya Doviz Blokesi Y@inderdi ( 'F.,a}.Fg'ute \

. . .- oy - e i ]
Bulunma seceneklerinden bir tanesini segerek talepte bulunabilirler. \ = e\ /v
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. A. Nakden Odeme: Yurtici Bireysel Yatinmcilar talep ettikleri banka bonolanna iliskin parasal

tutan nakden yatiracaklardir. Nakden Odeme  Yurtigi Bireysel Yatinmcilar'in _ talepte
bulunduklan kurumlardaki (ZIRAAT BANKASI, ZIRAAT YATIRIM) TL vadesiz ve TL
yatinm hesaplarindan tahsilat yapilarak gergeklestirilecektir. Nakit ddemede bulunan Yurtigi
Bireysel Yatiimailann yatirdiklan tutar banka bonolannin hesaplanna virman edilecegi tarihe
kadar talepte bulunduklan kurumlarin (ZIRAAT BANKASI, ZIRAAT YATIRIM) cari faiz
oranlarindan repoda degerlendirilmek suretiyle nemalandinlacaktir. Talep toplayan kurumlann
genel uygulamalan gergevesinde, yatinmeilar tarafindan nakit talepte bulunulan tutara gére sz
konusu tutarlann nemalandinimasinda esas alinacak repo oranlar degisiklik gosterebilecektir.
ZiRAAT BANKASI nemalandirmay: vadeli mevduat ile de yapabilecektir.

B. Kiymet Blokesi Yontemi ile Talepte Bulunma: Yurtici Bireysel Yatinmcilar kendilerine
ait yatinm hesaplaninda meveut olan TL DIBS, TRQTCZB71310 ISIN kodlu Ziraat Bonosu,
likit fonlardan ve Altin’dan sadece tek bir kiymeti segerek teminat gdstermek sureti ile banka

“bonosu talep edebileceklerdir. Vadesi ve/veya kupon ddemesi halka arz bagvuru dénemine denk
gelen TL DIBS'ler blokeye alinmayacaktir. Banka bonolarinin talep bedeli karsihginda alinacak
blokaj tutarlan asagida gosterilen sekilde hesaplanacaktir. .

Likit Fon Blokaji: Odenmesi gereken bedel / %97

TL DiBS Blokaji: Odenmesi gereken bedel / %90

Altin Blokaji: Odenmesi gereken bedel / %80

TRQTCZB71310 ISIN kodlu Ziraat Bonosu Blokaji: Odenmesi gereken bedel / %100

Blokaj isleminde;,

- Likit fonun o giin iin fon kurucusu tarafindan agiklanan ahs fiyat,

- TL DiBS’lerde talep verilmesi esnasinda ZIRAAT BANKASI araciliftyla bagvuruda bulunan
yatnmailar igin ZIRAAT BANKASI 'min anlik agikladigt geri alim fiyat: dikkate ahinacaktir.

- TRQTCZRB71310 ISIN kodlu Ziraat Bonosunda talep verilmesi esnasinda ZIRAAT
BANKASI ve ZIRAAT YATIRIM araciliiyla bagvuruda bulunan yatinmeilar igin sdz konusu
bononun vade sonu net tutan dikkate alinacaktir.

- TL DiBS’lerde talep verilmesi esnasinda ZIRAAT YATIRIM aracilifiyla basvuruda bulunan
yatinmecilar igin blokaj tarihinden dnce Borsa Istanbul Borglanma Araglan piyasasi, Kesin Alim
Satim Pazaninda olugan son isgiinii agirhikl ortalama fiyat dikkate alinacaktir.

- Gram Altin Blokaji ZIRAAT BANKASI'min anlik agikladifn geri abm fiyat1 dikkate
alinacaktir.

Teminat gosterilen kiymetlerin  bozdurulmasinda ZIRAAT YATIRIM, Borsa Istanbul
Borglanma Araglan Piyasas: Kesin Alim Satim Pazan’nda olusan anlik cari piyasa fiyatum,
ZIRAAT BANKASI ise valér giinii saat 12.00°da agrkladigy geri alim fiyatim kullapacaktir.

Teminat tutarlarinin hesaplanmasinda, kullanilan menku! kiymetin asga
birim tutarlart dikkate alinarak, teminat gdsterilen menkul kiymet ade ¥
kalmayacak ve kesirli ve/veya ilgili menkul kiymet i¢in belirtilen i ﬁ‘fi@ lzir aflet
olusmayacak sekilde yukan yuvarlama yapilabilecektir. N :
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i. Sabit Yéntem: Dafutim listelerinin onaylanarak ag¢iklandigy isginii, bu yontemi tercih eden
yatinmellann  dagiim  listelerine gore almayi _hak _ettikleri banka bonosunun bedeli,
yatinmeilann tercihlerine gore bloke edilen TL DiBS leri veya likit fonlan veya Altin’s re’sen
bozdurularak édenecektir. TRQTCZB71310 ISIN kodlu Ziraat Bonosu net itfa tutanndan tahsil
edilecektir.

ii. Degisken Yéntemn: Dagitim listelerinin onaylanarak agiklandifi giin, bu yéntemi tercih eden
yatimeilann  dagitim listelerine gdre aimayr hak ettikleri banka bonosunun bedeli,
yatinmctilann valdr giinii saat 12.00’a kadar nakden 6deme yapmamalan halinde, tercihlerine
gore bloke edilen TL DiBS’leri veya likit fonlan veya Altn’1 bozdurularak &denecektir.
TRQTCZB71310 ISIN kodlu Ziraat Bonosu net itfa tutarindan tahsi) edilecektir. Yatinmcilarin
talep ettikleri banka bonosunun bedeline karsilik gelen tutan yukarida belirtilen siire iginde
nakden 6demeleri durumunda, blokaja alinan menkul kiymetler iizerindeki bloke aym giin
kaldinlr.

C. Déviz Blokesi Yontemiyle Talepte Bulunma: Yurti¢i Bireysel Yatinmcilar hesaplarinda
mevcut olan Tirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi’nca alim-satim konusu yapilan konvertible
dovizleri teminat géstermek suretiyle banka bonosu talep edebileceklerdir. Banka bonosunun
bedeli karsihginda alinacak déviz blokaj tutarlan asagida gosterilen sekilde hesaplanacaktir.

Déviz Blokaji: Odenmesi gereken bedel / %90
Blokaj isleminde;

- ZIRAAT BANKASI araciligiyla bagvuruda bulunan yatinmeilar igin ZIRAAT BANKAS!'nin
s6z konusu yabanci para igin islem amnda gegerli olan Gise Alig Kuru dikkate alinacaktir.

- ZIRAAT YATIRIM araciligiyla basvuruda bulunan yatmeilar igin Tiirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi’nin agikladig, islem giiniinde gegerli déviz alis kuru dikkate alinacaktir.

i, Sabit Yontem: Dagitim listelerinin onaylanarak agiklandif: isgiinii, bu yOntemi tercih eden
yatinmcilann dagitim listelerine gore almay1 hak ettikleri banka bonosunun bedeli,
vaurtmcilann  bloke edilen ddvizleri re’sen, ZIRAAT BANKASPnin car  kurundan
bozdurularak ddenecektir.

ii. Degisken Yontem: Dagitim listelerinin onaylanarak agiklandi giin, bu ydntemi tercih eden
yatinmeilann  dagitim  listelerine gére almayr hak ettikleri banka bonolannin bedellen,
yatnmcilann valdr giinii saat 12.00’a kadar nakden édeme yapmamalan halinde, bloke edilen
déviz bozdurularak 6denecektir. Yatinmeilarin talep ettikleri banka bonosunun bedeline kargilik
gelen tutan yukanda belirtilen siire i¢inde tamamen nakden 6demeleri duru blokaja

banka bonolannin bedellerine karsilik gelen tutart yukarida behmlen siin g:mde éﬁ“na;kzit

olarak ddemeleri durumunda, blokaja alinan dovizler tGzerindeki blokc ' n:na

tutar kadar kaldirihr. 3—“ 2
’.9 927 5

ERAL

T.C.
ZiIRAAT BANKASI A.S.
GENEL MUDUIELUGU

@z: ;
Boyuk M ntef!er #h




D. Vadeli Mevduat Blokesi Yéntemiyle Talepte Bulunma: Yurtici Bireysel Yatinmailar
ZIRAAT BANKASI nezdindeki TL vadeli mevduatlanm_teminat gostermek suretiyle banka
bonosu talep edebileceklerdir.

ZIRAAT BANKASI uygulamasinda TL vadeli mevduatlan teminat géstermek suretiyle talepte
bulunmada, sadece 13, 14, 16 ve 17 Temmuz 2013 tarihleri talebe konu edilecek, TL vadeli
mevduatlarin vade sonunun ayni giinlere gelmesi durumunda miimkiin olabilecektir. Bu nedenle
mevduatin vadeden 6nce bozulmasi ve birikmis faizin kayb1 s6z konusu olmayacaktir. Vadesi
13, 14, ve 16 Temmuz 2013 olan mevduatlarla yapilan talepler valdr giiniine kadar ZIRAAT
BANKASI tarafindan cari faiz oranlarindan repo veya vadeli mevduat ile degerlendirilmek
suretiyle nemalandinlacaktir.

Banka bonosu talep bedeli karsiliginda alinacak blokaj tutarlan asagida gosterilen sekilde
hesaplanacaktir:

TL Vadeli Mevduat Blokaji: Odenmesi gereken bedel / %100
Bu halka arzda vadeli mevduatlann bozdurulmas: degisken yonteme gére yapilacaktur.

Degisken Yontem: Dagitim listelerinin agiklandif giin, bu yontemi tercih eden yaturimcilarin
dagitim listelerine gére almay hak ettikleri banka bonosunun bedeli, yatinmeilarin valér ginii
saat 12.00’a kadar nakden O&deme yapmamalan halinde, bloke edilen vadeli mevduat
bozdurularak ddenecektir. Yatinmcilarn talep ettikleri banka bonosu bedellerine karsilik gelen
tutart yukanda belirtilen siire i¢inde nakden Gdemeleri durumunda blokaja ahinan vadeli
mevduat izerindeki bloke aym giin kaldinhr.

E.Vadesiz Altin Mevduath Blokesi Yontemiyle Talepte Bulunma: Yurtigi Bireysel
Yatinmcilar ZIRAAT BANKASI nezdindeki vadesiz altin mevduatlann: teminat gostermek
suretiyle banka bonosu talep edebileceklerdir. ZIRAAT BANKASI uygulamasinda vadesiz altin
mevduatlar teminat gostermek suretiyle talepte bulunmada ZIRAAT BANKASI'min anlik
agikladig1 geri ahm fiyati dikkate alinacaktir.

Banka bonosu talep bedeli karsiliginda alinacak blokaj tutarlan asagida gdsterilen sekilde
hesaplanacaktir:

Vadesiz Altin Mevduat: Blokaji: Odenmesi gereken bedel / %80

i. Sabit Yontem: Dagitim listelerinin onaylanarak agiklandig: isgiinii, bu ydntemi tercih eden
yatinmcilann  dagitim  listelerine gére almayr hak ettikleri banka bonosunun bedeli,
yatinmcilann tercihlerine gore bloke edilen Vadesiz Altin Mevduatlan re’sen bozdurularak
6denecektir.

yatinmeilarin - dagitim  listelerine gdére almayr hak ettikleri banka
yatinmcilann valdr giinii saat 12.00’a kadar nakden 6deme yapmamalan
Vadesiz Altin Mevduatlan bozdurularak Qdenecektir. Yatinmeilann tdleg
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bonosu bedeline karsihk gelen tutart yukanda belirtilen stire iginde nakden odemeleri
durumunda, blokaja alinan vadesiz altin mevduatlan iizerindeki bloke ayni giin kaldinlir.

Kurumsal Yatinmalar:

Kurumsal Yatinmectlar'in talepte bulunmak igin talep formu doldurmalan gerekmektedir,
Kurumsal Yatinmcilar talep ettikleri banka bonolarinin bedelini talep aninda édemeyeceklerdir.
Kurumsal Yatinmcilar almaya hak kazandiklan banka bonolannin bedellerini dagiim
listelerinin onaylanmasindan sonra 17 Temmuz 2013 tarihinde saat 12.00’a kadar
ddeyeceklerdir. Kurumsal Yatinmetlar’in banka bonolarinin bedellerini 6dememesi ile ilgili
risk ZIRAAT YATIRIM’a aittir. ZIRAAT YATIRIM talepte bulunan Kurumsal Yatinmei'nin
talebini kabul edip etmemekte serbest olacakur.

Dagitim sonrasinda Kurumsal Yatinmeilann talep ettikleri nominale kargilik gelecek banka
bonosu nominali, nihai faiz orammin belirlenmesi ve dagitim listelerinin ZIRAAT BANKASI
tarafindan onaylanmasi ardindan bildirilecektir.

Kurumsal Yatinmcilar dagiim listelerinin onaylanmasindan sonra almaya hak kazandiklan
banka bonolarinun bedellerini demekten imtina edemezler.

Basvuru Yerleri:
Banka bonosu halka arzina Yurtigi Bireysel Yatinmailar kategorisinden katlmak isteyen
yatinmcilar,

ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A S.
Levent Mah. Gonca Sok.

No:22 (Emlak Pasaji) Kat:1

Besiktas-iISTANBUL

Tel: +90 (212) 3398080 Faks: +90 (212) 2690960

merkez adresi, ZIRAAT YATIRIMin tiim subeleri, (www.ziraatyatirim.com.tr) internet adresi
ve 44 44 979 nolu telefon ile ZIRAAT YATIRIM in acentesi olan T.C. ZIRAAT BANKASI
A.S.nin tim subeleri, ZIRAAT BANKAS[n tim subeleri, ZIRAAT BANKASI intemet
bankacilifi (www.ziraatbank.com.tr), 444 00 00 nolu telefon ve ZIRAAT BANKASI ATM'leri
aracthigs ile talepte bulunmak igin bagvurabilirler.

Kurumsal Yatinmalar sadece ZIRAAT  YATIRIM  aracihfiyla  bagvuruda
bulunabileceklerdir.

Ziraat Yatinm Menkul Degerler A.S. ve T.C.Ziraat Bankas1 A.§. nakden odcme yolu ile
talep toplayacaklardir.

Ayrnca;
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-Likit Fon Blokaji, TRQTCZB71310ISIN kodlu Ziraat Bonosu ve TL DiBS Blokaji ile

- talepte - bulunmada ZIRAAT YATIRIM'in tiim subelen, (www.ziraatyatirim.com.tr) internet
adresi ve 44 44 979 nolu telefon ile ZIRAAT YATIRIM"n acentesi olan T.C. ZIRAAT
BANKAS! A.S.'nin tim subeleri, ZIRAAT BANKASI'in tiim subeleri, ZIRAAT BANKASI
internet bankacihgi (www.ziraatbank.com.tr), 444 00 00 nolu telefon ile.

-Gram Altin ve Vadesiz Altin Mevduati Blokaji ile talepte bulunmada ZIRAAT
BANKASI'mn  tiim  subeleri ile ZIRAAT BANKASI  intemet  bankacihifn
(www.ziraatbank.com.tr), 444 00 00 nolu telefon ile.

- Déviz Blokesi Yontemi Ile Odeme Kabul Edecek Bagvuru Yerleri:

ZIRAAT YATIRIM’in tim subelen, (www.ziraatyatirim.com.tr) intemet adresi ve 44 44 979
nolu telefon ile ZIRAAT YATIRIM'mn acentesi olan T.C. ZIRAAT BANKASI A.$.’nin tiim
subeleri, T.C. ZIRAAT BANKASI A.$.’nin tiim subeleri ve ZIRAAT BANKASI internet
bankacihifi (www.ziraatbank.com.tr}), 444 00 00 nolu telefon ile.

- Vadeli Mevduat Blokesi Yontemi ile Odeme Kabul Edecek Basvuru Yerleri:
ZIRAAT BANKASI'mn tim subeleri ile ZIRAAT BANKAS! internet bankacihig
(www.ziraatbank.com.tr), 444 00 00 nolu telefon ile.

3.7. Halka arz sonuglannn ne sekilde kamuya duyurulacag) hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglan Seri:VIII No:66 sayili “Sermaye Piyasasi Araglaninin Halka Arzinda Satis
Yéntemlerine [liskin Esaslar Tebligi’nde” yer alan esaslar ¢ergevesinde dagitim sonuclarnin
kesinlestirilmesini  takiben Kurul’un 6&zel durumlann kamuya agiklanmasina iliskin
diizenlemeled  uyannca KAP’ta ve ZIRAAT BANKASI intemet sitesinde
{(www.ziraatbank.com.tr) duyurulacaktr

3.8. Araalhk ve yiiklenim hakkinda bilgi:

a) Satisa aracilik edecek ve/veya yiiklenimde ve/veya en iyi gayret aracihinda bulunacak
kurulug/kuruluslar, aracihfin niteligi ve yiiklenimde bulunulan banka bonolarinin tutan
ile bu tutarin satisa sunulan toplam bor¢lanma araglan tutarina oram:

Halka arz en iyi gayret aracih@s ile Ziraat Yatnm Menkul Degerler A.S. tarafindan
gergeklestirilecektir.

b) Aracilik sozlesmesinin tarihi ve bu sézlesmede yer alan 6nemli hususlar:

Banka bonolanmn halka arzina iliskin olarak ZIRAAT YATIRIM ve Zi
arasinda 30/11/2012 tarihinde imzalanan aracihk sozlesmesi gergev

Tahsisat Gruplarn
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Banka bonolarnin halka arzina iliskin olarak yatinmcilar agagidaki gibi iki gruba .
aynlmiglardir: . . . _ .

a-Yurt i¢i Bireysel Yatnmailar:

Yurtdisinda isgi, serbest mesiek ve mustakil is sahipleri dahil Tiirkiye’de ikametgah sahibi
gercek ve tiize! kisiler ile yerlesmek niyeti ile bir takvim yili igerisinde Tirkiye’de devaml 180
giinden fazla oturantan (“Tirk Parasi Kiymetini Koruma 32 Sayih Karar”) ve Kuzey Kibns
Tiirk Cumhuriyeti vatandaslarinin da kapsamak izere asagida tamimianan Yurtici Kurumsal
Yatinmeilar ve Yurtdist Kurumsal Yatinmeilar disinda kalan tim gergek ve tiizel kisilerdir. Bu
kategorideki yatinmcilar, asgari 100 TL nominal tutarda talepte bulunabileceklerdir. Anonim ve
limited sirketler de bu kategoriden talepte bulunabileceklerdir.

b- Kurumsal Yatirnimcilar:

Yurt i¢i kurumsal yatrimeilar, Yatirim Fonlan, Ozel Emeklilik Fonlan, Menkul Kiymetler
Yatinm Ortakliklan, Risk Sermayesi Yatinm Ortakliklan, Gayrimenkul Yatmm Ortakliklan,
Araci Kurumlar, Bankalar, Sigorta Sirketleri, Portfoy Yonetim $irketleri, ipotek Finansmani
Kuruluslan, Emekli ve Yardim Sandiklan, Valaflar ile 17.07.1964 tarihli ve 506 Sayih Sosyal
Slgortalar Kanunu Gegici 20.Maddesi uyannca kurulmus olan Sandiklar, Kamuya Yararli
Demeklerdir. Bu kategorideki yatirumcilar asgari 1.000 TL nominal tutarda talepte
bulunabileceklerdir.

Yurt dist kurumsal yatnmailar, Tirk Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32 Sayili Karar’la
tamimlanan disanida yerlesik olan, Yatinm Fonlan, Emeklilik Fonlan, Yatinm Ortakliklan,
Arac Kurumlar Bankalar, Sigorta Sirketleri, Portfoy -Yonetim $1rket1cn ipotek Finansmam
Kuruluglari, Emekli ve Yardim Sandlklan Vakiflar ile sermaye piyasasi araglannin ihrag tarihi
itibari ile en az 1 milyon TL tutannda Tiirk ve /veya yabanci para ve sermaye piyasasi aracina
sahip olan tiizel kisilerdir. Banka bonolan, Tirk mevzuat uyarinca, BIAS’da islem gorecek
sekilde ihrag edlldlgmden dolay,, yurtdisindan bagvuracak olan kurumsal yatinmcilar banka
bonolanni Tiirkiye’de satin alacaklardir. Bu kategondekl yatinmeilar asgari 1.000 TL nominal
tutarda talepte bulunabileceklerdir.

Tahsisat Esaslari:
1- Halka arz edilecek 86 giin vadeli banka bonolarimn tahsisat oranlan asagidaki sekildedir:

- 120.000.000 TL nominal tutardaki (%40) kismu Yurtigi Bireysel Yatinmeilara,
- 180.000.000 TL nominal tutardaki (%60} kisms Kurumsal Yatuinmeilara,

Talep toplama siiresi sonunda, igbu sirkiilerde ilan edilen tahsisat oranlan talep toplama
neticesinde ZIRAAT YATIRIM’in énerileri dogrultusunda ZIRAAT BANKASI tarafindan
degistirebilecektir. Tahsisat oranlanndaki defisikliklerde Seri: VIII, No: 66 SaYlll “Sermaye

Pivasas1 Araclanmin Halka Arzinda Satis_Yontemlerine [liskin Esaslar TebligF T
esaslara uyulacaktir. xL.q

Talep toplama siiresi sonunda, belirli bir yatinmci grubuna tahsis edilef] futa
miktarda talep gelmemis ise, o gruba ait tahsisatin karsilanmayan kismi £IR A

3
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onenileri  dogrultusunda ZIRAAT BANKASI'nin onayr ile diger yatinmci gruplanna
aktanlabilir..

Ek satis hakkinin kullamimasi durumunda ihrag edilen banka bonolan halka arza iligkin
sirkiilerde belirtilen esaslar cercevesinde yatnmcilardan gelen talep dikkate alinarak ve ilgili
mevzuat hitkiimlerine sadik kahinarak ZIRAAT BANKASI’'nin onay ile ZIRAAT YATIRIM
tarafindan tespit edilecek tahsisat esaslan ergevesinde dagitilacaktir.

Ote yandan, talep toplama siiresi sonunda, her bir yatinmei grubundan o grup i¢in tahsis edilen
tutar1 karsilayacak kadar talep gelmis olsa dahi, tahsisat oranlan vatinmci gruplan arasinda
kaydirilabilir. Bu hallerde, Yurtici Birgysel ve Yurtici Kurumsal Yatinmcilann tahsisat
oranlanmt SPK mevzuatinca belirtilen asgari tahsisat oranlanmn (%10) altina diisirmemek
sartiyla ZIRAAT YATIRIM’1n Onerisi ile ZIRAAT BANKASI’nin onay ile tahsisatlar arasinda
kaydima yapilabilir. Ancak, herhangi bir yahnmer grup igin isbu sirkiilerde agiklanan tutarin
%20 sindenfazla azaltma yapilamayacaktr.

Dagitim Esaslan:

Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri: VIII, No:66 sayth Tebligi Ek-1’de yer alan talep formuna
gore icermesi gereken asgari bilgileri ve KKTC vatandaslan ile Tiirkiye'de yerlesik yabanci
uyruklular diginda kalan bireysel yatirimcilann TC Kimlik Numarasim icermeyen kayitlar iptal
edilerek dagitima dahil edilmeyecektir. Eksik bilgi nedeniyle iptal edilen kayitlar talep
listelerinden gikanidiktan sonra dagitum islemi asagidaki sekilde gergeklestirilecektir:

Yurtici Bireysel Yahnmeilara Dagitim:

Oransal dagitim yontemine gdre yapilacaktir. Yurtici Bireysel Yatinmcilann parasal talep
tutarlannin, belirlenecek nihai faiz oranina tekabil eden nominal kargihiklan hesaplanacaktir.
100.-TL nominal ilk asamada tiim yatinmcilara dagitilacaktir. Daha sonra Yurti¢i Bireysel
Yatinmeilar icin kalan nominal tahsisat miktarinin, banka bonosunun kalan nominal talep
miktarina bélinmesi ile "Arzin Talebi Karsilama Orani™ bulunacaktir. Bulunan "Arzin Talebi
Kargilama Oram" her bir yurtigi bireysel yahnmcinin karstlanmayan kisise! talebi ile carpilacak
ve 5.-TL nominal katlan seklinde dagitilacaktir.

2. Yurtici Bireysel Yatinmcilar igin oransal dagitm kullamlacagindan herhangi bir miikerrer
tarama islemi yapilmayacaktir.

Kurumsal Yatinmcilara Dagitim:

Oransal dagitim yontemine gore yapilacaktir. Kurumsal Yatinmer grubunda bir defadan fazla
talepte bulunan yatinmcilann bulunmas: durumunda fazla miktarda olan talep kabul edilgcektir.
Kurumsal Yatinmcilann parasal talep tutarlaninin, belirlenecek nihai faiz orany U
nominal karsthklan hesaplanacaktir. 1.000.-TL nominal ilk agamad
Yatinmcilara dagitilacaktir. Daha sonra Kurumsal Yatinmcilar igin kal
miktanimin, banka bonosunun kalan nominal talep miktanna bollinmesiflile 2 Akzin % 1§bi !
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yatinmciin  karsilanmayan talebi ile carpilacak ve 1.000.-TL nominal katlan seklinde
dagitilacakuir.

Tiim yatinmei gruplarina dagitim yapihirken, dagitim sonucu ortaya ¢ikan miktarlar alt sir
koyan yatmmcilar agisindan gozden gegirilecek, ortaya ¢ikan miktanin bu alt siminn altinda
kalmasi halinde yatirimes istegine uygun olarak listelerden ¢rkanlacak ve bu miktarlar tekrar
dagitima tabi tutulacaktir.

Yatinmc: gruplanna belirtilen ydntemlerle dagitim yapiirken, hesaplamalarda kiisurat ortaya
¢ikmasindan dolay dagitilamayan banka bonolan, talebi tamamen karsilanamayan yatinmeilar
arasinda ZIRAAT BANKASI nin uygun gordiigii sekilde dagitilacaknr.

ZIRAAT YATIRIM, talep toplama siiresinin bitimini izleyen is ginii igerisinde dagitim
listelerini, her bir tahsis grubu igin ayn ayrn kesinlestirerek ZIRAAT BANKASI na verecektir.
ZIRAAT BANKASI, dagitim listelerini kendilerine teslim edilen gun igerisinde onaylayacak ve
onay1 ZIRAAT YATIRIM’a bildirecek olup, s6z konusu satig sonuglan ve dagitim listelent SPK
ve BIAS ile paylagilacaktir.

Onaylanan Daginm Listelerini alan ZIRAAT YATIRIM ise kargilanan taleplere iligkin banka
bonolarinin kayden teslimini MKK diizenlemeleri cercevesinde dagitim listelerinin onaylandig
is giininii takip eden ig giinid (17 Temmuz 2013) yerine getirecektir.

3.10.Borclanma araglarimin teslim zamam ve yeri:

Banka bonolanmn fiziki teslimi séz konusu olmayip, SPK Mevzuati gercevesinde MKK
nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenecektir. Karsilanan taleplere iliskin banka
bonolarinin kayden teslimi Merkezi Kayit Kurulusu A.S. diizenlemeleri gergevesinde, dagium
listelerinin onaylanmasinin ardindan 17 Temmuz 2013 giin sonuna kadar gergeklestirilecektir.

Dagitim listelerinin  onaylanmasinin ardindan, teminat blokesi ydntemi ile bagvuran
yatinmeilann hak kazandiklan bor¢lanma araclanmn odemeleri, yeterli tutarda teminatlarin
bozdurulmas: suretiyle tahsil edilecek, bedelleri nakden pesin alinmig yatinmeilarda ise
karsilanmayan taleplere iligkin bedel iadeleri dagitim listelerinin onaylandig tarihten itibaren en
geg iki is giinil igerisinde gerceklestirilecektir.

3.11. Hatka arza iliskin olarak ihra¢gimn ddemesi gereken toplam ve halka arz edilecek
bor¢lanma araci bagina maliyet:

Ek satis dahil ihrag edilecek 400.000.000 TL nominal tutardaki banka bonol
toplam tahmini maliyetier asagidaki gibidir.
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Ucret ve Diger Maliyetler

Baz Ahnacak Deger Sabit/Oransal Tutar (TL)

SPK Kayit Ucreti Nominal Tutar Vadeye Gére Degigen 200.000

MKK Ucreti (BSMV Dahil)! Nominal Tutar Oransal/Tavan Asarsa Sabit 1.575

BiAS Kotasyon Ucreti [%0,10/1.000 <
Kotasyon Ucreti<10.000 TL] Nominal Tutar Oransal/Tavam Asarsa Sabit 10.000

Takasbank ISIN Kodu 3 39

100.000
{0,025%
Ydnetim

Komisyonu
(+BSMV)) +
360.000
{0,15% Satis
Komisyonu
Yénetim ve Satig Komisyonud - - (+BSMV))

TOPLAM* 316.615

! fhra¢ edilen nominal tutar iizerinden %0,01 (ONBINDE BiR) ve iist limit 1.500 TL'dir. Aynca kupon ddemesi ve itfa
tarihterinde 6denen kupon ve itfa bedeli iizerinden %0,01 (ONBINDE BIR) ilave iicret 8denecektir.

2 K ota alma iicretinin dortte biri tutaninda yilhik kotta kalma icreti 6denir.

* Takasbank ficreti 208" dir.

4 G5z konusu oranlar ZIRAAT YATIRIM ile vapilan sozlesme gercevesinde belirlenen orandir. Sang komisyonu olarak
ZIRAAT BANKASI tarafindan denecek tutar, ihrag bazinda Ziraat Yatnm Menkul Deferla A.$.'nin satijim yaptuf
borglanma araglaninin nominal wian dzerinden onbindeonbeg olarak hesaplanacaktir.

(*YY6netim komisyonu ve BSMV dzhil ve satig komisyonu harig tutan ifade etmektedir.

fhrac edilecek olan banka bonolan igin toplam tahmini maliyetin Satis Komisyonu harig
316.615 TL olmas: beklenmektedir.

3.12. Talepte bulunan yatirimeimn ddeyecegi maliyetler hakkinda bilgi:

Borglanma araglarina iliskin vergilendirme esaslan sirkiilerin Bor¢lanma Araglan ile igili
Vergilendirme Esaslan’ baslikli 4. Maddesinde belirtilmigtir.

“‘-
Yatinmeilardan isbu borglanma araci halka arzi ile ilgili olarak komisyon ﬁxr&igﬁ“
edilmeyecektir.

hakkinda bilgi:
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Karsilanmayan taleplerden dolayr olusan iade bedelleri ile nominal ile kesin fiyat arasindaki
fark nedeniyle olusacak iade bedelleri_dagitim listelerinin ZIRAAT BANKASI tarafindan
onaylanarak kesinlestigi giinden itibaren en geg iki is gind igerisinde, ZIRAAT YATIRIM ve
ZIRAAT BANKASI tarafindan kendi merkez ve subelerinde yatinmeilara iade edilecektir.

3.14. Halka arzin gerekgesi ve ihragoimin saglayacagi tahmini net nakit girisi ile bu nakdin
kullamm yerleri; tahmini nakit giriginin belirtilen kullamm yerleri i¢in yeterli olmamas
durumunds, gereken diger fonlann tutan ve kaynag hakkinda detayh bilgi:

Halka arzin gerekgesi asagidaki sekildedir:

a. Fonlama kaynaklarimn gesitlendirilmesi:

Banka bilangosu incelendiginde kaynaklann biyiik bir ¢ogunlugunun sektore paralel bir sekilde
mevduat kaleminden olustugu gorilmektedir. Bu gercevede bor¢lanma araci ihrag edilmesi
yoluyla Banka fonlama kaynaklarinda gesitlendiriimeye gidilmesi ve vade uzatimina katki
saglanmasi soz konusu olacaktir.

b. Maliyet kontroliine yardim etmesi:

Banka mevduat yapisi incelendiginde faize duyarh yiksek maliyetli biyiik tutarli (1 milyon TL
ve iistil) mevduatin toplam mevduat i¢indeki oram yaklagik %3 5,77 (Bankalar mevduat1 harig)
seviyesinde olup, planlanan borglanma araci ihrac: ile biiylk tutarh faize duyarli mevduatin,
ihrac edilen borglanma araci ile ikame olmasi ve ortalama kaynak maliyetini diigiirmesi
beklenmektedir.

¢. Faiz Oram Riskinin Azaltilmas:

Borglanma araci ihraci ile Banka kaynaklanmn ortalama vadesinin uzamasi beklenmektedir. Bu
sayede aktif-pasif kalemlerin ortalama vadeleri ve yeniden fiyatlama degerleri kullamlarak
hesaplanan ortalama net vade agigimn azaltilmasi amacglanmaktadir. Net vade agi1f1 azaldikga
olas: faiz artislan karsisinda Banka faiz gelirleri olumlu yénde etkilenecektir.

d. ilave kaynak yaratiimas:

Banka borglanma araci ihrag etmek yoluyla sermaye piyasalanindan ilave kaynak saglama
jmkanina sahip olacaktir. Bu sekilde hem yatinmcilara risksiz faiz oram uzerinde getin
saglanirken hem de saglanan kaynak ile aktif tarafta kredi fonlamalan yapilabilecektir.

e. Likidite Etkisi:
Bor¢lanma araci ihraci ile saglanacak kaynaklarin biiyik mevduatlardan olusan kaynaklan
ikame etmesinin diger bir faydasi ise mevduatlann kisa vadeli ve erken ¢ekilme imkaninin
olmasi, buna karsi borglanma araci itfasiun vadesinde yapilmasi nedeni ile vade agisindan
Banka likidite pozisyonuna olumlu yonde katk: yapmaktadir. Banka halka a ipi net 393
milyon TL'lik yeni nakit girisi/kaynak saglamay: beklemektedir.

3.15. Borsada islem gorme ile ilgili bilgiler:

. 1.C.
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Halka arz edilen borglanma araglannin satis tamamlandiktan sonra BiAS’da islem gorebilmesi
BiAS-Mevzuati’nun-iigili-hiikiimleri_¢ergevesinde BIAS Yonetim Kurulu'nun verecegi olumlu
karara baghdur.

b) Bor¢lanma araglarimn borsada islem gérmeye baglayacagi muhtemel taribler:

Halka arz edilen borglanma araglanmmn, satigimin tamamlanmasi ve satisa iliskin dagitim
listelerinin onaylanmasiu takiben BIAS tarafindan belirlenecek ve KAP’ta ilan edilecek
tarihten itibaren Borsa istanbul Bor¢lanma Araglan Piyasas: Kesin Alm Satim Pazan’nda islem
gérmesi beklenmektedir.

c) Borsada islem gorecek olan bor¢lanma araglanimn hangi durumlarda islem sirasimn
kapatiabilecegi hakkinda bilgi:

SPK ve BIAS Mevzuatimn ilgili hiikiimleriyle belirlenen yikimlilikleri yerine getirmeyen
veya BIAS Kotasyon Yénetmeligi'nin 27. maddesinde yer alan durumlarin olustugu sirketlgrin
ihrag ettigi ve Borsa’da islem goren borglanma araglan BIAS Yoénetim Kurulu karanyla gegici
veya strekli olarak islem gérmekten men edilebilir. Borsa Yonetim Kurulu, gerekli gordiigi
hallerde, cikarma karanindan once ihraggi kurulusu durumu diizeltmesi igin siire vererek
uyarabilir.

3.16. Halka arza iliskin sirkiilerin ilan edilecegi yerler:
Halka arza iliskin sirkiller, Kamuyn Aydinlatma Platformu’nun www.kap.gov.tr, T.C.Ziraat

Bankasi A.S.’nin www.ziraatbank.com.tr ve Ziraat Yatnm Menkul Degerler A.$.’nin
www.ziraatyatirim.com.tr adresli kurumsal internet adreslerinde ilan edilecektir.

3.17. Halka arz ile ilgili menfaatler ile séz konusu menfaatlerin nitelifi ve bu
menfaatlerden yararlanacak kisiler hakkinda bilgi:

Halka arz ile ilgili menfaat saglayacak bir kisi ve/veya kurum yoktur.

3.18. ihracgiya ya da borglanma araglanna iliskin derecelendirmeler ile derecelendirme
notlanmn anlamlan hakkinda bilgi:

ZIRAAT BANKASI’'nin ve FitchRatings”, “Moody’s” ve “JCR Eurasia” tarafindan belirlenen
kredi derecelendirme notlan bulunmaktadir. Bu kuruluslann ZIRAAT BANKASI hakkinda
acikladiklan giincel kredi derecelendirme notlan asagida dzetlenmistir.

Ziraat Bankasi’nin kredi derecelendirme notlan ile ilgili bilgiler

F - MOODYS DERECELENDIRME NOTLARI (MAYIS 203y /),
Uzun Dinem Yabanc: Para ( oS LN
Mevduat Baal e >
Gériiniim Duragan TN e
Kisa Donem Yabanci Para
Mevduat P-3
] T.C. l
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Goriiniim Pozitif

Uzun Dipem Yerel Paras Mevduat Baa2

Goriiniim ] ‘Duragan -
Kisa Dénem Yerel Para Mevduat Prime-2

Gorinim Duragan

Finansal Gii¢ D+

Goriiniim Duragan

2.4« FIFCH:DERECELENDIRME NOTLARI (13:Kasim 2012): 4 .5 2

Yabanci Para Uzun Dinem BBB-
Giriiniim Duragan
Yabanci Para Kisa Dénem F3
Yerel Para Uzun Dinem BBB
Goriiniim Duragan
Yerel Para Kisa Dinem F3
Ulusa) Uzun Dinem AAA (tur)
Giriinim Duragian
Bireysel C/D
Destek 2
Destek Derecelendirme Tabam BBB-
Finansal Kapasite Notu bbb-

e UICR Earasis (MAYIS 2013) 5 e i b s

=R At e

uslararasi Para

Mevduat BBB -
Gioriinim Duragan
Uzun Vadeli Uluslararas: Yerel

Para Notu BBB -
Goriinim Duragan
Uzun Vadeli Ulusal Notu A - (Trk)
Gorinim Duragan
Kisa Vadeli Uluslararas: Yabanci

Para A-3
Gariiniim Duragan
Kisa Vadeli Uluslararas: Yerel

Para Notu A-3
Goriiniim Duragan
Kisa Vadeli Ulusal Notu A-1+(Trk)
Desteklenme Notu 3
Qrtaklardan Bafimsizhk Notu L B
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ZIRAAT BANKASI’min giincel kredi derecelendirme notlarina http://www ziraatbank.com.tr
adresinden erigilebilmektedir.

3.19. Piyasa yapici ve piyasa yapicihifin esaslar hakkinda bilgi:

Yoktur.

3.20. ihragcimin daha dnce ihrag ettigi pay hari¢ sermaye piyasast ara¢larinin kote oldugu
ya da islem gordiigii borsalar hakkinda bilgi:

ZIRAAT BANKASI'mn; TRQTCZB81319 ISIN kodlu 175 giin vadeli 600.000.000 TL
nominal degerli Ziraat Bankasy Banka Bonosu, TRQTCZB41313 ISIN kodlu 179 gin
vadeli 800.000.000 TL nominal degerli Ziraat Bankas: Banka Bonosu, TRQTCZB91318
ISIN kodlu 173 giin vadeli 334.524.015 TL nominal degerli Ziraat Bankas: Banka Bonosu,
TRQTCZB71310 ISIN kodlu 92 giin vadeli 400.000.000 TL nominal degerli Ziraat
Bankas) Banka Bonosu, TRQTCZBEI1312 ISIN kodlu 178 giin vadeli 400.000.000 TL
nominal de@erli Ziraat Bankasi Banka Bonosu, TRSTCZB41418 ISIN kodlu 728 giin
vadeli 200.000.000 TL nominal degerli Ziraat Bankas: Tahvili, TRSTCZB41426 ISIN
kodlu 383 giin vadeli 65.475.985 TL nominal degerli Ziraat Bankas iskontolu Tahvili,
TRQTCZB81327 ISIN kodlu 84 giin vadeli 300.000.000 TL nominal deferli Ziraat
Bankas: Bonosu ve TRQTCZBK1314 ISIN kodlu 179 giin vadeli 400.000.000 TL nominal
degerli Ziraat Bankasi Bonosu Borsa istanbul Borglanma Araglan Piyasasi’nda islem
gormektedir.

4. BORCLANMA ARACLARI iLE iLGILI VERGILENDiRME ESASLARI
4.1, Tam Miikellef Gergek Kisi
a) Faiz Kazana

Ozel sektor tahvil ve bonolanndan elde edilen faiz kazanglan icin GVK’min 6009 sayih Kanun
ile degistirilen Gegici 67'nci maddesi uygulanmaktadir, Buna gdre, tam miikellef gergek
kisilerin bu kapsamda elde ettikleri faiz gelirleri, igleme aracihik eden banka ve araci
lurumlarinca %10 oraninda stopaj yapilarak vergilendirilir. Yapilan stopa) nihai vergidir. Bu
sebeple, faiz geliri elde eden tam miikellef bireysel yatrimcilar tarafindan bu gelirleri igin
ayrica yillik beyanname verilmez, bagka gelirleri igin verilecek beyannameye de dahil edilmez.

Gegici 67'inci maddeye gore tevkifata tabi tutulan faiz gelirlerinin ticari faaliyet kapsaminda
elde edilmesi durumunda bu gelirler ticari kazang hiikiimlerine gore vergilendirileceginden,
ticar kazanglarla ilgili olarak verilen beyannameye dahil edilirler. Ancak, Gegici 67’inci madde
hikmii geregi tevkif edilen bu vergiler beyannamede hesaplanan vergide Jir.

b)Alim Satim Kazanc K3 | _ \
el /?'\ A
" . . [ E { (:: _:: . '! . .
Ozel sektdr tahvil ve bonolaringapr€lde edilen alim-satim kaza lep?é\b\-c'gi-f- . Qegicl @7%inci
madde kapsaminda deger artis kifanc: olarak tevkifata tabidir. Tev \fat, al)mi{apm-kgﬁancma
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!

1C.
ZIRAAT BANKASI A.$.

28 !
GENEL MDPRLY




aracihk eden banka ve araci kurumlarca yapilir. Tevkifat orani %10 olup, nihai vergidir.
. Dolayisiyla bireysel yatinmecilarin sz konusu alim-satim kazanci igin ayrca yilhik beyanname
diizenlenmez, baska gelirleri igin verilecek beyannameye de bu gelirler dahil edilmez. o

Alim satim kazanglanmn ticari faaliyet kapsaminda elde edilmesi durumunda bu gelirler ticari
kazan¢ hiikimlerine gore vergilendirileceginden, ticari kazanglarla ilgili olarak verilen
beyannameye dahil edilir. Ancak tevkif edilen vergiler beyannamede hesaplanan vergiden
mahsup edilir.

4.2, Dar Miikellef Gergek Kisi
a) Faiz Kazana

Ozel sektér tahvil ve bonolanndan elde edilen faiz kazanglanmin vergilendirilmesi, gelire
aracilik eden banka ve araci kurumlar tarafindan yapilir. Dar miikellef gercek kisilerin bu tiir
faiz gelirleri 01.10.2010 tarihinden itibaren %10 stopaja tabidir ve stopaj nihai vergidir.
Dolayisiyla, dar miikellef bireysel yatinmeilar bu gelirleri i¢in beyanname vermezler.

Diger taraftan, mukimlik belgesi bulunan dar miikellef gergek kisilerin yerlesik oldugu ulke ile
T.C. arasinda imzalanmis Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalan (CVOA) varsa ve bu
anlagmalarda s6z konusu tahvil ve bono faiz kazanci igin istisna veya daha distk bir vergi oram
ongdrillmils ise bu hikiimlerin uygulanmasi gerekeceginden, yatinmc tarafindan bu
anlagmalara bakilmahdir.

b) Alim Satim Kazana

Ozel sektor tahvil ve bonolanndan elde edilen alim-satim kazanglan, GVK Gegici 67’inci
madde kapsaminda deger artis kazanc olarak tevkifata tabidir. Tevkifat, alm-satim kazancia
aracilik eden banka ve araci kurumlarca yapilir. Tevkifat orani 01.10.2010 tarthinden itibaren
%10 olup, nihai vergidir. Alim-satim kazanci elde eden dar miikellef bireysel yatimmci bu
gelirleri igin beyanname vermez.

Diger tarafian; mukimlik belgesi bulunan dar mikellef gergek kisilerin yerlesik oldugu dlke ile
T.C. arasinda imzalanmig CVOA varsa ve bu anlagmalarda s6z konusu tahvil ve bono ahm-
satm kazanci igin istisna veya daha disiik bir vergi oram 6ngorilmis ise bu hilkiimlerin
uygulanmas: gerekeceginden, yatinmer tarafindan bu anlagmalara bakilmalidir.

4.3, Tam Miikellef Tiizel Kisi ve Diger Kurumlar
a) Faiz Kazanc

Tam miikellef tiizel kigiler tarafindan elde edilen dzel sektdr tahvil ve bono faiz geli M:_GXK
Gegici 67’inci madde kapsaminda stopaja tabi olup, stopaj oram tiizel ki:;ilig;m@lﬁ{ iRy,
hukuki yapisina gore degisecektir. Buna gore; KVK’da sermaye sirketi olargk be,Lirtﬂigg\ Fel N
kisiler, SPK’nin diizenlenme ve denetimine tabi fonlar, minhasiran men kiydh ﬁ;if'é‘-ai,ggr '\\

sermaye piyasasi araci getirileri eger artig kazanglan saglamak amactyl Se@ J?,ﬁaéaﬁl
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Kanunu’'na gore kurulan yatinm fonlan ve yatnm ortakhiklan ile benzer nitelikte oldugu
Maliye Bakanligi’nca belirlenenler igin stopaj oram %0, bunlarn disinda kalanlar igin %10
olarak uygulanmaktadir. Bu kapsamda faiz gelirleri iizerinden;

- Anonim Sirketler, Limited Sirketler, Sermayesi Paylara Bélinmily Komandit Sirketler
%0, '

. Sermaye Piyasasi Kanunu'na Gére Kurulan Menkul Kiymet Yatinm Ortakhklan %0,

- Sermaye Piyasasi Kanunu’na Gére Kurulan Menkul Kiymet Yatinm Fonlan %0,

- Emeklilik Yatinm Fonlart %0,

- Borsa Yatinm Fonlan %0,

- Konut Finansman Fonlan %0,

- Varlk Finansman Fonlan %0,

- Yukanda Sayilanlar Disinda kalan Kurum ve Kuruluslar %10

oranlaninda stopaja tabi tutulur.

Tam miikellef tiizel kisi ve diger kurumlarca elde edilen faiz geliri kurum kazancina dahil edilir
ve yukanida belirtilen yatinm fonlan ve ortakliklan hari¢ %20 kurumlar vergisine tabi tutulur.
Odenen stopaj beyanname iizerinde hesaplanan kurumiar vergisinden distilebilir.

Diger taraftan; 6zel sektor tahvil ve bonolan faizi elde eden BSMV miikellefi kurumlann, bu
gelirieri iizerinden %5 BSMV hesaplamalan gerekir.

b) Alim Satim Kazanc

Ozel Sektdr tahvil ve bonolarindan elde edilen alim-satim kazanglan deger artig kazanc olarak
tevkifata tabidir. Tevkifat, alim-satim kazancina aracilik eden banka ve araci kurumlar
tarafindan yapilir. Tevkifat oram tiize! kisi ve kurumun hukuki yapisina gére degisecekur. Bu
kapsamda, alim-satim kazanglarindan;

- Anonim Sirketler, Limited Sirketler, Sermayesi Paylara Bolinmis Komandit Sirketler
%0,

- Sermaye Piyasasi Kanunu’na Gére Kurulan Menkul Kiymet Yatinm Ortakliklant %0,

- Sermaye Piyasasi Kanunu'na Gére Kurulan Menku! Kiymet Yatinm Fonlan %0,

- Emeklilik Yatirim Fonlan %0,

- Borsa Yatinm Fonlan %0,

- Konut Finansman Fonlan %0,

- Varlik Finansman Fonlan %0,

- Yukanda sayilanlar diginda kalan Kurum ve Kuruluglar %10

oranlarinda stopaja tabi tutulur.

dahil edilir ve yukanda belirtilen yatinm fonlan ve ortakliklan hari¢ %201}
tabi tutulur. Ancak, ahm-satim kaz n kesilen gelir vergisi stopajlan he
vergisinden mahsup edilir. ‘
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Diger taraftan; Gzel sektor. tahvil ve bonolanindan ahm-satim kazanci elde eden BSMV
miikellefi kurumlann, bu gelifleri iizerinden BSMV hesaplamalan gerekir. Yurtiginde Tiirk
Liras: cinsinden ihrag edilen 6zel scktor tahvillerinin geri ahm ve satim taahhidi ile iktisap
veya clden gikanlmasi veya vadesi beklenmeksizin satig nedeniyle lehe ahinan paralar
iizerinden %1 oramnda BSMV hesaplanacaktir. Ancak BSMV miikellefi olan kurumlarca,
vadesi | yildan kisa olan &zel sektdr ve banka finansman bonolan nedeniyle elde edilen aym
kapsamdaki gelirler lizerinden %35 BSMV hesaplanmalidur.

4.4, Dar Miikellef Tiizel Kisi ve Diger Kurumlar
a) Faiz Kazanci

Ozel sektor tahvil ve bono faiz gelirleri GVK Gegici 67°nci madde kapsaminda stopaja tabi
olup, stopaj oramt tiizel kisili§in ve kurumun hukuki yapisina gére degisecektir. Buna gore,
KVK’da belirtilen sermaye sirketlerine benzer nitelikte yabanci kurumlar, SPK’nin diizenleme
ve denetimine tabi fonlara benzer nitelikte yabanci fonlar, miinhasiran menkul kiymet ve diger
sermaye piyasast arac getirilen ve deger artis kazanclan saglamak amaciyla Sermaye Piyasas:
Kanunu'na goére kurulan yatinm fonlan ve yatinm ortakhiklan ile benzer nitelikte oldugu
Maliye Bakanhi@’nca belirlenenler igin stopaj orani 940, bunlann diginda kalanlar igin %10
olarak uygulanir. Bu kapsamda faiz kazanglan;

- Anonim Sirketler, Limited Sirketler ve Sermayesi Paylara Boliinmis Komandit Sirket
Benzeri Nitelikte Yabanct Kurumlar igin %0, ,

- Sermaye Piyasasi Kanunu’na Gére Kurulan Menkul Kiymet Yaurnm Ortakhklan
Benzeri Nitelikte Yatinm Ortakliklan igin %0,

. Sermaye Piyasasi Kanunu'na Gore Kurulan Menkul Kiymet Yaunm Fonlan Benzen
Nitelikte Yabanci Fonlar igin %0,

- Tirkiye’de miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile
deger artig kazanglan elde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla faaliyette
bulunan siurli sorumlu ortakhiklar, ilke fonlan, kurum ve kurulug fonlan ve yatinm
kuruluslar gibi yabanci kurumsal yatinmcilar igin %0,

- Yukanda sayilanlar diginda kalan kurum ve kuruluglar igin %10,

oranlarinda stopaja tabi tutulur.

Tevkifat, faiz gelirlerine aracilik eden banka ve araci kurumlarca yapilir ve nihai vergidir.

Diger taraftan; faiz kazanglari %10 tevkifata tabi tutulan dar mikellef kurum ve.la
yerlesik oldugu itkeler ile T.C.arasinda imzalanmug CVOA varsa ve by iﬂ'ag‘rh ' SOZ
konusu tahvil ve bono faiz kazanci igin istisna veya daha diisiik bir vergi gram B igbrthitis Yee
bu hitkiimlerin uygulanmas: gerekeceginden, yatirnme: tarafindan bu anla J. ala‘;;ﬁ,-b;ﬁiﬁm)ahdlr. _
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Ozel sektér tahvil ve bonolanindan elde edilen ahm-satim kazanglan, GVK Gegici 67’1inci
madde kapsarminda deger artig kazanc olarak tevkifata tabidir. Tevkifat oram tiizel kigiligin ve
kurumun hukuki yapisina gore degisecektir. Buna gore; KVK’da belirtilen sermaye sirketlerine
benzer nitelikte yabanc: kurumlar, SPK’nin diizenteme ve denetimine tabi fonlara benzer
nitelikte yabanci fonlar, miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ve
deger artis kazanglan saglamak amaciyla Sermaye Piyasasy Kanunu'na gore kurulan yatinim
fonlan ve yatinm ortakhklan ile benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanhgi'nca belirlenenler igin
stopaj oram %0 bunlann diginda kalanlar i¢in %10 uygulamr. Bu kapsamda alim-satim
kazanglan;

- Anonim Sirket, Limited Sirket ve Sermayesi Paylara Bélinmiis Komandit Sirket
Benzeri Nitelikte Yabanci Kurumlar igin %0,

. Sermaye Piyasasi Kanunu’na Gore Kurulan Menkul Kiymet Yatuunm Ortakliklan
Benzeri Nitelikte Yaurnim Ortakliklar igin %0,

- Sermaye Piyasasi Kanunu'na Gére Kurulan Menkul Kiymet Yatinm Fonlarn Benzen
Nitelikte Yabanci Fonlar igin %0,

- Tirkiye'de miinhasiran menkul kiymet ve difer sermaye piyasasi araci getirileri ile
deger artig kazanglan elde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla faaliyette
bulunan simurh sorumiu ortakliklar, iilke fonlan, kurum ve kurulug fonlan ve yatinm
kuruluglan gibi yabanci kurumsal yaurimeilar igin %0,

- Yukarida sayilanlar diginda kalan kurum ve kuruluslar igin %10,

oranlannda stopaja tabi tutulur.

Tevkifat, alim-saum kazancina aracihk eden banka vc araci kurumlarca yapilir ve nihai
vergidir.

Diger taraflan; alim-satim kazanglan %10 tevkifata tabi tutulan dar miikellef kurum ve
kuruluglann yerlesik oldugu ilkeler ile T.C. arasinda imzalanmig CVOA varsa ve bu
anlasmalarda sdz konusu tahvil ve bono alim-satim kazanglan i¢in istisna veya daha diisiik bir
vergi oram dngdriiimiig ise bu hiikiimlerin uygulanmast gerekeceginden, yatinmc tarafindan bu
anlagmalara bakilmalidir.

5. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BiLGILER

Sirkiilerde, derecelendirme notlan hakkinda yer alan bilgiler Derecelendirme Kurulusian
tarafindan hazirlanan raporlardan faydalamilarak hazirlanmigtir. ZIRAAT BANKASI, ilgili
iiclincii kigilerin yayimladig bilgilerden kanaat getirebildigi kadanyla, agiklanan bilgileni yanhs
veya yamluci hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadiim beyan eder. ZIRAAT
BANKASI aynca Moody’s, FitchRatings ve JCR Eurasia findan belirlenen derecelendirme
notlarini aynen aldifin beyan eder. P ;E -,
A ¥
Sirkitlerde kullanilan bilgilerin kaynaklan asagidaki gitf I
Kamuyu Aydinlatma Platformu: www.kan.gov.tr{’ @ g i o) D
FitchRatings: www fitchratings.com '{ AN A
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Moody's: www.moodys.com L08R
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6. SORUMLULUK. ... . . .... . .. . ..

Kanuni yetki ve sorumluluklarmiz dahilinde ve gorevimiz cergevesinde bu sirkiler ve
eklerinde yer alan bilgilerin ve verilerin ger¢ege uygun oldugunu ve sirkiilerde bu bilgilerin
anlamim degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi igin her tirli makul dzenin gdsterilmig

oldugunu beyan cdenz. \

T.C. Ziraat Bani®s1 A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:
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Miidir r Yardimais:
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Ziraat Yatinm Menkul Degerler A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:
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7. EKLER: Yoktur.
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