Isbu Sermaye Piyasast Aract Notu onaylanmamis olup taslak
niteligindedir.
T.C. ZIRAAT BANKASI A.S.

Sermaye Piyasasi Araci Notu

Bu sermaye piyasasi araci notu, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca veeredenennd/2015
tarihinde onaylanmgstir.

Ortakhgimizin toplam 15.000.000.000 TL tutarindaki ihrac¢ tavam kapsamindaki
bor¢lanma araclarmmin halka arz edilecek .... TL’lik (ilk etapta halka arz edilecek/satisa
sunulacak kismin tutar: heniiz belirlenmemis olup, daha sonra belirlenecektir) kisminin
halka arzina iligkin sermaye piyasasi arac notudur. Halka arz edilecek bor¢lanma
araclarina fazla talep gelmesi durumunda halka arz tutarn ............. TL’ye kadar
arttirilabilecektir.

Sermaye piyasasl aracl notunun onaylanmasi, sermaye piyasasi araci notunda yer
alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii anlamma gelmeyecegi gibi, sermaye
piyasasi araclarna iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Bu sermaye piyasasi araci
notu cercevesinde ihra¢ edilecek bor¢lanma araclarma iliskin ihrag¢cimmm yatirnmcilara
karsi olan ddeme yiikiimliiliigi, Kurul veya herhangi bir kamu kurulusu tarafindan
garanti altma almmamstir. Ayrica halka arz edilecek bor¢lanma araclarmmn fiyatinin
belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Bu sermaye piyasasi araci notu ihragg bilgi dokiimam ve zet ile birlikte gecerli bir
izahname olusturur. Bu nedenle, halka arz edilecek bor¢lanma aracina iliskin yatirim
Kkararlar ihracc bilgi dokiimani, sermaye piyasasi araci notu ve dzetin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu sermaye piyasasi araci notu ile birlikte incelenmesi gereken ihragg bilgi
dokiimam ve dzet, ortakhfimizin www.ziraatbank.com.tr ve halka arzda satisa aracihik
edecek Ziraat Yatirnm Menkul Degerler A.S.’nin www.ziraatyatirim.com.tr adresli internet
siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (kap.gov.tr) ..... i, ==V TrEr: tarihinde
yayimlanmustir. Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnameyi
olusturan belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanhs, yamltici ve eksik bilgilerden
kaynaklanan zararlardan ihra¢gi sorumludur. Zararin ihrag¢gidan tazmin edilememesi
veya edilemeyeceginin agik¢a belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden
lider yetkili kurulus, varsa garantor ve ihragcmin yonetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve
durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi dlciide sorumludur.
Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluglari gibi izahnameyi olusturan
belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlari hazirlayan Kkisi ve kurumlar da
hazirladiklar1 raporlarda yer alan yanlhs, yaniltica ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri
¢ercevesinde sorumludur.

Kurulca .../.../..... tarihinde onayjanan ihracgi bilgi dokiimam kapsaminda daha

once ihrac edilen bor¢glahma araci bulungfiamaktadir.
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KISALTMA VE TANIMLAR

Kisaltmalar Tamm
A.S. Anonim Sirket
Banka, TCZB, Ihraca,
Ortaklik veya ZIRAAT
BANKASI Tiirkiye Cumhuriyeti Ziraat Bankas1 A.S.
BDDK Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
BiST, BIiAS veya Borsa Borsa Istanbul A.S.
BSMV Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi
Ziraat Yatirnm Ziraat Yatirim Menkul Degerler A.S.
Kurul veya SPK Sermaye Piyasasi Kurulu
T.C. Tiirkiye Cumhuriyeti

 TL Tiirk Lirast
TTK Tiirk Ticaret Kanunu
KKTC Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti
SPK Sermaye Piyasas1 Kurulu
SPKn Sermaye Piyasasi Kanunu
KAP | Kamuyu Aydinlatma Platformu
MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
ISIN Uluslararas1 Menkul Kiymet Tanimlama Kodu
SPA Sermaye Piyasasi Araci
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iHRACCI BiLGi DOKUMANINDA YER VERILEN GORUSLER VE ONAYLAR

DISINDAKI GORUSLER/ONAYLAR
YOKTUR

1. SERMAYE PiYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN

KiSILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz cergevesinde bu
sermaye piyasasi araci notunda ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda
bulunan bilgilerin ve verilerin gergege uygun oldugunu ve sermaye piyasas1 aracl
notunda bu bilgilerin anlammm degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi icin

her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.
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2. RiISK FAKTORLERI

Isbu Sermaye Piyasas1 Araci Notu gergevesinde ihraci yapilacak olan bor¢lanma araclarina
iliskin ihragginin yatirimeilara kargi olan 6deme yiikiimligii herhangi bir kamu kurulusu
tarafindan garanti altina alinmamus olup, yatirim kararinin, ihraggimn finansal durumunun
analiz edilmesi suretiyle verilmesi gerekmektedir.

fhrag edilecek borglanma araglarina yatirim yapilmast ile ilgili dngdriilen ve 6nem tagtyan
riskler asagida agiklanmigtir. Bununla birlikte ihraggmnin mevcutta Onemli olarak
g6rmedigi, hali hazirda haberdar olmadig: ve 6ngdremedigi riskler olabilir.

2.1. Thraca1 Kredi Riski

Borglanma aracim ihrag eden sirketin bor¢lanma aracindan kaynaklanan ddeme
yiikiimliliklerini kismen veya tamamen yerine getirmemesi nedeniyle yatirimcilarin
karsilasabilecegi risktir.

[hragemin, borglanma aracmin anapara ve faizlerini 6deyememesi durumunda yatirimcilar,
borcun anapara ve faizlerini yargi yoluna bagvurmak suretiyle tahsil edebilirler. Borglanma
araclar1 Icra ve Iflas Kanunu hiikiimleri bakimindan adi borg senedi hitktimlerine tabidirler.
Borglanma araci alacaklari, Icra ve Iflas Kanunun 206. maddesinin 4.fikrasinda “dordiincii
sira” baglig altindaki “imtiyazli olmayan diger biitiin alacaklar” arasinda yer almaktadir.

2.2. Piyasa Riski:

[hra¢ edilen menkul kiymetin vadeye kadar elde tutulmasi durumunda ihragg: tarafindan
anapara ve taahhiit edilen faiz vade sonunda 6denecektir. Ihra¢ edilen menkul kiymetin
vadesinden once satilmasi durumunda séz konusu menkul kiymetin piyasa degeri piyasa
faizlerinin degisiminden dogrudan etkileneceginden, piyasa faiz oranlari yiikseldiginde
ilgili menkul kiymetin degeri azalirken, faiz oranlar1 diistiigiinde menkul kiymetin piyasa
degeri artacaktir. S6z konusu menkul kiymetin vadesi uzadikga faiz oranlarindan etkilenme
orani da artacaktir.

Borglanma araglari ihrag edildikten sonra, bu araglarn ikincil piyasadaki faiz oram
ekonomideki ve Banka’min mali yapisindaki gelismelere bagl olarak, ilan edilen faiz
oranindan farkli olarak ikincil piyasada belirlenecektir. Boylece bor¢lanma araglarimn itfa
tarihine kadar olan degeri faiz oranlarindaki degisikliklere paralel olarak degisebilecektir.
Ancak bu faiz oranindaki azalis ya da artislar, ihraggimin ddeyecegi toplam faiz tutarinda
bir degisiklige neden olmayacaktir. Bagka bir deyisle, yatirimei itfa (vade) tarihlerinde
kendilerine www.ziraatbank.com.tr adresli T.C. Ziraat Bankas1 A.$.’nin internet sitesi ve
KAP’ta ilan edilen faizi elde edecektir.

2.3. Likidite Riski:

Borglanma aracina iligkin likidite riski, yatuimcimn menkul kiymeti vadesinden Once
nakde gevirmek istemesi durumunda, s6z konusu menkul kiymetin alim satimi i¢in meveut
piyasa yapisinin sig olmasi ve diger nedenlerle pozisyonlarmi uygun bir fiyatta, yeterli
tutarda ve gerekli zamanda elden gikaramamasi halinde ortaya ¢ikan zarar ihtimalini ifade
eder. Ayrica, ihrag edilecek menkul kiymetin islem  gbrecegi piyasada
gerceklestirilebilecek islem hacimleri ile ilfili alt limitler bulunmasi nedepiyle yatinmeimn
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sahip oldugu menkul kiymetin tutariun bu limitlerin altinda olmasi durumunda 1ilgili
piyasada islem yapamamas: likidite riskinin ortaya ¢ikmasina neden olabilecek bir bagka

faktordiir.
2.4. Genel Piyasa Riski:

Borglanma aracinin ihrag edildikten sonra fiyati ikincil piyasada belirlenecektir. Menkul
kiymeti ihrag eden bankanin kredi degerliliginden bagimsiz olarak piyasadaki faiz
oranlarinin genel seviyesindeki artiglar menkul kiymetin piyasa fiyatiu distrticti yonde,
faiz oranlarindaki gerilemeler ise menkul kiymetin piyasa fiyatini artirici yonde etki
gosterecektir. Bu gergevede, genel piyasa riski, faiz oranlarinin genel seviyesinde meydana
gelebilecek degisikliklerden dolay1 karsilagilabilecek risktir. Ancak faiz oranlarin genel
seviyesinde meydana gelebilecek degisiklikler ihragginin ddeyecegi toplam faiz tutarinda
bir degisiklige neden olmayacaktir.

2.5. Diger Riskler:

ZIRAAT BANKASI 5411 sayili Bankacilik Denetleme ve Diizenleme Kanunu Hitkiimleri
uyarinca faaliyet gostermekte olup, aym kanun hikiimleri uyarinca Bankacilik Diizenleme
ve Denetleme Kurumu’nun (BDDK) diizenleme ve denetimine tabidir. Bankacilik Kanunu
ve ilgili diizenlemelerde, 6ngériilen sartlarin olugmasi halinde bankalarin BDDK tarafindan
faaliyet izninin kaldirilmas: ve/veya Tasarruf Mevduat Fonu’na (TMSF) devredilmesine
iligkin hiikiimler yer almaktadir.

Tiirkiye’de faaliyet gosteren bir kredi kurulusunun yurtici subelerinde gergek kisiler adina
actlmis olan ve miinhasiran ek kegide edilmesi diginda ticari islemlere konu olmayan TL,
doviz ve kiymetli maden cinsinden tasarruf mevduati hesaplarinin anaparalar ile birlikte
bu hesaplara iliskin faiz reeskontlar1 toplamimn 100 bin TL’ye kadar olan kismi TMSF
aracthg ile sigorta kapsamindadar.

Ancak bankalar tarafindan ihra¢ edilecek bonolar/tahviller ile ilgili olarak Bankalarca
yatinmeilara Sdenecek tutarlar BDDK’min 30.09.2010 tarih ve 3875 sayili Kurul
Karar’nda belirtildigi tizere TMSF sigortasi kapsaminda degildir. Bu hususun gergek kisi
yatimmeilar tarafindan yatirim karan verillirken dikkate alinmasi gerekmektedir.

3. TEMEL BILGILER

3.1. Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri:
YOKTUR.

3.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:
Halka arzin gerekgesi asagidaki sekildedir:

a. Fonlama kaynaklarinin ¢esitlendirilmesi:

Banka bilancosu incelendiginde kaynaklarin bilyiik bir cogunlugunun sektore paralel bir
sekilde mevduat kaleminden olustugu gérijhmektedir. Bu gergevede borglanma araci ihrag
edilmesi yoluyla Banka fonlama kaymeflarinda gesitlendirilmeye gidilmesi ve vade

uzatimina katki saglanmasy g6z konusuHlacakiir. - 7
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b. Maliyet kontroliine yardim etmesi:

Banka mevduat yapisi incelendiginde faize duyarh yiiksek maliyetli biiyiik tutarh (1
milyon TL ve iistil) mevduatin toplam (vadeli+vadesiz) mevduat icindeki oram yaklagik
%26,35 (Bankalar mevduat: harig) seviyesinde olup, planlanan borglanma araci ihraci ile
bilyiik tutarli faize duyarli mevduatin, ihrag edilen bor¢lanma araci ile ikame olmasi ve
ortalama kaynak maliyetini diigiirmesi beklenmektedir.

¢. Faiz Oram Riskinin Azaltilmasi:

Bor¢lanma aract ihraci ile Banka kaynaklarmn ortalama vadesinin uzamasi
beklenmektedir. Bu sayede aktif-pasif kalemlerin ortalama vadeleri ve yeniden fiyatlama
degerleri kullanilarak hesaplanan ortalama net vade agigimn azaltilmasi amaglanmaktadir.
Net vade ag1f1 azaldikca olasi faiz artislari karsisinda Banka faiz gelirleri olumlu yonde
etkilenecektir.

d. ilave kaynak yaratilmas::

Banka borglanma araci ihrag etmek yoluyla sermaye piyasalarindan ilave kaynak saglama
imkanina sahip olacaktir. Bu sekilde hem yatirimcilara risksiz faiz oram tizerinde getiri
saglanirken hem de saglanan kaynak ile aktif tarafta kredi fonlamalar: yapilabilecektir.

e. Likidite Etkisi:

Borglanma aract ihraci ile saglanacak kaynaklarin biiyiik mevduatlardan olugan kaynaklar1
ikame etmesinin diger bir faydasi ise mevduatlarin kisa vadeli ve erken ¢ekilme imkaninin
olmasi, buna kars: borglanma araci itfasinin vadesinde yapilmasi nedeni ile vade acisindan
Banka likidite pozisyonuna olumlu yénde katk1 yapmaktadir.

isbu Sermaye Piyasasi Araci (SPA) Notu kapsaminda ihrag yapilmayacagindan dolayi,
ihracin baglatilacagn SPA notunda planlanan bor¢lanma araglarindan elde edilecek tahmini
net nakit girisi ve tahmini ihrag maliyeti belirlenecektir.

4. THRAC VE HALKA ARZ EDILECEK BORCLANMA ARACLARINA ILiSKIN
BIiLGILER

4.1. Thrac edilecek bor¢lanma araglarinin;

a) Tiirii: Bono ve/veya tahvil

b) ISIN kodu: ihrag edilecek bor¢lanma araglarma iligkin ISIN Kodlari Takasbank
tarafindan iiretilerek ZIRAAT BANKASI tarafindan agiklanacaktir.

¢) Nama/Hamiline oldugu: Hamiline.

d) Borg¢lanma araclarini kaydi olarak izleyen kurulusun unvani, adresi:
Merkezi Kayit Kurulusu A.S., Askerocagi Cad. Siizer Plaza No:1-15, Kat:2
34367, Elmadag-Sisl/iISTANBUL

4.2. Bor¢lanma arag¢larinin hangi mevzuata gore olusturuldugu:
Borglanma araglari, Sermaye Piyasast Mevzuati gergevesinde olusturulmaktadir.
ZIRAAT BANKASI tarafindan ihrag edilen borglanma araglari, BIA$ 1n 13 Kasim 2015

tarihinde onaylanan ve 30 Kasim 2015 tarihinde yiiriiliige giren “Kotasyon Yonergesi” ile
“BIAS Borg¢lanma Araglar Piyasas1 Y¢pe#fneligi” hiikiimlerine tabi olacaktir.
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flgili BIAS mevzuatina gore ZIRAAT BANKASI tarafindan ihrag edilen bonolarn kota
alinabilmesi Borsa Yonetim Kurulu’nun verecegi olumlu karara baglidir. Borglanma
Araglar1 Piyasas: sabit getirili menkul kiymetlerin seffaf ve rekabete agik bir ortamda islem
gbrmelerini  saglayarak bu menkul kiymetlerin likiditesini artirmak, bilgi akisim
hizlandirmak amaciyla kurulmustur ve ayni giin veya ileri valorlii olarak dogrudan
alim/dogrudan satim iglemleri yapilabilmektedir.

Borglanma Araglar1 Piyasasi’nda iglemler her giin saat 09.15-17.00 arasinda yapilmaktadir.
Ayni giin valorlii (Repo-Ters Repo Pazari’nda ayni giin baslangig valorlil) islemler 9.15-
12.00 ile 13.00-14.00 arasinda, ileri valorlii (Repo-Ters Repo Pazari’nda ileri baslangig
valorlil) islemler ise saat 9.15-12.00 ile 13.00-17.00 arasinda yapilmaktadir.

Emirler isleme konu menkul kiymetin nominal degerleri itibariyle minimum emir
biiytikliigii ve katlar1 seklinde iletilir. ZIRAAT BANKASI borglanma araglar igin 10.000
TL minimum ve 10.000.000 TL maksimum nominal emir biiyiikliikleri gegerli olacaktir.

4.3. Bor¢lanma araclarimn kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

Ihrag edilecek borglanma araglari kaydilestirme esaslari gergevesinde Merkezi Kayit
Kurulusu A.S. (MKK) nezdinde kaydi olarak tutulmaktadir.

4.4. Bor¢lanma araglarmin hangi para birimine gore ihra¢ edildigi hakkinda bilgi:
Borc¢lanma araglar1 Tiirk Lirasi cinsinden satisa sunulacaktir.

4.5. Thragemmn yiikiimliiliiklerini yerine getirme siralamasi icinde ihraci planlanan
bor¢lanma araglarmin yeri hakkinda bilgi ile siralamay: etkileyebilecek veya
bor¢lanma aracinmn ihragginin mevcut ya da gelecekteki diger yiikiimliiliiklerinden
sonra gelmesine yol acabilecek hiikiimlerin zetleri:

fhragcinin, borglanma araci anapara ve faizlerini 6deyememesi durumunda yatirimeilar,
borcun anapara ve faizlerini yargi yoluna bagvurmak suretiyle de tahsil edebilirler.
Bor¢lanma araglart Icra ve Iflas Kanunu hiikiimleri bakimindan adi bor¢ senedi
hitkiimlerine tabidirler. Bor¢lanma araci alacaklari, Icra ve iflas Kanunun 206. maddesinin
4 fikrasinda “dordiincii sira” basghgi altindaki “imtiyazli olmayan diger biitlin alacaklar”
arasinda yer almaktadir. Thrag edilen borglanma araglarina iligkin 6deme yiikiimluligi,
{iglincii bir taraf olarak garanti altina alinmamigtir.

Yiiriirlitkteki Icra ve Iflas Mevzuati’na goére, miiflisten adi ve rahinli alacaklarin sirasi
asagidaki gibidir.

‘ 1. iflas masraflar ve iflas masasinin borglar1 biitiin alacaklilardan 6nce ve tam olarak ddenir.
(IIK md. 248) |

2. Bir malin aynindan dogan kamu alacaklar1 (Glimriik resmi, bina ve arazi vergileri, veraset ve
intikal vergisi vb.) (IIK md. 206/1)
|

3. Rehinle temin edilmis alacaklar (ITK 11](1, 206/1)
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|4. Bundan sonra gelmek iizere; teminatli olup da rehinle karsilanmamis olan veya teminatsiz
bulunan alacaklar masa mallarinin satis tutarindan, asagidaki sira ile verilmek tizere kaydolunur.
| (IIK md. 206/4)

fcra ve Iflas Kanunu’nun yukarida belirtilen 206°nc1 maddesi su sekildedir:
Madde 206 — (Degisik: 3/7/1940 - 3890/1 md.)

Alacaklari rehinli olan alacaklilarin satis tutari iizerinde, giimriik resmi ve akar vergisi gibi
Devlet tekliflerinden muayyen esya ve akardan alinmasi lazim gelen resim ve vergi o akar
veya esya bedelinden istifa olunduktan sonra riighan haklar1 vardir.

Bir alacak birden ziyade rehinle temin edilmis ise satig tutar1 borca mahsup edilirken her
rehinin idare ve satig masrafi ve bu rehinlerden bir kism ile temin edilmis bagka alacaklar
da varsa bunlar nazara alimp paylastirmada lazim gelen tenastibe riayet edilir.

Alacaklar: taginmaz rehniyle temin edilmis olan alacaklilarin sirasi ve bu teminatin faiz ve
eklentisine siimulii Kanunu Medeninin taginmaz rehnine miiteallik hiikiimlerine goére tayin
olunur. (Ek ciimle: 29/6/1956 - 6763/42 md.; Miilga ctimle: 14/1/2011-6103/41 md.) (...)

(Degisik dordiincii fikra: 17/7/2003-4949/52 md.) Teminath olup da rehinle karsilanmamig
olan veya teminatsiz bulunan alacaklar masa mallarimn sati§ tutarindan, asafidaki sira ile
verilmek tizere kaydolunur:

Birinci sira:

A) Isgilerin, is iliskisine dayanan ve ifldsin agilmasindan 6nceki bir yil i¢inde tahakkuk
etmis ihbar ve kidem tazminatlar1 dahil alacaklar ile iflis nedeniyle is iligkisinin sona
ermesi tizerine hak etmis olduklari ihbar ve kidem tazminatlari,

B) isverenlerin, isciler igin yardim sandiklar1 veya sair yardim tegkilati kurulmasi veya
bunlarin yasatilmas: maksadiyla meydana gelmis ve tiizel kisilik kazanmis bulunan
tesislere veya derneklere olan borglari,

C) Iflasin agilmasindan onceki son bir yil iginde tahakkuk etmis olan ve nakden ifas1
gereken aile hukukundan dogan her tiirlii nafaka alacaklari.

Ikinci sra:

Velayet ve vesayet nedeniyle mallari bor¢lunun idaresine birakilan kimselerin bu iliski
nedeniyle dogmus olan tiim alacaklari;

Ancak bu alacaklar, iflas, vesayet veya veldyetin devam ettigi miiddet yahut bunlarin
bitmesini takip eden yil iginde acilirsa imtiyazli alacak olarak kabul olunur. Bir davamn
veya takibin devam ettigi miiddet hesaba katilmaz.

Uctincii sira:
Ozel kanunlarinda imtiyazli oldugu belirtilen alacaklar.

Dordiincii sira:

Imtiyazli olmayan diger biitiin alacaklar.
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4.6. Ihrac¢ edilecek bor¢lanma araglarmm yatirimciya sagladig haklar, bu haklarin
kullanim esaslan ve bu haklara iligkin kisitlamalar:

Borglanma arac1 yatirimeilari, ihract gergeklestiren Banka’min alacaklisy konumunda olup
Banka aktifleri {izerinde alacaklarindan (anapara ve faiz) baska bir hakka sahip degildirler.
Yatirimeilar, ihrag edilecek borglanma araglari igin belirtilen hesaplama yontemi ile
hesaplanacak anapara ve faizlerini, ddeme giinii almaya hak kazanacaklardir.

Vade sonunda yatirimeilarin almaya hak akazandiklari tutarin 6denmesi yatirimcilarin
aract kuruluslar nezdindeki hesaplarina Takasbank nezdindeki MKK hesabi araciligiyla
yapilacaktir. MKK sistemindeki yatirime: bazinda hesaplanan 6deme tutarlar MKK’ya tiye
kuruluglarin Takasbank nezdindeki hesaplarina Banka tarafindan topluca aktarilacaktir.

Bunun yamsira 6102 sayil Tiirk Ticaret Kanunu uyarinca bono ve/veya tahvil sahiplerinin
haklan asagida 6zetlenmistir.

- Hakim sirketin hakimiyetini baglh sirketi kayba ugratacak sekilde kullanmast, bagl
sirketin yatirimlarmi kisitlamasi, durdurmasi, verimliligini yada faaliyetini olumsuz
etkileyen kararlar almasi gibi durumlarda, 202°nci maddede belirtilen denklestirme
fiili gerceklestirilmez veya denk bir istem hakk: taninmaz ise, alacaklilar da, (b)
bendi uyarinca, sirket iflas etmemis olsa bile, sirketin zararimn sirkete 6denmesini
isteyebilirler (TTK m.202(1)(c));

- Pay sahibi olmayan yonetim kurulu tiyeleri ile yonetim kurulu tiyelerinin pay sahibi
olmayan 393 iincii maddede sayilan yakinlari sirkete nakit borglanamaz. Bu kisiler
icin sirket kefalet, garanti ve teminat veremez, sorumluluk yiklenemez, bunlarin
borglarimi devralamaz. Aksi halde, sirkete borglamlan tutar i¢in sirket alacaklilar bu
kisileri, sirketin yiikiimlendirildigi tutarda sirket borglar igin dogrudan takip
edebilir (TTK m. 395 (2));

- Sirketin iflas1 hélinde, yonetim kurulu tyeleri sirket alacaklilarina karsi, iflasin
acilmasindan onceki son {ig yil iginde kazang pay: veya baska bir ad altinda
hizmetlerine karsihk olarak aldiklari ve fakat uygun iicreti asan ve bilango uygun
bir tcret miktarina gore tedbirli bir tarzda diizenlenmis olsaydi ddenmemesi
gereken paralar geri vermekle yiikiimltidiirler. (TTK m.513 (1));

- Alacakli olduklar: sirket defterlerinden veya diger belgelerden anlasilan ve yerlesim
yerleri bilinen kisiler taahhiitlii mektupla, diger alacaklilar Turkiye Ticaret Sicili
Gazetesinde ve sirketin internet sitesinde ve aym zamanda esas sozlesmede
ongoriildiigi sekilde, birer hafta arayla yapilacak ti¢ ilanla sirketin sona ermis
bulundugu konusunda bilgilendirilirler ve alacaklarmi tasfiye memurlarina
bildirmeye ¢agrilirlar (TTK m.541(1));

- Belgelerin ve beyanlarin kanuna aykiri olmas: halinde, belgeleri diizenleyenlerin,
beyanlar1 yapanlann ve kusurlu olmasi kaydiyla buna katilanlarin sorumlulugu
bulunmaktadir (TTK m.549);

- Ortaklik alacaklist sifatlarindan dolayi, ortaklik esas sermayesinin azaltiimasi
halinde alacaklarinin ddenmesini veya teminat gdsterilmesini talep etme hakki
bulunmaktadir (TTK m.474);

- Sermaye tamamiyla taahhiit olunmamis ve karsiigi kanun veya esas s6zlesme
hiikiimleri geregince tamamen 6denmemigken, taahhiit edilmis ve 6denmis gibi
gosterenler ve Xusurlu olmalar safyla sirket yetkilileri zaran faiziyle birlikte

miiteselsilen ddemekle sorumludur @1'TK m.550); ~
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- Sermaye taahhiidiinde bulunanlarin 8deme yeterliliginin bulunmadigim bilen ve
buna onay verenler séz konusu borcun denmemesinden dogan zarardan
sorumludurlar (TTK m.550);

- Ayni sermayenin veya devralinacak isletme ile ayinlarin degerlemesinde emsaline
oranla yiiksek fiyat bigenler, igletme ve aynin niteligini veya durumunu farkl
gosterenler ya da bagka bir sekilde yolsuzluk yapanlar bundan dogan zarardan
sorumludur (TTK m.551);

- Uzun stiireden beri sirketin kanunen gerekli olan organlarindan biri meveut degilse
veya genel kurul toplanamamasi hallerinde, mahkemeden sirketin durumunun
diizeltilmesini talep etme aksi halde “ortakligin feshi” igin mahkemeye bagvurma
hakki bulunmaktadir (TTK m.530);

- Kurucularin, yonetim kurulu iiyelerinin, yoneticilerin ve tasfiye memurlarimn
kanundan ve esas sozlesmeden dogan yikiimliiliiklerini ihlal etmeleri halinde,
kusurlarinin bulunmadigim ispatlamadik¢a, hem sirkete hem pay sahiplerine hem
de sirket alacakiilarina karg1 verdikleri zarardan sorumlulugu bulunmaktadir (TTK
m.553);

- Kanuni gorevlerinin yerine getirilmesinde kusurlu hareket ettikleri takdirde,
denetgiler, hem sirkete hem de pay sahipleri ile sirket alacaklilarina karst verdikleri
zarar dolayisiyla sorumludur (TTK m.554);

- Sirket alacaklilarnin da zarara ugrayan sirketin iflasi halinde tazminatin sirkete
ddenmesini iflas idaresinden talep etme hakki, iflas idaresi dava agmadig: takdirde
dava agma hakki bulunmaktadir (TTK m. 556).

- Birden ¢ok kiginin aymi zarari tazminle yiikiimlii olmalar1 hélinde, bunlardan her
biri, kusuruna ve durumun gereklerine gore, zarar sahsen kendisine ytikletilebildigi
Slglide, bu zarardan digerleriyle birlikte miiteselsilen sorumlu olur. (TTK m.
557(1))

4.7. Nominal faiz oram ve ddenecek faize iliskin esaslar:
Dokiimanin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihrag
bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra ihracin baslatilacagi SPA Notu’nda

belirlenecektir.

4.8. ihrageinmn ya da yatirnmecinin talebine bagh olarak erken itfanmm séz konusu
olmasi durumunda erken itfa kosullar1 hakkinda bilgi:

Dokiimamn onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihrag
bulunmadigindan, bu madde icerigi daha sonra ihracin baslatilacagi SPA Notu’nda

belirlenecektir.

4.9. Kismi itfanin s6z konusu olmasi1 durumunda kismi itfa kosullar1 hakkinda bilgi:

Dokiimanin onay tarihi itibariyle gerceklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihrag
bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra ihracin baglatilacagi SPA Notu’nda
belirlenecektir.
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4.10. Bor¢lanma araclarina kardan pay verilip verilmeyecegi hakkinda bilgi:

Dokiimanin onay tarihi itibariyle gerceklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihrag
bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra ihracin baslatilacagi SPA Notu’nda
belirlenecektir.

4.11. Halka arz edilecek bor¢lanma araglarmmn yillik getiri oranm1 ve getiri oranmnin
nasil hesaplandig1 hakkinda bilgi:

Dokiimanin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihrag
bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra ihracin baslatilacagi SPA Notu’nda
belirlenecektir.

4.12. Paya doniistiiriilebilir tahvillere iliskin 6zel hiikiimler:

Dokiimanin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihrag
bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra ihracin baslatilacagi SPA Notu’nda
belirlenecektir

4.13. Degistirilebilir tahvillere iliskin 6zel hiikiimler:

Dokiimanin onay tarihi itibariyle gerceklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihrag
bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra ihracin baslatilacagi SPA Notu’nda
belirlenecektir.

4.14. Bor¢lanma arac: sahiplerinin temsil edilmesine ve bu temsilin hangi organlar
vasitasiyla yapildiga ile ilgili mevzuat hiikiimleri hakkinda bilgi:

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu uyarinca bono ve/veya tahvil sahipleri, pay sahiplerinin
paya bagl olarak sahip olduklari temsil haklarma sahip degildir. Genel kurulda oy
kullanma haklar1 bulunmamaktadir.

4.15. Borclanma araci ihracina iligkin yetkili organ kararlari:

Bankamiz Yénetim Kurulu tarafindan 10.12.2015 tarihinde yurtiginde 15 Milyar Tirk
Lirasi’na kadar farkli vadelerde Tiirk Liras: cinsinden, bir veya birden fazla ihra¢ yoluyla
bono ve/veya tahvil ihrag edilmesi, ihraci planlanan bono ve/veya tahvillerin vadesinin 5
yih agmayacak sekilde belirlenmesi, satiglarin halka arz ve/veya tahsisli olarak veya
nitelikli yatirimcilara satig yoluyla gergeklestirilmesi, piyasa kosullarina bagh olarak
iskontolu ve/veya kuponlu, kuponlu tahvillerin ise sabit veya degisken kuponlu olarak
ihrag edilmesi, ihrag edilecek bono ve/veya tahvil ile uyumlu hazine bonosu ve/veya devlet
tahvillerinin bir veya birkaginin referans olarak alinmasi, liizumu halinde ek getiri ilave
edilmesi, ilave edilecek ek getirinin oranmin belirlenmesi, 6denecek faiz oranlari da dahil
olmak iizere ihraglarla ilgili tim sart ve hitkiimlerin belirlenmesi ve bu kapsamda
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu, Sermaye Piyasasi Kurulu ve diger merciler
nezdinde gerekli bagvurularin yapilmast ve diger iglemlerin yiiriitiilmesi konusunda Genel
Miidiirlige yetki verilmesine karar verilmisgtir.
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4.16. Halka arz edilecek borclanma araci iizerinde, bor¢lanma aracimin devir ve
tedaviiliinii kisitlayici veya bor¢lanma aracin alanlarm haklarim kullanmasina engel
olacak kayitlarin bulunup bulunmadigina iliskin bilgi:

YOKTUR.

5. HALKA ARZA iLiSKiN HUSUSLAR

5.1. Halka arzin kosullari, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve
halka arza katilmak i¢in yapilmasi gerekenler

5.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:

Ziraat Bankas1 5411 Bankacilik Kanunu Hitkiimleri uyarinca faaliyet gostermekte olup,
aym kanun hiikiimleri uyarinca Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nun
(BDDK) diizenleme ve denetimine tabidir. BDKK’mn 30.09.2010 tarih ve 3875 sayih
karari ile bankalarin TL cinsinden tahvil ve bono ihrag etmesine izin verilmistir.

BDDK ’ya 14.12.2015 tarihinde TL cinsinden tahvil/bono ihraci yapilabilmesi hususunda
ihrag limiti izin bagvurusu yapilmis olup, BDDK nin Ziraat Bankasi’na muhatap ../.../....
TAFTH VO upsmmmnimingsesmmsssins SOTHTRENEE +« v v esreoenonntonons sayili yazida; ihrag edilen yeni ve
dolasimdaki TL  cinsinden  bono/tahvillerin  nominal  tutarlari  toplaminin
........................ TL’yi asmamasi kaydiyla ihragta bulunulmasinda herhangi bir sakinca
bulunmadigi ifade edilmistir.

Detayli bilgi ihrage1 Bilgi Dokiimani’nin II. Diger Kurumlardan Alinan Goriis Ve Onaylar
boliimiinde yer almaktadir.

5.1.2. Halka arz edilen bor¢lanma araglarmin tutari:

Dokiimanin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihrag
bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra ihracin baslatilacagi SPA Notu’nda
belirlenecektir.

5.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katilim hakkinda bilgi

5.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Dokiimanmin onay tarihi itibariyle gerceklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihrag
bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra ihracin baslatilacagi SPA Notu’nda

belirlenecektir.

5.1.3.2. Halka arza basvurau siireci ile bagvuru yerleri ve satis sekli:

Dokiimanin onay tarihi itibariyle gerceklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihrag
bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra ihracmn baslatilacagi SPA Notu’nda
belirlenecektir.
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5.1.4. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirimeilar tarafindan satis fiyatinin
iizerinde 6denen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi:

Dokiimanin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihrag
bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra ihracin baslatilacagi SPA Notu’nda
belirlenecektir.

5.1.5. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami miktarlar hakkinda bilgi:

Dokiimanin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihrag
bulunmadifindan, bu madde igerigi daha sonra ihracin baslatilacagi SPA Notu’nda
belirlenecektir.

5.1.6. Bor¢lanma araci almak icin bagvuru yapilacak yerler ile bor¢lanma arac
bedellerinin 6denme yeri ve sekli ile teslim siiresi de dahil bor¢clanma araglarmin
teslimine iligkin bilgi:

a) Basvuru yapilacak yerler ile bor¢lanma araci bedellerinin ddenme yeri ve sekline
iliskin bilgi:

Dokiimanin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihrag
bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra ihracin baslatilacagi SPA Notu'nda
belirlenecektir.

b) Bor¢lanma araglarmin teslimine iligkin bilgi:

Halka arz edilecek bor¢lanma araglari, satisin tamamlanmasini miiteakip Sermaye Piyasasi
Mevzuati g¢ercevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye
baslanacaktir. Yatirimcilarin satin almaya hak kazandiklari kiymetler vade baslangig
tarihinde MKK’daki hesaplarina aktarilacaktir.

5.1.7. Halka arz sonuclarmin ne sekilde kamuya duyurulacag) hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglar1, Kurulun sermaye piyasas: araglarimin satigina iligkin diizenlemelerinde
yer alan esaslar gercevesinde dagitim listesinin kesinlestii giinii takip eden iki iy gini
icerisinde Kurul’un 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iligkin diizenlemeleri uyarinca
kamuya duyurulur.

5.1.8. Bor¢lanma araclarinin 6n alim haklari, bu haklarin devredilebilirligi ve 6n alim
haklarmin kullamlmamasi durumunda bu haklarn akibeti hakkinda bilgi:

Dokiimanin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihrag
bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra ihracin baslatilacagi SPA Notu’nda
belirlenecektir.
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5.2. Dagitim ve tahsis plam

5.2.1. Satigin birden fazla iilkede aym1 anda yapildigi durumlarda, bu iilkelerden
birine belli bir oranda tahsisat yapilmissa buna iliskin bilgi ile her bir kategori
bazinda halka arzda yatirimcilara tahsis ve dagitim esaslar1 hakkinda bilgi:

Borglanma araglarmin satis1 sadece Tiirkiye’de yapilacaktir.
5.2.2. Halka arzda yatirimcilara tahsis ve dagitim esaslar1 hakkinda bilgi:

Dokiimanin onay tarihi itibariyle gerceklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihrag
bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra ihracin baslatilacagi SPA Notu’nda
belirlenecektir.

5.2.3. Talepte bulunan yatinmeilara, halka arzdan aldiklar kesinlesmis bor¢lanma
araci miktarmin bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Dokiimanin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihrag
bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra ihracin baslatilacagi SPA Notu’nda
belirlenecektir.

5.3. Bor¢lanma aracinin satis fiyati veya fiyatm tespit edildigi/edilecegi yontem ile
nihai fiyatin kamuya a¢iklanma siireci:

Dokiimanin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihrag
bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra ihracin baslatilacagi SPA Notu’nda
belirlenecektir.

5.4. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihk
5.4.1. Halka arza aracihik edecek yetkili kurulus hakkinda bilgi:

Halka arz edilecek bor¢lanma araglarina iligkin aracilik islemleri 16/12/2015 tarihinde
imzalanan aracilik szlesmesi kapsaminda Ziraat Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
gergeklestirilecektir.

Ziraat Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin iletigsim bilgileri asagidaki gibidir.
Levent Mah. Gonca Sok.

No:22 (Emlak Pasaji) Kat:1

Besiktas-ISTANBUL

Tel: +90 (212) 3398080 Faks: +90 (212) 2690960

5.4.2. Halka arzin yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve ddeme Kuruluslarmin
isimleri:

Halka arz Tiirkiye’de gerceklestirilecek olup, saklama ve 6deme kuruluslar1 Merkezi Kayit
Kurulusu A. S. ve Takasbnak- Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
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5.4.3. Aracilk tiirii hakkinda bilgi:

[hragg1 Ziraat Bankas: ile yetkili kurulug Ziraat Yatiim arasinda 16/12/2015 tarihinde
imzalanan aracilik sozlesmesine konu borg¢lanma araglarinin halka arzi en iyi gayret
aracilig1 esaslan gergevesinde yapilacaktir.

5.4.4. Aracilik ve yiiklenim sézlesmesi hakkinda bilgi

Halka arz edilecek borglanma araglarina iliskin aracilik islemleri 16/12/2015 tarihinde
imzalanan Aracilik S6zlesmesi kapsaminda Ziraat Yatirim tarafindan gergeklestirilecekir.

Bu sozlesme Ziraat Bankas: tarafindan ihrag edilecek en gok 15.000.000.000 TL nominal
degerli bono ve/veya tahvillerin SPK’nin onayladig: ihrage1 bilgi doktimaninn ilgili teblige
uygun olarak ilamindan itibaren; 1 yil siireyle, farkli zelliklerde farkli satis yollari ile ve en
iyi gayret aracilig1 ile satisina Ziraat Yatirim tarafindan aracilik edilmesine iliskin usul ve
esaslar ile taraflarin karsilikli hak ve yiikiimliiliikleri diizenlemektedir.

5.5. Halka arza iliskin olarak ihraccinin 6demesi gereken toplam ve halka arz
edilecek bor¢lanma araci basina maliyet:

Dokiimanin onay tarihi itibariyle gerceklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihrag

bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra ihracin baslatilacagi SPA Notu’nda
belirlenecektir.

5.6. Talepte bulunan yatirimcinin ddeyecegi maliyetler hakkinda bilgi:

Bor¢lanma araglarina iliskin vergilendirme esaslar1 isbu SPA Notu’nun 9. Bolimiinde
belirtilmistir.

Dokiimanin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihrag

bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra ihracin baglatilacagi SPA Notu’nda
belirlenecektir.

6. BORSADA ISLEM GORMEYE iLiSKIN BILGILER

6.1. Bor¢lanma araclarmin borsada islem gormesine iliskin esaslar ile islem gérme
tarihleri:

a) Bor¢lanma arac¢larimin borsada islem gérme esaslarina iligkin bilgi:

Halka arz edilen borglanma araglarinin satis1 tamamlandikta sonra Borsa Istanbul A.S.’de
islem gérmesi BIAS Mevzuatinin ilgili hitkkiimleri ¢ergevesinde Borsa Yonetim Kurulu’nun
onayina baglhdir.

b) Bor¢lanma araglarinin borsada islem gérmeye baslayacagi muhtemel tarihler:
Borglanma araglarinin halka arza iljskin dagiim listelerinin onaylanmasim takiben, BIAS

tarafindan belirlenecek tarihten itijfiren BIAS Borglanma Araglari Piyasas:1 Kesin Alim-
Satim Paz%rgc’nda i;;lem gérmeye Hhslamas: beklenmektedir. n
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6.2. Borsada islem giorecek olan borg¢lanma araglarimn hangi durumlarda islem
sirasinin kapatilabilecegi hakkinda bilgi:

SPK ve BIAS Mevzuat'nmn ilgili hiikiimleriyle belirlenen ytikiimlilikleri yerine
getirmeyen veya BIAS Kotasyon Yonergesi’nin 29. maddesinde yer alan durumlarin
olustugu sirketlerin ihrag ettigi ve Borsa’da islem goren borglanma araglar1 Borsa Yonetim
Kurulu kararyla siirekli olarak Borsa kotundan ¢ikarilabilir.

Borsa Yonetim Kurulu, kottan ¢ikarma kararimi vermeden Once ilgili ihraggiyl, kaynak

kurulusu veya fon kullanicisim durumunu diizeltmesi igin uyarabilir, siire verebilir veya
uygun gordiigii tedbirleri alabilir.

6.3. Ihraccinin daha once ihrag ettigi pay hari¢ sermaye piyasasi araglarmmn islem
gordiigii borsalara iliskin bilgi:

Tedaviilde Olan Eurobondlar
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Yurtdisi Thraglar
| Thra¢ Tutan Ihrag¢ Sekli
| . .
v | Pt T |t | Nl
EUROBOND | 750.000.000 | USD | 03.07.2014 |03.07.2019 | Nitelikli Yatirimer
EUROBOND 13.600.000 | USD | 05.11.2014 |30.10.2017 | Nitelikli Yatuimer
EUROBOND 14.800.000 | USD | 26.11.2014 |22.11.2017 | Nitelikli Yatirimet
EUROBOND 6.000.000 | USD | 15.12.2014 |20.12.2017 | Nitelikli Yatrimei
EUROBOND 7.000.000 | USD | 16.03.2015 | 16.03.2018 | Nitelikli Yatirme:
EUROBOND 36.000.000 | USD | 16.062015 | 15.12.2015 | Nitelikli Yatime:
EUROBOND 21.000.000 | EUR | 09.07.2015 | 05.01.2016 | Nitelikli Yatrime
EUROBOND 17200.000 | USD | 04.082015 |28.01.2016 | Nitelikli Yatirimer
EUROBOND 33.000000 | USD | 11.08.2015 | 03.022016 | Nitelikli Yatrme: |
| EUROBOND 22.000.000 | USD | 18.082015 | 11.022016 | Nitelikli Yatrimer |
EUROBOND 5.000.000 | USD | 18.08.2015 | 12.02.2016 | Nitelikli Yatirime:
EUROBOND 7.800.000 | USD | 25.082015 | 25.02.2016 | Nitelikli Yatmimer
EUROBOND 23400000 | USD | 02.09.2015 | 02.03.2016 | Nitelikli Yatirmer
EUROBOND 5.800.000 | USD | 02.09.2015 |29.02.2016 | Nitelikli Yatirimec:
EUROBOND | 5.000000 | USD | 15092015 |14.03.2016 | Nitelikli Yatmme:
EUROBOND 24200000 | USD | 06102015 | 07.04.2016 | Nitelikli Yatirimer
EUROBOND 22.400.000 | USD | 06.10.2015 |29.03.2016 | Nitelikli Yatrimer
EUROBOND | 38.000.000 | EUR < 17.11.2015 | 12.052016 | Nitelikli Yatirimes
EUROBOND | 16.900.000 | EUR \24.11.2015 124.052016 | Nitelikli Yatirimes
EUROBOND 5200000 | BUR J 01.12.2015 | 29.02.2016 | Nitelikli Yatirimer
EUROBOND | 6.600.000 | _ EUR A 18.12.2015 | 15.03.2016 |  Nitelikli Yatme:
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BiAS’ta Islem Géren Borglanma Araglar

Yaurti¢i Thraglar
Ihra¢ Tutan Ihrac¢ Sekli

Tiirii [ ] ihrac Itfa - ]

Tutar Para Tarihi Tarihi Nltel-lkl.l Yatirime1 /

Birimi Tahsisli / Halka Arz

| ISKONTOLU 125.000.000 TL 15.07.2015 08.01.2016 Nitelikli Yatirmet

| ISKONTOLU 41.000.000 TL 09.09.2015 08.01.2016 Nitelikli Yatirimci

ISKONTOLU 272.100.000 ' TL 07.10.2015 08.01.2016 Nitelikli Yatirimet
ISKONTOLU 336.000.000 TL 21.10.2015 27.01.2016 Nitelikli Yatirimer |
ISKONTOLU 239.000.000 TL 21.10.2015 24.02.2016 Nitelikli Yatirimci .

ISKONTOLU 366.000.000 TL 18.11.2015 24.02.2016 Nitelikli Yatirimet1

| ISKONTOLU 150.000.000 |  TL 18.11.2015 18.03.2016 | Nitelikli Yatirimer

ISKONTOLU 454.750.000 TL 02.12.2015 18.03.2016 Nitelikli Yatirime1
ISKONTOLU 250.250.000 TL 02.12.2015 13.04.2016 Nitelikli Yatirimer

6.4. Piyasa yapici ve piyasa yapiciigin esaslari:

YOKTUR

7. GARANTI HUKUMLERI VE GARANTORE iLiSKIN BILGILER

YOKTUR

8. DIGER BIiLGILER

8.1. Halka arz siirecinde ihrac¢¢iya damsmanlik yapanlar hakkinda bilgiler:

YOKTUR

8.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlar ile iigiincii kisilerden alinan bilgiler:

isbu Sermaye Piyasas1 Araci Notunda, derecelendirme notlar1 hakkinda yer alan bilgiler
Derecelendirme Kurulusu tarafindan hazirlanan raporlardan, mali durum hakkinda yer alan
bilgiler de bagimsiz denetim kuruluslarinca hazirlanmis raporlar ve saglanan verilerden
faydalanarak hazirlanmgtir. ZIRAAT BANKASI, Fitch Ratings, JCR Eurasia Rating ve
Moody’s tarafindan belirlenen derecelendirme notlarin1 ve Basaran Nas Bagimsiz Denetim
ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan agiklanan mali verileri aynen
aldigim beyan eder. ZIRAAT BANKASI isbu Sermaye Piyasasi Araci Notunda iigtincii
sahislardan saglanan bilgilere yer verdigi yerlerde, bilgilerin aynen alindigmi ve kisilerin
yayimladig1 bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla, agiklanan bu bilgileri yanlis veya
yamltic1 hale getirecek herhangi bir eksikligi bulunmadigim beyan etmektedir.
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Banka’nin, 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla hazirlanan konsolide
finansal tablolar1 ve dipnotlari Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Miisavirlik A.S (a member of Pricewaterhouse Coopers) tarafindan bagimsiz
denetime, 30 Eyliil 2015 hesap donemine iligkin konsolide finansal tablolar da Bagaran
Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan siirh
bagimsiz denetime tabi tutulmustur.

Hesap Bagimsiz Denetim Sirketi Goriis

Dénemi o

30.09.2015 Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali - (™
Miisavirlik A.S

31.12.2014 Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali | Sartl (**)
| Miisavirlik A.S

31.12.2013 Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali | Sartli (***)
| Miisavirlik A.S

(*) 30 Eyliil 2015 tarihli Stmrh Bagimsiz Denetim Raporunda asagidaki ifadelere yer
verilmistir.

“Banka yonetimi tarafindan ekonomide ve piyasalarda meydana gelebilecek muhtemel
gelismeler dikkate alinarak ihtiyatliik prensibi dahilinde ayrilmis olan 64.600 bin TL
tutarindaki kismi cari yilda iptal edilen toplam 1.255.400 bin TL tutarinda serbest karsiligi
icermektedir.

Gergeklestirmis oldugumuz sumirli denetim sonucunda, yukarida agiklanan husus hari¢
olmak iizere ara donem konsolide finansal bilgilerin, Tirkiye Cumhuriyeti Ziraat Bankast
A.S.'nin ve konsolidasyona tabi ortakliklarmn 30 Eylil 2015 tarihi itibarwyla finansal
durumunun ve aymi tarihte sona eren dokuz aylik doneme iligkin finansal performansinin
ve nakit akislarimin 1 Kasim 2006 tarihli ve 26333 sayilt Resmi Gazete'de yaymmlanan
“Bankalarin Muhasebe Uygulamalarina ve Belgelerin Saklanmaswma Iligkin Usul ve
Esaslar Hakkinda Yonetmelik” ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan
bankalarin hesap ve kayit diizenine iligkin yayimlanan diger diizenlemeler ile Bankaculik
Diizenleme ve Denetleme Kurumu genelge ve aciklamalarma (hep birlikte “BDDK
Muhasebe ve Raporlama mevzuati”) ve BDDK Muhasebe ve Raporlama mevzuati ile
diizenlenmis konular disinda Tiirkive Muhasebe Standartlar: 34 “Ara Donem Finansal
Raporlama Standardi”’na uygun olarak tiim énemli yonleriyle gercege uygun bir bigimde
sunulmadigy  kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi
cekmemigtir.”

(**) 31.12.2014 tarihi itibariyle Bagimsiz Denetc¢i Goriisii

“Yetkili Denetim Kurulusunun Sorumluluguna Iliskin A¢iklama:

Bagimsiz denetimi yapan kurulus olarak iizerimize diisen sorumluluk, denetlenen finansal
tablolar iizerinde goviis bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, 1 Kasim 2006 tarihli ve 26333
sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Bankalarda Bagimsiz Denetim Gergeklestirecek
Kuruluglarm Yetkilendirilmesi ve Faaliyetleri Hakkinda Yonetmelik ve Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye
Denetim Standartlari’min bir pargasi olaly Bagimsiz Denetim Standartlari’na uyumlu
olarak gerceklestivilmistis Finansal tablplarin onemlilik arzedecek dlgilde bir hata
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icermedigine iligkin makul giivence saglayacak sekilde bagimsiz denetim planlanmiy ve
gerceklestirilmistir. Bagimsiz denetimde; finansal tablolarda yer alan tutarlar ve finansal
tablo agiklama ve dipnotlart hakkinda denetim kanit toplamaya yonelik denetim teknikleri
uygulanms; bu teknikler istihdam ettigimiz bagimsiz denetcilerin insiyatifine birakilmus,
ancak, duruma uygun denetim teknikleri, finansal tablolarin hazirlanmasi ve sunumu
siirecindeki i¢  kontrollerin etkinligi dikkate alinarak ve uygulanan muhasebe
politikalarimin uygunlugu degerlendirilerek belirlenmistiv. Asagida belirtilen bagimsiz
denetim goriigiiniin olugturulmast igin yeterli ve uygun denetim kantti saglanmigtir.

Sartly Goriigiin Dayanagi:

Konsolide Finansal Tablolara [liskin Agiklama ve Dipnotlar Beginci Boliim II. Not 7.¢1 °de
belirtildigi iizere, bilanco tarihi itibariyla ilisikteki konsolide finansal tablolar, Banka
yénetimi tarafindan ekonomide ve piyasalarda meydana gelebilecek muhtemel gelismeler
dikkate alinarak ihtiyatlilik prensibi dahilinde ayrian ve 268.000 bin TL tutarindaki kismi
cari donemde gider yazilan foplam 1.320.000 bin TL tutarinda serbest
karsiligiicermektedir.

Bagimsiz Denetgi Goriisii:

Goriigtimiize gore, yukarida sarth gorigiin dayanagi paragrafinda agiklanan hususun
konsolide finansal tablolar iizerindeki etkileri haricinde, ilisikteki konmsolide finansal
tablolar, biitiin onemli taraflarwyla, Tirkiye Cumhuriyeti Ziraat Bankast A.$.’nin ve
konsolidasyona tabi ortakliklarimin 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla mali durumunu ve ayni
tarihte sona eren doneme ait faaliyet sonuglart ile nakit akimlarim 5411 sayili Bankacilik
Kanunu’nun 37 ’nci ve 38’inci maddeleri geregince yiiriirliikte bulunan diizenlemelerde
belirlenen muhasebe ilke ve standartlarina ve BDDK tarafindan muhasebe ve finansal
raporlama esaslarina iligkin yayimlanan diger yonetmelik, teblig, genelge ve agiklamalara
uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.”

(***) 31.12.2013 tarihi itibariyle Bagimsiz Denet¢i Goriisii

“Yetkili Denetim Kurulusunun Sorumluluguna lligkin Agiklama:

Bagimsiz denetimi yapan kurulus olarak iizerimize diisen sorumluluk, denetlenen konsolide
finansal tablolar iizerinde goriis bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, 1 Kasim 2006 tarihli
ve 26333 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Bankalarda Bagimsiz Denetim
Gerceklestirecek Kuruluslarmn Yetkilendirilmesi ve Faaliyetleri Hakkinda Yonetmelik ve
uluslararasi denetim standartlarina uyumlu olarak gergeklestirilmigtir. Konsolide finansal
tablolarin onemlilik arzedecek olgiide bir hata icermedigine iliskin makul giivence
saglayacak sekilde bagimsiz denetim planlanmis ve gerceklestirilmistir. Bagimsiz
denetimde; konsolide finansal tablolarda yer alan tutarlar ve konsolide finansal tablo
aciklama ve dipnotlart hakkinda denetim kamiti toplamaya yonelik denetim teknikleri
uygulanmis; bu teknikler istihdam ettigimiz bagimsiz denetgilerin insiyatifine birakilmas,
ancak, duruma uygun denetim teknikleri, konsolide finansal tablolarin hazirlanmast ve
sunumu siirecindeki i¢ kontrollerin etkinligi dikkate alinarak ve uygulanan muhasebe
politikalarimn uygunlugu degerlendirilerek belirlenmistir. Asagida belirtilen bagimsiz
denetim goviisiniin olusturulmast igin yeterli ve uygun denetim kami saglanmstir.

Sartl Goriigiin Dayanagi:

Konsolide Finansal Tablolara [liskin A¢iklgma ve Dipnotlar Besinci Boliim II. Not 7.¢1 °de
belirtildigi iizere, bilango tarihi itibaryfla ilisikteki konsolide finansal tablolar, Banka
yonetimi tarafindan ekolnide ve piygfalarda meydana gelebilecek muhtemel geligmeler
ZIRAABFATIRIM
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dikkate alinarak ihtiyatlilik prensibi dahilinde ayrilan ve 361.700 bin TL tutarindaki kism
cari donemde gider yazilan toplam 1.006.000 bin TL tutarinda serbest karsiligi
icermektedir.

Bagimsiz Denet¢i Gortisti:

Gorigiimiize gore, yukarida sarth goriigin dayanagi paragrafinda agiklanan hususun
konsolide finansal tablolar iizerindeki etkileri haricinde, ilisikteki konsolide finansal
tablolar, biitin onemli taraflaryla, Tirkiye Cumhuriyeti Ziraat Bankast A.S.'nin ve
konsolidasyona tabi ortakliklarinin 31 Aralik 2013 tarihi itibaryyla mali durumunu ve ayni
tarihte sona eren dineme ait faaliyet sonuglart ile nakit akimlarin 5411 sayilr Bankaciuik
Kanunu'nun 37 ve 38’inci maddesi geregince yiiriirliikte bulunan diizenlemelerde
belirlenen muhasebe ilke ve standartlarma ve BDDK tarafindan muhasebe ve finansal
raporlama esaslarna iligkin yayimlanan diger yonetmelik, teblig, genelge ve agiklamalara
uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.”

8.3. Varsa ihracq1 veya ihrag edilen bor¢lanma aracina iliskin derecelendirme notu
hakkinda bilgi:

- Uluslararas1 kredi derecelendirme kurulusu Moody's, Eyliil 2015 tarihinde Ziraat
Bankasi’nin mevcut rating notlarini teyit etmis olup, giincel notlar asagidaki tabloda yer

almaktadir:
Uzun Dénem Yabanci Para Mevduat Baa3 B
Goriiniim Negatif
Kisa Donem Yabanci Para Mevduat P-3
Uzun Diénem Yerel Para Mevduat Baa3 B
Goriiniim Negatif
Kisa Donem Yerel Para Mevduat P-3
Temel Kredi Notu bal
| Diizeltilmis Temel Kredi Notu bal

- 20.11.2015 tarihinde JCR Eurasia Rating, “T.C. Ziraat Bankas1 A.S.”yi yliksek diizeyde
yatirim yapilabilir kategorisi igerisinde degerlendirilerek notlarim asagidaki sekilde teyit

etmisgtir:

Uzun Vadeli Uluslararas: Yabanci1 Para | BBB -/(Duragan Goriiniim)

Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu | BBB -/(Duragan Goriiniim)

Uzun Vadeli Ulusal Notu AAA (Trk) /(Duragan Goriinlim)

Kisa Vadeli Uluslararasi Yabanci Para A - 3 (Duragan G0riiniim)

Kisa Vadeli Uluslararas: Yerel Para A - 3 (Duragan Goriiniim)

Kisa Vadeli Ulusal Notu A- 1+ (Trk) /(Dura_gan Goriliniim)

Destekleme Notu o | 1 B
Ortaklardan Bagimsizhik Notu A l

- Uluslararas: kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, 15 Ekim 2015 tarihinde
Bankamizin mevcut rating notlarim teyit etmis plup, giincel notlar asagida yer almaktadir:
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Yabanc1 Para Uzun Dénem BBB- -
Goriiniim Duragan -
Yabanci Para Kisa Dénem F3 -
Yerel Para Uzun Dinem - | BBB

| Goriiniim B | Duragan
Yerel Para Kisa Donem F3
Ulusal Uzun Dénem - AAA(tur)

Goriiniim Duragan B
Destek 2

Destek Derecelendirme Tabam BBB-

Finansal Kapasite Notu bbb-

9. BORCLANMA ARACLARI iLE iLGILi VERGILENDIRME ESASLARI
9.1. Tam Miikellef Ger¢ek Kisi

a) Faiz Kazanci

Ozel sektor tahvil ve bonolarindan elde edilen faiz kazanglari i¢in GVK’nm 6009 sayila
Kanun ile degistirilen Gegici 67’nci maddesi uygulanmaktadir. Buna gore, tam miikellef
gereek kisilerin bu kapsamda elde ettikleri faiz gelirleri, isleme aracilik eden banka ve araci
kurumlarinca %10 oraninda stopaj yapilarak vergilendirilir. Yapilan stopaj nihai vergidir.
Bu sebeple, faiz geliri elde eden tam miikellef bireysel yatirimeilar tarafindan bu gelirleri
icin ayrica yillik beyanname verilmez, bagka gelirleri i¢in verilecek beyannameye de dahil
edilmez.

Gegici 67’inci maddeye gore tevkifata tabi tutulan faiz gelirlerinin ticari faaliyet
kapsaminda elde edilmesi durumunda bu gelirler ticari kazang hikiimlerine gore
vergilendirileceginden, ticari kazanglarla ilgili olarak verilen beyannameye déhil edilirler.
Ancak, Gegici 67’inci madde hiikmii geregi tevkif edilen bu vergiler beyannamede
hesaplanan vergiden mahsup edilir.

b)Alim Satim Kazanci

Ozel sektsr tahvil ve bonolarindan elde edilen alim-satim kazanglari, GVK Gegici 67’inci
madde kapsaminda deger artis kazanci olarak tevkifata tabidir. Tevkifat, alim-satim
kazancina aracilik eden banka ve araci kurumlarca yapilir. Tevkifat orani %10 olup, nihai
vergidir. Dolayisiyla bireysel yatirimcilarin s6z konusu alim-satim kazanci i¢in ayrica

yillik beyanname diizenlenmez, bagka gelirleri i¢in verilecek beyannameye de bu gelirler
dahil edilmez.

Alim satim kazanglarmin ticari faaliyet kapsaminda elde edilmesi durumunda bu gelirler
ticari kazang¢ hitkiimlerine gore vergilendirileceginden, ticari kazanglarla ilgili olarak
verilen beyannameye dahil edilir. Ancak tevkif edilen vergiler beyannamede hesaplanan
vergiden mahsup edilir.

9.2. Dar Miikellef Gergek Kisi

a) Faiz Kazanaa “~~
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Ozel sektor tahvil ve bonolarindan elde edilen faiz kazanglarinin vergilendirilmesi, gelire
aracilik eden banka ve aract kurumlar tarafindan yapilir. Dar miikellef gercek kisilerin bu
tiir faiz gelirleri 01.10.2010 tarihinden itibaren %10 stopaja tabidir ve stopaj nihai vergidir.
Dolayisiyla, dar miikellef bireysel yatirimeilar bu gelirleri igin beyanname vermezler.

Diger taraftan; mukimlik belgesi bulunan dar miikellef gergek kisilerin yerlesik oldugu
iilke ile T.C. arasinda imzalanmig Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmalari (CVOA)
varsa ve bu anlasmalarda s6z konusu tahvil ve bono faiz kazanci igin istisna veya daha
diisiik bir vergi oram &ngoriilmis ise bu hikiimlerin uygulanmasi gerekeceginden,
yatirimci tarafindan bu anlagmalara bakilmalidur.

b) Alm Satim Kazana

Ozel sektor tahvil ve bonolarindan elde edilen alim-satim kazanglari, GVK Gegici 67’inci
madde kapsaminda deger artis kazanci olarak tevkifata tabidir. Tevkifat, alim-satim
kazancina aracilik eden banka ve aract kurumlarca yapilir. Tevkifat oram1 01.10.2010
tarihinden itibaren %10 olup, nihai vergidir. Alim-satim kazanci elde eden dar miikellef
bireysel yatirimer bu gelirleri igin beyanname vermez.

Diger taraftan; mukimlik belgesi bulunan dar miikellef gergek kisilerin yerlesik oldugu
tilke ile T.C. arasinda imzalanmig CVOA varsa ve bu anlagmalarda s6z konusu tahvil ve
bono alim-satim kazanc igin istisna veya daha diigiik bir vergi orani éngoriilmiis ise bu
hiikiimlerin uygulanmasi gerekeceginden, yatirimer tarafindan bu anlagmalara bakilmahdr.

9.3. Tam Miikellef Tiizel Kisi ve Diger Kurumlar

a) Faiz Kazana
Tam miikellef tiizel kisiler tarafindan elde edilen 6zel sektor tahvil ve bono faiz gelirleri
GVK Gegici 67’inci madde kapsaminda stopaja tabi olup, stopaj oram tiizel kisiligin ve
kurumun hukuki yapisina gére degisecektir. Buna gore; KVK’da sermaye sirketi olarak
belirtilen tiizel kisiler, SPK’min diizenlenme ve denetimine tabi fonlar, miinhasiran menkul
kiymet ve difer sermaye piyasasi araci getirileri ve deger arti kazanglan saglamak
amaciyla Sermaye Piyasasi Kanunu’na gdre kurulan yatirim fonlar1 ve yatirim ortakliklar
ile benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanlifi’nca belirlenenler i¢in stopaj oram %0,
bunlarin diginda kalanlar i¢in %10 olarak uygulanmaktadir. Bu kapsamda faiz gelirleri
tizerinden;

- Anonim Sirketler, Limited Sirketler, Sermayesi Paylara Bolinmiis Komandit

Sirketler %0,
- Sermaye Piyasas1 Kanunu'na Gore Kurulan Menkul Kiymet Yatirim Ortakliklari
%0,

- Sermaye Piyasas1 Kanunu’na Gore Kurulan Menkul Kiymet Yatirim Fonlar %0,

- Emeklilik Yatirim Fonlar1 %0,

- Borsa Yatirim Fonlar1 %0,

- Konut Finansman Fonlar1 %0,

- Varlik Finansman Fonlar1 %0,

- Yukarida Sayilanlar Disinda kalan Kurum ve Kuruluslar %10
oranlarinda stopaja tabi tutulur.

Tam miikellef tiizel kisi ve diger kurumlarca elde edilen faiz geliri kurum kazancina déhil
ed111r ve yukarlda belirtilen yatmm fonlan Ve ortakhklan hari¢ %20 kurumlar vergisine
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Diger taraftan; 6zel sektor tahvil ve bonolan faizi elde eden BSMV miikellefi kurumlarin,
bu gelirleri iizerinden %5 BSMV hesaplamalar gerekir.

b) Alm Satim Kazanci
Ozel Sektor tahvil ve bonolarindan elde edilen alim-satim kazanglar1 deger artig kazanci
olarak tevkifata tabidir. Tevkifat, alim-satim kazancina aracilik eden banka ve araci
kurumlar tarafindan yapilir. Tevkifat orani tiizel kisi ve kurumun hukuki yapisina gore
degisecektir. Bu kapsamda, alim-satim kazanglarindan;
- Anonim Sirketler, Limited Sirketler, Sermayesi Paylara Béliinmiis Komandit
Sirketler %0,
- Sermaye Piyasas1 Kanunu’na Gore Kurulan Menkul Kiymet Yatirim Ortakliklary
%0,
- Sermaye Piyasasi1 Kanunu’na G6re Kurulan Menkul Kiymet Yatirim Fonlar1 %0,
- Emeklilik Yatirim Fonlar1 %0,
- Borsa Yatirim Fonlar1 %0,
- Konut Finansman Fonlari %0,
- Varlik Finansman Fonlar1 %0,
- Yukarida sayilanlar diginda kalan Kurum ve Kuruluslar %10
oranlarinda stopaja tabi tutulur.

Tam miikellef tiizel kisi ve diger kurumlarca elde edilen alim-satim kazanglari kurum
kazancina dahil edilir ve yukarida belirtilen yatinm fonlar1 ve ortakliklan harig¢ %20
kurumlar vergisine tabi tutulur. Ancak, alim-satim kazancindan kesilen gelir vergisi
stopajlar1 hesaplanan kurumlar vergisinden mahsup edilir.

Diger taraftan; 6zel sektor tahvil ve bonolarindan alim-satim kazanci elde eden BSMV
miikellefi kurumlarin, bu gelirleri {izerinden BSMV hesaplamalar1 gerekir. Yurtiginde Tiirk
Lirasi cinsinden ihrag edilen 6zel sektor tahvillerinin geri alim ve satim taahhtidi ile iktisap
veya elden ¢ikarilmas1 veya vadesi beklenmeksizin satisi nedeniyle lehe alinan paralar
tizerinden %1 oraninda BSMV hesaplanacaktir. Ancak BSMV miikellefi olan kurumlarca,
vadesi 1 yildan kisa olan 6zel sektér ve banka finansman bonolar1 nedeniyle elde edilen
ayn1 kapsamdaki gelirler {izerinden %5 BSMV hesaplanmalidr.

9.4. Dar Miikellef Tiizel Kisi ve Diger Kurumlar

a) Faiz Kazanc1
Ozel sektor tahvil ve bono faiz gelirleri GVK Gegici 67°nci madde kapsaminda stopaja tabi
olup, stopaj oram tiizel kisiligin ve kurumun hukuki yapisina gore degisecektir. Buna gore,
KVK’da belirtilen sermaye sirketlerine benzer nitelikte yabanci kurumlar, SPK’nin
diizenleme ve denetimine tabi fonlara benzer nitelikte yabanci fonlar, miinhasiran menkul
kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ve defer artis kazanglari saglamak
amaciyla Sermaye Piyasas1 Kanunu’na gére kurulan yatiim fonlari ve yatirim ortakliklar
ile benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanhifi’nca belirlenenler igin stopaj orani %0,
bunlarin disinda kalanlar igin %10 olarak uygulanir. Bu kapsamda faiz kazanglari;

- Anonim Sirketler, Limited Sirketler ve Sermayesi Paylara Boliinmiis Komandit

Sirket Benzeri Nitelikte Yabanci Kurumlar i¢in %0,

- Sermaye Piyasas1 Kanunu’na Goge Kurulan Menkul Kiymet Yatirim Ortakliklart
Benzeri N'&elikte Yatirim OrtglabeKlar i¢in %0,
T.C.
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- Sermaye Piyasas: Kanununa Goére Kurulan Menkul Kiymet Yatirim Fonlari
Benzeri Nitelikte Yabanci Fonlar igin %0,

- Tiirkiye’de miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi aract getirileri ile
deger artis kazanglari elde etmek ve bunlara bagli haklan kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan siirli sorumlu ortakliklar, tilke fonlari, kurum ve kurulus fonlar1
ve yatirim kuruluslari gibi yabanci kurumsal yatirmeilar igin %0,

- Yukarida sayilanlar disinda kalan kurum ve kuruluslar i¢in %10,

oranlarinda stopaja tabi tutulur.

Tevkifat, faiz gelirlerine aracilik eden banka ve araci kurumlarca yapilir ve nihai vergidir.

Diger taraftan; faiz kazanglari %10 tevkifata tabi tutulan dar miikellef kurum ve
kuruluslarin yerlesik oldugu iilkeler ile T.C.arasinda imzalanmig CVOA varsa ve bu
anlasmalarda s6z konusu tahvil ve bono faiz kazanci i¢in istisna veya daha diisiik bir vergi
oran1 ngoriilmiis ise bu hiikiimlerin uygulanmas: gerekeceginden, yatirimel tarafindan bu
anlagmalara bakilmalidir.

b) Alim Satim Kazanci

Ozel sektor tahvil ve bonolarindan elde edilen alim-satim kazanglari, GVK Gegici 67’inci
madde kapsaminda deger artis kazanci olarak tevkifata tabidir. Tevkifat orami tlizel
kisiligin ve kurumun hukuki yapisina gore degisecektir. Buna gore; KVK’da belirtilen
sermaye sirketlerine benzer nitelikte yabanct kurumlar, SPK’nin diizenleme ve denetimine
tabi fonlara benzer nitelikte yabanci fonlar, miinhasiran menkul krymet ve diger sermaye
piyasasi araci getirileri ve deger artis kazanglari saglamak amaciyla Sermaye Piyasasi
Kanunu'na gore kurulan yatirim fonlar ve yatirim ortakliklar ile benzer nitelikte oldugu
Maliye Bakanligi’nca belirlenenler i¢in stopaj oram %0 bunlarin disinda kalanlar i¢in %10
uygulanir. Bu kapsamda alim-satim kazanglari;

- Anonim Sirket, Limited Sirket ve Sermayesi Paylara Boliinmiis Komandit Sirket
Benzeri Nitelikte Yabanci Kurumlar igin %0,

- Sermaye Piyasas1 Kanunu’na Gore Kurulan Menkul Kiymet Yatirim Ortakliklar
Benzeri Nitelikte Yatirim Ortakliklari i¢in %0,

- Sermaye Piyasasi Kanununa Gore Kurulan Menkul Kiymet Yatirim Fonlar1
Benzeri Nitelikte Yabanct Fonlar igin %0,

- Tiirkiye’de miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile
deger artis kazanglari elde etmek ve bunlara bagl haklari kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan sinirl sorumlu ortakliklar, iilke fonlari, kurum ve kurulus fonlar1
ve yatirim kuruluglan gibi yabanci kurumsal yatirimeilar igin %0,

- Yukarida sayilanlar diginda kalan kurum ve kuruluslar i¢in %10,

oranlarinda stopaja tabi tutulur.
Tevkifat, alim-satim kazancina aracilik eden banka ve araci kurumlarca yapilir ve nihai
vergidir.

Diger taraftan; alim-satim kazanglar1 %10 tevkifata tabi tutulan dar miikellef kurum ve
kuruluslarin yerlesik oldugu iilkeler ile T.C. arasinda imzalanmug CVOA varsa ve bu
anlagsmalarda s6z konusu tahvil ve bono alim-satim kazanglari igin istisna veya daha diistik
bir vergi oram1 Ongdriilmils ise bu hiikiimlerin uygulanmasi gerekeceginden, yatirimci
tarafindan bu anlagsmalara bakilmakdir.
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10. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki  belgeler Anafartalar Mahallesi Atatiirk Bulvarni No:8 06107-
Altindag/ANKARA adresindeki ihragemin merkezi ve bagvuru yerleri ile ihraggimin
internet sitesi (www.ziraatbank.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda
(KAP) tasarruf sahiplerinin incelemesine acik tutulmaktadir:

Sermaye piyasas1 araci notunda yer alan bilgilerin dayanagim olusturan her tiirlii
rapor ya da belge ile degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz
denetim raporlan ile yetkili kuruluslarca hazirlanan raporlar, vb.)

11. EKLER

YOKTUR.
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