Isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu onaylanmamis olup taslak niteligindedir.

T.C. ZIRAAT BANKASI A.S.

Sermaye Piyasasi Araci Notudur

Bu sermaye piyasast araci notu, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca
ceeeedveeee/2018S tarihinde onaylanmistir.

Ortakhgmizin toplam 15.000.000.000 TL tutarindaki ihra¢ tavam kapsamindaki

bor¢lanma araclarimin halka arz edilecek ........... TL’lik kisminin halka arzina iliskin
sermaye piyasasi araci notudur. Halka arz edilecek bor¢lanma araclarina fazla talep
gelmesi durumunda halka arz tutari ............. TL’ye kadar arttirilabilecektir.

Sermaye piyasasi araci notunun enaylanmasi, sermaye piyasasi araci notunda yer
alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, sermaye
piyasasi arac¢larina iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Bu sermaye piyasasi
araci notu c¢ercevesinde ihra¢ edilecek borg¢lanma araclarmma iliskin ihragginin
yatirimcilara karsi olan 6deme yiikiimliiliigii, Kurul veya herhangi bir kamu kurulusu
tarafindan garanti altina alimmamistir. Ayrica halka arz edilecek bor¢lanma araglarinin
fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Bu sermaye piyasasi araci notu ihraggi bilgi dokiimani ve 6zet ile birlikte gegerli
bir izahname olusturur. Bu nedenle, halka arz edilecek bor¢lanma aracina iligkin
yatirnm kararlari ihrag¢i bilgi dokiimani, sermaye piyasasi araci notu ve ozetin bir
biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu sermaye piyasasi araci notu ile birlikte incelenmesi gereken ihrag¢1 bilgi
dokiimani ve 6zet, ortakhgimizin www.ziraatbank.com.tr ve halka arzda satisa aracihk
edecek Ziraat Yatirnm Menkul Degerler A.S.’nin www.ziraatyatirim.com.tr adresli
internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (kap.gov.tr)
..... lieisdeeeo... tarihinde yayimlanmistir. Ayrica basvuru yerlerinde incelemeye acik
tutulmaktadir.

Sermaye Piyasast Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnameyi
olusturan belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanhs, yamilticx ve eksik
bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihra¢¢1 sorumludur. Zararin ihrag¢gidan tazmin
edilememesi veya edilemeyeceginin agik¢a belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca
aracilik eden lider yetkili kurulus, varsa garantor ve ihrag¢ginin yénetim kurulu iiyeleri
kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi 6lciide
sorumludur. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslar: gibi
izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlar: hazirlayan kisi
ve kurumlar da hazirladiklar: raporlarda yer alan yanhs, yaniltic1 ve eksik bilgilerden
SPKn hiikiimleri ¢ergevesinde sorumludur.

Kurulea .../.../..... tarihinde onaylanan ihragg¢1 bilgi dokiimani kapsaminda daha
once ihrac¢ edilen bor¢clanma araci bulunmamaktadir.
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TC Tiirkiye Cumhuriyeti
TL Tiirk Lirasi
TTK Tiirk Ticaret Kanunu
KKTC Kuzey Kibrns Tiirk Cumhuriyeti
SPKn Sermaye Piyasasi Kanunu
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THRACCI BILGi DOKUMANINDA YER VERILEN

DISINDAKI GORUSLER/ONAYLAR
YOKTUR

GORUSLER VE ONAYLAR

1. SERMAYE PiYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz ¢ergevesinde bu
sermaye piyasasi araci notunda ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda
bulunan bilgilerin ve verilerin gercege uygun oldugunu ve sermaye piyasasi araci
notunda bu bilgilerin anlamimi degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi i¢in her

tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.
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2. RISK FAKTORLERI

2.1 Kredi Riski

Kredi miisterisinin; yapilan s6zlesme gereklerine uymayarak yiikiimlaliigiinii kismen veya tamamen
zamaninda yerine getirememesinden dolay1r bankanin maruz kalabilecegi zarar olasiligini ifade
etmektedir.

2.2, Piyasa Riski:

Ihrag edilen menkul kiymetin vadeye kadar elde tutulmasi durumunda ihragi tarafindan anapara ve
taahhiit edilen faiz vade sonunda &denecektir. Thra¢ edilen menkul kiymetin vadesinden 6nce
satilmasi durumunda s6z konusu menkul kiymetin piyasa degeri piyasa faizlerinin degisiminden
dogrudan etkileneceginden, piyasa faiz oranlar1 yiikseldiginde ilgili menkul kiymetin degeri
azalirken, faiz oranlar1 distiigiinde menkul kiymetin piyasa degeri artacaktir. S6z konusu menkul
kiymetin vadesi uzadikg¢a faiz oranlarindan etkilenme orani da artacaktir.

2.3. Likidite Riski:

Bor¢lanma aracina iliskin likidite riski, yatinmcimin menkul kiymeti vadesinden Once nakde
cevirmek istemesi durumunda, s6z konusu menkul kiymetin alim satimi i¢in mevcut piyasa
yapisinin si§ olmasi ve diger nedenlerle pozisyonlarin1 uygun bir fiyatta, yeterli tutarda ve gerekli
zamanda elden ¢ikaramamasi halinde ortaya ¢ikan zarar ihtimalini ifade eder. Ayrica, ihrag edilecek
menkul kiymetin islem gorecegi piyasada gerceklestirilebilecek islem hacimleri ile ilgili alt limitler
bulunmasi nedeniyle yatirnmcinin sahip oldugu menkul kiymetin tutarinin bu limitlerin altinda

olmasi durumunda ilgili piyasada islem yapamamas: likidite riskinin ortaya ¢ikmasina neden
olabilecek bir baska faktordiir.

2.4. Genel Piyasa Riski:

Borglanma aracinin ihra¢ edildikten sonra fiyati ikincil piyasada belirlenecektir. Menkul kiymeti
ihrag eden bankanin kredi degerliliginden bagimsiz olarak piyasadaki faiz oranlarinin genel
seviyesindeki artislar menkul kiymetin piyasa fiyatim disiiriici yonde, faiz oranlanndaki
gerilemeler ise menkul kiymetin piyasa fiyatim artirici yonde etki gosterecektir. Bu gercevede,
genel piyasa riski, faiz oranlarinin genel seviyesinde meydana gelebilecek degisikliklerden dolay:
karsilasilabilecek risktir.

2.5. Diger Riskler:

Ziraat Bankasi 5411 sayili Bankacilik Denetleme ve Diizenleme Kanunu Hiikiimleri uyarinca
faaliyet gostermekte olup, aym kanun hiikiimleri uyarinca Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu’nun (BDDK) diizenleme ve denetimine tabidir. Bankacilik Kanunu ve ilgili
diizenlemelerde, 6ngoriilen sartlarin olusmasi halinde bankalarin BDDK tarafindan faaliyet izninin
kaldirilmasi ve/veya Tasarruf Mevduat Fonu’na devredilmesine iliskin hiikiimler yer almaktadir.

3. TEMEL BILGILER

3.1. Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri:
YOKTUR.

3.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:

Halka arzin gerekgesi asagidaki sekildedir:

a. Fonlama kaynaklarimn ¢esitlendirilmesi:
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Banka bilangosu incelendiginde kaynaklarin biiyiik bir gogunlugunun sektdre paralel bir sekilde
mevduat kaleminden olustugu goriilmektedir. Bu ¢ergevede borglanma araci ihrag edilmesi yoluyla
Banka fonlama kaynaklarinda gesitlendirilmeye gidilmesi ve vade uzatimina katki saglanmas: s6z
konusu olacaktir.

b. Maliyet kontroliine yardim etmesi:

Banka mevduat yapist incelendiginde faize duyarli yiiksek maliyetli biiyiik tutarli (1 milyon TL ve
iisti) mevduatin toplam mevduat igindeki orami yaklasik %38,33 (Bankalar mevduati harig)
seviyesinde olup, planlanan borg¢lanma araci ihraci ile biiyiik tutarli faize duyarli mevduatin, ihrag
edilen bor¢lanma araci ile ikame olmasi ve ortalama kaynak maliyetini diisiirmesi beklenmektedir.

¢. Faiz Orani Riskinin Azaltilmasi:

Borglanma araci ihraci ile Banka kaynaklarinin ortalama vadesinin uzamasi beklenmektedir. Bu
sayede aktif-pasif kalemlerin ortalama vadeleri ve yeniden fiyatlama degerleri kullanilarak
hesaplanan ortalama net vade agiginin azaltilmasi amaglanmaktadir. Net vade agig1 azaldikga olasi
faiz artiglan karsisinda Banka faiz gelirleri olumlu yonde etkilenecektir.

d. ilave kaynak yaratilmasi:

Banka borglanma araci ihrag etmek yoluyla sermaye piyasalarindan ilave kaynak saglama imkanina
sahip olacaktir. Bu sekilde hem yatirimcilara risksiz faiz orani {izerinde getiri saglanirken hem de
saglanan kaynak ile aktif tarafta kredi fonlamalar yapilabilecektir.

e. Likidite Etkisi:

Borglanma araci ihraci ile saglanacak kaynaklarin biiylik mevduatlardan olusan kaynaklan ikame
etmesinin diger bir faydasi ise mevduatlarin kisa vadeli ve erken ¢ekilme imkaninin olmasi, buna
karsi borglanma araci itfasinin vadesinde yapilmasi nedeni ile vade agisindan Banka likidite
pozisyonuna olumlu yonde katk: yapmaktadir.

4. ITHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK BORCLANMA ARACLARINA ILiSKIN
BILGILER

4.1. Thrag edilecek bor¢lanma araclarinn;
a) Tiirii: Bono ve/veya tahvil

b) ISIN kodu: Ihrac edilecek bor¢lanma araglarina iliskin ISIN Kodlar1 Takasbank tarafindan
tiretilerek ZIRAAT BANKASI tarafindan agiklanacaktir.

¢) Nama/Hamiline oldugu: Hamiline.

d) Borg¢lanma araclarim kaydi olarak izleyen kurulusun unvani, adresi:
Merkezi Kayit Kurulusu A.S., Askerocag1 Cad. Siizer Plaza No:1-15, Kat:2
34367, Elmadag-Sisli/iISTANBUL

4.2. Borg¢lanma arac¢larinin hangi mevzuata gore olusturuldugu:
Bor¢lanma araglari, Sermaye Piyasasi Mevzuati ¢ergevesinde olusturulmaktadir.

4.3. Bor¢lanma araclarinin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

Thrag edilecek borglanma araglar1 kaydilestirme esaslan ¢er¢evesinde Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
(MKK) nezdinde kaydi olarak tutulmaktadir.

4.4. Bor¢lanma arac¢larinin hangi para birimine gore ihrag edildigi hakkinda bilgi:

Bor¢lanma araglar1 Tiirk Lirasi cinsinden satisa sunulacaktir.
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4.5. ihraggimin yiikiimliiliiklerini yerine getirme siralamasi icinde ihraci planlanan borglanma
araglarinin yeri hakkinda bilgi ile siralamay: etkileyebilecek veya borc¢lanma aracinin
ihraccinin mevcut ya da gelecekteki diger yiikiimliiliiklerinden sonra gelmesine yol acabilecek
hiikiimlerin 6zetleri:

Ihragcinin, bor¢lanma araci anapara ve faizlerini 6deyememesi durumunda yatirimeilar, borcun
anapara ve faizlerini yargr yoluna basvurmak suretiyle de tahsil edebilirler. Borglanma araglari Icra
ve Iflas Kanunu hiikiimleri bakimindan adi borg senedi hiikiimlerine tabidirler. Borglanma araci
alacaklari, Icra ve Iflas Kanunun 206. Maddesinin 4.fikrasinda “dérdiincii sira” basghigi altindaki
“imtiyazli olmayan diger biitiin alacaklar” arasinda yer almaktadir. Bor¢lanma araglari, Icra ve Iflas
Kanunu hiikiimleri bakimindan adi bor¢ senedi hiikiimlerine tabidirler. Thra¢ edilen bor¢lanma
araglarina iliskin 6deme yilikiimliiliigd, t¢iincii bir taraf olarak garanti altina alinmamustir.

Yiirtirliikteki Icra ve Iflas Mevzuati’na gore, miiflisten adi ve rahinli alacaklarin sirasi asagidaki
gibidir.

1. Iflas masraflari ve iflas masasinin borglari biitiin alacaklilardan énce ve tam olarak ddenir. (IIK
md. 248)

2. Bir malin aynindan dogan kamu alacaklar1 (Gliimriik resmi, bina ve arazi vergileri, veraset ve
intikal vergisi vb.) (IIK md. 206/1)

3. Rehinle temin edilmis alacaklar (11K md. 206/1)

4, Bundan sonra gelmek lizere; teminatli olup da rehinle karsilanmamis olan veya teminatsiz
bulunan alacaklar masa mallarinin satis tutarindan, asagidaki sira ile verilmek lizere kaydolunur.
(IIK md. 206/4)

Icra ve Iflas Kanunu’nun yukarida belirtilen 206 nc1 maddesi su sekildedir:

Madde 206 — (Degisik: 3/7/1940 - 3890/1 md.)

Alacaklar rehinli olan alacaklilarin satig tutar iizerinde, giimriik resmi ve akar vergisi gibi Devlet
tekliflerinden muayyen esya ve akardan alinmasi lazim gelen resim ve vergi o akar veya esya
bedelinden istifa olunduktan sonra riichan haklari vardir.

Bir alacak birden ziyade rehinle temin edilmis ise satis tutari borca mahsup edilirken her rehinin
idare ve satis masrafi ve bu rehinlerden bir kismi ile temin edilmis bagka alacaklar da varsa bunlar
nazara alinip paylastirmada lazim gelen tenastibe riayet edilir.

Alacaklar1 tasinmaz rehniyle temin edilmis olan alacaklilarin sirasi ve bu teminatin faiz ve
eklentisine stimulii Kanunu Medeninin taginmaz rehnine miiteallik hiikiimlerine gére tayin olunur.
(Ek ciimle: 29/6/1956 - 6763/42 md.; Miilga ciimle: 14/1/2011-6103/41 md.) (...)

(Degisik dordiincti fikra: 17/7/2003-4949/52 md.) Teminath olup da rehinle karsilanmamis olan
veya teminatsiz bulunan alacaklar masa mallarinin satis tutarindan, asagidaki sira ile verilmek tizere
kaydolunur:

Birinci sira:
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A) Iscilerin, is iliskisine dayanan ve ifldsin agilmasindan 6nceki bir y1l iginde tahakkuk etmis ihbar
ve kidem tazminatlari dahil alacaklar ile iflas nedeniyle is iligkisinin sona ermesi lizerine hak etmis
olduklar1 ithbar ve kidem tazminatlari,

B) Isverenlerin, isgiler i¢in yardim sandiklar1 veya sair yardim teskilati kurulmasi veya bunlarin
yasatilmasi maksadiyla meydana gelmis ve tiizel kisilik kazanmis bulunan tesislere veya derneklere
olan borg¢lart,

C) Iflasin agilmasindan 6nceki son bir yil icinde tahakkuk etmis olan ve nakden ifasi gereken aile
hukukundan dogan her tiirlti nafaka alacaklari.

Ikinci sira:

Velayet ve vesayet nedeniyle mallar borglunun idaresine birakilan kimselerin bu iliski nedeniyle
dogmus olan tiim alacaklan;

Ancak bu alacaklar, iflds, vesayet veya veldyetin devam ettigi miiddet yahut bunlarin bitmesini
takip eden yil iginde agilirsa imtiyazl alacak olarak kabul olunur. Bir davanin veya takibin devam
ettigi miiddet hesaba katilmaz.

Uctincii sira:

Ozel kanunlarinda imtiyazli oldugu belirtilen alacaklar.
Dordiincii sira:

Imtiyazli olmayan diger biitiin alacaklar.

4.6. Ihrag edilecek bor¢lanma araglarinn yatirnmeiya sagladig haklar, bu haklarin kullanim
esaslari ve bu haklara iliskin kisitlamalar:

Borglanma araci yatirimcilari, ihraci gergeklestiren BANKA’nmin  alacaklisi  konumunda  olup
BANKA aktifleri iizerinde alacaklarindan (anapara ve faiz) baska bir hakka sahip degildirler.
Yatirnmceilar, ihrag edilecek borglanma araglari i¢in belirtilen hesaplama yontemi ile hesaplanacak
anapara ve faizlerini, 6deme giinii almaya hak kazanacaklardir.

Bunun yanisira 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu uyarinca bono ve/veya tahvil sahiplerinin haklari
asagida ozetlenmistir.

- Hakim sirketin hakimiyetini bagl sirketi kayba ugratacak sekilde kullanmasi, bagh sirketin
yatirimlarini kisitlamasi, durdurmast, verimliligini yada faaliyetini olumsuz etkileyen kararlar
almasi gibi durumlarda, 202’nci maddede belirtilen denklestirme fiili ger¢eklestirilmez veya
denk bir istem hakki taninmaz ise, alacaklilar da, (b) bendi uyarinca, sirket iflas etmemis olsa
bile, sirketin zararinin sirkete 6denmesini isteyebilirler (TTK m.202(1)(c));

- Pay sahibi olmayan y6netim kurulu iiyeleri ile yonetim kurulu iiyelerinin pay sahibi olmayan
393 iincii maddede sayilan yakinlar sirkete nakit bor¢lanamaz. Bu kisiler igin sirket kefalet,
garanti ve teminat veremez, sorumluluk yiiklenemez, bunlarin borglarini devralamaz. Aksi
hélde, sirkete borglanilan tutar igin sirket alacakhlari bu kisileri, sirketin yiikiimlendirildigi
tutarda sirket borglari i¢in dogrudan takip edebilir (TTK m. 395 (2));

- Sirketin iflast hilinde, yonetim kurulu iiyeleri sirket alacaklilarina karsi, iflasin agilmasindan
onceki son ii¢ yil iginde kazang payi veya baska bir ad altinda hizmetlerine karsilik olarak
aldiklart ve fakat uygun iicreti asan ve bilango uygun bir iicret miktarina gore tedbirli bir
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tarzda diizenlenmis olsaydi ddenmemesi gereken paralari geri vermekle yiikiimlidiirler. (TTK
m.513 (1));

- Alacakli olduklar: sirket defterlerinden veya diger belgelerden anlagilan ve yerlesim yerleri
bilinen kisiler taahhiitli mektupla, diger alacaklilar Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ve
sirketin internet sitesinde ve ayni zamanda esas sozlesmede 6ngériildiigii sekilde, birer hafta
arayla yapilacak ii¢ ilanla girketin sona ermis bulundugu konusunda bilgilendirilirler ve
alacaklarini tasfiye memurlarina bildirmeye ¢agrilirlar (TTK m.541(1));

- Belgelerin ve beyanlarin kanuna aykir1 olmasit halinde, belgeleri diizenleyenlerin, beyanlar
yapanlarin ve kusurlu olmasi kaydiyla buna katilanlarin sorumlulugu bulunmaktadir (TTK
m.549);

- Ortaklik alacaklisi sifatlarindan dolayi, ortaklik esas sermayesinin azaltilmas: halinde
alacaklarinin 6denmesini veya teminat gosterilmesini talep etme hakki bulunmaktadir (TTK
m.474);

- Sermaye tamamiyla taahhiit olunmamis ve karsiligi kanun veya esas sozlesme hiikiimleri
geregince tamamen ddenmemisken, taahhiit edilmis ve ddenmis gibi gosterenler ve kusurlu
olmalar sartiyla sirket yetkilileri zarar1 faiziyle birlikte miiteselsilen 6demekle sorumludur
(TTK m.550);

- Sermaye taahhiidiinde bulunanlarin 6deme yeterliliginin bulunmadigini bilen ve buna onay
verenler s6z konusu borcun ddenmemesinden dogan zarardan sorumludurlar (TTK m.550);

- Ayni sermayenin veya devralinacak isletme ile ayinlarin degerlemesinde emsaline oranla
yiiksek fiyat bigenler, isletme ve aynin niteligini veya durumunu farkli gosterenler ya da baska
bir sekilde yolsuzluk yapanlar bundan dogan zarardan sorumludur (TTK m.551);

- Uzun siireden beri sirketin kanunen gerekli olan organlarindan biri mevcut degilse veya genel
kurul toplanamamasi hallerinde, mahkemeden sirketin durumunun diizeltilmesini talep etme
aksi halde “ortakligin feshi” igin mahkemeye bagvurma hakki bulunmaktadir (TTK m.530);

- Kurucularin, yonetim kurulu tiyelerinin, yoneticilerin ve tasfiye memurlarinin kanundan ve
esas sozlesmeden dogan yiikiimliiliikklerini ihlal etmeleri halinde, kusurlarinin bulunmadigini
ispatlamadikga, hem sirkete hem pay sahiplerine hem de sirket alacaklilarina karsi verdikleri
zarardan sorumlulugu bulunmaktadir (TTK m.553);

- Kanuni gorevlerinin yerine getirilmesinde kusurlu hareket ettikleri takdirde, denetgiler, hem
sirkete hem de pay sahipleri ile sirket alacaklilarina karsi verdikleri zarar dolayisiyla
sorumludur (TTK m.554);

- Sirket alacaklilarinin da zarara ugrayan sirketin iflasi halinde tazminatin sirkete 6denmesini
iflas idaresinden talep etme hakki, iflas idaresi dava agmadigi takdirde dava agma hakki
bulunmaktadir (TTK m. 556).

- Birden ¢ok kisinin ayni zarari tazminle yiikiimlii olmalari hélinde, bunlardan her biri,
kusuruna ve durumun gereklerine gore, zarar sahsen kendisine yiikletilebildigi 6lgiide, bu
zarardan digerleriyle birlikte miiteselsilen sorumlu olur. (TTK m. 557(1))

4.7. Nominal faiz oram ve 06denecek faize iliskin esaslar: Dokiimanin onay tarihi itibariyle
gerceklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihrag¢ bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra
belirlenecektir.

4.8. Thrageinin ya da yatirmmeimin talebine bagh olarak erken itfanin soz konusu olmasi
durumunda erken itfa kosullar: hakkinda bilgi:

Dokiimanin onay tarihi itibariyle gerceklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihrag
bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

4.9. Kismi itfanin s6z konusu olmasi durumunda kismi itfa kosullar: hakkinda bilgi:

Dokiimanin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihrag
bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

4.10. Bor¢lanma araglarma kardan pay verilip verilmeyecegi hakkinda bilgi:
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Dokiimanin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihrag
bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

4.11. Halka arz edilecek borg¢lanma arag¢larinin yilhik getiri oram ve getiri oraninin nasi
hesaplandig1 hakkinda bilgi:

Dokiimanin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihrag
bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

4.12. Paya doniistiiriilebilir tahvillere iliskin 6zel hiikiimler:

Dokiimanin onay tarihi itibariyle gerceklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihrag
bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir

4.13. Degistirilebilir tahvillere iliskin 6zel hiikiimler:

Dokiimanin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihrag
bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

4.14. Bor¢lanma araci sahiplerinin temsil edilmesine ve bu temsilin hangi organlar vasitasiyla
yapildigy ile ilgili mevzuat hiikiimleri hakkinda bilgi:

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu uyarinca bono ve/veya tahvil sahipleri, pay sahiplerinin paya bagh
olarak sahip olduklari temsil haklarina sahip degildir. Genel kurulda oy kullanma haklan
bulunmamaktadir.

4.15. Bor¢lanma araci ihracina iliskin yetkili organ kararlar::

Bankamiz Yonetim Kurulu tarafindan 16.12.2014 tarihinde yurti¢inde 15 Milyar Tirk Lirasi’na
kadar farkli vadelerde Tiirk Lirasi cinsinden, bir veya birden fazla ihra¢ yoluyla bono ve/veya tahvil
ihra¢ edilmesi, ihraci planlanan bono ve/veya tahvillerin vadesinin 5 yili agmayacak sekilde
belirlenmesi, satislarin halka arz ve/veya tahsisli olarak veya nitelikli yatirimcilara satig yoluyla
gerceklestirilmesi, piyasa kosullarina bagli olarak iskontolu ve/veya kuponlu, kuponlu tahvillerin
ise sabit veya degisken kuponlu olarak ihrag¢ edilmesi, ihrag edilecek bono ve/veya tahvil ile uyumlu
hazine bonosu ve/veya devlet tahvillerinin bir veya birkag¢inin referans olarak alinmasi, lizumu
halinde ek getiri ilave edilmesi, ilave edilecek ek getirinin oraninin belirlenmesi, ddenecek faiz
oranlar da dahil olmak iizere ihraglarla ilgili tiim sart ve hiikiimlerin belirlenmesi ve bu kapsamda
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu, Sermaye Piyasasi Kurulu ve diger merciler nezdinde
gerekli bagvurularin yapilmasi ve diger islemlerin yiiriitiilmesi konusunda Genel Midiirliige yetki
verilmesine karar verilmistir.

4.16. Halka arz edilecek bor¢lanma araci iizerinde, bor¢lanma aracinin devir ve tedaviiliinii
kisitlayici veya bor¢lanma aracini alanlarin haklarim kullanmasina engel olacak kayitlarin
bulunup bulunmadigina iliskin bilgi:

YOKTUR.
5. HALKA ARZA ILiSKIN HUSUSLAR

5.1. Halka arzin kosullari, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka arza
katilmak i¢in yapilmasi gerekenler

5.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:

Dokiimanin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihrag
bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

5.1.2. Halka arz edilen bor¢lanma araclarinin tutar::
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Dokiimanin onay tarihi itibariyle ger¢eklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihrag
bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

5.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katiim hakkinda bilgi
5.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Dokiimanin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihrag
bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

5.1.4. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirimcilar tarafindan satis fiyatimin iizerinde
Odenen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi:

Dokiimanin onay tarihi itibariyle gergeklestiriimesi planlanan halka arz yoluyla ihrag
bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

5.1.5. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami miktarlar hakkinda bilgi:

Dokiimanin onay tarihi itibariyle gerceklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihrag
bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

5.1.6. Bor¢lanma araci almak i¢in basvuru yapilacak yerler ile bor¢lanma araci bedellerinin
O6denme yeri ve sekli ile teslim siiresi de dahil bor¢lanma araglarinin teslimine iliskin bilgi:

Dokiimanin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihrag
bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

5.1.7. Halka arz sonug¢larinin ne sekilde kamuya duyurulacagi hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglari, Kurulun sermaye piyasasi araglarinin satigina iliskin diizenlemelerinde yer alan
esaslar gergevesinde dagitim listesinin kesinlestigi glinti takip eden iki is glinii igerisinde Kurul’un
0zel durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin diizenlemeleri uyarinca kamuya duyurulur.

5.1.8. Bor¢lanma araglarinin 6n alim haklari, bu haklarin devredilebilirligi ve 6n alim
haklarimin kullanilmamasi durumunda bu haklarin akibeti hakkinda bilgi:

Dokiimanin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihrag
bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

5.2. Dagitim ve tahsis plam

5.2.1. Satisin birden fazla iilkede ayni anda yapildigi durumlarda, bu iilkelerden birine belli
bir oranda tahsisat yapilmigsa buna iliskin bilgi ile her bir kategori bazinda halka arzda
yatirnmcilara tahsis ve dagitim esaslar1 hakkinda bilgi:

Dokiimanin onay tarihi itibariyle gerceklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihrag
bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

5.2.2. Halka arzda yatirnmcilara tahsis ve dagitim esaslar1 hakkinda bilgi:

Dokiimanin onay tarihi itibariyle gerceklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihrag
bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

5.2.3. Talepte bulunan yatirnmcilara, halka arzdan aldiklar1 kesinlesmis bor¢lanma araci
miktarinin bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Dokiimanin onay tarihi itibariyle gerceklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihrag
bulunmadigindan, bu madde icerigi daha sonra belirlenecektir.
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5.3. Bor¢lanma aracinin satis fiyati veya fiyatin tespit edildigi/edilecegi yontem ile nihai
fiyatin kamuya ac¢iklanma siireci:

Dokiimanin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihrag
bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

5.4. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihk
5.4.1. Halka arza aracihk edecek yetkili kurulus hakkinda bilgi:

Dokiimanin onay tarihi itibariyle gerceklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihrag
bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

5.4.2. Halka arzin yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve 6deme kuruluslarinin isimleri:

Dokiimanin onay tarihi itibariyle gerceklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihrag
bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

5.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi:

Dokiimanin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihrag
bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

5.4.4. Aracilik ve yiiklenim sozlesmesi hakkinda bilgi

Dokiimanin onay tarihi itibariyle gerc¢eklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihrag
bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

5.5. Halka arza iliskin olarak ihra¢cinin 6demesi gereken toplam ve halka arz edilecek
bor¢lanma araci basina maliyet:

Dokiimanin onay tarihi itibariyle gerceklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihrag
bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

5.6. Talepte bulunan yatirnmcinin 6deyecegi maliyetler hakkinda bilgi:

Dokiimanin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihrag
bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

6. BORSADA ISLEM GORMEYE ILiSKiN BiLGILER
6.1. Bor¢clanma araglarinin borsada islem gérmesine iliskin esaslar ile islem gorme tarihleri:
a) Bor¢lanma araclarinin borsada islem gorme esaslarina iliskin bilgi:

Halka arz edilen bor¢lanma araglariin satisi tamamlandikta sonra Borsa Istanbul A.S.’de islem
gérmesi BIAS Mevzuatinin ilgili hiikiimleri g¢ergevesinde Borsa Yonetim Kurulu’nun onayina
baghdir.

b) Bor¢lanma araglarinin borsada islem géormeye baslayacagi muhtemel tarihler:

Bor¢lanma araglarimin halka arza iliskin dagitim listelerinin onyalanmasimi takiben, BIAS
tarafindan belirlenecek tarihten itibaren BIAS Borglanma Araglan Piyasasi Kesin Alim-Satim
Pazari’nda islem gérmeye baslamasi beklenmektedir.

6.2. Borsada islem gorecek olan bor¢lanma araglarinin hangi durumlarda islem sirasinin
kapatilabilecegi hakkinda bilgi:

SPK ve BIAS Mevzuatinin ilgili hiikiimleriyle belirlenen yiikiimlilliikleri yerine getirmeyen veya
BIAS Kotasyon Yo6netmeligi’nin 27. maddesinde yer alan durumlarin olustugu slrketlerm ihrag
ettigi ve Borsa’da islem goren bono ve tahviller Borsa Yonetim Kurulu kararlyla geei
olarak islem gérmekten men edilebilir. Al .
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Borsa Yonetim Kurulu, gerekli gordiigii hallerde, ¢ikarma kararindan once ihragg1 kurulusu durumu

diizeltmesi i¢in siire vererek uyarabilir.

6.3. Ihraccimin daha once ihrag ettigi pay hari¢ sermaye piyasas: araclarinin islem gordiigii

borsalara iligkin bilgi:

o forag Tuarn | Ihrag | yoge | B s Vaummen
Tahsisli/Halka Arz
EUROBOND 1.599.750.000 | 03.07.2014 (03.07.201903.07.2019 Nitelikli Yatirimer
EUROBOND 39.106.800 02.09.2014 |05.03.201505.03.2015 Nitelikli Yatirimei
EUROBOND 67.741.440 09.09.2014 |12.03.2015(12.03.2015 Nitelikli Yatirimer
EUROBOND 22.574.640 23.09.2014 [22.09.201522.09.2015 Nitelikli Yatirimer
EUROBOND 15.492.400 23.09.2014 [23.09.2015|23.09.2015 Nitelikli Yatirimel
EUROBOND 27.001.040 23.09.2014 (24.03.2015(24.03.2015 Nitelikli Yatirimer
EUROBOND 50.086.400 30.09.2014 (26.03.2015|26.03.2015 Nitelikli Yatirimer
EUROBOND 24.372.400 30.09.2014 [30.09.2015{30.09.2015 Nitelikli Yatirimei
EUROBOND 15.652.000 30.09.2014 (30.03.2015{30.03.2015 Nitelikli Yatirimer
EUROBOND 13.265.180 14.10.2014 [09.04.2015|09.04.2015 Nitelikli Yatirimer
EUROBOND 20.012.960 17.10.2014 |22.10.2015(22.10.2015 Nitelikli Yatirimer
EUROBOND 40.935.440 24.10.2014 (29.01.2015]29.01.2015 Nitelikli Yatirimer
EUROBOND 80.942.400 31.10.2014 (27.04.2015|27.04.2015 Nitelikli Yatirimel
EUROBOND 10.661.280 05.11.2014 (30.04.201530.04.2015 Nitelikli Yatirimet
EUROBOND 32.428.060 05.11.2014 [05.02.2015|05.02.2015 Nitelikli Yatirimer
EUROBOND 30.206.960 05.11.2014 {30.10.2017{30.10.2017 Nitelikli Yatirimei
EUROBOND 33.316.500 05.11.2014 [07.05.2015]07.05.2015 Niteliklt Yatirimer
EUROBOND 96.677.840 12.11.2014 [11.05.2015|11.05.2015 Nitelikli Yatirrmer
EUROBOND 11.194.500 12.11.2014 [11.05.2015|11.05.2015 Nitelikli Yatirimer
EUROBOND 33.026.200 26.11.2014 [22.11.2017)22.11.2017 Nitelikli Yatirimer
EUROBOND 19.916.160 16.12.2014 {19.03.2015|19.03.2015 Nitelikli Yatirimer
EUROBOND 24.216.240 16.12.2014 |18.06.2015(18.06.2015 Nitelikli Yatirimer
EUROBOND 13.660.800 15.12.2014 |20.12.2017]20.12.2017 Nitelikli Yatirimel
EUROBOND 20.821.440 16.12.2014 (18.06.2015 [ 18.06.2015 Nitelikli Yatirimer
EUROBOND 30.591.060 23.12.2014 |18.03.2015|18.03.2015 Nitelikli Yatirimei
EUROBOND 22.765.440 23.12.2014 |17.06.2015|17.06.2015 Nitelikli Yatirimer
EUROBOND 26.559.680 23/12/2014 126.03.201526.03.2015 Nitelikli Yatirimei
EUROBOND 31.568.320 30.12.2014 [02.04.2015(02.04.2015 Nitelikli Yatirimei
ISKONTOLU 222.000.000 22.08.2014 (11.02.2015]11.02.2015 Nitelikli Yatinmet
ISKONTOLU 514.120.000 24.10.2014 [11.02.2015|11.02.2015 Nitelikli Yatirimer
ISKONTOLU 187.880.000 24.10.2014 [25.03.2015]25.03.2015 Nitelikli Yatirimci
ISKONTOLU 338.100.000 19.11.2014 ]25.03.2015 | 25.03.2015 Nltellz)(atmmm
T.C. ' ZIFAT YATIRIM

43157

prson AKSIRAAT BANKASI A.S
2 MOdOEENEL MUEDURL !_muf




ISKONTOLU 61.900.000 19.11.2014 |13.05.2015|13.05.2015 Nitelikli Yatirimei
ISKONTOLU 450.000.000 07.01.2015 |13.05.2015|13.05.2015 Nitelikli Yatirimei

6.4. Piyasa yapic1 ve piyasa yapicihigin esaslari:

YOKTUR

7. GARANTI HUKUMLERI VE GARANTORE ILiSKIN BILGILER
YOKTUR

8. DIGER BILGILER

8.1. Halka arz siirecinde ihrag¢¢iya damismanhk yapanlar hakkinda bilgiler:
YOKTUR

8.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlari ile iigiincii kisilerden alinan bilgiler:

Isbu Sermaye Piyasasi Araci Notunda, derecelendirme notlari hakkinda yer alan bilgiler
Derecelendirme Kurulusu tarafindan hazirlanan raporlardan, mali durum hakkinda yer alan bilgiler
de bagimsiz denetim kuruluslarinca hazirlanmis raporlar ve saglanan verilerden faydalanarak
hazirlanmistir. ZIRAAT BANKASI, Fitch Ratings, JCR Eurasia Rating ve Moody’s tarafindan
belirlenen derecelendirme notlarin1 ve Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.S. tarafindan agiklanan mali verileri aynen aldigini beyan eder. ZIRAAT BANKASI
isbu Sermaye Piyasasi Araci Notunda ii¢iincii sahislardan saglanan bilgilere yer verdigi yerlerde,
bilgilerin aynen alindigim1 ve kisilerin yayimladig1 bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla,
aciklanan bu bilgileri yanlis veya yaniltici hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigini
beyan etmektedir.

Banka’nin, 31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla hazirlanan konsolide finansal
tablolar1 ve dipnotlar1 Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.§
(a member of Pricewaterhouse Coopers) tarafindan bagimsiz denetime, 30 Eylil 2014 hesap
dénemine iligkin konsolide finansal tablolar ise sinirli bagimsiz denetime tabi tutulmustur.

II-)Igfl?l)ni Bagimsiz Denetim Sirketi Goriis
30.09.2014 Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali orokok
Miisavirlik A.S
31.12.2013 Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miigavirlik A.S Sarth
31.12.2012 Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.S Sarth

**%30 Eyliil 2014 tarihli Simirh Bagimsiz Denetim Raporunda asagidaki ifadelere yer
verilmistir.

“Banka yonetimi tarafindan ekonomide ve piyasalarda meydana gelebilecek muhtemel gelismeler
dikkate alinarak ihtiyathiik prensibi dahilinde ayrilan 178.000 bin TL tutarindaki kismi cari
donemde gider yazilan toplam 1.230.000 bin TL tutarinda serbest karsiligi icermektedir.

Gergeklestirmis oldugumuz sirli denetim sonucunda, yukarida agiklanan hususun konsolide
finansal tablolar iizerindeki etkileri haricinde, ilisikteki konsolide finansal tablolarin, Tiirkiye
Cumhuriyeti Ziraat Bankast A.S. 'nin ve konsolidasyona tabi ortakiklarimn 30 Eylul 2014 tarihi
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itibariyla mali durumunu ve aymi tarihte sona eren doneme ait faaliyet sonuglarim ve nakit
alkimlarim 5411 sayili Bankaciik Kanunu'nun 37 'nci ve 38’inci maddeleri geregince yiiriirliikte
bulunan diizenlemelerde belirlenen muhasebe ilke ve standartlarina ve Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurulu tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarina iliskin yayimlanan diger
yonetmelik, agiklama ve genelgelere uygun olarak dogru bir bicimde yansutmadigina dair énemli
herhangi bir hususa rastlanmamustir.”

31.12.2013 tarihi itibariyle Bagimsiz Denet¢i Goriisii
“Yetkili Denetim Kurulusunun Sorumluluguna lliskin A¢iklama:

Bagimsiz denetimi yapan kurulus olarak iizerimize diigen sorumluluk, denetlenen konsolide finansal
tablolar iizerinde goris bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, 1 Kasim 2006 tarihli ve 26333 sayili
Resmi Gazete'de yayimlanan Bankalarda Bagimsiz Denetim Gergeklestirecek Kuruluglarin
Yetkilendirilmesi ve Faaliyetleri Hakkinda Yéonetmelik ve uluslararas: denetim standartlarina
uyumlu olarak gergeklestirilmistir. Konsolide finansal tablolarin énemlilik arzedecek olgiide bir
hata icermedigine iliskin makul giivence saglayacak sekilde bagimsiz denetim planlanmis ve
gergeklestirilmistir. Bagimsiz denetimde; konsolide finansal tablolarda yer alan tutarlar ve
konsolide finansal tablo agiklama ve dipnotlar: hakkinda denetim kaniti toplamaya yonelik denetim
teknikleri uygulanmug; bu teknikler istihdam ettigimiz bagimsiz denetgilerin insiyatifine birakilmag,
ancak, duruma uygun denetim teknikleri, konsolide finansal tablolarin hazirlanmas: ve sunumu
siirecindeki i¢ kontrollerin etkinligi dikkate alimarak ve wuygulanan muhasebe politikalarinin
uygunlugu degerlendirilerek belirlenmigtir. Asagida belirtilen bagimsiz denetim goriisiiniin
olusturulmasi igin yeterli ve uygun denetim kanitt saglanmstir.

Sarth Gortistun Dayanagi:

Konsolide Finansal Tablolara lliskin Aciklama ve Dipnotlar Besinci Bolim II. Not 7.¢l'de
belirtildigi iizere, bilango tarihi itibarwla ilisikteki konsolide finansal tablolar, Banka yinetimi
tarafindan ekonomide ve piyasalarda meydana gelebilecek muhtemel gelismeler dikkate alinarak
ihtiyathilik prensibi dahilinde ayrilan ve 361.700 bin TL tutarindaki kismi cari donemde gider
yazilan  toplam  1.006.000 bin TL  tutarinda  serbest  karsiligi  icermektedir.

Bagimsiz Denetgi Goriigii:

Goriigtimiize gore, yukarida sartly goriigiin dayanagi paragrafinda agiklanan hususun konsolide
finansal tablolar iizerindeki etkileri haricinde, ilisikteki konsolide finansal tablolar, biitiin onemli
taraflariyla, Tiirkiye Cumhuriyeti Ziraat Bankast A.S. 'nin ve konsolidasyona tabi ortakliklarinin 31
Aralik 2013 tarihi itibarwyla mali durumunu ve ayni tarihte sona eren doneme ait faaliyet sonuglar
ile nakit akimlarini 5411 sayili Bankacilik Kanunu'nun 37 ve 38 inci maddesi geregince yiriirliikte
bulunan diizenlemelerde belirlenen muhasebe ilke ve standartlarina ve BDDK tarafindan muhasebe
ve finansal raporlama esaslarima iliskin yayimlanan diger yonetmelik, teblig, genelge ve
agiklamalara uygun olarak dogru bir bigimde yansumaktadir.”

31.12.2012 tarihi itibariyle Bagimsiz Denet¢i Goriisii
“Yetkili Denetim Kurulusunun Sorumluluguna lliskin A¢iklama:

Bagimsiz denetimi yapan kurulus olarak iizerimize diisen sorumluluk, denetlenen konsolide finansal
tablolar iizerinde goris bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, 1 Kasim 2006 tarihli ve 26333 sayuli
Resmi Gazete'de yayimlanan Bankalarda Bagimsiz Denetim Gergeklestirecek Kuruluslarin
Yetkilendirilmesi ve Faaliyetleri Hakkinda Yonetmelik ve uluslararasi denetim standartlarina
uyumlu olarak gergeklestirilmistir. Konsolide finansal tablolarin énemlilik arzedecek ol¢iide bir
hata icermedigine iliskin makul giivence saglayacak sekilde bagimsiz denetim planlanmis ve
gergeklegstirilmigtir. Bagzmszz denetimde; konsolide finansal tablolarda yer lan tutarlar ve
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konsolide finansal tablo a¢iklama ve dipnotlart hakkinda denetim kamiti toplamaya yonelik denetim
teknikleri uygulanmis; bu teknikler istihdam ettigimiz bagimsiz denet¢ilerin insiyatifine birakilmus,
ancak, duruma uygun denetim teknikleri, konsolide finansal tablolarin hazirlanmas: ve sunumu
siirecindeki i¢ kontrollerin etkinligi dikkate alinarak ve uygulanan muhasebe politikalarimn
uygunlugu degerlendirilerek belirlenmistir. Asagida belirtilen bagimsiz denetim goriisiiniin
olusturulmas: igin yeterli ve uygun denetim kanit1 saglanmgtr.

Sarth Gorustin Dayanagi:

Konsolide Finansal Tablolara lliskin Ag¢iklama ve Dipnotlar Boliim II. Not 7.¢l'de belirtildigi
iizere, bilango tarihi itibariyla ilisikteki konsolide finansal tablolar, Banka yénetimi tarafindan
ekonomide ve piyasalarda meydana gelebilecek muhtemel gelismeler dikkate alinarak ihtiyathilik
prensibi dahilinde ayrilan ve 514.300 bin TL tutarindaki kismi cari donemde gider yazilan toplam
644.300 bin TL tutarinda serbest karsiligi icermektedir.

Bagimsiz Denetg¢i Gortisii:

Gorisiimiize gore, yukarida sartly gorisin dayanagr paragrafinda agiklanan hususun konsolide
finansal tablolar iizerindeki etkileri haricinde, ilisikteki konsolide finansal tablolar, biitiin onemli
taraflariyla, Tiirkiye Cumhuriyeti Ziraat Bankasi A.S.'nin ve konsolidasyona tabi ortakliklarimin 31
Aralik 2012 tarihi itibarwyla mali durumunu ve ayni tarihte sona eren doneme ait faaliyet sonuglart
ile nakit akimlarim 5411 sayili Bankacilik Kanunu'nun 37 ve 38'inci maddesi geregince yiiriirliikte
bulunan diizenlemelerde belirlenen muhasebe ilke ve standartlarina ve BDDK tarafindan muhasebe
ve finansal raporlama esaslarina iliskin yayimlanan diger yonetmelik, teblig, genelge ve
agiklamalara uygun olarak dogru bir bi¢imde yansitmaktadir. ”

8.3. Varsa ihrac¢c1 veya ihrag edilen bor¢lanma aracina iliskin derecelendirme notu hakkinda
bilgi:

- Uluslararast kredi derecelendirme kurulusu Moody's, Aralik 2014 tarihinde Ziraat Bankasi’nin
mevcut rating notlarini teyit etmis olup, giincel notlar asagidaki tabloda yer almaktadir.

Uzun Déonem Yabanci Para Mevduat Baa3
Goriiniim Negatif
Kisa Donem Yabanci Para Mevduat P-3
Uzun Donem Yerel Para Mevduat Baa3
Goriiniim Negatif
Kisa Donem Yerel Para Mevduat P-3
Finansal Gii¢ D+
Goriiniim Negatif
Temel Kredi Notu Bal

- 10.11.2014 tarihinde JCR Eurasia Rating, “T.C. Ziraat Bankasi A.S.”yi yiiksek diizeyde
yatinim yapilabilir kategorisi icerisinde degerlendirilerek notlarini agagidaki sekilde teyit etmistir:

Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para BBB -/(Stabil Goriiniim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu | BBB -/(Stabil Goriiniim)
Uzun Vadeli Ulusal Notu AAA (Trk) /(Stabil GOriinlim)
Kisa Vadeli Uluslararasi Yabanci Para A - 3 Duragan/(Stabil Goriinlim
Kisa Vadeli Uluslararas: Yerel Para A - 3 Duragan/(Stabil Gorliniim
Kisa Vadeli Ulusal Notu A- 1+ (Trk) /(Stabil Goriinlim
Destekleme Notu |
T.C.
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Ortaklardan Bagimsizhk Notu A

- Uluslararas: kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, 27 Kasim 2014 tarihinde Bankamizin
mevcut rating notlarini teyit etmig olup, giincel notlar agagida yer almaktadir.

Yabanci Para Uzun Dénem BBB-
Goriiniim Duragan
Yabanci Para Kisa Donem F3
Yerel Para Uzun Dénem BBB
Goriiniim Duragan
Yerel Para Kisa Dénem F3
Ulusal Uzun Dénem AAA(tur)
Goriiniim Duragan
Destek 2
Destek Derecelendirme Tabani BBB-
Finansal Kapasite Notu bbb-

9. BORCLANMA ARACLARI ILE iLGILI VERGILENDIRME ESASLARI
9.1. Tam Miikellef Gerg¢ek Kisi

a) Faiz Kazanci

Ozel sektor tahvil ve bonolarindan elde edilen faiz kazanglar1 i¢in GVK’nin 6009 sayili Kanun ile
degistirilen Gegici 67°nci maddesi uygulanmaktadir. Buna gore, tam miikellef gercek kisilerin bu
kapsamda elde ettikleri faiz gelirleri, isleme aracilik eden banka ve araci kurumlarinca %10
oraninda stopaj yapilarak vergilendirilir. Yapilan stopaj nihai vergidir. Bu sebeple, faiz geliri elde
eden tam miikellef bireysel yatirimcilar tarafindan bu gelirleri i¢in ayrica yillik beyanname
verilmez, bagka gelirleri igin verilecek beyannameye de dahil edilmez.

Gegict 67’inci maddeye gore tevkifata tabi tutulan faiz gelirlerinin ticari faaliyet kapsaminda elde
edilmesi durumunda bu gelirler ticari kazang hiikiimlerine gore vergilendirileceginden, ticari
kazanglarla ilgili olarak verilen beyannameye dahil edilirler. Ancak, Gegici 67’inci madde hiikmii
geregi tevkif edilen bu vergiler beyannamede hesaplanan vergiden mahsup edilir.

b)AlIlm Satim Kazanci

Ozel sektor tahvil ve bonolarindan elde edilen alim-satim kazanglari, GVK Gegici 67’inci madde
kapsaminda deger artis kazanci olarak tevkifata tabidir. Tevkifat, alim-satim kazancina aracilik
eden banka ve aract kurumlarca yapilir. Tevkifat oran1 %10 olup, nihai vergidir. Dolayisiyla
bireysel yatirimeilarin s6z konusu alim-satim kazanci i¢in ayrica yillik beyanname diizenlenmez,
baska gelirleri i¢in verilecek beyannameye de bu gelirler dahil edilmez.

Alim satim kazanglarinn ticari faaliyet kapsaminda elde edilmesi durumunda bu gelirler ticari
kazang hiiklimlerine goére vergilendirileceginden, ticari kazanglarla ilgili olarak verilen
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beyannameye dahil edilir. Ancak tevkif edilen vergiler beyannamede hesaplanan vergiden mahsup
edilir.

9.2. Dar Miikellef Gerg¢ek Kisi

a) Faiz Kazanci

Ozel sektor tahvil ve bonolarindan elde edilen faiz kazanglarimin vergilendirilmesi, gelire aracilik
eden banka ve araci kurumlar tarafindan yapilir. Dar miikellef ger¢ek kisilerin bu tiir faiz gelirleri
01.10.2010 tarihinden itibaren %10 stopaja tabidir ve stopaj nihai vergidir. Dolayisiyla, dar
miikellef bireysel yatirimcilar bu gelirleri i¢in beyanname vermezler.

Diger taraftan; mukimlik belgesi bulunan dar miikellef gergek kisilerin yerlesik oldugu iilke ile T.C.
arasinda imzalanmis Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalar1 (CVOA) varsa ve bu anlasmalarda
s6z konusu tahvil ve bono faiz kazanci igin istisna veya daha diisiik bir vergi orani dngériilmiis ise
bu hiikiimlerin uygulanmasi gerekeceginden, yatirimei tarafindan bu anlagmalara bakilmalidtr.

b) Alim Satim Kazanci

Ozel sektor tahvil ve bonolarindan elde edilen alim-satim kazanglari, GVK Gegici 67’inci madde
kapsaminda deger artis kazanci olarak tevkifata tabidir. Tevkifat, alum-satim kazancina aracilik
eden banka ve araci kurumlarca yapilir. Tevkifat orani1 01.10.2010 tarihinden itibaren %10 olup,
nihai vergidir. Alim-satim kazanci elde eden dar miikellef bireysel yatinmci bu gelirleri igin
beyanname vermez.

Diger taraftan; mukimlik belgesi bulunan dar miikellef gergek kisilerin yerlesik oldugu iilke ile T.C.
arasinda imzalanmis CVOA varsa ve bu anlasmalarda séz konusu tahvil ve bono alim-satim
kazanci i¢in istisna veya daha diislik bir vergi oram 6ngoriilmiis ise bu hiikiimlerin uygulanmasi
gerekeceginden, yatinmel tarafindan bu anlagsmalara bakilmalidir.

9.3. Tam Miikellef Tiizel Kisi ve Diger Kurumlar

a) Faiz Kazanci

Tam miikellef tiizel kisiler tarafindan elde edilen 6zel sektor tahvil ve bono faiz gelirleri GVK
Gegicl 67’inci madde kapsaminda stopaja tabi olup, stopaj oran tiizel kisiligin ve kurumun hukuki
yapisina gore degisecektir. Buna gore; KVK’da sermaye sirketi olarak belirtilen tiizel kisiler,
SPK’nin diizenlenme ve denetimine tabi fonlar, miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye
plyasasl araci getirileri ve deger artis kazanglan saglamak amaciyla Sermaye Piyasasi Kanunu’na
gore kurulan yatirim fonlar1 ve yatirim ortakliklar ile benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanligi’nca
belirlenenler igin stopaj orami %0, bunlarin disinda kalanlar i¢in %10 olarak uygulanmaktadir. Bu
kapsamda faiz gelirleri lizerinden;

- Anonim Sirketler, Limited Sirketler, Sermayesi Paylara B6liinmiis Komandit Sirketler %0,
- Sermaye Piyasasi Kanunu’na Gére Kurulan Menkul Kiymet Yatirim Ortakliklar %0,

- Sermaye Piyasasi Kanunu’na Gére Kurulan Menkul Kiymet Yatinm Fonlar %0,

- Emeklilik Yatirim Fonlar1 %0,

- Borsa Yatirim Fonlar1 %0,

- Konut Finansman Fonlar1 %0,

- Varlik Finansman Fonlar: %0,

- Yukarida Sayilanlar Disinda kalan Kurum ve Kuruluslar %10

oranlarinda stopaja tabi tutulur.
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Tam miikellef tiizel kisi ve diger kurumlarca elde edilen faiz geliri kurum kazancina dahil edilir ve
yukarida belirtilen yatinm fonlan ve ortakliklar1 hari¢ %20 kurumlar vergisine tabi tutulur. Odenen
stopaj beyanname lizerinde hesaplanan kurumlar vergisinden diisiilebilir.

Diger taraftan; ozel sektor tahvil ve bonolar faizi elde eden BSMV miikellefi kurumlarin, bu
gelirleri lizerinden %5 BSMV hesaplamalar gerekir.

b) Alim Satim Kazanci

Ozel Sektor tahvil ve bonolarindan elde edilen alim-satim kazanglar1 deger artis kazanci olarak
tevkifata tabidir. Tevkifat, alim-satim kazancina aracilik eden banka ve araci kurumlar tarafindan
yapilir. Tevkifat orani tiizel kisi ve kurumun hukuki yapisina gére degisecektir. Bu kapsamda, alim-
satim kazanglarindan;

- Anonim Sirketler, Limited Sirketler, Sermayesi Paylara Boliinmiis Komandit Sirketler %0,
- Sermaye Piyasast Kanunu’na Gére Kurulan Menkul Kiymet Yatirnm Ortakliklar1 %0,

- Sermaye Piyasasi Kanunu’na Gére Kurulan Menkul Kiymet Yatirim Fonlar1 %0,

- Emeklilik Yatirim Fonlar1 %0,

- Borsa Yatirim Fonlar1 %0,

- Konut Finansman Fonlar1 %0,

- Varlik Finansman Fonlar1 %0,

- Yukanda sayilanlar disinda kalan Kurum ve Kuruluglar %10

oranlarinda stopaja tabi tutulur.

Tam miikellef tlizel kisi ve diger kurumlarca elde edilen alim-satim kazanglar1 kurum kazancina
dahil edilir ve yukarida belirtilen yatirim fonlar1 ve ortakliklari hari¢ %20 kurumlar vergisine tabi
tutulur. Ancak, alim-satim kazancindan kesilen gelir vergisi stopajlari hesaplanan kurumlar
vergisinden mahsup edilir.

Diger taraftan; 6zel sektor tahvil ve bonolarindan alim-satim kazanci elde eden BSMV miikellefi
kurumlarin, bu gelirleri izerinden BSMV hesaplamalar1 gerekir. Yurti¢inde Tirk Liras1 cinsinden
ithra¢ edilen 6zel sektor tahvillerinin geri alim ve satim taahhiidii ile iktisap veya elden ¢ikarilmasi
veya vadesi beklenmeksizin satisi nedeniyle lehe alinan paralar tizerinden %1 oraninda BSMV
hesaplanacaktir. Ancak BSMV miikellefi olan kurumlarca, vadesi 1 yildan kisa olan 6zel sektor ve
banka finansman bonolar1 nedeniyle elde edilen aymi kapsamdaki gelirler iizerinden %5 BSMV
hesaplanmalidir.

9.4. Dar Miikellef Tiizel Kisi ve Diger Kurumlar

a) Faiz Kazanci
Ozel sektor tahvil ve bono faiz gelirleri GVK Gegici 67°nci madde kapsaminda stopaja tabi olup,
stopaj oramt tiizel kisiligin ve kurumun hukuki yapisina gére degisecektir. Buna gére, KVK’da
belirtilen sermaye sirketlerine benzer nitelikte yabanci kurumlar, SPK’nin diizenleme ve denetimine
tabi fonlara benzer nitelikte yabanci fonlar, miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi
araci getirileri ve deger artiy kazanglarnn saglamak amaciyla Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore
kurulan yatirnm fonlarn ve yatinm ortakliklar1 ile benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanligi’nca
belirlenenler igin stopaj orani %0, bunlarin disinda kalanlar i¢in %10 olarak uygulanir. Bu
kapsamda faiz kazanglar;
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- Anonim Sirketler, Limited Sirketler ve Sermayesi Paylara Boliinmis Komandit Sirket
Benzeri Nitelikte Yabanci Kurumlar igin %0,

- Sermaye Piyasasi Kanunu’na Goére Kurulan Menkul Kiymet Yatinm Ortakliklar1 Benzeri
Nitelikte Yatirim Ortakliklar i¢in %0,

- Sermaye Piyasasi Kanunu’na Gore Kurulan Menkul Kiymet Yatirnm Fonlarn Benzeri
Nitelikte Yabanci Fonlar i¢in %0,

- Tiurkiye’de miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger
artis kazanclar elde etmek ve bunlara bagl haklar1 kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
sinirl sorumlu ortakliklar, tilke fonlari, kurum ve kurulus fonlar ve yatirim kuruluglar gibi
yabanci kurumsal yatinnmeilar igin %0,

- Yukanda sayilanlar disinda kalan kurum ve kuruluslar i¢in %10,

oranlarinda stopaja tabi tutulur.
Tevkifat, faiz gelirlerine aracilik eden banka ve araci kurumlarca yapilir ve nihai vergidir.

Diger taraftan; faiz kazanglari %10 tevkifata tabi tutulan dar mikellef kurum ve kuruluslarin
yerlesik oldugu iilkeler ile T.C.arasinda imzalanmis CVOA varsa ve bu anlasmalarda séz konusu
tahvil ve bono faiz kazanci igin istisna veya daha diisiik bir vergi orani Ongériilmiis ise bu
hiikiimlerin uygulanmasi gerekeceginden, yatirimei tarafindan bu anlasmalara bakilmalidir.

b) Alim Satim Kazanci

Ozel sektor tahvil ve bonolarindan elde edilen alim-satim kazanglari, GVK Gegici 67’inci madde
kapsaminda deger artis kazanci olarak tevkifata tabidir. Tevkifat orani tiizel kisiligin ve kurumun
hukuki yapisina gore degisecektir. Buna gore; KVK’da belirtilen sermaye sirketlerine benzer
nitelikte yabanci kurumlar, SPK’nin diizenleme ve denetimine tabi fonlara benzer nitelikte yabanci
fonlar, miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ve deger artig
kazanglan saglamak amaciyla Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan yatirim fonlan ve yatirim
ortakliklan ile benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanligi’nca belirlenenler i¢in stopaj orami %0
bunlarin diginda kalanlar i¢in %10 uygulanir. Bu kapsamda alim-satim kazanglari;

- Anonim Sirket, Limited Sirket ve Sermayesi Paylara Boliinmiis Komandit Sirket Benzeri
Nitelikte Yabanci Kurumlar i¢in %0,

- Sermaye Piyasasi Kanunu’na Gére Kurulan Menkul Kiymet Yatirnm Ortakliklar1 Benzeri
Nitelikte Yatirim Ortakliklari igin %0,

- Sermaye Piyasasi Kanunu’na Go6re Kurulan Menkul Kiymet Yatirnm Fonlar1 Benzeri
Nitelikte Yabanci Fonlar igin %0,

- Tirkiye’de miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger
artis kazanclart elde etmek ve bunlara bagl haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
smirlt sorumlu ortakliklar, tilke fonlar1, kurum ve kurulus fonlan ve yatirim kuruluglar gibi
yabanci kurumsal yatirimeilar i¢in %0,

- Yukarida sayilanlar diginda kalan kurum ve kuruluslar i¢in %10,

oranlarinda stopaja tabi tutulur.
Tevkifat, alim-satim kazancina aracilik eden banka ve araci kurumlarca yapilir ve nihai vergidir.

Diger taraftan; alim-satim kazanglar: %10 tevkifata tabi tutulan dar miikellef kurum ve kuruluslarin
yerlesik oldugu tilkeler ile T.C. arasinda imzalannmis CVOA varsa ve bu anlasmalarda s6z konusu
. v
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tahvil ve bono alim-satim kazanglari i¢in istisna veya daha diistik bir vergi orani ngériilmiis ise bu
hiiklimlerin uygulanmas: gerekeceginden, yatirime: tarafindan bu anlasmalara bakilmaldir.

10. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Doganbey Mabhallesi Atatiirk Bulvar1 No:8 06107-Altindag/ANKARA
adresindeki ihraccinm merkezi ve basvuru yerleri ile ihraccmin internet sitesi
(www.ziraatbank.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) tasarruf sahiplerinin
incelemesine a¢ik tutulmaktadir:

Sermaye piyasasi araci notunda yer alan bilgilerin dayanagini olusturan her tiirlii rapor ya da
belge ile degerleme ve goriigler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlan ile
yetkili kuruluslarca hazirlanan raporlar, vb.)

11. EKLER
YOKTUR.
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