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ligili Sirketler 1
ligili Fonlar 1

Izahname (Sermaye Piyasasi Araci Notu)

Yapilan Agiklama Giincelleme mi? Hayir (No)
Yapilan Agiklama Diizeltme mi? Hayir (No)
Konuya iliskin Daha Once Yapilan Aciklamanin Tarihi -

Bildirim icerigi

Agiklamalar

ilgi: 10,02,2017 tarihli 6zel durum agiklamamiz.

Bankamizca yurtiginde toplam 20 Milyar TL nominal tutara kadar bono ve/veya tahvilin halka arz edilerek ve/veya tahsisli olarak veya nitelikli yatinmcilara satis seklinde ihrag
edilmesine iliskin Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan onaylanan "Sermaye Piyasasi Araci Notu" ekte yer almaktadir.



T.C. ZIRAAT BANKASI A.S.

Sermaye Piyasasi Araci Notu

Bu sermaye piyasasi araci notu, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca
LN/ Bl 22X tarihinde onaylanmistir.

Ortakh@imizin  toplam  20.000.000.000 TL tutarindaki ihrag¢ tavam
kapsamindaki bor¢lanma ara¢larinin halka arz edilecek ...7.......TL’lik kisminin
halka arzina iliskin sermaye piyasasi araci notudur. Halka arz edilecek bor¢lanma
araclarina fazla talep gelmesi durumunda halka arz tutari ......... TL’ye kadar
artirllabilecektir,

Sermaye piyasasi araci notunun onaylanmasi, sermaye piyasasi araci
notunda yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii anlamina
gelmeyecegi gibi, sermaye piyasasi araglarina iligkin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez. Bu sermaye piyasasi araci notu gercevesinde ihrag edilecek bor¢lanma
araclarina iligkin ihracgimin yatinnmeilara kars olan édeme yiikiimliiliigii, Kurul
veya herhangi bir kamu kurulusu tarafindan garanti altina alinmamigtir. Ayrica
halka arz edilecek borc¢lanma araglarinin fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un
herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Bu sermaye piyasasi araci notu ihragqn bilgi dokiimam ve ozet ile birlikte
gecerli bir izahname olugturur. Bu nedenle, halka arz edilecek bor¢lanma aracina
iliskin yatirnm kararlan ihragq1 bilgi dokiimani, sermaye piyasasi aract notu ve
ozetin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu sermaye piyasasi araci notu ile birlikte incelenmesi gereken ihraggi bilgi
dokiimam ve dzet, ortakhfimizin www.ziraatbank.com.tr ve halka arzda satiga
aracihk edecek Ziraat Yatirim Menkul Degerler A.S.nin
www.ziraatyatirim.com.tr adresli internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma
Platformu (KAP)'nda (kap.gov.tr) ..... feviiduennns tarihinde yaylmlzinmlstlr. Ayrica
bagvuru yerlerinde incelemeye aqik tutulmaktadir,

Sermaye Piyasas1i Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi wuyarinca,
izahnameyi olusturan belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanhs, yanmiltica
ve eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihrag¢¢r sorumludur. Zararin
ihragcidan tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin agik¢a belli olmasi halinde;
halka arz edenler, ihraca aracihik eden lider yetkili kurulus, varsa garantior ve
ihrag¢inin yonetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve durumun gereklerine gore
zararlar kendilerine yiikletilebildigi olgiilde sorumludur. Bagimsiz denetim,
derecelendirme ve degerleme kuruluglar gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer
almak iizere hazirlanan raporlari hazirlayan kisi ve kurumilar da hazirladiklar
raporlarda yer alan yanhs, yamlticr ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri
cercevesinde sorumludur. i

Kurulca i)/ X "pl?ftarlhmaer onaylanan ihrager  bilgi  dokiimam

kapsaminda daha énce ihrag edllen bor lanmaaraci bulunmamaktadir.
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KISALTMA VE TANIMLAR

Kisaltmalar Tanim

AS. Anonim Sirket

Banka, [hraggi, Ortakhk

veya Ziraat Bankasi Tiirkiye Cumhuriyeti Ziraat Bankasi A.S.
BDDK Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
BIST, BIAS veya Borsa Borsa Istanbul A.S.

BSMYV ' Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi

Ziraat Yatinm

Ziraat Yatinm Menkul Degerler A.S.

Kurul veya SPK

Sermaye Piyasas1 Kurulu

T.C. Tiirkiye Cumburiyeti
TL Tiirk Liras:
TTK Tiirk Ticaret Kanunu
KKTC Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti
SPKn Sermaye Piyasas1 Kanunu
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
ISIN Uluslararast Menkul Kiymet Tanimlama Kodu
SPA Sermaye Piyasas! Araci
|
|
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iIHRACCI BILGI DOKUMANINDA YER VERILEN GORUSLER VE

ONAYLAR DISINDAKI GORUSLER/ONAYLAR

YOKTUR

1. SERMAYE PiYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN

KiSILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz ¢ercevesinde bu
sermaye piyasast araci notunda ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz
lusimlarda bulunan bilgilerin ve verilerin gercege uygun oldufunu ve sermaye
piyasas: araci notunda bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir eksiklik
bulunmamasi igin her tiirlii makul 6zenin gdsterilmis oldugunu beyan ederiz.

ihragqn
T.C. ZIRAAT BANKASI A.S. Yetkilisi Sorumiu Oldugu
03/02/2017
T.C.
T BANKASI A.3.
GHMEL MODO
Sermaye Piyasasi
Araci Notunun
el Mitdiir Yardimaeisi Tamami

Halka Arza Aracihik Eden

Sorumlu Oldugu

ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. Yetkilisi Kisim:
03/02/2017
. . Sermaye Piyasasi
Tijen KANDEMIR Araci Notunun
Yetkili Tamami

Tk Mukellofler 10 4594




2. RISK FAKTORLERI

Isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu cercevesinde ihraci yapilacak olan borglanma
ara¢larmna iliskin thraggimin yatinmcilara karsr olan ddeme yiikiimliigli herhangi bir
kamu kurulusu tarafindan garanti altna alinmamis olup, yatinm kararimn, ihragginin
finansal durumunun analiz edilmesi suretiyle verilmesi gerekmektedir.

ihrag edilecek borglanma araglarna yatirim yapilmast ile ilgili éngoriilen ve 6nem
tagtyan riskler agagida agiklanmigtir. Bununla birlikte ithragginin mevcutta 6nemli olarak
gormedigi, hali hazirda haberdar olmadig1 ve éngéremedigi riskler olabilir.

2.1. ihracer Kredi Riski

Borglanma aracim ihra¢ eden sirketin borglanma aracindan kaynaklanan odeme
yikiimliilitklerini kismen veya tamamen yerine getirmemesi nedeniyle yatinmcilarnin
karsilasabilecegi risktir.

Ihragginin, borglanma aracimin  anapara ve faizlerini ddeyememesi durumunda
yatinnmcilar, borcun anapara ve faizlerini yargl yoluna basvurmak suretiyle tahsil
edebilirler. Bor¢lanma araglan Icra ve Iflas Kanunu hiikiimleri bakimindan adi borg
senedi hiikiimlerine tabidirler. Borglanma araci alacaklarn, Icra ve iflas Kanunun 206.
maddesinin 4.fikrasinda “d6rdiincii sira” bashg altindaki “imtiyazli olmayan diger
biitiin alacaklar” arasinda yer almaktadir.

2.2. Piyasa Riski:

Ihra¢ edilen menkul kiymetin vadeye kadar elde tutulmasi durumunda ihragg tarafindan
anapara ve taahhiit edilen faiz vade sonunda 6denecektir. Ihrag edilen menkul kiymetin
vadesinden Once satilmasi durumunda s6z konusu menkul kiymetin piyasa degeri piyasa

| faizlerinin degisiminden dogrudan etkileneceginden, piyasa faiz oranlan yiikseldiginde
ilgili menkul kiymetin degeri azalirken, faiz oranlan diistiigiinde menkul kiymetin
piyasa degeri artacaktir. S6z konusu menkul kiymetin vadesi uzadikga faiz oranlanindan
etkilenme orani da artacaktir.

Borglanma araglan ihrag edildikten sonra, bu araglann ikincil piyasadaki faiz orani
ekonomideki ve Banka’nmin mali yapisindaki gelismelere bagli olarak, ilan edilen faiz
oranindan farkh olarak ikincil piyasada belirlenecektir. Boylece borglanma araglarinin
itfa tarihine kadar olan degeri faiz oranlarindaki degisikliklere paralel olarak
degisebilecektir. Ancak bu faiz oramindaki azahis ya da artiglar, ihragginin Gdeyecegi
toplam faiz tutarinda bir degisiklige neden olmayacaktir. Bagka bir deyisle, yatinmei
itfa (vade) tanhlerinde kendilerine- www.ziraatbank.com.tr adresli Ziraat Bankasi’nin
internet sitesi ve KAP’ta ilan edilen faizi elde edecektir.

2.3. Likidite Riski:

Borc;lanma aracina iliskin likidite riski yatmmcmm menkul klymeti vaflesinden gnce

mevcut piyasa yapisinin sig olm &L va dlger nedenlerle pozisyonlarini uygun bir fiyatt
yeterli tutarda ve gerekli zarﬁanda elden QlkaramamaSI halinde ortaya glkan
ihtimalini ifade eder.¢Ayriea, {lhra_g: 1ledék menkul kiymetin lslem gorecegi
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gerceklestirilebilecek 1glem hacimleri ile ilgili alt limitler bulunmasi nedeniyle
yatimmcinin sahip oldugu menkul kiymetin tutarinin bu limitlerin altinda olmasi
durumunda ilgili piyasada islem yapamamasi likidite riskinin ortaya ¢ikmasina neden
olabilecek bir bagka faktsrdiir.

2.4. Genel Piyasa Riski:

Borglanma aracinin ihrag edildikten sonra fiyati ikincil piyasada belirlenecektir. Menkul
kiymeti ihra¢ eden bankanin kredi degerliliginden bagimsiz olarak piyasadaki faiz
oranlarinin genel seviyesindeki artiglar menkul kiymetin piyasa fiyatini diisiiriicti yonde,
faiz oranlanndaki gerilemeler ise menkul kiymetin piyasa fiyatin1 artinci yonde etki
gosterecektir. Bu cercevede, genel piyasa riski, faiz oranlarinin genel seviyesinde
meydana gelebilecek degisikliklerden dolayr Karsilasilabilecek risktir. Ancak faiz
oranlarinin genel seviyesinde meydana gelebilecek degigiklikler ihraggimin 6deyecegi
toplam faiz tutarinda bir degisiklige neden olmayacakuir.

2.5. Diger Riskler:

Ziraat Bankasi 5411 sayili Bankacilik Kanunu Hiikiimleri uyannca faaliyet gostermekite
olup, aym kanun hiikiimleri uyarinca Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nun
(BDDK) diizenleme ve denetimine tabidir. Bankacilik Kanunu ve ilgili diizenlemelerde,
ongorillen sartlarin olusmasi halinde bankalann BDDK tarafindan faaliyet izninin
kaldinlmas: ve/veya Tasarruf Mevduat Fonu'na (TMSF) devredilmesine iliskin
hitkiimler yer almaktadir.

Tiirkiye’de faaliyet gosteren bir kredi kurulusunun yurti¢i subelerinde gercek kisiler
adina agilmis olan ve miinhasiran ¢ek keside edilmesi disinda ticari islemlere konu
olmayan TL, déviz ve kiymetli maden cinsinden tasarruf mevduati hesaplarimin
anaparalari ile birlikte bu hesaplara iliskin faiz reeskontlari toplaminin 100 bin TL’ye
kadar olan kismi TMSF aracilify ile sigorta kapsamindadur.

Ancak bankalar tarafindan ihrag edilecek bonolar/tahviller ile ilgili olarak Bankalarca
yatinmcilara 6denecek tutarlar BDDK’min 30.09.2010 tarih ve 3875 sayih Kurul
Karari’nda belirtildigi iizere TMSF sigortas1 kapsaminda degildir. Bu hususun gercek
kisi yatinmcilar tarafindan yatinm karan verillirken dikkate alinmas: gerekmektedir.

3. TEMEL BILGILER
3.1. Halka arza iligkin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri:

Ziraat Yatinm Menkul Degerler A.S, Ziraat Bankasi ile yapilan 26/12/2016 tarihli
aracilik soézlesmesi gergevesinde borglanma araglaninin satigina iliskin yapacag: en iyi
gayret aracihg faaliyeti kapsaminda komisyon geliri elde edecek, Ziraat Bankas isg fon
temin edecektir. Bunun disinda menfaat sahibi gergek/tiizel kisi bulunmamaktadr.

3.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz. gellrlermm kullanim yerleri:
I

Halka arzin gerekgesi asagldaklfsekilgedlr \
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a. Fonlama kaynaklarinin ¢esitlendirilmesi:

Banka bilangosu incelendiginde kaynaklarin biiyiik bir gogunlugunun sektére paralel bir
sekilde mevduat kaleminden olustugu goriilmektedir. Bu ¢er¢evede borglanma araci
ihra¢ edilmesi yoluyla Banka fonlama kaynaklarinda cesitlendirilmeye gldllme51 ve
vade uzatimina katki saglanmasi s6z konusu olacaktir.

b. Maliyet kontroliine yardim etmesi:

Banka mevduat yapisi incelendiginde faize duyarli yiiksek maliyeth biiyiik tutarh (1
milyon TL ve iistil) mevduatin toplam (vadeli+vadesiz) mevduat igindeki orami 31
Aralik 2016 itibariyle yaklasik %32,95 (Bankalar mevduati hari¢) seviyesinde olup,
planlanan borglanma araci ihraci ile biiyiik tutarli faize duyarli mevduatin, ihrag edilen
borglanma araci ile ikame olmasi ve ortalama kaynak maliyetini diigiirmesi
beklenmektedir.

¢. Faiz Orani Riskinin Azaltilmasa:
Borglanma araci ihraci ile Banka kaynaklarinin ortalama vadesinin uzamas
beklenmektedir. Bu sayede aktif-pasif kalemlerin ortalama vadeleri ve yeniden
fiyatlama degerleri kullamlarak hesaplanan ortalama net vade agiginin azaltilmasi
amaclanmaktadir. Net vade aqifn azaldik¢a olasi faiz artiglarni karsisinda Banka faiz
gelirleri olumlu yonde etkilenecektir.

d. [lave kaynak yaratilmass:

Banka bor¢lanma araci ihra¢ etmek yoluyla sermaye piyasalarindan ilave kaynak
saglama imkanina sahip olacaktir. Bu sekilde hem yatrimcilara risksiz faiz orani
tizerinde getiri saglanirken hem de saglanan kaynak ile aktif tarafta kredi fonlamalan
yapilabilecektir.

e. Likidite Etkisi:

Bor¢lanma araci ihraci ile saglanacak kaynaklarin biiyilk mevduatlardan olusan
kaynaklar1 ikame etmesinin diger bir faydasi ise mevduatlanin kisa vadeli ve erken
¢ekilme imkaninin olmasi, buna karsi bor¢lanma araci itfasinin vadesinde yapilmasi
nedeni ile vade agisindan Banka likidite pozisyonuna olumlu yonde katk: yapmaktadur.

Isbu Sermaye Piyasasi Arac1 (SPA) Notu kapsaminda ihrag yapilmayacagindan dolay,
ithracin baglatilacagi SPA notunda planlanan borglanma araglarindan elde edilecek
tahmini net nakit girisi ve tahmim ihra¢ maliyeti belirlenecektir.

4. _iHRAC_ VE HALKA ARZ EDILECEK BORCLANMA ARACLARINA
ILISKIN BILGILER
4.1. ihrag edilecek bor¢lanma araglarinin;

a) Tiirii: Bono ve/veya tahvil

b) ISIN kodu: ihrag edilecek bor¢lanma araglanina iligkin ISIN Kodlar Takasbank

tarafindan liretilerek eraat Bsankam tarafindan agiklanacaktir. al
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d) Bor¢lanma araglarimi kaydi olarak izleyen kurulusun unvani, adresi:
Merkezi Kayit Kurulusu A.S., Askeroca@ Cad. Siizer Plaza No:1-15, Kat:2
34367, Elmadag-Sisli/ISTANBUL

4.2. Bor¢lanma araglarimin hangi mevzuata gore olusturuldugu:
Borglanma araglari, Sermaye Piyasasi Mevzuat ¢ergevesinde olugturulmaktadir.

Ziraat Bankasi tarafindan ihrag edilen bor¢lanma araglan, BIAS’in 13 Kasim 2015
tarihinde onaylanan ve 30 Kasim 2015 tarihinde yiiriilige giren “Kotasyon Ydnergesi”
ile “BIAS Bor¢lanma Araclan Piyasas: Yonetmeligi” hiikiimlerine tabi olacakur.

Ilgili BIAS mevzuatina gére Ziraat Bankas: tarafindan ihrac edilen bonolarin kota
alinabilmesi Borsa Yonetim Kurulu’'nun verecegi olumlu karara baghdir. Bor¢lanma
Araclan Piyasasi sabit getirili menkul kiymetlerin seffaf ve rekabete agik bir ortamda
islem gormelerini saglayarak bu menkul Kiymetlerin likiditesini artirmak, bilgt akigini
hizlandirmak amaciyla kurulmustur ve aymi giin veya ileri valorlii olarak dogrudan
alim/dogrudan satim iglemleri yapilabilmektedir.

Borglanma Araglari Piyasasi’nda islemler her giin saat 09.30-17.30 arasinda
yapilmaktadir. Aym giin valorli (Repo-Ters Repo Pazari’'nda aym giin baslangi¢
valorlii) islemler 9.30-14.00- arasinda, ileri valérli (Repo-Ters Repo Pazari’nda ileri
baglangi¢ valorlii) islemler ise saat 9.30-17.30 arasinda yapilmaktadir.

Emirler isleme konu menkul kiymetin nominal degerleri itibariyle minimum emir
buyiikligii ve katlari seklinde iletilir. Ziraat Bankasi borglanma araglan i¢in 10.000 TL
minimum ve 10.000.000 TL maksimum nominal emir biiytikltikleri gegerli olacaktir.

4.3. Borg¢lanma araglarimin kaydilestirilip kaydilegtirilmedigi hakkinda bilgi:

Ihrag edilecek borglanma araglan kaydilestirme esaslan gergevesinde Merkezi Kayit
Kurulusu A.§. (MKK) nezdinde kaydi olarak tutulmaktadir.

4.4, Bor¢lanma araglarimin hangi para birimine gore ihrag edildigi hakkinda bilgi:
Borglanma araglarn Turk Lirasi cinsinden satiga sunulacaktir.

4.5. Ihraggimm yiikiimliiliiklerini yerine getirme siralamasi i¢inde ihraci planlanan
bor¢lanma araclarinin yeri hakkinda bilgi ile siralamay1 etkileyebilecek veya
bor¢lanma aracinin ihragginin meveut ya da gelecekteki diger yiikitmliiliiklerinden
sonra gelmesine yol agabilecek hiikiimlerin 6zetleri:

fhragcinin, borglanma araci anapara ve faizlerini 6deyememesi durumunda yatinmetlar,
borcun anapara ve faizlerini yargi yoluna basvurmak suretiyle de tahsil edebilirler.
Bor¢lanma araglan Icra ve Iflas Kanunu hiikiimleri bakimindan adi bor¢ senedi
hitkimlerine tabidirler. Borc;lanma aract alacaklan, Icra ve IflasfKanunun 206.
maddesinin 4.fikrasinda “dorduncu,—suah ba$11g1 altindaki * 1mt1yazl( olmayan diger

biitiin alacaklar” arasmda yer; élmafaadff [h_rac; edllen borglanma arar,:larma iliskin




Yiiriirliikteki Icra ve Iflas Mevzuati'na gére, miiflisten adi ve rahinli alacaklarin sirasi
asagidaki gibidir.

1 Iflas masraflar: ve iflas masasinin borg:lafl biitiin alacaklilardan 6nce ve tam olarak ddenir.
(IIK md. 248)

2. Bir malin aynindan dogan kamu alacaklan (Giimriik resmi, bina ve arazi vergileri, veraset ve
intikal vergisi vb.) (IIK md. 206/1)

3. Rehinle temin edilmis alacaklar (1K md. 206/1)

4. Bundan sonra gelmek iizere; teminath olup da rehinle kargilanmamis olan veya teminatsiz

bulunan alacaklar masa mallarimin satig tutarindan, asagidaki sira ile verilmek iizere kaydolunur.
(IIK md. 206/4) i

icra ve iflas Kanunu nun yukanda belirtilen 206’nc1 maddesi su sekildedir:
Madde 206 — (Degisik: 3/7/1940 - 3890/1 md.)

Alacaklar rehinh olan alacaklilarin satig tutan iizerinde, giimriik resmi ve akar vergisi
gib1 Devlet tekliflerinden muayyen egya ve akardan alinmasi lazim gelen resim ve vergi
o akar veya egya bedelinden istifa olunduktan sonra riighan haklar vardir.

Bir alacak birden ziyade rehinle temin edilmis ise satis tutan borca mahsup edilirken her
rehinin idare ve satis masrafi ve bu rehinlerden bir kismu ile temin edilmis baska
alacaklar da varsa bunlar nazara alimp paylastirmada lazim gelen tenasiibe riayet edilir.

Alacaklan tasinmaz rehniyle temin edilmis olan alacakhlarin siras1 ve bu teminatin faiz
ve eklentisine siimulii Kanunu Medeninin tasinmaz rehnine miiteallik hiikiimlerine gére
tayin olunur. (Ek ciimle: 29/6/1956 - 6763/42 md.; Miilga ciimle: 14/1/2011-6103/41

md.) (...)

(Degisik dordiincii  fikra: 17/7/2003-4949/52 md.) Teminath olup da rehinle
karsilanmamis olan veya teminatsiz bulunan alacaklar masa mallarinin sati§ tutarindan,
asagidaki sira ile verilmek iizere kaydolunur:

Birinci sira:

A) Iscilerin, is iliskisine dayanan ve ifldsin agilmasindan 6nceki bir y1l icinde tahakkuk
etmig ihbar ve kidem tazminatlan dahil alacaklan ile iflds nedeniyle is iligkisinin sona
ermesi uizerine hak etmis olduklan ihbar ve kidem tazminatlar,

B) Isverenlerin, isgiler i¢in yardim sandiklan veya sair yardim teskilati kurulmasi veya
bunlann yasatilmas: maksadiyla meydana gelmis ve tiizel kisilik kazanmis bulunan
tesislere veya derneklere olan borglar,

C) iflasin agilmasindan &nceki son bir yil iginde tahakkuk etmis olan ve nakden ifasi
gereken aile hukukundan dogan her tiirlii nafaka alacaklar.

tkinci sira:




Ancak bu alacaklar, iflas, vesayet veya veldyetin devam ettigi milddet yahut bunlarin
bitmesini takip eden y1l iginde agilirsa imtiyazh alacak olarak kabul olunur. Bir davanin
veya takibin devam ettigi miiddet hesaba katilmaz.

Ucﬁncii swra.
Ozel kanunlarinda imtiyazh oldugu belirtilen alacaklar.
Dérdiincii sira:

Imtiyazh olmayan diger biitiin alacaklar.

4.6. Ihrac edilecek bor¢lanma araglarimin yatirnmeiya sagladig1 haklar, bu baklarin
kullanim esaslar ve bu haklara iliskin kisitlamalar:

Borglanma arac1 yatinmeilan, ihraci gergeklestiren Banka’nin  alacaklisi  konumunda
olup Banka aktifleri lizerinde alacaklarindan (anapara ve faiz) baska bir hakka sahip
degildirler. Yatirnmeilar, ihra¢ edilecek borglanma araglan igin belirtilen hesaplama
yontemi ile hesaplanacak anapara ve faizlerini, Gdeme ginii almaya hak
kazanacaklardr.

Vade sonunda yatinmcilarin almaya hak kazandiklari tutarin ddenmesi yatirimcilann
araci kuruluslar nezdindeki hesaplarina Takasbank nezdindeki MKK hesabi aracihifiyla
yapilacaktir. MKK sistemindeki yatirnmci bazinda hesaplanan ¢deme tutarlann MKK'ya
iye kuruluglarin Takasbank nezdindeki hesaplarina Banka tarafindan topluca
aktarilacaktir.

Bunun yamswra 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu uyarinca bono ve/veya tahvil
sahiplerinin haklan asagida 6zetlenmistir.

- Hakim sirketin hakimiyetini bagh sirketi kayba ugratacak sekilde kullanmasi,
bagh sirketin yatinmlarini kisitlamasi, durdurmasi, verimliligini yada faaliyetini
olumsuz etkileyen kararlar almas1 gibi durumlarda, 202°nci maddede belirtilen
denklestirme fiili gergeklestiriimez veya denk bir istem hakki taninmaz ise,
alacakhlar da, (b) bendi uyarinca, sirket iflas etmemis olsa bile, sirketin zararmin
sirkete 6denmesini isteyebilirler (TTK m.202(1)(c));

- Pay sahibi olmayan yonetim kurulu dyeleri ile yonetim kurulu iyelerinin pay
sahibi olmayan 393 lincii maddede sayilan yakinian sirkete nakit bor¢lanamaz.
Bu kisiler igin sirket kefalet, garanti ve teminat veremez, sorumluluk
yuklenemez, bunlarin bor¢larini devralamaz. Aksi halde, sirkete borglanilan tutar
igin sirket alacakiilari bu kisileri, sirketin yiikiimlendirildig: tutarda sirket
borglan i¢in dogrudan takip edebilir (TTK m. 395 (2));

- Sirketin iflas1 hilinde, yonetim kurulu iiyeleri sirket alacakhiarina karst, iflasin
agiimasindan onceki son ii¢ yil iginde kazang pay: veya bagka bir ad altinda
hizmetlerine karsilik olarak aldiklari ve fakat uygun iicreti asan ve bilango uygun
bir ticret miktarna goére tedbirli bir tarzda diizenlenmis olsaydi ddenmemesi
‘gereken paralan geri vermekle yiikiimlidarler. (TTK m.513 (1));

- Alacakh olduklan sirket defterlerinden veya diger belgelerden anlagilan ve
yerlesim yerleri bilinen kigiler? taal#lhutlkl mektupla, diger ilacaklllar Tiirkiye
Ticaret Sicili Gazetesmde?;ve slrketm"mtérnet sitesinde ve®ayni zamanda esas
sozlegmede Sngorildigii { rsekllde/blre{ hafta arayla yapilacak ¢ ilanla gjrketin
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sona ermis bulundugu konusunda bilgtlendirilirler ve alacaklarimi tasfiye
memurlanna bildirmeye ¢agnlirlar (TTK m.541(1));

- Belgelerin  ve beyanlanin  kanuna aykin olmasi halinde, belgeleri
diizenleyenlerin, beyanlarnt yapanlarin ve kusurlu olmast kaydiyla buna
katilanlarin sorumlulugu bulunmaktadir (TTK m.549);

- Ortakhik alacaklisi stfatlarindan dolayi, ortaklik esas sermayesinin azaltlmast
halinde alacaklarinin 6denmesint veya teminat gosterilmesini talep etme hakki
bulunmaktadir {(TTK m.474);,

- Sermaye tamamiyla taahhiit olunmamis ve karsilift kanun veya esas sozlesme
hiikiimleri geregince tamamen ddenmemigken, taahhiit edilmis ve 6denmis gibi
gisterenler ve kusurlu olmalan sartiyla sirket yetkilileri zaran faiziyle birlikte
miiteselsilen 6demekle sorumludur (TTK m.550);

- Sermaye taahhiidiinde bulunanlann ddeme yeterliliginin bulunmadigim bilen ve
buna onay verenler séz konusu borcun odenmemesinden dogan zarardan
sorumludurlar (TTK m.550);

- Ayni sermayenin veya devralinacak isletme ile aymlanin degerlemesinde
emsaline oranla yiiksek fiyat bigenler, isletme ve aynin niteligini veya durumunu
farkli gosterenler ya da baska bir sekilde yolsuzluk yapanlar bundan dogan
zarardan sorumiudur (TTK m.551);

- Uzun siireden beri sirketin kanunen gerekli olan organlarindan biri mevcut
degilse veya genel kurul toplanamamasi hallerinde, mahkemeden sirketin
durumunun diizeltilmesini talep etme aksi halde “ortakligin feshi” igin
mahkemeye bagvurma hakki bulunmaktadir (TTK m.530);

- Kuruculann, yonetim kurulu iiyelerinin, yoneticilerin ve tasfiye memurlarinin
kanundan ve esas stzlesmeden do@an yiikiimliiliiklerini ihlal etmeleri halinde,
kusurlarinin bulunmadigimt ispatlamadikca, hem sirkete hem pay sahiplerine
hem de sirket alacakhlanna karst verdikleri zarardan sorumlulugu bulunmaktadir
(TTK m.553);

- Kanuni gdrevlerinin yerine getirilmesinde kusurlu hareket ett1kler1 takdirde,
denetgiler, hem sirkete hem de pay sahipleri ile sirket alacaklilarina kars:
verdikleri zarar dolayistyla sorumludur (TTK m.554),

- Sirket alacakhlarinin da zarara ugrayan strketin iflas: halinde tazminatin sirkete
ddenmesini iflas idaresinden talep etme hakk:, iflas idaresi dava agmadig
takdirde dava agma hakki bulunmaktadir (TTK m. 556).

- Birden ¢ok kisinin aym zararn tazminle yiikiimli olmalari hilinde, bunlardan her
biri, kusuruna ve durumun gereklerine gbre, zarar sahsen kendisine
yiikletilebildigi 6lciide, bu zarardan digerleriyle birlikte miiteselsilen sorumlu
olur. (TTK m. 557(1))

4.7. Nominal faiz oram ve ddenecek faize iliskin esaslar:

Dokiimanin onay tarihi itibariyle gerceklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihrag
bulunmadigindan, bu madde icerigi daha sonra ihracin baslatlacagt SPA Notu'nda
belirlenecektir.




4.8. ihraccmm ya da yatinmcinin talebine bagh olarak erken itfanin séz konusu
olmast durumunda erken itfa kosullar hakkinda bilgi:

Dokiimanin onay tarihi itibariyle gerceklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihrag
bulunmadifindan, bu madde igerigi daha sonra ihracin baslatilacagn SPA Notu’nda
belirlenecektir.

4.9. Kismi itfamin séz konusu olmas) durumunda kismi itfa kosullar1 hakkinda
bilgi:

Dokiimanin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihrag
bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra ihracin baslatilacagi SPA Notu’nda
belirlenecektir.

4.10. Bor¢lanma araglarina kardan pay verilip verilmeyecegi hakkinda bilgi:

Dokiimanin onay tanhi itibariyle gergeklestiritmesi planlanan halka arz yoluyla ihrag
bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra ihracin baslatilacagi SPA Notu’nda
belirlenecektir.

4.11. Halka arz edilecek bor¢lanma araclarimn yillik getiri orami ve getiri oraminin
nasil hesaplandigy hakkinda bilgi:

Dokiimanin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planianan halka arz yoluyla ihrag
bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra ihracin baglatilacagi SPA Notu’nda
belirlenecektir.-

4.12. Paya doniistiiriilebilir tahvillere iliskin 6zel hiikiimler:
YOKTUR
4.13. Degistirilebilir tahvillere iligkin 6zel hiikiimler:

YOKTUR

4.14. Borglanma araci sahiplerinin temsil edilmesine ve bu temsilin hangi organlar
vasitasiyla yapildign ile ilgili mevzuat hiikiimleri hakkinda bilgi:

6102 sayih Tirk Ticaret Kanunu uyarinca bono ve/veya tahvil sahipleri, pay
sahiplerinin paya bagli olarak sahip olduklari temsil haklarina sahip degildir. Genel
kurulda oy kullanma haklan bulunmamaktadir,

4.15. Bor¢lanma araci ihracina iligkin yetkili organ kararlari:

Bankamiz Yonetim Kurulu tarafindan 14.12.2016 tarihinde yurticinde 20 Milyar Tirk
Lirasi’na kadar farkh vadelerde Turk Lirasi cinsinden, bir veya birden fazla ihrag
yoluyla bono ve/veya tahvil ihrag. ved e5| ~jhraci planlanan bono ve/vey tahvillefiy
vadesinin 10 yil1 asmayacak ',sekllﬂe be 1rlenme51 satislarin halka arz ve/veya tahsisli
olarak veya nitelikli yatmmala[a S?t;‘szj_goluylé. gerqekleshnlmcsn piyasa kosullarm

Ju? kuponlu tahvillerin ise sabit veya defisks




kuponlu olarak ihrag edilmesi, ihra¢ edilecek bono ve/veya tahvil ile uyumlu hazine
bonosu ve/veya devlet tahvillerinin bir veya birkagmnin referans olarak alinmasi, lizumu
halinde ek getini ilave edilmesi, ilave edilecek ek getirinin oraninin belirlenmesi,
ddenecek faiz oranlan da dahil olmak lizere ihraglarla ilgili tiim sart ve hiikiimlerin
belirlenmesi ve bu kapsamda Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu, Sermaye
Piyasast Kurulu ve diger merciler nezdinde gerekli bagvurularin yapilmas: ve diger
islemlerin yiiriitillmesi konusunda Genel Miidiirliige yetki verilmesine karar verilmistir.

4.16. Halka arz edilecek bor¢lanma araci iizerinde, bor¢lanma aracinin devir ve
tedaviiliinii kisitlayici veya bor¢lanma aracim alanlarin haklarim kullanmasina
engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadigina iligkin bilgi:

YOKTUR.
5. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

5.1. Halka arzin kosullari, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve
halka arza katilmak i¢in yaptlmasi gerekenler

5.1.1. Halka arzin tahi oldugu kosullar:

Ziraat Bankasi 5411 Bankacilik Kanunu Hiikiimleri uyarinca faaliyet géstermekte olup,
aym kanun hiikimleri uyarinca Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nun
(BDDK) diizenleme ve denetimine tabidir. BDKK’min 30.09.2010 tarih ve 3875 sayili
karan ile bankalarin TL cinsinden tahvil ve bono ihra¢ etmesine izin verilmistir.

Bu kapsamda Ziraat Bankasi’nin TL cinsinden tahvil/bono ihraci yapilabilmek amaciyla
BDDK’ya 02.01.2017 tarihinde yapmis oldufu ihra¢ limiti basvurusuna istinaden;
BDDK 10.01.2017 tarihli yazisiyla banka bonosu ve/veya tahvil ihract ile borglanilacak
tutarin Tasarruf Mevduati Sigorta Fonuna tabi olmadify hususunda yatinimcilarin
ayrintih ve yazili olarak bilgilendirilmesinin saglanmas: ve menkul kiymet ihraci
nedeniyle ortaya c¢ikabilecek tiim risklerin etkin bir sekilde takip edilmesi ve
yonetilmesine yonelik olarak gerekli tedbirlerin alinmasi kosuluyla, Ziraat Bankasi’min
20 milyar TL’ye kadar bor¢lanma araci ihrag etmesine izin vermistir.

5.1.2. Halka arz edilen bor¢lanma araglarimin tutar:

Dokiimanin onay tarihi itibariyle ger¢eklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihrag
bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra ihracin baglatilacagi SPA Notu’nda
belirlenecektir.

5.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katim hakkinda bilgi

5.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Dokimanin onay tarihi 1t|bar1yle"'g‘w ceklestnrllmem planlanan halka arz ytﬁxyla ihrag

bulunmadigindan, bu maddeﬁqe;ngl "daka 3 Sefira ihracin baslatilacagi SPA Notu’nda
behrlenecektlr / \



5.1.3.2. Halka arza bagvuru siireci ile bagvuru yerleri ve satis sekli:

Dokiimanin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planianan halka arz yoluyla ihrag
bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra ihracin baslatilacagi SPA Notu'nda
belirlenecektir.

5.1.4. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirimcilar tarafindan satis
fiyatinin iizerinde 6denen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi:

Dokiimanin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihrag
bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra ihracin baglatitacagi SPA Notu'nda
belirlenecektir.

5.1.5. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami miktarlar hakkinda bilgi:

Dokiimanin onay tarihi itibariyle gerceklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihrag .
bulunmadigindan, bu madde icerigi daha sonra ihracin baslatilacagn SPA Notu'nda
belirienecektir.

5.1.6. Bor¢lanma araci almak igin bagvuru yapilacak yerler ile bor¢lanma araci
bedellerinin 6denme yeri ve sekli ile teslim siiresi de dahil bor¢lanma araglarinin
teslimine iliskin bilgi:

a) Basvuru yapilacak yerler ile bor¢lanma araci bedellerinin édenme yeri ve
sekline iliskin bilgi:

Dokiimanin onay tarihi itibariyle gerceklestiriimesi planianan halka arz yoluyla ihrag
bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra ihracin baslatilacagi SPA Notu’nda
belirlenecektir.

b) Bor¢lanma araclarinin teslimine iliskin bilgi:

Halka arz edilecek borglanma araciari, satisin tamamlanmasini miiteakip Sermaye
Piyasas: Mevzuati ¢ercevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye
baslanacaktir.

5.1.7. Halka arz sonuglarinin ne gekilde kamuya duyurulacag hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglari, Kurulun sermaye piyasasi araglarinin satigina iligkin
diizeniemelerinde yer alan esaslar ¢ercevesinde dagitim listesinin kesinlestigi ginii takip
eden iki is gunii i¢erisinde Kurul'un 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iligkin
diizenlemeleri uyarinca kamuya duyurulur.

5.1.8. Bor¢lanma araclarmin 6n alim haklari, bu haklarin devredilebilirligi ve on
alim haklarmin kullanilmamasi durumunda bu haklarin akibeti hakki bilgi;

e
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5.2. Dagitim ve tahsis plam

5.2.1. Satisin birden fazla iilkede ayni anda yapildiz durumlarda, bu iilkelerden
birine belli bir oranda tahsisat yapilnugsa buna iliskin bilgi ile her bir kategori
bazinda halka arzda yatinmcilara tahsis ve dagitim esaslari hakkinda bilgi:

Borglanma araglarimin satigi sadece Tiirkiye’de yapilacaktir.
5.2.2. Halka arzda yatirnmcilara tahsis ve dagitim esaslari hakkinda biigi:

Dokiimanin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihrag
bulunmadiindan, bu madde igerigi daha sonra ihracin baslatilacagi SPA Notu'nda
belirlenecektir.

5.2.3. Talepte bulunan yatirimcilara, halka arzdan aldiklar: kesinlesmis borclanma
aract miktarimn bildirilme siireci haklkunda bilgi:

Dokiimanin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihrag
bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra ihracin baslatllacagl SPA Notu'nda
belirlenecektir.

5.3. Bor¢lanma aracimin satig fiyati veya fiyatin tespit edlldlglledllecegl yontem ile
nihai fiyatin kamuya agikianma siireci:

Dokiimanin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihrag
bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra ihracin baglatilacagi SPA Notu’nda
belirlenecektir.

5.4. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihk
5.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kurulus hakkinda bilgi:

Halka arz edilecek borglanma araglarina iliskin aracilik islemleri 26/12/2016 tarihinde
imzalanan aracilik sézlesmesi kapsaminda Ziraat Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan gerceklestirilecektir.

Ziraat Yatinm Menkul Degerler A.S. nin iletisim bilgileri asagidaki gibidir.
Levent Mah. Gonca Sok.

No:22 (Emlak Pasaj) Kat:1

Besiktas-ISTANBUL

Tel: +90 (212) 3398080 Faks: +90 (212) 2690960

5.4.2. Halka arzin yapilacag ilkelerde yer alan saklama ve 6deme kuruluslarinin
isimleri:

Halka arz Tiirkiye'de gerqeklestlrllecekaolup, saklama ve §deme kurulyitan Merkezi
Kayit Kurulugu A. S. ve Takasb;nkk}lstanbul\'l‘akas ve Saklama Bankas1 A.S.

5.4.3. Aracihk tiiri hakkmda bllgl’fC & \
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Thragg1 Ziraat Bankas: ile yetkili kurulug Ziraat Yatinim arasinda 26/12/2016 tarihinde
imzalanan aracihk sézlesmesine konu borglanma araglarimin halka arzi en iyi gayret
aracih esaslan gergevesinde yapilacaktir.

5.4.4. Aracihk ve yiiklenim sézlesmesi hakkinda bilgi

Halka arz edilecek bor¢lanma araglarina iliskin aracilik islemleri 26/12/2016 tarihinde
imzalanan  Aracilik  Sozlesmesi  kapsaminda  Ziraat  Yatnim  tarafindan
gergeklestirilecekir.

Bu sozlesme Ziraat Bankasi tarafindan ihra¢ edilecek en ¢ok 20.000.000.000 TL
nominal degerli bono ve/veya tahvillerin SPK’nin onayladifi thrag¢i bilgi dokiimaninin
ilgili teblige uygun olarak ilanindan itibaren; 1 yil siireyle, farkh 6zelliklerde farkh satis
yollar1 ile ve en iyi gayret aracilif ile satigina Ziraat Yatinm tarafindan aracihk
edilmesine iliskin usul ve esaslar ile taraflarin karsihkli hak ve yiikiimliilikler
diizenlemektedir.

5.5. Halka arza iliskin olarak ihra¢cimin Gdemesi gereken toplam ve halka arz
edilecek bor¢lanma araci basina maliyet:

Dokiimanin onay tarihi itibariyle gerceklesltirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihrag
bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra ihracin baslatilacagi SPA Notu'nda
belirlenecektir.

5.6. Talepte bulunan yatirmecinn ddeyecegi maliyetler hakkinda bilgi:

Bor¢lanma araglarina iligkin vergilendirme esaslar: isbu SPA Notu’nun 9. Béliimiinde
belirtilmistir.

Dokiimanin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihrag
bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra ihracin baslatilacagi SPA Notu’nda
belirlenecektir.

6. BORSADA ISLEM GORMEYE ILiSKIN BILGILER
6.1. Bor¢lanma araclarimin borsada islem gérmesine iligkin esaslar ile islem gorme
tarihleri:

a) Bor¢lanma araclarimin borsada islem gorme esaslarina iligkin bilgi:

Halka arz edilen bor¢lanma araglanmin satisi tamamlandikta sonra Borsa Istanbul
A.S.’de islem gdrmesi BIAS Mevzuatimin ilgili hiikiimleri ¢ergevesinde Borsa Y dnetim
Kurulu’nun onayina baglidir.

b) Bor¢lanma ara¢larinin borsada iglem gérmeye baslayacagi muhtemel tarihler:
Borglanma araglanmn halka arza iligkin dagitim listelerinin onaylanmasimi takiben,
BIAS tarafindan belirlenecek tarlhten;l‘t"lbaren BIAS Bor¢lanma Araglan Piyasast Kesin
Alim-Satim Pazari’nda islem g(;?'nex evbaglamas: beklenmektedlr . \,

6.2. Borsada islem gorecek olan sb’(}/r(;;nma araclarmln hangi durumlardasiflem
sirasimin kapatilabil : 3 )




SPK ve BIAS Mevzuat’mn ilgili hiikiimleriyle belirlenen yiikiimliiliikleri yerine
getirmeyen veya BIAS Kotasyon Yoénergesi’nin 29. maddesinde yer alan durumlann
olustugu sirketlerin ihra¢ ettigi ve Borsa’da iglem goren borglanma araglari Borsa
Yonetim Kurulu karanyla siirekli olarak Borsa kotundan ¢ikanlabilir.

Borsa Yonetim Kurulu, kottan ¢ikarma kararini vermeden once ilgili ihrag¢iyl, kaynak
kurulusu veya fon kullanicisini durumunu diizeltmesi igin uyarabilir, siire verebilir veya
uygun gérdﬁgﬁ tedbirleri alabilir.

6.3. Ihracgmm daha dnce ihrag ettigi pay hang: sermaye piyasasi ara¢larinin islem
gordiigii borsalara iligkin bilgi:

Tedaviilde Otan Eurobondlar

Yurtcilsl Ihraglar

Ihrag Tutan ' ihrag Sekli
Tirii Futar Fara ihrag Tarihi | itfa Tarihi T;'};Z';'S‘:;ITJ?;'{Z{‘;:‘
Arz/ Yurt disi
EUROBOND 750.000.000 USD 03.07.2014 | 03.07.2019 Yurtdisi
EUROBOND 13.600.000 | "USD 05.11.2014 | 30.10.2017 Yurtdig
EUROBOND 14.800.000 USD 26.11.2014 | 22.11.2017 Yurtdigi
EUROBOND 6.000.000 USD 15.12.2014 | 20.12.2017 Yurtdis
EUROBOND 7.000.000 Ush 16.03.2015 | 16.03.2018 Yurtdisi
EUROBOND 500.000. 000 USD 29.04.2016 | 29.04.2021 Yurtdis:

*31.01.2017 lltbanyle

Yurtdisinda gergeklestirilen ihraglardan halen tedaviilde olanlarin
1.291.400.000 USD’dir.

BiAS’ta Islem Goéren Borglanma Araglan

toplam tutan

Yurtici ihraclar

ihrag Tutan . . ihrac Sekli
Tiirii Para lhr?c. ' Itf‘a . Nitelikli Yatirnmes /
Tutar Birimi Tarihi Tarihi Tahsisli / Halka Arz
BONO 696.000.000 | TL | 16.11.2016 | 08.03.2017 | Nitelikli Yatirimes
BONO 675.000.000 | TL, | 14.12.2016 | 24.03.2017 | Nitelikli Yatinme:
BONO 125.000.000 |7 7L 97147122016 | 28.04.2017 | Njtelikli Yadjimer
BONO 781.320. OOQ,f TL/'""-QG 01. 2017 07.04.2017 | Nitelikli Ya#lmm
el
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*31.01.2017 mbanyle
6.4. Piyasa yapici ve piyasa yapiahgin esaslari:

YOKTUR

7. GARANTI HUKUMLERI VE GARANTORE iLiSKIN BILGILER
YOKTUR |

8. DIGER BIiLGILER

8.1. Halka arz siirecinde ihraggrya damgmanhk yapanlar hakkinda bilgiler:
YOKTUR

8.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlan ile iiciincii kigilerden alinan bilgiler:

[sbu Sermaye Piyasas1 Araci Notunda, derecelendirme notlar1 hakkinda yer alan bilgiler
Derecelendirme Kurulusu tarafindan hazirlanan raporlardan, mali durum hakkinda yer
alan bilgiler de bagimsiz denetim kuruluslarinca hazirlanmis raporlar ve saglanan
verilerden faydalanarak hazirlanmistir. Ziraat Bankasi, Fitch Ratings, JCR Eurasia
Rating ve Moody’s tarafindan belirlenen derecelendirme notlarnimi ve Bagaran Nas
Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan agiklanan
mali verilen aynen aldigini beyan ‘eder. Ziraat Bankasi isbu Sermaye Piyasasi Araci
Notunda iigiincii sahislardan saglanan bilgilere yer verdigi yerlerde, bilgilerin aynen
alindigim ve kigilerin yayimladig: bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla, agiklanan
bu bilgileri yanhis veya yanmltici hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigini
beyan etmektedir.

Banka’nin, 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla hazirlanan konsolide
finansal tablolari ve dipnotlan Bagaran Nas Bagimsiz Denctim ve Serbest Muhasebeci
Mali Miigavirlik A.S (a member of Pricewaterhouse Coopers) tarafindan bagimsiz
denetime, 30 Eyliil 2016 hesap donemine iliskin konsolide finansal tablolar da Bagaran
Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.§. tarafindan simrh
bagimsiz denetime tabi tutulmustur.

Hesap Bagimsiz Denetim Sirketi Goriis
Dénemi ]
01.01.2016- Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali -

30.09.2016 Miisavirlik A.S

(01.01.2015- Basaran Nas Baglmg,_lZ/Denetlm ve Serbest Muhasebeci M | Sarthg™*)
31.12.2015 Miisavirlik A.S ,{" ozt N

%)

01.01.2014- Basaran Nas Bag’ msiz {Ijél“egzn}wve\}Serbest Muhasebeci Mali

£ ns
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(*) 30 Eyliil 2016 tarihli Smirh Bagimsiz Denetim Raporunda asagidaki ifadelere yer
verilmigtir.

“Sartl Sonucun Dayanag:

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Agiklama ve Dipnotlar Boliim Il Not 7.¢1 ’de belirtildigi
iizere, 30 Eylul 2016 tarihi itibariyla hazirlanan iligikteki konsolide finansal tablolar, Banka
yénetimi tarafindan ekonomide ve piyasalarda meydana gelebilecek muhtemel gelismeler
dikkate alinarak ihtivathiik prensibi dahilinde ayrilmig olan 295.400 bin TL tutarindaki kismi
cari yilda iptal edilen toplam 945.000 bin TL tutarinda serbest kargiligi icermektedir.

Sartl Sonug

Simrlt denetimimize gore, yukarida agiklanan husus haric olmak iizere ara donem konsolide
finansal bilgilerin, Tiirkive Cumhuriyeti Ziraat Bankas: A.S. 'nin ve konsolidasyona tabi
ortakliklarimn 30 Eylil 2015 tarihi itibariyla finansal durumunun ve aynt tarihte sona eren
dokuz aylik déneme iligkin finansal performansimn ve nakit akigiarimn BDDK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuati’'na uygun olarak tim énemli yonleriyle gercege uygun bir
bigimde sunulmadigi kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi
cekmemigstir.”

(**) 31.12.2015 tarihi itibariyle Bagimsiz Denetgi Goriisii

“Bagimsiz Denetginin Sorumluluguna [liskin Agiklama

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu konsolide finansal tablolar
hakkinda goriis vermektir. Yaptigumiz bagimsiz denetim, BDDK tarafindan 2 Nisan 2015
tarihli 29314 sayili Resmi Gazete' de yayimlanan *“ Bankalarin Bagimsiz Denetimi Hakkinda
Yonetmelik” ve Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar: Kurumu ("KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlari’mn bir par¢ast olan Bagimsiz Denetim
Standartlari’'na uygun olarak yiriitiilmiistir, Bu standartlar, etik hikiimlere uygunluk
saglanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin énemli yanhshk icerip icermedigine
dair makul giivence elde etmek iizere planlanarak yiiriitilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kamtlarimn, gorisimiizin
olugturulmast igin yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna inaniyoruz.

Sartly Gorvgiin Dayanagi.

Konsolide Finansal Tablolara lliskin Agiklama ve Dipnotlar Boliim 11, Not 7.¢1 de belirtildigi
tizere, 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla hazirlanan ilisikteki konsolide finansal tablolar, Banka
yonetimi tarafindan ekonomide ve piyasalarda meydana gelebilecek muhtemel gelismeler
dikkate alinarak intivathlik prensibi dahilinde ayrilmig olan 79.600 bin TL tutarindaki kismi
cari yilda iptal edilen toplam 1.240.400 bin TL tutarinda serbest karsiligi icermekiedir.

Sarth Goriig

Gortgtimiize gore, yukarida sartll gorigin dayanag: paragrafinda agiklanan hususun
konsolide finansal tablolar tizerindeki etkileri haricinde, iligikteki konsolide finansal tablolar,
Tiirkive Cumhuriyeti Ziraat Bankas: A.S. 'nin ve konsolidasyona tabi ortakliklarimn 31 Aralik
2015 tarihi itibaryla finansal durymunu_ye aynt tarihte sona eren esap donemine ait
finansal performansint ve nakits akz lqrm“g““ E\?DDK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuatt 'na uygun olarak tiim onemli yon er:yle gerg,ege uygun bir bicimde sunaktadir.”
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(***) 31.12.2014 tarihi itibariyle Bagimsiz Denet¢i Goriigii

“Yetkili Denetim Kurulusunun Sorumluluguna Iliskin A¢tklama:

Bagimsiz denetimi yapan kurulug olarak iizerimize diigen sorumluluk, denetlenen finansal
tablolar tizerinde goviig bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, 1 Kasim 2006 tarihli ve 26333
sayilt  Resmi Gazete’de yaywmlanan Bankalarda Bagimsiz Denetim  Gergeklestirecek
Kuruluslarin Yetkilendirilmesi ve Faaliyetleri Hakkinda Yinetmelik ve Kamu Gézetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu ("KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye
Denetim Standartlari’mn bir parcast olan Bagimsiz Denetim Standartlart'na uyumlu olarak
gerceklestivilmigtir. Finansal tablolarin énemlilik arzedecek élgiide bir hata igermedigine
iliskin makul giivence saglayacak sekilde bagimsiz denetim planlanmus ve gergeklestirilmistir.
Bagimsiz denetimde, finansal tablolarda yer alan tutarlar ve finansal tablo agiklama ve
dipnotlar1 hakkinda denetim kamiti toplamaya yonelik denetim teknikleri uygulanmig; bu
teknikler istihdam ettigimiz bagimsiz denetgilerin insiyatifine birakilmis, ancak, duruma
uygun denetim teknikleri, finansal tablolarin hazirlanmast ve sunumu Ssirecindeki i¢
kontrollerin etkinligi dikkate alinarak ve uygulanan muhasebe politikalarimn uygunlugu
degerlendirilerek  belirlenmistir.  Asagida  belirtilen  bagimsiz  denefim  gériigiiniin
olusturulmasi icin yeterli ve uygun denetim kamti saglanmistir.

Sartlt Goriigtin Dayanagi.

Konsolide Finansal Tablolara lliskin Agiklama ve Dipnotlar Besinci Boliim Il Not 7.¢l 'de
belirtildigi iizere, bilan¢o tarihi itibariyla ilisikteki konsolide finansal tablolar, Banka
yonetimi tarafindan ekonomide ve pivasalarda meydana gelebilecek muhtemel gelismeler
dikkate alinarak ihtivathlik prensibi dahilinde ayrilan ve 268.000 bin TL tutarindaki kismi
cari donemde gider yazilan toplam 1,320.000 bin TL tutarinda serbest karsihigi icermekiedir.

Bagimsiz Denetgi Goriigii:

Goriigimuze gore, yukarida sarth goriigiin dayanag: paragrafinda agiklanan  hususun
konsolide finansal tablolar izerindeki etkileri haricinde, ilisikieki konsolide finansal tablolar,
bitiin énemli taraflariyla, Tirkive Cumhuriyeti Ziraar Bankast A.S. 'nin ve konsolidasyona
tabi ortakitklarian 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla mali durumunu ve aym tarihte sona eren
ddneme ait faalivet sonuglart ile nakit akimlarint 5411 sayih Bankacilik Kanunu’nun 37 'nci
ve 38 inci maddeleri geregince yliriirliikte bulunan diizenlemelerde belirlenen muhasebe ilke
ve standartlarina ve BDDK tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarina iliskin
yayimlanan diger yonetmelik, teblig, genelge ve a¢iklamalara uygun olarak dogru bir bigimde
yansiutmaktadir.”

8.3. Varsa ihrace1 veya ihrag edilen bor¢lanma aracina iliskin derecelendirme notu
hakkinda bilgi:

Uluslararas: kredi derecelendirme kurulusu Moody's Investor Service Inc., 26 Eylil 2016
tarthinde Ziraat Bankasi’nin uyguladipy risk y6netim politikalari ve performansini .
degerlendirerek rating notlarimi agagr y6nlii etmis olup, glincel notlar asagida yer almaktadir.

Giriiniim Duragan

Uzun Donem Yabanci Para Mevduat ... Ba2

Kisa Donem Yabanci Para Meyd'iiéil £ . “[\Not-Prime

Uzun Dinem Yerel Para Mevﬂ'ua? ) Bal

Kisa Dionem Yerel Para Mevduat 7 g\a Not-Prime

Temel Kredi Notu !i 5 \\r, / Fba2
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| Diizeitilmis Temel Kredi Notu

] ba2
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Uluslararas kredi derecelendirme kurulugu Fitch Ratings Ltd., 2 Subat 2017 tarihinde Ziraat
Bankasi’nin uyguladify risk yonetim politikalan ve performansimi degerlendirerek mevcut
rating notlarini giincellemis olup, giincel notlar asagida yer almaktadir

YP Uzun Vadeli Ibragei Temerriit Notu BB+
Goriiniim Duragan
YP Kisa Vadeli Ihracci Temerriit Notu B

TL Uzun Vadeli Ihracer Temerriit Notu BBB-
TL Kisa Vadeli Ihraggi Temerriit Notu F3
Ulusal Uzun Vadeli Not AAA(tur)
Destek 3

Destek Derecelendirme Tabani BB+
Finansal Kapasite Notu bb+

17.11.2016 tarihinde JCR Eurasia Rating, Ziraat Bankasi’nin uyguladify risk yonetim
politikalar1 ve performansim degerlendirerek yiiksck diizeyde yatinm yapilabilir kategorisi
igerisinde degerlendirmis ve notlarimi agagidaki gekilde teyit etmigtir:

Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanc Para

BBB -/(Duragan Gériiniim)

Uzun Vadeli Uluslararas: Yerel Para Notu

BBB -/(Duragan Gériiniim)

Uzun Vadeli Ulusal Notu

AAA (Trk) /(Duragan Goriinim)

Kisa Vadeli Uluslararas: Yabanci Para

A - 3 (Duragan Gorliniim)

Kisa Vadeli Uluslararas: Yerel Para

A - 3 (Duragan Goriiniim)

Kisa Vadeli Ulusal Notu A- 1+ (Trk)
Destekleme Notu 1
Ortaklardan Bagimsizhk Notu A

9. BORCLANMA ARACLARI iLE iLGILi VERGILENDIRME ESASLARI

9.1. Tam Miikellef Ger¢ek Kisi
a) Faiz Kazana

Ozel sektdr tahvil ve bonolanindan elde edilen faiz kazanglan i¢in GVK’mn 6009 sayili
Kanun ile degistirilen Gegici 67’ nci maddesi uygulanmaktadir. Buna gore, tam miikellef
gergek kisilerin bu kapsamda elde ettikleri faiz gelirleri, isleme aracilik eden banka ve
aract kurumlarinca %10 oraninda stopaj yapilarak vergilendirilir. Yapilan stopaj nihai
vergidir. Bu sebeple, faiz geliri elde eden tam miikellef bireysel yatirimcilar tarafindan
bu gelirleri i¢in aynca yillik beyanname verilmez, baska gelirleri igin verilecek
beyannameye de dihil edilmez.

Gegici 67’inci maddeye gore tevkjfata “faky tutulan faiz gelirlerinin ticari faaliyet
kapsaminda elde edilmesi dummunda‘ Bu irler ticari kazan¢ hiikiimlerine gdre
vergilendirileceginden, ticari/ kaz la 9:lg|}\ olarak verilen beyannameye déhil
edilicler. Ancak, Gegici 6 ’tnct u geregi tevkif edilen bu 'ergller
beyannamede hesaplanan ver ldem ‘Ehh -
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b)Allm Satim Kazanc

Ozel sektor tahvil ve bonolarindan elde edilen alim-satim kazanglari, GVK Gegici
67’ inct madde kapsaminda deger artis kazanci olarak tevkifata tabidir. Tevkifat, alim-
satim kazancina aracilik eden banka ve araci kurumlarca yapilir, Tevkifat oram %10
olup, nihai vergidir. Dolayisiyla bireysel yatirimcilarin soz konusu alim-satim kazanci
i¢in ayrica yillik beyanname diizenlenmez, baska gelirleri i¢in verilecek beyannameye
de bu gelirler dihil edilmez.

Alim satim kazanglarinin ticari faaliyet kapsaminda elde edilmesi durumunda bu gelirler
ticari kazang hiikiimlerine gore vergilendirileceginden, ticari kazanglarla ilgili olarak
verilen beyannameye déhil edilir. Ancak tevkif edilen vergiler beyannamede hesaplanan
vergiden mahsup edilir.

9.2. Dar Miikellef Gergek Kisi

a) Faiz Kazanai

Ozel sektor tahvil ve bonolarindan elde edilen faiz kazanglanmin vergilendirilmesi,
gelire aracihik eden banka ve araci kurumlar tarafindan yapilir. Dar miikellef gergek
kisilerin bu tiir faiz gelirleri 01.10.2010 tarihinden itibaren %10 stopaja tabidir ve stopa)
nihai vergidir. Dolayisiyla, dar miikellef bireysel yatinmcilar bu gelirleri igin
beyanname vermezler.

Diger taraftan; mukimlik belgesi bulunan dar miikellef gergek kisilerin yerlesik oldugu
iilke 1le T.C. arasinda imzalanmg Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalar (CVOA)
varsa ve bu anlagsmalarda séz konusu tahvil ve bono faiz kazancs igin istisna veya daha
digiik bir vergi oram 6ngériilmiis ise bu hiikiimlerin uygulanmasi gerekeceginden,
yatirimci-tarafindan bu anlagmalara bakilmalidir.

b) Alim Satim Kazanci

Ozel sektér tahvil ve bonolanndan elde edilen alim-satim kazanglari, GVK Gegici
67’inci madde kapsaminda deger artis kazanci olarak tevkifata tabidir. Tevkifat, alim-
satim kazancina aracilik eden banka ve aract kurumlarca yapilir. Tevkifat oram
01.10.2010 tarihinden itibaren %10 olup, nihai vergidir. Alim-satim kazanci elde eden
dar miikellef bireysel yatirimci bu gelirleri i¢in beyanname vermez.

Diger taraftan; mukimlik belgesi bulunan dar miikellef gercek kigilerin yerlesik oldugu
iilke ile T.C. arasinda imzalanmis CVOA varsa ve bu anlagmalarda sz konusu tahvil ve
bono alim-satim kazanci i¢in istisna veya daha diisiik bir vergi orani dngorillmiis ise bu
hiikiimlerin uygulanmasi gerekeceginden, yatinmci tarafindan bu anlagmalara
bakilmalidir.

9.3. Tam Miikellef Tiizel Kisi ve Diger Kurumlar

a) Faiz Kazanc

Tam miikellef tiizel kisiler tarafindan elde edilen 6zel sektor tahvil ve bono faiz gelirleri
GVK Gegici 67°inci madde kapsaminda stopaja tabi olup, stopaj oran: tiizel kisiligin ve
kurumun hukuki yapisina gére degisecektir. Buna gore; KVK’da sermaye sirketi olarak
belirtilen tiizel kigiler, SPK’mndiizenlenme ve denetimine tabi fonlar, miinhagran
menkul kiymet ve diger segmagegpnyasasn <arac getirilert ve deger artis kazanglan
saglamak amaciyla Sermaye!,Plyasy}—K unu’ na gore kurulan yatinm fonlan vep patirim
ortakhklari ile benzer mtell‘kte f’éld@u/&f
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orani %0, bunlarn disinda kalanlar igin %10 olarak uygulanmaktadir. Bu kapsamda faiz
gelirleri Gzerinden;
- Anonim Sirketler, Limited Sirketler, Sermayesi Paylara Boliinmiis Komandit
Sirketler %0,
- Sermaye Piyasast Kanunu’na Gére Kurulan Menkul Kiymet Yatirim Ortakliklan
%0,
- Sermaye Piyasasi Kanunu’na Goére Kurulan Menkul Kiymet Yatirim Fonlar: %0,
- Emeklilik Yatirtm Fonlar: %0,
- Borsa Yatirim Fonlart %0,
- Konut Finansman Fonlar1 %0,
- Varlik Finansman Fonlar1 %0,
- Yukarida Sayilanlar Disinda kalan Kurum ve Kuruluglar %10
oranlarinda stopaja tabi tutulur. .

Tam miikellef tiizel kisi ve diger kurumlarca elde edilen faiz gelin kurum kazancina
dahil edilir ve yukarida belirtilen yatirim fonlart ve ortakliklart hari¢ %20 kurumlar
vergisine tabi tutulur. Odenen stopaj beyanname lizerinde hesaplanan kurumlar
vergisinden diigiilebilir. Diger taraftan; 6zel sektor tahvil ve bonolari faizi elde eden
BSMV miikellefi kurumlarin, bu gelirleri iizerinden %5 BSMV hesaplamalar gerekir.

b) Alm Satim Kazana
Ozel Sektor tahvil ve bonolarindan elde edilen alim-satim kazanglari deger artig kazanci
olarak tevkifata tabidir. Tevkifat, alim-satim kazancina aracilik eden banka ve araci
kurumlar tarafindan yapilir. Tevkifat orani tiizel kisi ve kurumun hukuki yapisina gore
degisecektir. Bu kapsamda, alim-satim kazanglarindan;
- Anonim Sirketler, Limited Sirketler, Sermayesi Paylara Boliinmiis Komandit
Sirketler %0,
- Sermaye Piyasasi Kanunu’na Gore Kurulan Menkul Kiymet Yatirim Ortakliklari
%0,
- Sermaye Piyasasi Kanunu’na Gore Kurulan Menkul Kiymet Yatirim Fonlan %0,
- Emeklilik Yatirim Fonlan %0,
- Borsa Yaurim Fonlar1 %0,
- Konut Finansman Fonlan %0,
- Varlik Finansman Fonlar1 %0,
- Yukanda sayilanlar disinda kalan Kurum ve Kuruluglar %10
oranlarinda stopaja tabi tutulur.

Tam miikellef tiizel kisi ve diger kurumlarca elde edilen alim-satim kazanglar kurum
kazancina dahil edilir ve yukarida belirtilen yatirnm fonlari ve ortakliklan hari¢ %20
kurumlar vergisine tabi tutulur. Ancak, alim-satim kazancindan kesilen gelir vergisi
stopajlar1 hesaplanan kurumlar vergisinden mahsup edilir.

Diger taraftan; 6zel sektor tahvil ve bonolarindan alim-satim kazanci elde eden BSMV
miikellefi kurumlarin, bu gelirleri iizerinden BSMV hesaplamalan gerekir. Yurti¢inde
Tiirk Lirasi cinsinden ihrag edilen 6zel sektdr tahvillerinin geri alimy ve satim taahhiidi
ile iktisap veya elden gikanlmasi veyax vade31 beklenmeksizin ;}? nedemyl lehe
alinan paralar {izerinden %l orapmda BSMV hesaplanacaktlr Ancak BSMV myijellefi
olan kurumlarca, vadesi 1 yllda.n Kisa-elan ozelisektor ve banka finansman [ponolar
nedeniyle elde edilen ayn kapsamdakl/ glaerMZerjnden %5 SMV hesaplanmpalidr.

W 4
N 4

o 5&'241 Lﬁﬁb




9.4. Dar Miikellef Tiizel Kisi ve Diger Kurumlar

a) Faiz Kazanci

Ozel sektor tahvil ve bono faiz gelirleri GVK Gegici 67°nci madde kapsaminda stopaja
tabi olup, stopaj orani tiizel kisiligin ve kurumun hukuki yapisina gére degisecektir.
Buna gore, KVK’da belirtilen sermaye sirketlerine benzer nitelikte yabanci kurumlar,
SPK’nin diizenleme ve denetimine tabi fonlara benzer nitelikte yabanci fonlar,
miinhasiran menkul kiymet ve difer sermaye piyasasi araci getirileri ve deger artig
kazanclari saglamak amaciyla Sermaye Piyasasi Kanunu’na gére kurulan yatirnm fonlar
ve yatinm ortakliklan ile benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanligi’nca belirlenenler igin
stopaj orani %0, bunlarin disinda kalanlar i¢in %10 olarak uygulamir. Bu kapsamda faiz
kazanclari;

- Anonim Sirketler, Limited Sirketler ve Sermayesi Paylara Béliinmiis Komandit
Sirket Benzeri Nitelikte Yabanci Kurumlar icin %0,

- Sermaye Piyasasi Kanunu’na Gore Kurulan Menkul Kiymet Yatirim Ortakliklan
Benzeri Nitelikte Yatirim Ortakhiklan igin %0,

- Sermaye Piyasasi Kanunu’'na Goére Kurulan Menkul Kiymet Yatinm Fonlan
Benzeri Nitelikte Yabanci Fonlar i¢in %0,

- Tiirkiye’de miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasas: araci getirileri
ile deger artis kazanglar elde etmek ve bunlara bagh haklar1 kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan sinirh sorumlu ortakliklar, tilke fonlari, kurum ve kurulus
fonlar1 ve yatirim kuruluslar: gibi yabanci kurumsal yatirimeilar igin %0,

- Yukanda sayilanlar diginda kalan kurum ve kuruluslar igin %10,

oranlarinda stopaja tabi tutulur. ‘

Tevkifat, faiz gelirlerine aracilik eden banka ve araci kurumlarca yapilir ve nihai
vergidir.

Diger taraftan; faiz kazanglan %10 tevkifata tabi tutulan dar mikellef kurum ve
kuruluslarin yerlesik oldugu tilkeler ile T.C.arasinda imzalanmis CVOA varsa ve bu
anlagmalarda stz konusu tahvil ve bono faiz kazanci igin istisna veya daha diisiik bir
vergi orant ongérilmils ise bu hiikiimlerin uygulanmasi gerekeceginden, yatinmer
tarafindan bu anlagmalara bakilmaldir.

b) Alim Satim Kazanci
Ozel sektor tahvil ve bonolarindan elde edilen alim-satim kazang¢lari, GVK Gegici
67’inci madde kapsaminda deger artis kazanci olarak tevkifata tabidir. Tevkifat oram
tiizel kisiligin ve kurumun hukuki yapisina gére degigecektir. Buna gore; KVK’'da
belirtilen sermaye sirketlerine benzer nitelikte yabanci kurumlar, SPK’nin diizenleme ve
denetimine tabi fonlara benzer nitelikie yabanci fonlar, miinhasiran menkul kiymet ve
diger sermaye piyasasi araci getirileri ve defier artig kazanglan saglamak amaciyla
Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan yatinm fonlan ve yatinm ortakhiklan ile
benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanhigi’nca belirlenenler i¢in stopaj oram %0 bunlarin
disinda kalanlar i¢in %10 uygulanir. Bu kapsamda alim-satim kazanglan;
- Anonim Sirket, Limited $irket ve Sermayesi Paylara B6linmiig Igo}andit Sirket
Benzeri Nitelikte Yabanci Kurumlar igin %0,
- Sermaye Piyasasi Kanunu’na Gére Kurulan Menkul Kiymet Yaurim Ortakhiklgn
Benzeri Nitelikte Yatinm Qrtakhklan igin %0,
- Sermaye Piyasasi Kaqynfd;ﬁg_“@?g"K\urulan Menkul Kiymet Yatinm Jegffan

Benzeri Nigelikte Yabahc: Fonlar icin %0,
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- Tirkiye’de miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri
ile deger artig kazanglan elde etmek ve bunlara bagh haklar kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan sinirli sorumlu ortakhklar, Glke fonlari, kurum ve kurulus
fonlan ve yatinm kuruluglar gibi yabanci kurumsal yatinmecilar igin %0,

- Yukanda sayilanlar diginda kalan kurum ve kuruluglar igin %10,

oranlarinda stopaja tabi tutulur.
Tevkifat, alim-satim kazancina aracilik eden banka ve araci kurumlarca yapihir ve nihai
vergidir.

Diger taraftan; alim-.satim kazanglar1 %10 tevkifata tabi tutulan dar mikellef kurum ve
kuruluslarin yerlesik oldugu iilkeler ile T.C. arasinda imzalanmis CVOA varsa ve bu
anlagmalarda s6z konusu tahvil ve bono alim-satim kazanglan igin istisna veya daha
digiik bir vergi oran1 onggriilmiis ise bu hiikiimlerin uygulanmasi gerekeceginden,
yatinmc tarafindan bu anlagsmalara bakilmalidir,

10. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki  belgeler Anafartalar Mahallesi Atatiirk Bulvari No:8 06107-
Altindag/ANKARA adresindeki ihra¢eimin merkezi ve basvuru yerleri ile
ihrageimin  internet sitesi (www.ziraatbank.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma
Platformu’nda (KAP) tasarruf sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir:

Sermaye piyasasi arac1 notunda yer alan bilgilerin dayanagm olusturan her tiirlii
rapor ya da belge ile degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve
bagimsiz denetim raporlar ile yetkili kuruluglarca hazirlanan raporlar, vb.)

11. EKLER
Yoktur




	Yurtiçi Borçlanma Aracı İhracına İlişkin SPK Tarafından Onaylanan Sermaye Piyasası Aracı Notu Hk. (2017-22)
	aracı notu
	00000001
	00000002
	00000003
	00000004
	00000005
	00000006
	00000007
	00000008
	00000009
	00000010
	00000011
	00000012
	00000013
	00000014
	00000015
	00000016
	00000017
	00000018
	00000019
	00000020
	00000021
	00000022
	00000023
	00000024
	00000025


