2017 lIl. Ara Dénem Konsolide Faaliyet Raporu

§E Ziraat Bankasl




§E Ziraat Bankasi

ICINDEKILER

SUNUS. ....eiueeerieeseesesseseesissesseseesesensesensensesensensensseasensensasessensnssnsensassssensessasensensasenssnsessnssnsenaes 2
ANA ORTAKLIK BANKANIN KURUMSAL PROFILi.....c0ccceiveueesisseseesessensesesseseseesssensessssnsessnssnnenees 2
ANA ORTAKLIK BANKANIN ORTAKLIK YAPISI .....ceeerisesessessisessessssesessasessessassasessessassnsessssasanees 4
ANA ORTAKLIK BANKANIN YONETIM KURULU........cccceieueeeieneesseesiensisseeseesessesseenssessesssensesnens 5
ANA ORTAKLIK BANKANIN UST YONETIMI....ccecueesuieeiieieeieeiseeesiesisseeseessesseeseenssenessssessesneans 5
YONETIM KURULU BASKANFNIN DEGERLENDIRMESI.......ccceetieuieiieisssssiisissssssasesnssssesessssssnaas 6
GENEL MUDUR’UN DEGERLENDIRMESI .....cccecveuiesissieesiasisssssesssssssssssssssssssssssssssssasssssnsssssssnsneas 8
BASLICA KONSOLIDE FINANSAL GOSTERGELER .........cccceeetieueieueisseensieseissensesnesssesssssnsensesnsesnnnns 10

KONSOLIDE EDILEN BAGLI ORTAKLIKLAR, iSTIRAKLER VE BiRLIKTE KONTROL EDIiLEN

ORTAKLIKLARA FLISKIN BILGILER ....cccouueiieesuneeeeesssnesesessseessssssnesssessnnsssssssnssssssssnssssssssnsssssssnnssss 11
2017 11l. ARA DONEM SONRASINA iLISKIN BEKLENTILER.......ccceeeouveeeeereesesssannnseesssssasssssnnnsasssses 28




§E Ziraat Bankasi

Sunus

Ana ortaklik bankanin, 2017 yili lll. Gg¢ ayhk doénem itibariyla finansal durumu ve
performansi ile bunlari etkileyen 6nemli olaylar ve islemlere, ana ortaklik bankanin

konsolide olmayan ara donem faaliyet raporunda yer verilmistir.

Ana ortaklik bankanin bagl ortakliklarindan Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S., Ziraat Sigorta
A.S., Ziraat Finansal Kiralama A.S., Ziraat Yatirrm Menkul Degerler A.S., Ziraat Portfoy
Yonetimi A.S., Ziraat Katilim Bankasi A.S., Ziraat Gayrimenkul Yatirrm Ortakligi A.S., Ziraat
Bank International A.G., Ziraat Bank BH dd., Ziraat Bank Moscow JSC, Kazakhstan-Ziraat
International Bank, Ziraat Bank Azerbaycan ASC, Ziraat Bank Montenegro AD ve JSC Ziraat
Bank Georgia tam konsolidasyon yontemine gore, birlikte kontrol edilen ortakliklarimiz
Turkmen Turkish Joint Stock Commercial Bank ve UTBank JSC ile istiraklerimizden Arap
Turk Bankasi A.S. ise oOzkaynak yodntemine gore konsolide finansal tablolara dahil
edilmislerdir. Konsolide ara dénem faaliyet raporunda, yukarida belirtilen 17 ortakhgin

konsolidasyon islemlerine ve faaliyet sonuglarina yer verilmistir.

Ana Ortaklik Bankanin Kurumsal Profili

Ziraat Bankasi, Ulkemizde heniiz ulusal nitelige sahip bir bankacilik sistemi ve yeterli
sermaye birikiminin olusmamis oldugu 1863 yilinda, milli bankaciligin ilk 6érnegi olarak
faaliyete ge¢cmistir. Yaygin sube agi ve genis Urlin yelpazesi ile en hizli ve uygun maliyetli
hizmeti misterilerine sunan Ziraat Bankasi, Turkiye’de bankacilik sektérinin kurucusu ve

dogal lideri olarak kabul edilmektedir.

Entegre finansal hizmet sunma yetkinligine sahip olan Banka, hem ulusal hem de bdélgesel
bir giic konumundadir. Yurt icinde KOBI’lerden biiyiik kurumsal sirketlere, girisimcilerden
emeklilere kadar genis bir misteri kitlesinin tercihi olan Ziraat Bankasi, sirdurilebilir
blylimenin ve ekonomik gelismenin Tirkiye'deki cok degerli bir temel tasi ve itici

glictidar.

Yurtdisinda da blylmeyi hedefleyen Ziraat Bankasi, hali hazirda 19 ilkede yer alan 96

hizmet noktasiyla en genis uluslararasi hizmet agina sahip Tirk Bankasidir.
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Ziraat Bankasi; yaygin sube agi, etkin dagitim kanallari, deneyimli personeli ve son
teknoloji altyapisiyla kurumsal, girisimci ve perakende bankacilik alanlarinda
miusterilerine;

Q 1.802 Sube

Q 24558 ¢alisan

Q 7.048 ATM

Q internet Bankaciligi (Bireysel ve Kurumsal internet Subesi)

O Mobil Bankacilik (Ziraat Mobil, Ziraat Tablet, Cep Sube)

O Telefon Bankacihig

Q sms Bankacihgi
ile kesintisiz ve Ustlin kaliteli hizmet sunmaktadir.

Ziraat Bankasi, genis Urln yelpazesiyle 6édeme sistemleri, kredi, mevduat ve yatirm
alanlarinda miusterilerine hizmet vermekte; en uygun Uriin ve hizmetleri, en uygun vade
ve fiyat secenekleri ile sunmaktadir. Ayrica donemsel olarak hazirlanan promosyon ve

kampanyalar ile avantajli kosullarla misterilerine destek saglamaktadir.

Ziraat Bankasi, Turkiye'nin 400’0 askin noktasinda tek basina musterilerinin ihtiyaclarini
karsilamayi sirdiirmektedir. Banka, musteri odakl is modeli anlayisi, verimli operasyonel
is modelleri ve etkin finansal ¢oziimleri ile reel sektoriin en 6nemli ¢6zim ortagl

konumundadir.

Ziraat Bankasi, zengin Urin ve hizmet cesitliligi, istirakleriyle olusturdugu sinerjik
yapilanma, rakipsiz pazar bilgisi ve tecriibesi, insan kaynagi ve glicli mali yapisi ile strekli
blylme sirecinde ihtiya¢ duydugu enerji ve motivasyonu kesintisiz olarak saglamaktadir.
Ziraat Bankasi, gecmiste oldugu gibi glinimizde de Tirkiye'nin bankacilik sektortni

sekillendirmeye devam etmektedir.
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Ana Ortaklik Bankanin Ortaklik Yapisi

T.C. Ziraat Bankasi A.S.nin 6denmis sermayesi 5.600.000.000-TL'dir. Banka’nin tek
hissedari T.C. Basbakanhk Hazine Mistesarligi iken, Bakanlar Kurulu’nun 24 Ocak 2017
tarih ve 2017/9756 sayili kararname eki karari ile Banka hisselerinin tamami Turkiye Varhk

Fonu’na devredilmistir.

Yénetim Kurulu Baskan ve Uyeleri, Denetim Komitesi Uyeleri ile Genel Midir ve

Yardimcilari Banka’da hisse sahibi degildir.
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Ana Ortaklik Bankanin Yonetim Kurulu

ADI SOYADI GOREViI

Muharrem KARSLI Yénetim Kurulu Baskani, Denetim Komitesi Uyesi
Hiseyin AYDIN Yénetim Kurulu Uyesi, Genel Midiir

Yusuf DAGCAN Yonetim Kurulu Bagkan Vekili

Cemalettin BASLI Yénetim Kurulu Uyesi

Feyzi CUTUR Yénetim Kurulu Uyesi, Denetim Komitesi Uyesi
Metin OZDEMIR Yénetim Kurulu Uyesi

Mustafa CETIN Yénetim Kurulu Uyesi

Salim ALKAN Yénetim Kurulu Uyesi

Yusuf BILMEZ Yénetim Kurulu Uyesi

Davut KARATAS Denetim Kurulu Uyesi

Deniz YILMAZ Denetim Kurulu Uyesi

Ana Ortaklik Bankanin Ust Yonetimi

ADI SOYADI GOREViI

Hiseyin AYDIN Yénetim Kurulu Uyesi ve Genel Miidiir

Ali KIRBAS Bankacilik Operasyonlari ve iletisim Genel Miidiir Yardimcisi
Alpaslan CAKAR Odeme Sistemleri Genel Midiir Yardimcisi

Bilgehan KURU Hazine Yonetimi ve Uluslararasi Bankacilik Genel Mudir Yardimcisi
Biilent SUER ic Operasyonlar Genel Miidiir Yardimcisi

M. Cengiz GOGEBAKAN Kredi Politikalari Genel Midir Yardimcisi

Musa ARDA Kredi Tahsis ve Yonetimi Genel Midir Yardimcisi

Peyami Omer OZDILEK insan Kaynaklari Genel Muidiir Yardimcisi

Stileyman TURETKEN Sube Bankaciligi Genel Mudir Yardimcisi

Yiiksel CESUR ic Sistemler Genel Mudiir Yardimcisi
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Yonetim Kurulu Baskani’nin Degerlendirmesi

2017 yilinin Gglincl ¢eyregi, kiresel iktisadi faaliyete iliskin olumlu gériinimin strdtgi ve
risk istahinin gérece giiclii seyrettigi ve gelismekte olan {lkelere (GOU) fon girisinin
sirdgu bir donem olmustur. Toparlanan kiiresel ekonomiye ragmen kiiresel enflasyonun
disik seyretmesi, finansman kosullarinin nispeten ilimh ve para politikalarinin

normallesme sirecindeki adimlarin tedricen gergeklesmesine neden olmustur.

ABD ekonomisi yilin ikinci ¢eyreginde, son dokuz ¢eyregin en iyi performansini gostermis
ve Uglincl ceyrekte de kasirgalara ragmen bilylime temposunu devam ettirmistir. ABD
ekonomisindeki bu olumlu tablonun etkisiyle Amerikan Merkez Bankasi (Fed), yaklasik 4,5
trilyon USD tutarindaki bilangosunu kiigliltme g¢alismalarina baslayacagini agiklamistir.
(Fed bilangosu, 2008 krizi 6ncesinde yaklasik 900 milyar USD seviyesinde idi.) Geride
biraktigimiz sirecte olumlu gelismekte olan istihdam piyasasi, Fed’in yilin baginda
Ongordlgu para politikasini siirdirmesine olanak vermistir. Bu yil icinde Fed’in tglincii faiz
artinnmini, Aralik ayinda yapmasi beklenmektedir. Bu gelismelere karsin enflasyonun gegici
sebeplerle zayif seyretmesi Fed’in atacagi adimlarda gérece temkinli davranmasina neden

olmaktadir.

icinde bulundugumuz dénemde kiiresel biiyiime hizi, 2016 yilina gére giiclii bir gériinim
sergilerken; Euro Bolgesi Ulkelerinin iktisadi faaliyetlerindeki dikkat g¢ekici performansinin
kiiresel bliyiimeye 6nemli katki sagladigi gorilmiustir. Bolgedeki bu olumlu gdstergelerin
sonucunda da Avrupa Merkez Bankasi (ECB) oldukca gevsek para politikasinda sinirl bir
degisiklige giderek varlik alimlarinda azaltimi tercih etmistir. Enflasyondaki gérece zayiflik
dikkate alindiginda boélgenin gevsek para politikasina ihtiyacin stirmesi dolayisiyla ECB
varlik ahmlarindaki siureyi dokuz ay uzatmistir. Enflasyonun kademeli olarak hedefe

ulasana kadar ekonominin, ECB’nin destegine ihtiyacinin sirdtigl gorilmektedir.

Turkiye ekonomisi, 2017 yilinin ilk 9 ayinda mali disiplinin saglamis oldugu alan ve
Avrupa’da blylmenin hizlanmasiyla artan talep neticesinde dengeli bir blyime

sergileyerek en pozitif revizyonlara sahip Glke unvanini almistir.

Enflasyon gérinlimindeki iyilesmenin henliz istenilen seviyelerde bulunmamasi sebebiyle

Merkez Bankasi yilin ikinci yarisina benzer sekilde Uglincl ceyrekte de siki para politikasi
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durusundan 6din vermemistir. Yilsonundan itibaren enflasyonda asagi yonli bir egilimin

belirginlesmesi beklenmektedir.

Bankacilik sektori gegen yilin son geyreginden bu yana ekonomiye krediler kanaliyla
onemli destek saglamistir. KGF destekli krediler yoluyla kigik ve orta buyilklikteki
isletmelere kullandirilan krediler ve bireysel krediler ile ekonominin dikkat g¢ekici
performansinda bankalarimiz énemli pay sahibi olmuslardir. Bu krediler icin yurtiginde
agirhkh olarak mevduat, kaynak olarak kullanilirken bankalarimiz yurtdisindan da kaynak
teminine devam etmistir. Sendikasyon kredilerinin yenilenmesinde bazi kesimlerin iddia
ettiginin aksine bir sorun ile karsilasiimazken bankalarimiz, uluslararasi sermaye
piyasalarindan eurobond ve sermaye benzeri kredi Grtinleriyle bu donemdeki itfalarinin 2

katini asan bir ihrag basarisi géstermistir.

Ziraat Bankasi, Ulkemizin en bliyik bankasi olarak buylkliikten ziyade, asil yonetim

stratejisi olan verimli ve etkin bir banka olma yolundaki faaliyetlerine devam etmektedir.

Muharrem KARSLI

Yonetim Kurulu Baskani
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Genel Midiir’in Degerlendirmesi

Ziraat Bankasi, 2017 yilinin 3. geyregi itibariyla 428 milyar TL konsolide aktif blyukluga ile
Turkiye’nin en blylk bankasi konumunu strdirmuistiir. Ana yonetim stratejisi olarak;
faaliyetlerinde verimliligi esas kilan, sirdirilebilir olarak blylime trendine sahip,
miusterilerine ve dolayisiyla ekonominin bliyiimesine katki saglayan bir banka olmayi
hedeflemeye devam ediyoruz. Bu hedefimiz c¢ergevesinde; 2017 yilinda bilango
blylimemizin vyaklasik %95’ini kredi artigi ile sagladik. Yilin 3. g¢eyreginde aktif
bliyimemizden daha yuksek tutarda nakdi kredi biylmesi gergeklestirdik. Yilin 9 aylik
doneminde ise konsolide nakdi kredilerimizi yaklasik 53 milyar TL, gayrinakdi krediler dahil
konsolide toplam kredilerimizi 65 milyar TL artirmis bulunuyoruz. Kredilerimiz yoluyla

ekonomiye katkimiz konsolide toplamda 392 milyar TL'yi asmis durumdadir.

Bilangomuzun buyukligiinden ¢cok ekonomiye etkin katkisini Gnemsiyoruz. Bu gergevede
bilancomuzu daha fazla misteriye ulasan, reel sektore daha fazla katki saglayan bir yapiya
donidstirmis durumdayiz. Bu yapiyl sirdiirmeye devam edecegiz. Bu hedefe uygun
olarak; kredilerin bilango payi yaklasik %70 seviyesine yukselirken, kullandirilan kredilerin
yaklasik dortte Gcl reel sektorin finansmanina yonelik kurumsal kredilerden
olusmaktadir. Tarim sektoriint 6ncelikli olarak belirlesek de tilkemizin kalkinmasina, cari
dengeye ve istihdama katki saglayacak tim sektorlere finansman destegimizi
sirduriyoruz. Bireysel ihtiyaclardan konut finansmanina, kiiglk 6lcekteki isletmelerden
blylk projelerin finansmanina kadar genis bir alanda finansmana ihtiya¢ duyan

musterilerimize dogru bir yapi ile en iyi hizmet ve Urinlerimizi sunmaya devam ediyoruz.

Ana ortaklk banka olarak, KGF destekli kili¢lik ve orta olcekli isletmelere kullandirilan
kredilerde dnemli bir artis sagladik. Ozellikle bu kredi imkanini, amacina uygun sekilde
tabana yaygin olarak kullandirdik. Bu kapsamda, 17 milyar TLyi asan bir tutari 65 bin
girisimci misterimize kullandirmis olduk. Bu kredinin tabana yayginlhginda sektérde birinci
banka konumundayiz. Ayrica, %22 pazar payi ile konut kredilerindeki sektér liderligimizi
sirdurdyoruz. 2017 vyilinda tim bankacilik sektort tarafindan kullandirilan konut

kredilerinin yaridan fazlasini tek basina Ziraat Bankasi kullandirmistir.

Ulkemizin tasarruf dengesinin yatirimlar icin yeterli olmamasini dikkate alarak hem

yurtdisindan kaynak bulmak icin calismalarimizi stirdiriyor, hem de kit olan kaynagin en
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etkin ve verimli sekilde kullandiriimasini 6nemsiyoruz. Ana ortaklik banka olarak, uzun
vadeli kaynak ihtiyaci da dustnilerek, 2017 yih igerisinde 5 yil vadeli olarak 600 milyon
USD ve 6 yil vadeli olarak 500 milyon USD tutarinda 2 adet olmak lizere toplamda 1,1
milyar USD eurobond ihraci gergeklestirdik. Yine bu yil igerisinde 1,1 milyar USD
tutarindaki sendikasyon kredimizi de yeniledik. Bunun disinda uluslararasi finans
kuruluslari ve bankalardan temin edilmis kredi tutarini da yaklasik 800 milyon USD
artirdik.

Kaynak cesitliligi saglamak ve Ulkemizin tasarruf dengesine katkida bulunmak amaciyla,
bugiine kadar yaptigimiz altin vakti uygulamamiz ile yastik alti altinlarin ekonomiye
kazandirilmasi kapsaminda 6nemli diizeyde altin mevduati saglamistik. Bu defa, Hazine
Mdstesarhgl tarafindan ihrac edilen Altin Tahvili ve sertifikasi ihracina da aracilik ettik.
ihraca iliskin ilk dénemde yastik altindaki 2,5 ton altinin ekonomiye kazandiriimasina katki

sagladik.

Yurticinde yaklasik 1.800 sube ile en yaygin aga sahip banka olarak subelerimizden hizmet
sunarken sube disi kanallari daha etkin hale getirip dijital bankaciliga yatirimlarimiza
devam ediyoruz. Bu yatirrmlarimiza karsin, verimliligi odaga alan anlayisimizin bir sonucu
olarak maliyet gelir rasyomuz %32,5 ile sektor ortalamasinin oldukga altinda olan seyrini
surdirmektedir. Dijital bankaciigin énimizdeki dénemlerde gider yonetimimize katki

saglamasini da bekliyoruz.

Yurtdisindaki hizmet agimiza yatirnmlarimiza da devam ediyoruz. Giircistan’da sube olarak
sirdiirdiigtimiz faaliyetlerimize artik istirak banka olarak devam ediyoruz. Ozbekistan’da
%50 payimiz olan ortak bankanin diger %50’sini alimi yénindeki siire¢ tamamlanmak
Uzeredir. Kasim ayi icerisinde satinalma isleminin tamamlanmasi ile %100 sahipligimizde

bir banka ile Ozbekistan’da faaliyetlerimizi siirdiirecegiz.

Hiiseyin AYDIN

Yonetim Kurulu Uyesi ve Genel Midiir
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Baslica Konsolide Finansal Gostergeler

AKTIFLER (Milyon TL) Eyl.17 Ara.16 Deg. (%)
Likit Aktifler ve Bankalar 45.229 45.219 0,0
Menkul Degerler 70.332 69.643 1,0
Krediler 296.845 244.074 21,6
Diger Aktifler 15.202 12.946 17,4
Toplam Aktifler 427.608 371.882 15,0
PASIFLER (Milyon TL) Eyl.17 Ara.16 Deg. (%)
Mevduat 264.252 232.912 13,5
Mevduat Digi Kaynaklar 92.807 78.843 17,7
Diger Pasifler 23.439 21.215 10,5
Ozkaynaklar 47.110 38.912 21,1
Toplam Pasifler 427.608 371.882 15,0
SECILMI$ GELIR-GIDERLER (Milyon TL) Eyl.17 Eyl.16 Deg. (%)
Faiz Gelirleri 26.757 20.581 30,0
Faiz Giderleri 13.672 9.989 36,9
Net Faiz Geliri 13.085 10.592 23,5
Net Ucret ve Komisyon Gelirleri 1.369 1.075 27,3
Diger Faaliyet Gelirleri 2.732 2.349 16,3
Diger Faaliyet Giderleri 5.919 4.802 23,3
Kredi ve Diger Alacaklar Karsilig 1.976 2.617 -24,5
Vergi Karsiligi Oncesi Kar/Zarar 8.980 6.559 36,9
Vergi Karsilig 1.914 1.422 34,6
Net Kar/Zarar 7.066 5.137 37,6
RASYOLAR (%) Eyl.17 Ara.16
Sermaye Yeterlilik Rasyosu 15,03 13,86
Ozkaynak / Toplam Aktifler 11,0 10,5
Nakdi Krediler / Toplam Aktifler 69,4 65,6
Takipteki Krediler (Brut) / Krediler 1,6 1,8
Vadesiz Mevduat / Toplam Mevduat 25,7 24,3
YP Aktifler / YP Pasifler 88,5 106,1
Likit Aktifler / Toplam Aktifler 10,6 12,2

Eyl.17 Eyl.16
Aktif Karhhgi ( ROA) 2,3 2,1
Ozkaynak Karliig ( ROE ) 21,2 19,6
Faiz Gelirleri / Faiz Giderleri 195,7 206,0

10
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Konsolide Edilen Bagh Ortakliklar, istirakler ve Birlikte Kontrol
Edilen Ortakliklara iliskin Bilgiler

ZIRAAT HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

11 Mayis 2009 tarihinde kurulan Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S., 1 Ocak 2010 tarihi
itibariyla hayat bransinda, 24 Ocak 2011 tarihi itibariyla bireysel emeklilik bransinda

hizmet vermeye baglamistir.

ORTAKLIK BILGISI

Hisse Orani Nominal

(%) Serrnaye

(Bin TL)

T.C. Ziraat Bankasi A.S. 99,97 79.976,00
Ziraat Finansal Kiralama A.S. 0,01 8,00
Ziraat Yatirnm Menkul Degerler A.S. 0,01 8,00
Ziraat Teknoloji A.S. 0,01 8,00
TOPLAM 100,00 80.000,00

OZET BILANGCO BILGILERI (BIN TL)

Eyl.17 Ara.16 Deg's(:;:;
Aktif Toplami 5.164.396 3.751.482 37,7
Cari Varliklar 1.678.853 1.358.594 23,6
Cari Olmayan Varliklar 3.485.543 2.392.888 45,7
Kisa Vadeli Yukumlulikler 532.755 411.989 29,3
Uzun Vadeli YakUmlalikler 4.103.479 2.945.411 39,3
Ozkaynaklar 528.162 394.081 34,0
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ZIRAAT SIGORTA A.S.

11 Mayis 2009 tarihinde kurulan Ziraat Sigorta, hayat disi sigorta branslarinda faaliyet
gostermektedir. Ziraat Sigorta, Ziraat Bankasi'nin sahip oldugu Tirkiye'nin her kosesine
yayllmis olan hizmet aginin, gui¢li sermaye yapisinin ve "Ziraat" markasinin yarattigi gliven
duygusunun da katkisiyla, bireysel ve kurumsal miusterilerine hayat disi sigorta

branslarinda en yiiksek degeri katmayi hedeflemektedir.

Ziraat Sigorta Kuzey Kibris Tirk Cumhuriyeti Subesi 04.01.2016 tarihinde Lefkosa’da

faaliyete gegmistir.

ORTAKLIK BILGISI

Hisse Orani Nominal

(%) Serfnaye

(Bin TL)

T.C. Ziraat Bankasi A.S. 99,97 49.985,00
Ziraat Finansal Kiralama A.S. 0,01 5,00
Ziraat Yatirnm Menkul Degerler A.S. 0,01 5,00
Ziraat Teknoloji A.S. 0,01 5,00
TOPLAM 100,00 50.000,00

OZET BILANGCO BILGILERI (BIN TL)

Eyl.17 Ara.16 Deg's(:y':;
Aktif Toplami 1.106.417 829.524 33,4
Cari Varliklar 1.091.763 816.809 33,7
Cari Olmayan Varliklar 14.655 12.715 15,3
Kisa Vadeli Yikimlulikler 716.856 550.347 30,3
Uzun Vadeli YakUmlalikler 17.765 14.170 25,4
Ozkaynaklar 371.796 265.007 40,3
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ZIRAAT FINANSAL KIRALAMA A.S.

Sektoriintn istikrarh, kokli ve gl¢li kurumlarindan olan Ziraat Finansal Kiralama, 1991
yilinda Ziraat Bankasi’nin istiraki olarak kurulmus ve bugline kadar dogru projelere dogru

finansal ¢oziimler tretmeyi ilke edinmistir.

"Ulke ekonomisine ve finansal piyasalarin derinlesmesine katki saglamak amaciyla, dogru
ve etkin ¢ozimler Ureterek, yatirimlari finanse etmek” misyonuna sahip Ziraat Finansal
Kiralama, “Yatirnmcilarin ve galisanlarin ilk tercih ettigi finansal kiralama sirketi olma”
vizyonunun yani sira, Ziraat Bankasi’nin destegi ve tecriibeli uzman kadrosuyla, sektoriin

onci ve onde gelen sirketlerinden biri olma yolunda ilerlemektedir.

ORTAKLIK BILGISI

Hisse Orani Nominal

(%) Serrnaye

(Bin TL)

T.C. Ziraat Bankasi A.S. 100,00 249.999,98
Ziraat Teknoloji A.S. 0,00 0,01
Osman Arslan 0,00 0,00
Avni Demirci 0,00 0,00
Onur Ekizce 0,00 0,00
TOPLAM 100,00 250.000,00

OZET BILANCO BILGILERI (BIN TL)

Eyl.17 Ara.16 Deg's(;:;
Aktif Toplami 2.556.206 2.355.261 8,5
Donen Varliklar 1.046.676 984.170 6,4
Duran Varliklar 1.509.530 1.371.091 10,1
Kisa Vadeli YikimlGltkler 1.550.927 1.571.328 -1,3
Uzun Vadeli Yakumlultkler 661.403 518.724 27,5
Ozkaynaklar 343.876 265.209 29,7
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ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Ziraat Yatirrm Menkul Degerler 1997 yilinda faaliyete gegmistir. 0 850 22 22 979 Mdsteri

Hizmetleri Merkezi ile hizmet vermektedir.

Ziraat Yatirm Menkul Degerler Ahm Satim Aracilik, Halka Arza Aracilik, Yatirim
Danismanligl, Kredili Alim-Satim, Agiga Satis ve Odiing Alma Verme, Kaldiragl islemler,
Vadeli islemler ve Tiirev Araglar yetki belgelerine sahiptir. Ocak 2016’dan itibaren “Genis

Yetkili Aract Kurum” olmustur.

Yatinnmcilara sunulan (cretsiz e-Sube ve Mobil / (ZBorsa) uygulamalari ek hizmet olarak
devreye girmistir. Bunun yansira Musteri tercihine gére daha yetkin misteri tabanina

hitap eden Ziraat Trader Jawa ve Mobil uygulamalari da hizmetleri arasindadir.

ORTAKLIK BIiLGiSi

Hisse Orani Nominal

(%) Serrnaye

(Bin TL)

T.C. Ziraat Bankasi A.S. (A Grubu) 50,00 30.000,00
T.C. Ziraat Bankasi A.S. (B Grubu) 25,60 15.360,00
Ziraat Finansal Kiralama A.S. (B Grubu) 24,00 14.400,00
idris Demirel (B Grubu) 0,40 240,00
TOPLAM 100,00 60.000,00

OZET BILANGCO BILGILERI (BIN TL)

Eyl.17 Ara.16 Deg's(:;:;
Aktif Toplami 162.376 136.450 19,0
Donen Varliklar 151.012 128.818 17,2
Duran Varliklar 11.364 7.632 48,9
Kisa Vadeli Yakumlilikler 49.454 39.363 25,6
Uzun Vadeli Yakamlalikler 1.650 1.736 -5,0
Ozkaynaklar 111.272 95.352 16,7
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ZIRAAT PORTFOY YONETIMI A.S.

Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. 13.02.2002 tarihinde kurulmus, 26.11.2002 tarihinde
Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan portféy yoneticiligi belgesini almistir. Sirketin amaci

sermaye piyasasl araglarindan olusan portfoyleri ydnetmektir.

ORTAKLIK BIiLGiSi

Hisse Orani Nominal

(%) Sermaye

(Bin TL)

T.C. Ziraat Bankasi A.S. (A Grubu) 50,00 6.250,00
T.C. Ziraat Bankasi A.S. (B Grubu) 24,90 3.112,50
Ziraat Yatirnrm Menk. Deg. A.S. (B Grubu) 24,90 3.112,50
Armagan Yiicel Samanci (B Grubu) 0,10 12,50
Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. (B Grubu) 0,10 12,50
TOPLAM 100,00 12.500,00

OZET BILANGCO BILGILERI (BIN TL)

Eyl.17 Ara.16 Deg'i:y:;
Aktif Toplami 38.966 28.799 35,3
Donen Varliklar 38.339 27.650 38,7
Duran Varliklar 627 1.149 -45,5
Kisa Vadeli YikimlGltkler 4.379 1.623 169,8
Uzun Vadeli YakUmlalikler 475 446 6,5
Ozkaynaklar 34.112 26.730 27,6
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ZIRAAT KATILIM BANKASI A.S.

Ziraat Katilim Bankasi Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu’nun 15.10.2014 tarih ve

29146 sayili Resmi Gazetede yayimlanan 10.10.2014 tarih ve 6046 sayili izniyle kurulmus,

29.05.2015 tarihi itibariyla faaliyetlerine baslamistir.

Katilim bankaciligl prensipleri dogrultusunda musterilerini her kosulda dinleyen ve onlara

0zgl cozimler sunmayi kendisine temel felsefe edinen Ziraat Katilim Bankasi; yalnizca

misterileri ve hissedarlari i¢in degil, topluma ve tim paydaslarina deger katacak

calismalarda bulunmak icin faaliyet gostermektedir.

ORTAKLIK BILGISI

Hisse Orani Nominal Sermaye

(%) (Bin TL)

T.C. Ziraat Bankasi A.S. 100,00 1.250.000,00
Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. 0,00 0,00
Ziraat Sigorta A.S. 0,00 0,00
Ziraat Yatirnm Menkul Degerler A.S. 0,00 0,00
Ziraat Teknoloji A.S. 0,00 0,00
TOPLAM 100,00 1.250.000,00

OZET BILANCO BILGILERI (BIN TL)

Eyl.17 Ara.16 Deg'?:y':;
Aktif Toplami 12.043.556 7.959.507 51,3
Likit Aktifler 1.632.049 1.669.752 -2,3
Menkul Kiymetler 530.727 415.842 27,6
Krediler 9.454.819 5.557.942 70,1
Toplanan Fonlar 8.630.467 5.636.002 53,1
Ozkaynaklar 1.352.852 764.621 76,9
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ZIRAAT GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

Ziraat GYO, 01.11.2016 tarihi itibariyla faaliyetlerine baslamistir. 1.300 milyon TL 6denmis
sermayeye sahip olan Sirketin hisselerinin tamami Ziraat Bankasi’na aittir. Sirketin varlik
yapisi icinde Ziraat Finans Grubu projeleri basta olmak tizere dnemli gayrimenkul projeleri
bulunmaktadir. istanbul’'un bolgesel ve kiiresel bir finans merkezi olabilmesi yolunda
baslatilan istanbul Finans Merkezi projesinde insa edilecek 27.195,50 m? alanh arsa

uzerinde yukselecek 40 ve 46 katl 2 kuleden olusan toplam insaat alani 426.000 m? ‘dir.

ORTAKLIK BILGISI

Hisse Orani Nominal Sermaye

(%) (Bin TL)
T.C. Ziraat Bankasi A.S. 100,00 1.300.000,00
TOPLAM 100,00 1.300.000,00

OZET BILANGCO BILGILERI (BIN TL)

Eyl.17 Ara.16 Deg'?:y':;
Aktif Toplami 1.358.049 1.314.874 3,3
Donen Varliklar 303.121 271.441 11,7
Duran Varliklar 1.054.928 1.043.432 1,1
Kisa Vadeli Yakumlilikler 1.040 1.145 -9,1
Uzun Vadeli Yukimlalikler - - -
Ozkaynaklar 1.357.008 1.313.729 3,3




§E Ziraat Bankasi

ARAP TURK BANKASI A.S.

Arap Turk Bankasi, 1977 yilinda Arap ve Turk finans kuruluglarinin ortak bir girisimi olarak
kurulmustur. Misterilerine mevduat bankaciliginin tim Urin ve hizmetlerini sunan Arap

Turk Bankasi’nin 7 subesi bulunmaktadir.

ORTAKLIK BILGISI

Hisse Orani Nominal Sermaye

(%) (Bin TL)
T.C. Ziraat Bankasi A.S. 15,43 67.900,35
Libyan Foreign Bank 62,37 274.425,47
T. s Bankasi A.S. 20,58 90.533,79
Kuwait Investment Co. 1,62 7.140,38
Emek insaat A.S. 0,00 0,01
TOPLAM 100,00 440.000,00

OZET BILANGCO BILGILERI (BIN TL)

Eyl.17 Ara.16 Deg'i:%m)
Aktif Toplami 4.721.743 4.842.849 -2,5
Likit Aktifler 1.807.000 2.348.827 -23,1
Menkul Kiymetler 813.275 951.994 -14,6
Krediler 1.893.382 1.427.296 32,7
Mevduat 3.468.108 4.093.554 -15,3
Ozkaynaklar 771.345 640.756 20,4
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ZIRAAT BANK INTERNATIONAL AG

Ziraat Bankasi’'nin yurt disindaki en buyik istiraki olan Ziraat Bank International AG,

Avrupa Birligi’'nde faaliyet gosteren en bliyilk sermayeli Tirk bankalarindan biridir.

Ziraat Bank International AG’nin temelleri 1964 yilinda Ziraat Bankasi’'nin Almanya’da
actigl Temsilcilik Ofisi ile atilmistir. 1988 yilinda Frankfurt'ta, Alman yasalarina gére tam
bankacilik lisansina sahip bir banka subesi kurulmus ve Ziraat Bankasi’'nin Almanya'daki
tim temsilcilikleri bu subeye bagh yerel subelere dontstirdlmistiir. 2001 yilina
gelindiginde ise Ziraat Bankasi, o tarihe kadar faaliyetine devam eden Almanya subesini
aktif ve pasif varliklariyla devralmak ve eski ortakligi olan Deutsch Tirkische Bank AG'yi
kendi bunyesine katmak suretiyle %100 istiraki olan Ziraat Bank International AG'yi

kurmustur.

Banka’nin, Frankfurt, Hamburg, Koln, Hannover, Berlin, Duisburg, Stuttgart ve Miunih
sehirlerinde faaliyet gosteren toplam 8 subesi ile istanbul’da bir Temsilcilik Ofisi

bulunmaktadir.

ORTAKLIK BILGISI

Hisse Orani Nominal Sermaye

(%) (Bin EUR)
T.C. Ziraat Bankasi A.S. 100,00 130.000,00
TOPLAM 100,00 130.000,00

OZET BILANGCO BILGILERI (BiN EUR)

Eyl.17 Ara.16 De(g;)'m
Aktif Toplami 1.686.757 1.675.917 0,6
Likit Aktifler 78.565 61.848 27,0
Menkul Kiymetler 11.750 18.417 -36,2
Krediler 1.566.331 1.569.767 -0,2
Mevduat 1.450.390 1.451.175 -0,1
Ozkaynaklar 211.995 199.672 6,2
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ZIRAAT BANK BH dd.

Bosna Hersek’in tamami yabanci sermayeli ilk bankasi olan ZiraatBank BH dd,
faaliyetlerine 1997 yilinda Turkish Ziraat Bank Bosnia dd adi altinda baslamistir. Bankanin
adi Subat 2013’de ZiraatBank BH dd olarak degistirilmistir.

ZiraatBank BH dd, llke geneline yayilmis 12 Sube ve 18 Ofis olmak lizere toplam 30
hizmet birimi ile kurumsal ve bireysel segment misterilerine tim bankacilik Grin ve

hizmetlerini sunmaktadir.

ORTAKLIK BIiLGiSi

Hisse Orani  Nominal Sermaye

(%) (Bin KM)
T.C. Ziraat Bankasi A.S. 100,00 140.000,00
TOPLAM 100,00 140.000,00

OZET BILANGCO BILGILERI (BiN KM)

Eyl.17 Ara.16 Deg'i:y:;
Aktif Toplami 962.021 864.640 11,3
Likit Aktifler 87.455 164.494 -46,8
Menkul Kiymetler 0 8.500 -100,0
Krediler 740.079 634.076 16,7
Mevduat 613.220 506.408 21,1
Ozkaynaklar 158.715 159.302 -0,4
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ZIRAAT BANK MONTENEGRO AD

Karadag resmi makamlarindan Nisan 2015’de Bankacilik faaliyet iznini alan Ziraat

Montenegro AD, Temmuz 2015’de faaliyetlerine baslamistir.

10 Milyon Euro 6denmis sermayeye sahip olan Bankanin hisselerinin tamami T.C. Ziraat

Bankasi’na aittir.

Banka, Baskent Podgoritsa’daki Genel Midurlik Ofisi ve Podgoritsa Subesi’nde yaklasik 30

personel ile faaliyetlerini sirdiirmektedir.

ORTAKLIK BILGISI

Hisse Orani  Nominal Sermaye

(%) (Bin EUR)
T.C. Ziraat Bankasi A.S. 100,00 10.000,00
TOPLAM 100,00 10.000,00

OZET BILANCO BILGILERI (BiN EUR)

Eyl.17 Ara.16 Deg's(:y':;
Aktif Toplami 51.072 40.254 26,9
Likit Aktifler 2.578 4.289 -39,9
Menkul Kiymetler 2.198 2.235 -1,7
Krediler 45.058 32.481 38,7
Mevduat 13.940 10.628 31,2
Ozkaynaklar 7.270 7.914 -8,1
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ZIRAAT BANK AZERBAYCAN ASC

Bankacihk lisansi 30.12.2014 itibariyla alinan Ziraat Bank Azerbaycan ASC, faaliyetlerine
Temmuz 2015’de baslamistir.

Agirhkh olarak kurumsal bankacilik alaninda faaliyet gostermek amaciyla kurulan Ziraat
Bank Azerbaycan ASC, Bakii’deki Genel Miidiirliik Ofisi ve icerisehir Subesi ile faaliyetlerini

strdirmektedir.

ORTAKLIK BIiLGiSi

Hisse Orani Nominal Sermaye

(%) (Bin AZN)
T.C. Ziraat Bankasi A.S. 99,98 49.990,00
Ziraat Sigorta A.S. 0,01 5,00
Ziraat Yatirnrm Menkul Degerler A.S. 0,01 5,00
TOPLAM 100,00 50.000,00

OZET BILANGCO BILGILERI (BiN AZN)

Eyl.17 Ara.16 Deg'?:y':;
Aktif Toplami 165.771 131.304 26,2
Likit Aktifler 59.806 55.026 8,7
Menkul Kiymetler 15.113 4.522 234,2
Krediler 68.581 53.936 27,2
Mevduat 101.862 53.053 92,0
Ozkaynaklar 62.247 59.421 4,8
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ZIRAAT BANK MOSCOW JSC

Ziraat Bank Moscow JSC, 1993 yilinda Moskova’da faaliyete gecmistir. Son vyillardaki
yeniden yapilanma galismalari ve glglendirdigi sermayesi ile Rusya’da faaliyet gosteren
gercek ve tizel kisilere her tirli bankacilik hizmetini sunan Banka, Ziraat Bankasi’nin
“Rakiplerin 6rnek aldigi, Tirkiye'de ve diinyada yaygin, glvenilir ve kaliteli hizmet sunan
bir banka olmak” vizyonu gergevesinde, musteri memnuniyeti odakli ¢alisma prensipleri

ile her gegen giin hizmet kalitesini ylkseltmektedir.

ORTAKLIK BILGISI

Hisse Orani  Nominal Sermaye

(%) (Bin RUR)
T.C. Ziraat Bankasi A.S. 99,91 1.333.631,00
Ziraat Sigorta A.S. 0,09 1.176,50
TOPLAM 100,00 1.334.807,50

OZET BILANGCO BILGILERI (BiN RUR)

Eyl.17 Ara.16 Deg'?:y':;
Aktif Toplami 5.338.901 5.503.089 -3,0
Likit Aktifler 1.369.124 3.205.553 -57,3
Menkul Kiymetler 65.617 62.104 5,7
Krediler 3.485.978 1.806.671 93,0
Mevduat 1.984.048 2.791.637 -28,9
Ozkaynaklar 2.508.209 2.315.783 8,3
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KAZAKHSTAN-ZIRAAT INTERNATIONAL BANK

Genel Merkezi Almati’da bulunan ve 1993 yilinda Kazakistan’in ilk yabanci sermayeli
bankasi olarak kurulan Kazakhstan-Ziraat International Bank; Almati, Astana, Cimkent ve

Aktau sehirlerinde bulunan 4 subesi ile hizmet sunmaktadir.

ORTAKLIK BILGISI

Hisse Orani Nominal Sermaye

(%) (Bin KZT)
T.C. Ziraat Bankasi A.S. 99,58 14.936.476,00
Emlak Pazarlama A.S. 0,25 37.064,00
Emlak Bank. Munzam Vakfi 0,18 26.460,00
TOPLAM 100,00 15.000.000,00

OZET BILANCO BILGILERI (BiN KZT)

Eyl.17 Ara.16 Deg's(;:;
Aktif Toplami 62.404.987 57.562.317 8,4
Likit Aktifler 14.904.518 12.335.031 20,8
Menkul Kiymetler 8.000.000 9.999.999 -20,0
Krediler 34.560.000 31.066.896 11,2
Mevduat 37.518.604 33.694.059 11,4
Ozkaynaklar 24.886.383 23.331.504 6,7
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JSC ZIRAAT BANK GEORGIA

T.C. Ziraat Bankasi A.S.nin 1998’den beri Gircistan’da Tiflis, Batum ve Marneuli
subeleriyle yuritilen faaliyetleri 2 Mayis 2017’den itibaren banka catisi altinda
birlestirilerek, sermayesinin tamami Ziraat Bankasi’na ait olan JSC Ziraat Bank Georgia

kurulmustur.

ORTAKLIK BILGISi

Hisse Orani  Nominal Sermaye

(%) (Bin GEL)
T.C. Ziraat Bankasi A.S. 100,00 22.268,00
TOPLAM 100,00 22.268,00

OZET BILANCO BILGILERI (BiN GEL)

Eyl.17 Ara.16 Deg'?:y':;
Aktif Toplami 77.933 - -
Likit Aktifler 35.024 - -
Menkul Kiymetler 8.801 - -
Krediler 19.033 - -
Mevduat 49.380 - -
Ozkaynaklar 23.097 - -
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TURKMEN TURKISH JOINT STOCK COMMERCIAL BANK

Turkmen Turkish Joint Stock Commercial Bank, Ziraat Bankasi ve Tirkmenistan’da yerlesik
Dayhan Bank’in esit paylarla katihmi ile 1993 yilinda kurulmus olan Banka, her tirlQ

bankacilik hizmetini musterilerine sunmaktadir.

Kurulusundan beri Tirkmenistan-Tirkiye ekonomik, ticari ve sosyal iliskilerinin
gelismesinde dnemli rol istlenen Banka, yabanci para islemlerinde Tirkmenistan’daki en

aktif bankalardan biridir.

ORTAKLIK BIiLGiSi

Hisse Orani Nominal Sermaye

(%) (Bin MANAT)
T.C. Ziraat Bankasi A.S. 50,00 30.550,00
Turkmenistan Dayhanbank Devlet Ticaret Bankasi 50,00 30.550,00
TOPLAM 100,00 61.100,00

OZET BILANCO BILGILERI (BIN MANAT)

Eyl.17 Ara.16 Deg'i:y:;
Aktif Toplami 1.438.076 978.741 46,9
Likit Aktifler 1.220.423 812.655 50,2
Menkul Kiymetler 0 210 -100,0
Krediler 71.653 45.933 56,0
Mevduat 1.330.997 853.265 56,0
Ozkaynaklar 92.897 96.995 -4,2
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UTBANK JSC

UTBANK JSC, Uzbekistan Turkish Bank adi altinda, Ziraat Bankasi ve Agrobank’in
(Ozbekistan) esit paylarla katilimi ile 1993 yilinda iilkenin ilk yabanci sermayeli bankasi
olarak Taskent’te kurulmustur. 2015 yil icinde adi UTBANK JSC olarak degistirilen Banka,
Taskent’teki Genel Mudirlik Ofisi ile Operu ve Yunusabad subeleriyle musterilerine

hizmet vermeye devam etmektedir.

ORTAKLIK BIiLGiSi

Hisse Orani  Nominal Sermaye
(%) (Bin UZS)

T.C. Ziraat Bankasi A.S. 49,98 23.930.946,00
Agrobank 50,00 23.938.200,00
Ziraatbank International AG 0,02 7.254,00
TOPLAM 100,00 47.876.400,00

OZET BILANGCO BILGILERI (BiN UZS)

Eyl.17 Ara.16 Deg'?;:;
Aktif Toplami 464.614.535 240.051.625 93,5
Likit Aktifler 107.879.694 101.567.374 6,2
Menkul Kiymetler 719 719 0,0
Krediler 310.145.185 115.979.177 167,4
Mevduat 141.743.899 116.100.100 22,1
Ozkaynaklar 207.722.839 95.458.588 117,6
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2017 Ill. Ara Dénem Sonrasina iliskin Beklentiler

Kiresel ekonomik blylimenin hizinin korundugu bir ¢ceyrek daha geride kalmistir. Gelismis
ekonomilerin is glicli piyasasindaki iyilesme ile kiiresel cercevede; yatirim, sanayi lGretimi
ve dis ticaret kanalindaki toparlanmanin slrmesi, kiiresel iktisadi faaliyeti pozitif
etkilemistir. Petrol basta olmak lzere; emtia fiyatlarinin istikrar kazanmasi 6zellikle emtia
ihracatgisi Ulkelerdeki kirilganhklari azaltirken, kiiresel ¢capta gerileyen issizlik rakamlarina
kargin Ucretlerin 1lmli seyretmesi geride biraktigimiz siiregte keskin bir enflasyonist
baskiyla karsilasmamiza engel olmustur. Nitekim gelismis Ulke merkez bankalarinin,
kiiresel bliyimenin beklentilerden gicli gelmesinden destek alarak para politikalarinda
normallesmeye yonelik adimlar atmaya yéneldikleri gériilmektedir. Ucretlerdeki artisin
sinirli olmasinin etkisiyle, enflasyonun duslk seviyelerindeki gorinimiini strdirmesi,

para politikalarinin normallesme sirecinin daha ilimli olmasini saglamistir.

Yilin 3. ¢eyreginde ABD ekonomisinin saglikl bir sekilde rayinda ilerledigi gériilmektedir.
Oyle ki kasirgalarin sebep oldugu maliyet ve is giicii kaybina karsin bu tahribatin yeniden
yapilanmayla birlikte kismen telafi edildigi goézlenmektedir. 2017 yilinin Gglnci
ceyregindeki yillik bazda %3 blylyen ABD ekonomisi, bdylece ikinci ceyrekteki %3,1
blylime ile birlikte ol¢ili bir blylimeyi strdirmustir. Trump’in vergi reformunun hayata
gecirilmesi 6ngorist dahilinde, yatirimlarin ve verimliligin artmasiyla bilylimenin
desteklenmesi olasi gorlinmektedir. Fed, yilsonuna kadar bir kez daha faiz artirim
beklentisini canh tutmaktadir. Ancak halihazirda beklentilerden zayif bir goérinim
sergileyen enflasyonun kalici olup olmayacagina yonelik endiseler 6niimizdeki dénemde
faiz artinnmlarin hizi konusunda Fed’i temkinli olmaya itmektedir. Diinya ekonomisinin en
onemli para politikasi aktorlerinden biri diyebilecegimiz Fed baskanhgi gorevini kimin
Ustlenecegi geride biraktigimiz donemde piyasalardaki hareketliligi artiran bir diger unsur

olarak 6ne ¢cikmistir.

Klresel ekonominin daha saglikh bir zemine kavustugu bu yilda, Euro Bolgesi Ulkeleri de
beklentilerden gliclii bir performans sergileyerek Avrupa Merkez Bankasi’'nin (ECB)
blylime beklentilerini yukari yonli revize etmesine imkan saglamistir. ECB’nin asiri gevsek
para politikasinin, Euro Bolgesi’'nde ekonomik toparlanmanin gliclenmesiyle sonug verdigi

gozlenirken; bolgede genisleyici para politikasinin pozitif yansimasi olarak issizlik
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rakamlari da 2009 yilindan bu yana en disiik seviyede bulunmaktadir. Bu gériiniim altinda
kiiresel ekonomideki toparlanma Euro Bolgesi ihracatini; artan istihdam ise 6zel tiiketimi
desteklemeye devam etmektedir. Bu gelismeler i1siginda Euro Bolgesi ekonomilerinde
daha tempolu bir bliylimenin yakalanabilecegi beklentisiyle ECB varlik alimlarini azaltmayi
tercih etmistir. Gerek Euro’daki degerlenme egilimi gerekse enflasyondaki gorece zayiflik,
bolgenin gevsek para politikasina ihtiyacinin strdigini dogrulamaktadir. Bu gercevede
ECB, varlik alim miktarini azaltsa da varlik alim programini dokuz ay uzatmigstir. Hali
hazirda ingiltere ve ispanya’ya iliskin gelismelerin gélgesinde enflasyonun hedef ile tutarli

hale gelene kadar ECB desteginin slirmesi beklenmektedir.

Turkiye ekonomisi yilin ilk yarisinda sergiledigi performanstan destek alarak blylime
tahminlerinde pozitif revizyonlarin yasandigl bir donemi geride birakmigtir. Yilin ikinci
ceyreginde ekonomi, Ozel tiiketim harcamalari ve yatirimlarin katkisiyla birinci ceyrege
goére ivme kazanmis ve beklentilerin izerinde performans géstermistir. Uclincii ceyrekte
turizm ve tarim sektoriiniin biylime bilesen kompozisyonu igerisindeki payinin artmasi ve
baz etkisinin de katkisiyla c¢ift haneli rakamlara vyakin bir blyime rakami
degerlendirmelerde not edilmektedir. Tiirkiye ihracatinin temel pazarlarindan biri olan
Avrupa Birligi tlkelerindeki pozitif gorliinim ve ek olarak kiresel dis talep kosullarinin da
elvermesiyle, dordiinci ceyrekte net ihracatin blyimenin lokomotif gliclerinden biri

olmasi 6ngorilmektedir.

Geride biraktigimiz ceyrekte cekirdek gostergelerin yillik enflasyonu artarken; enerji ve
gida fiyatlarindaki artisla birlikte enflasyon cift hanelerdeki seyrini strdirmustiir. Bu
gorintiye karsin enflasyonda tepe noktasina yaklasiimasiyla yilin sonlarindan itibaren
enflasyon gortinimiinde kademeli bir iyilesmenin gerceklesebilecegi
degerlendirilmektedir. Bu dogrultuda OVP beklentileriyle uyumlu olarak tek haneli
seviyelerdeki bir enflasyon rakamiyla yili sonlandirmamiz muhtemel goziikmektedir.
Oniimiizdeki dénemde retici fiyatlarinin makul artislar kaydetmesi halinde 2018 yilinda
enflasyonda disls egiliminin belirginlesmesi s6z konusu olabilecektir. Merkez Bankasi'nin
enflasyon beklentilerinde iyilesme gorene kadar siki para politikasini koruyabilecegi

dustnidlmektedir.

2017 yihinda mali disiplinden vazgecilmeyerek daha genisleyici yonde uygulanan maliye

politikalariyla iktisadi faaliyetin desteklenmesi amaclanmistir.  Nitekim maliye
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politikalarinda alinan ve ¢ogu gecici olan tedbirin katkisiyla blyimenin bu sene hali
hazirda OVP tahmini olan %5,5 seviyesinin Gzerinde gergeklesme ihtimali bulunmaktadir.
Bliyimenin bu denli giicli gerceklesmesi de istihdami, reel sektorli ve yatirim tarafini
desteklemek amaciyla bilingli sekilde yapilan harcamalara olan ihtiyacin azaldigina

referans vermektedir.

2017 yilinin ilk dokuz ayinda, ekonomideki ¢arklarin daha hizli donmesinin ve yetkililerin
istihdam seferberligi kapsaminda aldiklari tesviklerin sayesinde Tirkiye ekonomisi
istihdam Uretmeye devam etmistir. Bu gelismelerin 1siginda yilin ilk yarisinda issizlik
oranlarinda belirgin bir disls gozlenmistir. Yilin geri kalaninda ise is glicline katilim
oraninin rekor seviyelere ylikselmeye devam etmesi ve mevsimselligin geregi neticesinde

issizlik oranlarindaki diistisiin hiz kesmesi muhtemel géziikmektedir.
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